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El presente prospecto de emisién ha sido preparado por el Grupo BCl y Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa (“LarrainVial”), en conjunto con el
Banco de Crédito del Pert (el “BCP", el “Banco” o el “Originador), con el propésito de entregar antecedentes de carécter general acerca de la
presente emision, para que cada inversionista evaltie en forma individual e independiente la conveniencia de invertir en bonos de esta emision.

En su elaboracion se ha utilizado informacion entregada por BCP e informacion publica, la cual no ha sido verificada independientemente por el
Grupo BCI ni por LarrainVial y por lo tanto no se hacen responsables de ella.
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Caracteristicas principales de la emision

Emisor

Originador

Nemotécnico

Monto de la emision
Reajustabilidad

Plazo

Fecha de vencimiento

Opcion de rescate anticipado
Fecha inicio devengo de intereses
Tasa de interés

Pago de intereses

BCP Emisiones Latam 1 S.A.
Banco de Crédito del Pert
BBCPE-A

Hasta UF 2.700.000

UF

5 afnos

29 de octubre de 2014

No contempla

A partir del 29
de octubre de 2009

UF + 3,5%

Semestral

Una cuota al vencimiento

Amortizaciones de capital (bullet)

Fitch Ratings: AA-
Feller-Rate: A

Clasificacion de riesgo (escala local)

Uso de los fondos del Emisor

Uso de los fondos del Originador

Banco representante de los tenedores de
Bonos, banco pagador y banco custodio de
los Documentos de Garantia

Banco Santander-Chile

BCP Emisiones Latam 1 S.A. (el “Emisor”) es una sociedad
creada en Chile, filial de Credicorp Ltd. ("Credicorp”). Esta
Ultima es a su vez accionista mayoritario del BCP (“BCP”,

el "Banco” o el “Originador”). Cada una de las series
emitidas con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro
de Valores con el N°611 (“Linea de Bonos") estaran
respaldadas por un documento de garantia con riesgo BCP.
En consecuencia, la exposicion de los inversionistas a estos
instrumentos estard directamente ligada a la capacidad de
pago del BCP.

Emision de Bonos Desmaterializados al Portador Series Ay B « 2009

Uso propios del giro bancario.

BBCPE-B

$ 41.000.000.000
Pesos

5 afnos

29 de octubre de 2014

No contempla

A partir del 29
de octubre de 2009

UF + 6,5%
Semestral

Una cuota al vencimiento
(bullet)

Los fondos provenientes de la colocacion de los bonos se destinarén
a la inversion y adquisicion de los documentos de garantia.

Sobre la base de lo anterior, y dado que el Emisor es una
sociedad destinada Unicamente a la emisién de los bonos
sujeto del presente prospecto, a continuacion se describe
las actividades, negocios y principales caracteristicas del BCP,
obligado al pago del activo subyacente.



Principales resguardos y obligaciones

Documento de Garantia
(para mayor detalle ver punto 4.4.7 del
Prospecto Legal)

Obligaciones del Emisor

Otros

Pagaré emitido por BCP, otorgado en garantia a favor de los
tenedores de bonos en forma previa a la colocacién de los bonos.

Los Documentos de Garantia no podrén sustituirse o modificarse sin
la autorizacion del representante de los tenedores de bonos.

En caso que los Documentos de Garantia entregados al banco
custodio sean mantenidos en el Pert, se deberdn mantener en
instalaciones o bovedas en la ciudad de Lima del Banco Santander
Perti S.A.

Objeto exclusivo de la Sociedad Emisora (inversion en Documentos
de Garantia y emisién de bonos).

Restriccién en las inversiones que puede realizar el Emisor.

El Emisor no podré transferir fondos a sus accionistas.

Entregar informacion financiera del BCP, a los tenedores de bonos
y a la Superintendencia de Valores y Seguros, en los plazos y forma

estipulados por el correspondiente ente regulador del Peru.

Mantener un fondo de gastos por UF 6.000 + US$ 100.000 por
cada pagaré que respalde una emisién de bonos.

BCP deberd mantener un nivel de endeudamiento previsto por la
Ley de Bancos de Pert.

El Emisor podré rescatar anticipadamente los bonos tGinicamente
en eventos de cambios regulatorios en las normas de encaje y
tributarias de Perti, Panamd o Chile (para mayor detalle ver el
numero 8 de la cldusula quinta del contrato de emisién).

Cross Default y Cross Acceleration con el Emisor y BCP.






El Banco de Crédito del Peru es la institucion méas El BCP es el banco con mayor participacion en el mercado

importante del sistema financiero peruano y proveedor lider de colocaciones y depositos en el Peru, registrando 33,8%
de servicios financieros en dicho pais. El BCP cuenta con 333 de las colocaciones y 38,4% de los depositos en el sistema
sucursales en las 25 regiones de Peru, de las cuales 214 se bancario®, posicién de liderazgo que ha consolidado a lo

encuentran en Lima y Callao, representando la red de oficinas  largo de sus 120 afios de historia.
bancarias méas grande del pais(". Adicionalmente, el Banco
cuenta con dos sucursales en el exterior, una en Panama y la

otra en Miami.

BCP es el banco mas antiguo del Perti con 120 afios de tradicion

1889

1920

1941

1993

1994

1995

2001

2002

2005

2006

2007-2008

2009

Banco de Crédito del Perti fue fundado en Lima con el nombre de Banco Italiano.

El Banco ltaliano se convirtié en el banco més importante del Pert, con el 50% de los depésitos y
colocaciones del sistema bancario peruano.

Pasé a llamarse Banco de Crédito del Pert.

Se inicia la internacionalizacion del Banco mediante la adquisicion del Banco Popular de Bolivia, hoy Banco
de Crédito de Bolivia.

Se instalan sucursales en Nassau, Bahamas y en Nueva York, Estados Unidos.

Se cred Credicorp Ltd., que paso a ser la sociedad matriz del Banco de Crédito del Pert v lista sus acciones
en la Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE) bajo las siglas BAP. Asimismo, el BCP realiza su primera
transaccion internacional de securitizacion de tarjetas de crédito.

BCP realiza su primera transaccion internacional de securitizacién de remesas del exterior.
BCP consolida su posicién de liderazgo en la banca peruana con la adquisicion del Banco Santander Central
Hispano del Peru.

La sucursal de Nueva York fue sustituida por la sucursal de Miami y la de Nassau por la de Panama.

AFP Prima es creada por Credicorp.
BCP ingresa al mercado de capitales de deuda internacional.

Credicorp adquiere AFP UnionVida.
BCP realiza su primera emisién de bonos subordinados en el mercado internacional.

BCP abre 93 nuevas sucursales e instala 235 nuevos cajeros automaticos y 1.300 Agentes BCP, buscando
aumentar su cobertura a nivel nacional.

BCP adquiere financiera Edyficar, empresa peruana especializada en microfinanzas.

(M En adelante, las cifras mostradas son a junio de 2009, a menos que se indique lo contrario.
@ Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (“SBS").



Banco de Crédito del Pert

Estructura de propiedad

Credicorp
NYSE: BAP

Banco de Crédito
del Pera®
97,41%

Atlantic Security
Holding Corp.
(Banca Privada)
100%

Propiedad

Credicorp es la sociedad matriz de BCP y conforma el grupo
financiero més grande del Perti, donde BCP es su principal activo,
representando un 86,8% del total. Listada en el NYSE desde
1995 con el ticker BAP, Credicorp alcanza una capitalizacion
bursétil de US$ 6.202 millones al 30 de septiembre de 2009.

Con un 15,85%, el Grupo Romero es el mayor accionista
de Credicorp y conforma uno de los grupos econémicos
mas importantes del Pert. Por su parte, Atlantic Security
Holding Corporation ("ASHC") posee un 15,49% vy las
Administradoras de Fondos de Pensiones Integra y Prima
alcanzan un 6,65% y 5,98%, respectivamente. El 56,03%
se encuentra diluido entre accionistas con menos de un 5%
de la propiedad®. La accién de Credicorp cotiza tanto en la
Bolsa de Valores de Lima como en la Bolsa de Nueva York.

Unidades de negocios

El Banco de Crédito del Perti desarrolla los principales
negocios bancarios del grupo econémico Credicorp. Estos
negocios se agrupan en: Banca Mayorista, Banca Minorista
y Gestion de Activos.

La Banca Mayorista presta principalmente servicios de
asesoria, financiamiento y leasing financiero a los grupos
empresariales mas importantes del Pert. Las divisiones que
la componen son:

Banca corporativa: ofrece servicios bancarios a cerca de
1.000 de las principales empresas comerciales e industriales
del Perti con facturacion mayor a los US$ 30 millones anuales.

Prima AFP

(Adm. de Fondos de
Pensiones)

100%

Pacifico Peruano
Suiza

(Cia. de Seguros)
75,97%

Banca empresarial: similar servicio al ofrecido por la Banca
Corporativa, pero su mercado objetivo son cerca de 5.000
empresas con facturacion entre US$ 6,7 y US$ 30 millones
anuales.

Finanzas corporativas: proporciona una amplia gama de
servicios de asesoria financiera a clientes corporativos y de
la mediana empresa, ocupando una posicion lider en el
mercado local. Concentra sus operaciones en el mercado
de capitales, principalmente en emisiones de valores y de
instrumentos de deuda de oferta publica, financiamiento
de mediano plazo, reestructuraciones, fusiones y
adquisiciones.

Servicios para empresas: area encargada de desarrollar
funcional y comercialmente servicios transaccionales que
tienen como objetivo agilizar la gestién de pagos y cobranzas,
asi como facilitar el manejo de liquidez y el acceso a la
informacién de las empresas.

Banca institucional: atiende a organizaciones sin fines de
lucro, tanto publicas como privadas. Cuenta con mas de
1.000 instituciones, entre las que se encuentran entidades
estatales, organismos internacionales y organizaciones no
gubernamentales.

Negocios internacionales: tiene entre sus funciones
principales la gestion de negocios con las instituciones
financieras locales y del exterior. En este contexto, las
sucursales de Miami y Panamé cobran especial relevancia,
permitiendo ofrecer a los clientes del BCP una diversa gama
de productos con categoria internacional.

Leasing: drea encargada del financiamiento de las empresas
de la Banca Mayorista a través de productos de leasing
financiero.

© El 2,59% remanente de la propiedad de BCP se encuentra flotando en la Bolsa de Valores de Lima, diluida entre mas de 2.000 accionistas.
@ Las cifras corresponden a febrero de 2009, de acuerdo a lo presentado en el reporte 20-F.

Emision de Bonos Desmaterializados al Portador Series Ay B « 2009



La Banca Minorista presta principalmente servicios de
asesorfa y financiamiento a pequefias corporaciones y
personas naturales que requieran servicios bancarios. Las
divisiones que la componen son:

Division comercial: brinda servicios a personas y pequefias
empresas con ventas anuales inferiores a US$ 6,7 millones.
Destacan productos como tarjetas de crédito, créditos
hipotecarios, créditos automotrices, créditos de consumo,
créditos para pequenas y micro empresas, y el servicio de pago
de cuentas, asi como dep6sitos en sus distintas modalidades.

Sistemas y organizacion: se encarga del soporte de software
y hardware de la red de ventas, asi como del desarrollo de
nuevos sistemas y soluciones para los negocios de la banca
minorista.

Administracion y procesos: tiene a su cargo la eficiencia
de los procesos del Banco, asf como de la administracion y
logistica de las operaciones.

Marketing: es el responsable del disefio, estrategia,
comercializacién y administracion de los productos de la
Banca Minorista. Asimismo, es la responsable de administrar
y desarrollar los canales de atencién a los clientes, entre los
que destacan 333 sucursales locales, 2 sucursales extranjeras,
950 cajeros automaticos, 2.262 Agentes BCP® y el portal en
Internet - www.viabcp.com. Adicionalmente, se encarga del
mercadeo del BCP.

Por su parte, las distintas areas de Gestion de Activos
brindan a los clientes de la banca privada, directamente
0 a través de subsidiarias especializadas pertenecientes a

Credicorp, asesoria en sus operaciones en el mercado de
valores y una amplia gama de productos propios. Para este
fin, ademds, cuentan con unidades de apoyo en andlisis
economico, desarrollo de productos y gestion comercial.

Ademés de operar con una estructura bancaria, BCP cuenta
con una serie de subsidiarias que ofrecen productos
especfficos, las cuales se nombran y describen brevemente a
continuacion:

Credibolsa: presta servicios de asesoria y de intermediacion
bursatil en el Mercado de Valores de Lima y en el extranjero.

Credifondo: el lider del mercado de fondos mutuos, tuvo
un volumen administrado a junio de 2009 de US$ 1.492
millones (44,6% del mercado) con 73.672 participes
(36,0% del mercado). Actualmente, Credifondo administra
diez fondos mutuos, incluyendo fondos de renta variable,
renta fija y mixtos.

Credititulos: sociedad securitizadora del grupo.

Inmobiliaria BCP: se encarga de administrar los inmuebles
adjudicados por el Banco.

Inversiones BCP: sociedad constituida en Chile, cuyo balance,
al cierre de junio 2009, mantenia en su poder cerca del 3,4%
de las acciones del Banco de Crédito e Inversiones de Chile.

Financiera Edyficar: nueva subsidiaria del BCP, especializada
en microfinanzas. Su nicho de mercado son las pequefas y
micro empresas. Cuenta con una base de cerca de 195.000
clientes y con un patrimonio aproximado de US$ 35 millones.

® Canal del BCP ubicado en establecimientos como farmacias y almacenes, gracias a asociaciones con los duerios de estos establecimientos, que reemplaza a un
cajero automatico a un 10% de su costo y permite realizar las mismas operaciones. Este canal ha permitido al BCP llegar a una gran cantidad de nuevos clientes y

lugares del Pert.






Estructura con riesgo directo BCP

La emisién de bonos contempla una estructura disefiada
para proveer a los inversionistas una exposicion directa al
riesgo BCP. Esta emision se basa en estructuras cominmente
utilizadas por BCP en sus emisiones de bonos internacionales
dirigidas a inversionistas de Estados Unidos, Europa y Asia, y
estd conformada como sigue:

BCP emite un pagaré a través de su sucursal BCP-Panama,
la cual, para todo efecto legal, corresponde al mismo BCP

BCP Emisiones Latam 1 S.A., sociedad constituida en Chile,
filial de Credicorp, adquiere el pagaré®, cuyos flujos son
equivalentes a los de los bonos, el cual pasa a ser la fuente
de los pagos de la emision.

El pagaré se prenda en garantia a favor de los futuros
tenedores de bonos en forma previa a la colocacién de los
bonos.

El representante de los tenedores de bonos lo mantiene
bajo custodia a su nombre.

Posteriormente, se realiza la colocacién de los bonos en el
mercado.

El pagaré es ejecutable bajo ley panamena y peruana,

a opcion del tenedor de bonos™. De acuerdo a la estructura
presentada, la emision alcanza clasificaciones equivalentes a
las de BCP en escala local e internacional.

Equivalencia de clasificaciones de riesgo

Clasificacion Clasificacion Clasificacion bonos
internacional Pert internacional BCP BCP en Chile

Feller Rat Fitch Rati
S&P  Fitch  Moody's S&P Fitch ~ Moody's® elerrate I_C 2

(S&P) (Fitch)
BBB BBB Baa2 BBB BBB Baa2 AA- AA-

A+ A+
BBB- BBB- Baa3 BBB- BBB- Baa3

A

BB+ BB+ Bal BB+ BB+  Bal A A

BCP alcanza AAA local en Perti de acuerdo a las clasificadoras
de riesgo Apoyo (Fitch) y Equilibrium (Moody's), equivalente
a BBB- internacional en el cuadro anterior. Cabe destacar que,
de acuerdo a Fitch, BCP alcanza una clasificacion de riesgo
internacional BBB para emisiones en moneda extranjera,
superior a la clasificacion obtenida por Peru.

Pert: economia y sector financiero en
sélido crecimiento

En un contexto internacional favorable en los Ultimos afios,
en el cual toda la region registrd crecimientos importantes,
Perti fue la economia de mejor desempefio. En un entorno
de crisis economica mundial el buen comportamiento se
ve ratificado con solidas perspectivas para los proximos
afios. Perti creceria en torno a 1,5% en 2009, el mayor
crecimiento de la region.
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Expectativa crecimiento PIB
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Fuente: Consensus Forecast (agosto 2009).

© El pagaré es suscrito por Atlantic Security Holding Corp,, filial de Credicorp establecida en Gran Caiman, quien lo vende en forma incondicional e irrevocable a BCP

Emisiones Latam 1 S.A.

@ Existiran opiniones legales sobre la estructura realizadas por estudios de abogados independientes de amplio reconocimiento tanto en Chile como en el extranjero:
Cariola Diez Pérez-Cotapos en Chile; Echecopar en Pert; Arias, Alemén y Mora en Panamad; y Maples & Calder en Gran Caimén. El representante de los tenedores de
bonos exigira, en forma previa a la aceptacion de documentos de garantia, una opinion legal de los abogados donde se emita y transfiera el documento de garantia.

® Corresponde a la clasificacion de deuda subordinada de BCP.
© Fuente: Consensus Forecast, agosto 2009.




La fuerte reduccién en la pobreza, de 48,6% en el 2004

a 36,2% en el 2009¢9, y el aumento en la formalidad del
empleo han significado una mejora en la capacidad de gasto
y ahorro, lo que ha repercutido positivamente en diversos
sectores de la economia, siendo el sector financiero uno de
los més beneficiados.

La inflacion en Pert sigue siendo baja en un contexto
regional, entregdndole espacio al Banco Central de la Reserva
del Perti (BCRP) para realizar reducciones de tasas de
interés, incrementando la liquidez y ratificando las buenas
proyecciones de crecimiento existentes.

Por otro lado, el tipo de cambio presenta la menor volatilidad
de la region. El BCRP cuenta con un importante nivel de
reservas internacionales que le permite hacer frente a las
fluctuaciones de la moneda, algo muy importante dada la
fuerte dolarizacion de la economia.

indice de precios al consumidor (Base: 2001=100)
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Tipo de cambio (Base: 2002=100)
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Perti es uno de los paises que mejor supo aprovechar la
bonanza econdmica experimentada en los Ultimos afios,
logrando mejorar significativamente sus ratios de deuda.
Esta bonanza le permitié materializar exitosos programas de
renegociacion de deuda publica, que implicd una reduccién
acelerada de la misma desde niveles de 35,2% del PIB en
el afio 2001 hasta el 15,1% a junio de 20009. Esta holgura
econdmica permite la existencia de planes de estimulo
economico por cerca de US$ 3.000 millones, equivalentes
al 2,6% del PIB, y que estan fuertemente concentrados en
inversiones en obras de infraestructura, ademés de algunos
fondos focalizados en sectores que podrian sufrir mas
directamente los efectos de las crisis.

Producto del manejo responsable en materia fiscal, de la
significativa mejora de los ratios de deuda publica y de

la consolidacion misma de la dindmica de la actividad
economica, Fitch Ratings y Standard and Poor’s ubican al
pafs en niveles de grado de inversion en la clasificacion de
riesgo a la deuda soberana en moneda extranjera. Todo esto
ha llevado a Pert a tener un bajo nivel en su riesgo pais en
comparacion con el resto de la regién. Al 30 de septiembre
de 2009 Pert alcanza los 207 puntos base.

El crecimiento de la economia ha llevado a distintos agentes
a asumir mayores niveles de deuda para cubrir su mayor
demanda de consumo e inversién. Esto ha provocado un
mayor dinamismo en los créditos comerciales y de consumo.
Al 30 de junio de 2009, el saldo de colocaciones del sistema
bancario ascendio a US$ 28.117 millones", cifra mayor en
un 15% a la registrada en el mismo periodo del afio anterior,
pese al contexto de crisis financiera mundial existente. Por
otro lado, este crecimiento sumado a la formalizacion del
empleo y de las fuentes de informacién, ha permitido que la
industria bancaria peruana se encuentre sana en términos de
provisiones y castigos.

(19 Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) - Encuesta
Nacional de Hogares Anual 2004-2008.
(" Fuente: SBS.
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La morosidad en el Peri mantuvo la tendencia favorable
de los ultimos afios, al constituirse como una de las mas
bajas en toda la region, con un indice de calidad de cartera
(morosidad) para el sistema financiero de 1,62%.

Sin embargo, el sector bancario peruano aun presenta una
baja penetracion (Colocaciones/PIB: 24,5%), lo que muestra
que existen importantes oportunidades de crecimiento. En
Chile, el mismo indicador alcanza un 83,4% (Fuente: Felaban
y Latin Focus, agosto 2009).

2003 2004 2005 2006 2007 2008
Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS).

Jun-09

Principal conglomerado financiero
en Perd y dentro de los mas grandes

de Latinoamérica

Evolucion calidad de carteras (% sobre cartera total)

La destacada posicién competitiva del BCP en la industria
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Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS).

Participacion de mercado en Pert (%)@

36,5%  38,4%

Activos
Patrimonio
W Depositos
B Colocaciones

18,9%

13,8%
12,1% 10,99

4,9%
2,4% 2,1%
2,4%

BBVA Pert Scotiabank Perti Interbank

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS).

(2 A junio de 2009, de los 15 bancos establecidos y en operacion.
(%) Datos basados en resultados financieros individuales, mds sucursales en el exterior.

33,5% pmm 33,8%
219%  21,6%
19,0%  23,6%
20,2%
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107%  10,7%
8,7%
5,4%
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T
Citibank del Perti Otros



Esta posicion de liderazgo a nivel local peruano se ve Depositos (US$ MM)
ratificada a nivel internacional. Credicorp y BCP se encuentran
dentro de las 25 principales instituciones financieras de
Latinoamérica. Sin considerar Brasil y México, ambos con
tamafios de mercado completamente distintos al resto de

la regién, BCP se ubica en el cuarto lugar en términos de
capitalizacion de mercado y depdsitos, y en el quinto lugar en
colocaciones y activos('.

21.414
20.008
19.708

Capitalizacion de mercado (US$ MM)
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Fuente: Bloomberg y BCP.

Activos (US$ MM)

36.369

1
o 0
< 0
S

[ Q

BCI

Santander-Chile
Bancolombia
Banco de Chile
Credicorp

BBVA Perti
Scotianbank Perti
Intergroup
Corpbanca

BBVA Argentina

Fuente: Bloomberg y BCP.

BCl
BCP
BBVA Perti
Corpbanca
Intergroup

Bancolombia

Colocaciones (US$ MM)

Santander-Chile
Banco de Chile
Scotiabank Perti
BBVA Argentina

Fuente: Bloomberg y BCP.

Mercado altamente regulado y
transparente

BCI
BCP

El BCP, asi como sus subsidiarias y sucursales ubicadas fuera
del Pert, esté sujeto a una extensa supervision y regulacion

a través de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP
("SBS"), por el Banco Central de la Reserva del Perti ("BCRP")
Fuente: Bloomberg y BCP. y por la Comisién Nacional Supervisora de Empresas y
Valores ("“CONASEV").

Banco de Chile
Bancolombia
Corpbanca
BBVA Perti
Scotiabank Pert
BBVA Argentina
Intergroup
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La principal funcion del BCRP es regular la politica monetaria

del pais, por lo que tiene una gran influencia en los bancos al
controlar los niveles de reservas minimas, asi como las tasas de
remuneracion para estas reservas obligatorias. Asimismo, el BCRP
se encarga dentro de su politica monetaria de fijar las tasas de
referencia para el mercado local.

(4 Datos de colocaciones, depésitos y activos al 30/jun/09. Datos de capitalizaciones al 30/sep/09. Para la capitalizacion de mercado se considera Credicorp.
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Los objetivos de la SBS son proteger el interés publico,
asegurando la estabilidad financiera de las instituciones en
donde tiene autoridad y castigar a los que incumplen la

ley. La SBS, a su vez, tiene una total autonomia operativa,
administrativa y financiera y es responsable de supervisar al
BCRP.

La SBS exige a todas las entidades financieras del Pert

el reporte detallado diario, semanal y mensual, de los
siguientes: estados financieros, ratios financieros, anélisis de
carteras, riesgos, y datos como niimeros de agencias, clientes,
empleados, entre otros().

Otras entidades que regulan y supervisan tanto a BCP como a
Credicorp son:

Entidades peruanas
Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria
("SUNAT")

Entidades internacionales

Banco de la Reserva Federal de los Estados Unidos de
América ("FED")

Office of Financial Regulation — Estado de la Florida
Superintendencia de Bancos de Panaméa

Securities & Exchange Commission (“SEC")

New York Stock Exchange (“NYSE")

Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de Bolivia
("ASFI")

The Cayman Islands Monetary Authority (“CIMA")

Sélida posicion competitiva

El liderazgo del BCP se sustenta en sus fortalezas
competitivas, las que consisten principalmente en:

Una administracion profesional de primer nivel, con
experiencia y conocimiento de los negocios en que
participa el Banco, junto a una gran capacidad de
innovacion y de adaptacion.

Una exitosa combinacion de sus éreas de negocio, lo

que le permite obtener importantes sinergias operativas y
comerciales, entregando a sus clientes una completa oferta
de productos con un servicio de primer nivel.

Presencia asegurada en un nimero importante de puntos
de venta claves en el Pert, a través de la amplia red de
canales de distribucion.

(9 Toda esta informacion es ptiblica a través del sitio web de la SBS wwwisbs.gob.pe.

Altos estdndares que son continuamente reconocidos a
través de los siguientes premios obtenidos:

“Mejor Banco de Bolivia” por The Bankers (2008)

“Marca mas valiosa del Perd” por América Economia
(2008)

“Mejor Banco del Perd” por Latinfinance y The Bankers
(2008)

“Mejor Banco del Per” por las revistas Euromoney y
Latinfinance (2007)

“Mejores Précticas de Directorio” otorgado por la
Universidad Peruana de Ciencias Aplicadas (2006)

“Mejor Banco del Peril” entregado tanto por Euromoney
como por Latinfinance y The Bankers (2006)

“Mejor Banco de América Latina” por Latinfinance (1997)




Altos estandares en procesos internos y
gestion del riesgo

Para asegurar el éxito de su modelo de negocios, el BCP
cuenta con los més altos estdndares en términos de procesos
internos y gestién de los riesgos existentes.

Riesgo de Crédito

Riesgo de Mercado

Riesgos de Operacion

Implementacion
de proyecto de
adecuacion a
Basilea I

Modelacién del
riesgo crediticio

Central de riesgos
por operacion

Estimacion y
administracion
de riesgo

Identificacién y
evaluacién de
riesgos

Gestion de
incidentes

Implementacion de
controles (Proceso
de Continuidad de
Negocios)

BCP continua en la linea de implementacion de los principios y lineamiento establecidos
en al Nuevo Acuerdo de Basilea Il (NAC). A partir de julio de 2010, todas las instituciones
financieras peruanas deberan calcular el capital regulatorio minimo bajo el método
estandarizado y validado por la SBS.

BCP cuenta con procedimientos para la evaluacién del desempefio de la aplicacion de

los modelos de riesgo crediticio. A su vez, existen modelos de tipo experto para créditos
especializados, empresas nuevas o proyectos de lenta maduracion. Con este mejor
conocimiento de los riesgos crediticios se logra una mayor efectividad en la mitigacion de los
mismos.

Se encuentra en proceso la implementacion de una Central de Riesgos por Operaciéon (CRO),
requerida por la SBS, que permitird adoptar esténdares internacionales de administracion

de riesgo en el marco del NAC. Esta central permitird almacenar importantes voliimenes de
informacién para fines regulatorios, pero también para fines de estimacién de parémetros
basicos en el marco de Basilea II.

El BCP cuenta con tecnologia financiera de punta en la estimacion y administracién de riesgos
de mercado. En este sentido ha desarrollado herramientas y planes para un seguimiento més
cercano al manejo de los portafolios de negociacion (trading book) asi como a la gestion de
la estructura de balance (banking book) segtin NAC, entre las que se cuentan:
Un médulo de riesgos para el célculo del Value at Risk (VaR) de los portafolios de
negociacion, para una medicion més automatizada y rapida.
Una metodologfa automatizada para el célculo del capital econémico por riesgo
estructural de balance.
Todos los modelos de riesgos del BCP se encuentran validados independientemente por
auditores externos de acuerdo a los més altos esténdares internacionales.

El proceso de evaluacién de riesgos de operacion en el BCP comprende una revisién anual
de 169 procesos criticos, lo que contribuye al logro de la certificacion requerida por la Seccién
404 de la Ley Sarbanes — Oxley. Este proceso incluye el apoyo técnico y metodoldgico a las
otras empresas del grupo Credicorp, asi como también a iniciativas comerciales, operativas y
de los nuevos productos.

BCP ha definido las politicas, funciones y responsabilidades para la gestion de incidentes, y
desplegado una metodologia de identificacion, captura y registro de informacién, que se aplica
en diversas unidades del BCP. De esta manera se contribuye a identificar y capturar los eventos
de pérdida producidos en toda la organizacion, a fin de mitigar la ocurrencia de nuevos eventos,
permitiendo cumplir satisfactoriamente con la regulacion NAC.

Esta disciplina tiene como objetivo administrar adecuadamente la exposicién del BCP ante
riesgos de interrupcion de los negocios, mediante el desarrollo de una capacidad de respuesta
adecuada frente a estos problemas. Sin embargo, es alin més importante mencionar la
consolidacién del proceso de gestion de la disciplina, que permite mantener actualizada y

en muchos casos, mejorar su capacidad de respuesta en el tiempo. Esta consolidacion se ha
logrado mediante la implementacion del Proceso de Continuidad de Negocios, de acuerdo
con los lineamientos generales establecidos en el British Standard 25999.

Emision de Bonos Desmaterializados al Portador Series Ay B « 2009



Trayectoria de crecimiento sostenido y
rentable

Tanto a nivel de activos y patrimonio, como de colocaciones y
depdsitos, el Banco ha sostenido un importante crecimiento
en los Ultimos afios, que ha venido de la mano con el
significativo desarrollo de la economia y la consecuente
bancarizacion del sistema peruano. Asimismo, el BCP

ha venido invirtiendo afio a afio en el crecimiento de su red
lo que ha ayudado a su desarrollo.

Evolucion de activos y patrimonio
(US$ millones)

W Activos .
Patrimonio L .-17674 17.882

CAC (2004—Jun. 2009) Patrimonio: 16,1% ,/
CAC (2004-Jun. 2009) Activos: 22,6% -~
714591
e 10.548
9.175 1443
1.306

2004 2005 2006 2007 2008 Jun-09
Fuente: BCP.

Evolucion de depositos y colocaciones

(US$ millones) v
W Depositos ,,"
Colocaciones 14.171

13 982

CAC (2004 — Jun. 2009) Depositos: 26,1%
CAC (2004 — Jun. 2009) Colocaciones: 25, 70/0 -7
R 1.017
8.394 8100 10213
,' 6.752
7977
5.620
5.677
4.673
3.886

2004 2005 2006 2007 2008 Junio-09
Fuente: BCP.

El ROE y ROA han mostrado una evolucién estable
gracias a la expansion del Banco y los importantes resultados
obtenidos en los Ultimos afios.

Evolucion del ROE
(%)

40,0%

30,2%
27,8%

9
24,9% 25,0% 25,3%

2005 2006 2007 2008 Jun-08 Jun-09

Fuente: BCP.

Evolucion del ROA
(%)

2,7%
o ’
2.8% 2,6%

2,2%
1,9%

2005 2006 2007 2008 Jun-08 Jun-09

Fuente: BCP.

Solida posicion financiera

El BCP ha consolidado su posicién en el mercado gracias a
su solida base de fondeo, donde més del 77% son depdsitos
del publico e instituciones. Por otro lado, el Banco ha tenido
una activa participacion en el mercado de capitales nacional
e internacional a través de emisiones de bonos, lo que
representa un 13% de las fuentes de fondeo. Por Ultimo,

el drea internacional del Banco ha tenido una participacion
activa lo que también ha permitido obtener fondeo de corto
plazo a tasas competitivas.



Fuentes de fondeo(® (%)

Otros

Lineas con bancos 5,

del exterior
5%

Depositos
vista
23%

Bonos
13%

Ademés de tener una cartera de créditos sélida y sana, el
BCP se ha preocupado por mantener niveles de reservas
adecuados y suficientes para sobreponer cualquier
contingencia. En general, el sistema peruano ha sido
conservador en este aspecto y se ven niveles de cobertura
bastante altos y similares.

Provisiones / morosidad BCP

(%)
344,330
299,55%
Dep6sitos a AhOL 105 251,49%
pzﬂgi/o 18% 209,35% 204,66%
o 171,77%
Depositos
cTs
7%
Fuente: BCP.
Como consecuencia de un andlisis profundo de los clientes 200020052006 2007 2008 o9
y una posicién conservadora, el BCP muestra los niveles de
Fuente: BCP.

morosidad mas bajos del sistema, incluso en un escenario de
crecimiento importante en las colocaciones, reflejando una

administracion de riesgos sélida y activa.

Morosidad / colocaciones BCP

(%) 3,69%

1,94%

1,29% 1,32%

0,77% 0,76%

2004 2005 2006 2007 2008  Jun-09

Fuente: BCP.

Morosidad / colocaciones sistema

(%)

2,03%

Sistema = 1,62% 1,71%

1,32%
1,11%

BCP BBVA Scotiabank Interbank

Fuente: BCP y SBS.

Provisiones / morosidad sistema
(%) 341,67%
Sistema = 222,3%

233,23%
204,66% 200,82%

BCP BBVA Scotiabank Interbank

Fuente: BCP y SBS.

En cuanto al indice de capitalizacion, el BCP se ha
preocupado por tener una base de capital solida para estar
en niveles optimos por encima de lo exigido por la ley
(9,1%) y por sus limites internos (11,5%). Esto permite al
Banco estar en capacidad de cumplir con las exigencias de
los clientes en cualquier momento y no tener problemas
de apalancamiento, asi como sostener las altas tasas de
crecimiento que se han visto en los Ultimos afios. Asimismo,
el Banco ha tenido una estrategia definida, eficiente y solida
para ir aumentando la base de capital, emitiendo deuda
subordinada y capitalizando utilidades.

(9 Deposito CTS (Compensacion por Tiempo de Servicio): seguro de desempleo en el cual el empleador se obliga a abonar un sueldo cada seis meses. Para la elaboracién
de este gréfico, se ha reclasificado un 8% de depdsitos a bonos por estar originados por la emision de notas securitizadas en el exterior (US$ 1.129 millones).
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indice de capitalizacién BCP(?)
(%)
Nivel

— Minimo legal (9,1%)
13,50%  13,49%

11,82% 11,84%

11,52%
2006 2007 2008 Jun-08 Jun-09
Fuente: SBS.
Patrimonio efectivo BCP
(US$ MM)
Tier 1
Tier 2 el
283
294
123 1.195
1.020
759
608
2006 2007 2008 Jun-09
Fuente: BCP.

(7 A partir del 1 de julio de 2009, el minimo legal es de 9,5%.
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Banco de Crédito del Pert y subsidiarias

Balance
Cifras en miles de délares Dic-06 Dic-07 Dic-08 Jun-08 Jun-09
Fondos disponibles: 2.502.442 2.803.697 3.501.018 3.126.891 3.256.334
Caja y canje 467374 547598 625.136 536.569 625.893
Depositos en el Banco Central de Reserva del Pert 1.405.853 1.798.581 1.952.952  2.186.541 1.943.595
Depositos en bancos del pais y del exterior 626.086 452.691 920.548 396.814 685.362
Rendimientos devengados del disponible 3.129 4.827 2.382 6.967 1.484
Fondos interbancarios 25.041 5.001 28.702 1.620 110.447

Inversiones negociables, disponibles

e 1.833.024 2.983.329 3.035.908 4577096 3.200.494
para la venta y a vencimiento, neto

Colocaciones, neto 5.677.323 7977027 10.206.368 8.979.856 10.213.047
Inversiones permanentes, neto 30.920 35.124 50.409 39.253 12.062
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 195.799 225.890 268.578 241.183 276.966
Otros activos, neto 283.932 560.634 582.635 714.240 812.583
Total activo 10.548.481 14.590.702 17.673.618 17.680.139 17.881.933
Dep6sitos y obligaciones 8.355.555 10.914.582 13.942.858 | 13.243.273 14.142.695
Fondos interbancarios 38.029 102.484 39.249 185.884 28.000
Deudas a bancos y corresponsales 451.776  1.356.665 1.140.614  1.734.544 817.945
Valores, titulos y obligaciones en circulacién 533.337 721.056 795.295 832.648 918.493
Otros pasivos, neto 274.640 425.210 449.891 504.694 532.023
Total pasivo 9.653.337 13.519.997 16.367.907 @ 16.501.043 16.439.156
Total patrimonio neto 895.144 1.070.705 1.305.711 1.179.096  1.442.777
Total pasivo y patrimonio neto 10.548.481 14.590.702 17.673.618 17.680.139 17.881.933

(® Los estados financieros presentados por BCP originalmente se encuentran en Nuevos Soles peruanos, son elaborados bajo PCGA peruanos y son auditados sélo
a diciembre de cada afio. Sin embargo, por motivos de presentacion, han sido expresados en miles de dolares utilizando el tipo de cambio contable publicado por la
SBS al cierre de cada periodo. Esta conversion a délares no se encuentra auditada.



Banco de Crédito del Pert y subsidiarias
Estado de resultados

Cifras en miles de dolares

Ingresos financieros

Gastos financieros

Margen financiero bruto

Provision para colocaciones de cobranza dudosa, neta
(Pérdida) ganancia neta por diferencia en cambio
Margen financiero neto

Ingresos no financieros

Gastos operativos

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
y del Impuesto a la Renta

Participacion de los trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta
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Dic-06
704.136
-253.573
450.563
-46.161
-24.125
380.277
356.277
-444.656

291.898

-11.109
-73.788
207.001

Dic-07
962.577
-380.056

582.521
-61.796
-12.995
507.730
497.302

-597.240

407.792

-13.600
-99.320
294.872

Dic-08
1.227.966
-538.906
689.060
-86.772
15.744
618.032
517.407
-602.420

533.019

-13.235
-94.769
425.015

Jun-08
596.837
-247.321
349.516
-38.731
-7212
303.573
275.370
299.426

279.517

-7.003
-49.815
222.699

Jun-09
646.202
-225.007
421.195
-80.069
-50.006
291.120
304.743
-354.833

241.030

-7.924
-54.141
178.965



Banco de Crédito del Pertl y subsidiarias
Ratios financieros®

Cifras en miles de dolares
Eficiencia
Liquidez moneda nacional
Liquidez moneda extranjera
ROE
ROA
Activos ponderados por riesgo (US$ MM)
Patrimonio efectivo (US$ MM)
indice de capitalizacion
Fuente: SBS y BCP.
© Eficiencia: Gastos Operativos / Margen Financiero.
Liquidez: Activos Liquidos / Pasivos de Corto Plazo.

ROE: Utilidades Anualizadas / Patrimonio Promedio.
ROA: Utilidades Anualizadas / Activos Promedio.

indice de Capitalizacién: Patrimonio Efectivo / Activos Ponderados por Riesgo.

Dic-06
57,93%
56,91%
51,99%
24,93%

2,06%
6.181
731
11,82%

Dic-07
60,76%
71,72%
42,39%
30,17%
2,24%
8.897
1.054
11,84%

Dic-08
47,52%
33,96%
59,55%
25,02%
2,58%
11,314
1.303
11,52%

Jun-08
52,21%
82,33%
41,79%
39,99%

2,73%
9.625
1.299

13,50%

Jun-09
55,35%
29,80%
59,08%
25,34%

1,92%
11.853
1.599
13,49%
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Certificados de inscripcion en la SVS

Certificado de inscripcion Emisor

SUPFRINTENDENCIA
LATUDIRES ¥ SECHIROS

CERTIFICADO

CERTIFICO: Que la entidad denominada “BCP
EMISORES LATAM 1 S.A.”, ha sido inscrita, bajo el Numero 1041, de fecha 09 de
Septiembre de 2009, en el Registro de Valores que lleva esta Superintendencia.

Certifico asimismo, que la inscripeidn tiene como objeto, la
emision y oferta piblica de valores, de conformidad a la Ley N° 18.045.

SANTIAGO, Septiembre 09 de 2009

NELSON TORRES MORGADO /[
SECRETARIO GENERAL SImROGANT\{, X

¥
2

AT



Documentacion legal

SUPERINTENDENCA
VALORES ¥ sEGHIRC

CERTIFICADO

CERTIFICO: Que, con esta fecha, se ha procedido a
rectificar el certificado otorgado con fecha 9 de Septiembre de 2009, respecto de la
inscripeion en el Registro de Valores N° 1041, en el siguiente sentido:

Donde dice : “BCP EMISORES LATAM 1 S.A.”
Debe decir : “BCP EMISIONES LATAM 1 S.A.”
Certifico, asimismo que, la inscripcion tiene como objeto,

emitir valores de oferta publica, de conformidad a la Ley N° 18.045, distintos a acciones,
los que deberan inscribirse en el Registro de Valores.

SANTIAGO, Septiembre 10 de 2009

NELSON TORRES MORGADO |
SECRETARIO GENERAL SUBROGANTE .

R A,
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Certificados de aprobacién de la Linea

SUPERINTLNDENCIA
VALORES Y SEGLUROS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta
Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA BCP EMISIONES LATAM 1 S.A.
INSCRIPCION EN EL REGISTRO N° 1041 FECHA: 09.09.2009
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR Bonos 2l portador desmaterializados.

INSCRIPCION DE LA LINEA DE
BONOS EN EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

TASA DE INTERES

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

NG 1 1 FECHA 11 SEP 2009

US$ 300.000.000.- Las colocaciones que se
efectiien con cargo a la Linea, sean éstas en
Délares, Unidades de Fomento o Pesos
nominales, no podrin exceder la referida
cantidad.

10 afios contados desde la fecha del presente
certificado.

El emisor entregard en garantia prendaria, a
favor de los Tenedores de Bonos, valores o
titulos representativos de deuda originados
por el Banco de Crédito del Peri o por
BCP-Panaméd. El emisor deberd constituir
esta garantia antes de cada colocacién de los
bonos que se emitan con cargo a la linea.

La tasa de interés de los Bonos se indicara en
las respectivas escrituras complementarias.

El Emisor podra rescatar anticipadamente, en
forma total, los bonos quc se¢ emitan con
cargo a la presente linea, de acuerdo a lo
establecido en el ndmero Ocho de la Clausula
Quinta del Contrato de Emisién de Linea de
Bonos.

Voo Libertader Thermerdo
agms 1449




Documentacion legal

SUPERINTENDENCE
WALORES Y SECUIRON

PLAZO DE LA COLOCACION : El plazo de colocacion se indicard en las
respectivas escrituras complementarias.

NOTARIA : Rail Ivan Perry Pefaur
FECHA :16.04.2009
MODIFICADA :05.08.2009
DOMICILIO : Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO™.

SANTIAGO,  §1 SEP 2003

” NETSONTORRES MORGADO ~ —

SECRETARIO GENERAL SUBROGANTE

Emision de Bonos Desmaterializados al Portador Series A’y B « 2009



Certificados de aprobacidon de las Series

e
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SUPERTNTENDEMNCIA,
VALORES Y SEGUROS

ANT.: Linea de bonos inscrita en el Registro de

Valores bajo el N° 611, el 11 de septiembre
de 2009,

MAT.: Colocacion de Bonos Serie A.

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENOR
GERENTE GENERAL
BCP EMISIONES LATAM 1 S.A.

Con fecha 2 de octubre de 2009, BCP Emisiones Latam 1 S.A. envi6 a esta Superintendencia, la
documentacién referente a la primera colocacién con cargo a la linea de bonos sefialada. Las
caracteristicas de los bonos constan en la escritura pitblica de fecha 16 de septiembre de 2009, repertorio
N?35.016/2009, otorgada en la Notaria de Santiago de don Rail Ivan Perry Pefaur,

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA
DOCUMENTOS A EMITIR

MONTO MAXIMO EMISION

TASA DE INTERES

BCP EMISIONES LATAM 1 S.A.
Bonos al portador desmaterializados.

U.F. 2.700.000.- equivalente a USS 102.215.104 -
compuesla por una serie.

Serie A: Hasta por U.F. 2.700.000.- dividida en 5.400
bonos de U F. 500 cada umo.

Los bonos Serie A devengaran sobre cl capital
msoluto, expresado en Unidades de Fomento, un
interés de 3,5% anual, calculade sobre la base de afios
de 360 dias, vencido v compuesto semestralmente
sobre semestres iguales de 180 dias, lo que equivale a
una tasa semestral de 1,7349%.

Los intereses se devengaran a partir del 29 de octubre
de 2009,

or Bernarde
1449

Sanii;
Fona: (5
Fax: (56-2

il 2167 - Corree 2]
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SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA Los bonos Serie A, contemplan solamente el rescate
anticipado total de los bonos, en cualquier momento,
en los eventos descritos en los acapites /i/, /ii/ v fiii/ del
namero ocho de la Clausula Quinta del Contrato de
Emisién de Linea de Bonos. Para los eventos
sefialados en los acapites /i/ v /ili/, en caso que
corresponda, ¢l Margen sera de 0,8%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie A venceran el dia 29 de octubre de
2014,
PLAZO DE LA COLOCACION : Los bonos Serie A tendran un plazo de colocacion de

36 meses contados desde esta fecha.
Lo anterior, s¢ informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a usted,

POR ORDEN DEL SUPERINT [-\IDFNTE

DISTRIBUCION :

- Senor Gerente General BCP Emisiones Latam 1 S.A.
- Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.
- Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores.

- Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores.

- Depoésito Central de Valores S.A.

- Comision Clasificadora de Riesgo.

- Division Control Financiero Valores.

- Secretaria General,

- Oficina de Partes.

- Archivo.

i Av, Libernador Bernarde

i Casilla: "M Lnru.\-‘.]
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SUPERINTENDENCIA
VALDRES ¥ SEGURDS

ANT.: Linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores bajo el N” 611, el 11 de septiembre
de 2009,

MAT.: Colocacién de Bonos Serie B.

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENOR
GERENTE GENERAL
BCP EMISIONES LATAM 1 S.A.

Con fecha 2 de octubre de 2009, BCP Emisiones Latam 1 S.A. envi6 a esta Superintendencia, la
documentacion referente a la primera colocacién con cargo a la linea de bonos sciialada. Las
caracteristicas de los bonos constan en la escritura publica de fecha 16 de septiembre de 2009, repertorio
N? 35.017/2009, otorgada en la Notaria de Santiago de don Rail Ivan Perry Pefaur.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : BCP EMISIONES LATAM 1 S.A,
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.
MONTO MAXIMO EMISION : § 41.000.000.000.- equivalente a US$ 74.360.230.-

compuesta por una seric.
Serie B: Hasta por $ 41.000.000.000.- dividida en
4.100 bonos de $ 10.000.000.- cada uno.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie B devengaran sobre ¢l capital
insoluto, expresado en Pesos, un interés de 6,5% anual,
calculado sobre la base de afios de 360 dias, vencido v
compuesto scmestralmente sobre semestres iguales de
180 dias, lo que cquivale a una tasa semcstral de
3,1988%.

Los interescs sc devengaran a partir del 29 de octubre
de 2009,

. Liberiador Beoado
o : 1449
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SUPERINTENDENCEA
VALORLS Y SEGUROS

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA Los bonos Serie B, contemplan solamente ¢l rescate
anticipado total de los bonos, en cualquier momento,
en los eventos descritos en los acapites /if, fii/ v /iii/ del
mimero ocho de la Clausula Quinta del Contrato de
Emisiéon de Linea de Bonos. Para los eventos
seflalados en los acapites /i/ vy /iii/, en caso que
corresponda, ¢l Margen sera de 0,8%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie B venceran el dia 29 de octubre de
2014,
PLAZO DE LA COLOCACION : Los bonos Serie B tendran un plazo de colocacion de

36 meses contados desde esta fecha.
Lo anterior, s¢ informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a usted,

=

LUCIA CANALES LARDIEZ Y{
INTENDENTE DE VALORES SUBROGANYE -
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

? S
DCFV [/ SPP

DISTRIBUCION :

- Sefior Gerente General BCP Emisiones Latam ! S.A.
- Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.
- Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores.

- Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores.

- Deposito Central de Valores S.A.

- Comisién Clasificadora de Riesgo.

- Division Control Financiero Valores.

- Secretaria General.

- Oficina de Partes.

- Archivo.

| Ave Libertador Bernardo
O Higgins 1449
Pisu &
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Certificados de clasificacion de riesgos

b
Vi 0 L

{1k

FitchRatings

!
J Ty 11

Santiago, 21 de septiembre de 2009

Senor

Gonzalo Alvarez C.

Gerente General

BCP Emisiones Latam 1 S5.A
Vitacura 2939, piso B
E_:'.-r..-'-‘.;.:

De mi consideracion:

Cumple con informar a Ud. que segun a
fecha 21 de septiembre de 2009 v u

N°611 de BCP Emisiones Latam 1 S.A., fue clasificada, en escala nacional, de la siguiente forma
Linea de Bonos Ne611 Categoria "AA-{cl)’
Outlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

Aten A

GONZALO ALLIENDE ARRIAGADA

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada

cuerdo adoptado por Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.,
tilizando estados financieros al 30 de junio de 2009, |a linea de bonos

con




FitchRatin 0

KNOW YOUR RISK

T

Santiaga, 25 de septiembre de 2009

Sefior

Gonzalo Alvarez C.

Gerente General

BCP Emisiones Latam 1 5.A.
Vitacura 2939, piso 8
Presents

De mi consideracidn:

Cumpio con informar a Ud, que segun acusrdo adoptado por Fitch Chile Casificadora de Riesgo Lida., con
fecha 25 de septiembre de 2009 v utilizando estados Anancieros al 30 de junio de 2009, la emisidn de
bonos serie A, por un monto de UF 2.700.000, con cargo a la linea de bonos N© 611 de BCP Emislones
Latam 1 5.A., como consta en escritura plblica de fecha 16 de septiembre de 2009, Repertorio N 35.016
de la Notaria de Santiago de don Radl Ivdn Perry Pefaur, fue clasificada, en escala nacional, de la
sigulente forma!

Emision de bonos serie A, con cango a la linea N9511 Categoria "AA-(cl)’
Outlonk Estable

Sin otro particular, saluda atentaments a usted,

GONZALO ALLIENDE ARRIAGADA
Fitch Chile Oasificadora de Riesgo Limitada
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FitchRatines

KNOW YOUR RISK &

Santiago, 25 de septiembre de 2009

Sefgr
onzalo Alvarez C.
Gerente Ganeral
BCP Emisiones Latam 1 S.A.
Vitacura 2939, piso 8

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud, gue segun acuerdo adoptado por Atch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., con
fecha 25 de septiembre de 2009 y utilizando estados financieros al 30 de junio de 2009, la emisidn de
bonos serie B, por un monto de $ 41.000 millones, con cargo & la linea de bonos N° 611 de BCP
Emisiones Latam 1 5.A., como consta en escritura plblica de fecha 16 de septiembre de 2009, Repertorio
N2 35.017 de la Notaria de Santiago de don Radl Ivan Perry Pefaur, fue clasificada, en escala nacional, de
la siguiente forma:

Emision de bonos serie B, con cargo a la linea N9611 Categoria “AA-{d)’
DOutiook Estable

Sin otro particular, saluda atentaments a usted,

GONZALO ALLIENDE ARRIAGADA
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
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Feller-Rate

i Standard & Poor's

En Santingo, a 8 de septiembre de 2009, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Luda.,
certifica que la clasificacidn asignada a la linea de bonos de BCP Emisiones Latam 1

S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos *" 1 A

(1) Segin Contrato de Emision por Linea de Bonos de fiecha 16 de abril de 2009 (Repertorio
W7 13.929) v Escriura Complementaria y Modificatoria al Contrate de Emisidn de Bonos
por Linca de Bonos de fecha 5 de agosto de 2009 (Repertorio N® 29.353). Ambos de la 21*
Motaria de Santiage de don Radl Ivin Perry Pefaur.

Esta clasificacion se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 30 de junio
de 2009,
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[FellerRate

Standard & Poor's

En Santiago, a 28 de septiembre de 2009, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Lida

certifica que la clasificacion asignada a la Linea de Bonos de BCP Emisiones Latam

| S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N* 611 A

Emisiones al amparo de la linea

«  Honos Seric A
Vepnun excriliva de feohg (6 de sepliembree de 2008, Reperiorio NY 33006, o Y Norerrind o
Narindinago

o  [onos Serie B
Yeprin excrifurg o fecia 16 de septiombre oe 2009, Repertoria N* 38007 e Ja 21° Nawoweia

WIS

Esta clasificacion se realizd sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados linancieros al 30 de junio

de 2009

Gonzalo Ovarce
\
\ Socio

b



Documentacion legal

Declaraciones de responsabilidad

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y ESPECIAL

Los Directores y el Gerente General de la sociedad BCP Emisiones Latam 1 S.A.,
firmantes de esta declaracion, se hacen responsables bajo juramento respecto de la
veracidad de la informacién proporcionada para la inscripcion de la Escritura
Complementaria del Contrato de Emisién de una linea de bonos a 10 afios plazo en el
Registro de Valores de Superintendencia de Valores y Seguros, por la que asumen la
responsabilidad legal correspondiente, todo ello en cumplimiento de la Ley N¢ 18.045
de Mercado de Valores y de la Norma de Cardcter General N 30 emitida por dicha
Superintendencia.

Asimismo, los abajo firmantes declaran, bajo juramento, que la sociedad BCP
Emisiones Latam 1 S.A. no se encuentra en cesacién de pagos.

Alvaro Correa Malachowski Mari¢/ Ferrari Quifie

Presidente Director
Cédula de Identidad N° 10225819 Cédula de Identidad N°10218707

D

v

. .":l : Y/

Mari; 6T Carmen Torres Mariscal Gonzalo Alvarez Cal?:léfén Alzamora
Director Gerente General
Cédula de Identidad N°09343142 Cédula de Identidad N°08241924
Septiembre de 2009
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Prospecto legal refundido

Agosto de 2009
Informacion general

“La Superintendencia de Valores y seguros no se pronuncia sobre la calidad de los valores ofrecidos como inversion.
La informacién contenida en este prospecto es de responsabilidad exclusiva del emisor. El inversionista debera evaluar
la conveniencia de la adquisicion de estos valores, teniendo presente que él o los Unicos responsables del pago de los
documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ello.”

1.0 Identificacion del Emisor

1.1 Nombre o razon social
BCP Emisiones Latam 1 S.A.

1.2 Nombre fantasia
No tiene.

1.3 RU.T.
76.045.822-8

1.4 Inscripcion Registro de Valores
Inscripcién Registro de Valores bajo el nimero 1.041 de fecha 09 de septiembre de 2009.

1.5 Direccion
Vitacura 2939, piso 8, Santiago

1.6 Teléfono
(56-2) 674-2900

1.7 Fax
(56-2) 674-2903

1.8 Direccion electrénica
No tiene.

2.0 Actividades y negocios de la sociedad

BCP Emisiones Latam 1 S.A. (en adelante “el Emisor”) es una sociedad creada en Chile, filial de Credicorp Ltd. (NYSE: BAP),
cuyo objeto es la inversion en toda clase de valores mobiliarios vy titulos de crédito y realizar emisiones de instrumentos de
deuda en Chile.

Las emisiones que se realizardn con cargo a la Linea de Bonos estaran respaldados por un activo subyacente formado por una o
mds inversiones con riesgo Banco de Crédito del Perti (en adelante "BCP" o el “Banco”). En consecuencia, la exposicion de los
inversionistas a estos instrumentos estard directamente ligada a las actividades realizadas por BCP.
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En base a lo anterior, y dado que el Emisor es una sociedad de reciente formacién, a continuacion se describe las actividades y
negocios principales del BCP, obligado al pago del activo subyacente.

2.1 Resefa histodrica

El Banco de Crédito del Pert fue fundado en Lima el 9 de abril de 1889 con el nombre de Banco ltaliano y rédpidamente se
ubicd como la institucion financiera lider en el Perd. En 1920 se convirtio en el banco més importante, con el 50% de los
depositos y colocaciones del sistema bancario peruano.

El 31 de diciembre de 1941, se cambid la antigua denominacion social por la de Banco de Crédito del Pertl. Hacia 1964, el
BCP se convierte en uno de los 500 bancos méas importantes del mundo.

La expansion de sus actividades cred la necesidad de una nueva sede para la direccion central. Con ese fin, se construyo en
Lima - distrito de La Molina - un edificio sobre un &rea de 30.000 m? aproximadamente. Luego, con el objetivo de mejorar sus
servicios se establecié la Red Nacional de Tele Proceso, que a fines de 1988 conectaba casi todas las oficinas del pais con el
computador central del Banco en Lima. Asimismo, se instalé una extensa red de cajeros automaticos.

En 1993, se inicia la internacionalizacién del Banco mediante la adquisicion del Banco Popular de Bolivia, hoy Banco de
Crédito de Bolivia. En 1994, con el fin de brindar una atencion aun més especializada en Pert, se creé Credifondo, una nueva
empresa subsidiaria dedicada a la promocion de los fondos mutuos. En 1995, se establecié Credileasing, empresa dedicada
a la promocién del leasing financiero. Ademds, se incluyd entre sus subsidiarias a Credibolsa S.A.B., creada en 1991, dedicada
a la intermediacién de valores en la Bolsa de Valores de Lima y a Credititulos creada en 1998, siendo esta una sociedad
securitizadora.

Con el proposito de obtener mayor presencia internacional, en 1994 se instalaron sucursales en Nassau, Bahamas y en Nueva
York, Estados Unidos, hecho que convirti al BCP en el Unico banco peruano presente en dos de las plazas financieras mas
importantes del mundo. Durante el afio 2002, la sucursal de Nueva York fue sustituida por la sucursal de Miami y la de Nassau
por la de Panama.

En 1995 se creo la empresa Credicorp Ltd. (en adelante “Credicorp”), que pasoé a ser la sociedad matriz del Banco de Crédito
del Pert;, asi como de las otras empresas del grupo, tales como Pacifico Peruano Suiza (Compafriia de Seguros), Prima AFP
(Administradora de Fondos de Pensiones) y Atlantic Security Holding Corporation (Banca Privada), entre otras. Esto cre6 un
holding financiero sélido con la capacidad de ser una empresa atractiva para inversionistas fuera del Pert. Credicorp Ltd. lista sus
acciones en la Bolsa de Valores de Lima y en la Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE) bajo las siglas BAP.

El continuo crecimiento del Banco de Crédito del Perti y el profesionalismo de sus ejecutivos fue reconocido en el afio 1997, al
premiarsele como el “Mejor Banco de América Latina” por la publicacion Latinfinance.

En agosto de 2002, el Banco de Crédito del Pert presentd una renovada identidad corporativa, a través de un cambio de
imagen y presentacion hacia los clientes, que refleja una nueva filosoffa para el BCP. La nueva identidad BCP representa un
nuevo capitulo en la historia del Banco y se sustenta en la consolidacion de los cambios internos que se ha realizado en los
ultimos afos, mejorando el servicio, simplificando los procesos internos, y siendo mas eficientes y agiles.

En diciembre de 2002, el Banco de Crédito del Perti consolido su posicién de liderazgo en la banca peruana con la adquisicion
del Banco Santander Central Hispano del Pert. Dicha operacion involucré la compra de activos por US$ 975,2 millones,
colocaciones por US$ 719,4 y depositos por US$ 659,0. Este mismo afio, el banco fue reconocido nuevamente por la
publicacién Latinfinance como el “Mejor Banco de América Latina”.
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En marzo de 2003, el Banco adquirié el 45% de la participacion de Soluciéon Financiera de Crédito S.A., empresa dedicada a

las microfinanzas en el Pert;, con lo cual pasé a ser propietario del 100% de participacion en dicha institucion. En septiembre
de 2003, un bloque patrimonial de Solucion Financiera de Crédito del Pert fue absorbido por el Banco de Crédito del Pery,
entrando en vigencia en febrero de 2004. La adquisicién de Solucién Financiera de Crédito del Perti tuvo por objeto unir
esfuerzos y sinergias propias de los servicios bancarios y con el propdsito de racionalizar los costos de operacion, asi como
consolidar su posicién en el Sistema Financiero. Cabe sefalar que Solucién Financiera de Crédito del Peri mantiene su
personeria juridica, por lo que sus acciones contintian inscritas en la Bolsa de Valores de Lima y en el deposito de valores Cavali.

En octubre de 2004, el Directorio de Credicorp aprobo la venta del 93,73% del capital social suscrito y pagado del Banco
Tequendama S.A. de Colombia, previamente adquirido por Credicorp Ltd. en enero de 1997, al holding financiero de los Paises
Bajos Gilex Holding B.V. Simultdneamente, el Directorio de Atlantic Security Holding Corporation, subsidiaria de Credicorp,
también aprob¢ la venta del 6,27% del capital social suscrito y pagado del Banco Tequendama S.A. de Colombia. El proceso de
venta fue concretado el 28 de febrero del 2005 con la aprobacion de la Superintendencia de Bancos de Colombia.

En noviembre de 2005, el BCP ingresa al mercado de capitales de deuda internacional con una emisién de notas securitizadas
de remesas en el exterior por un total de US$ 280 millones. Luego, entre los afios 2006 y 2007, BCP realiza emisiones de notas
securitizadas de remesas en el exterior por US$ 600 millones y bonos subordinados BCP por US$ 280 millones. En el 2008 y a
pesar de la crisis financiera internacional, se llevaron a cabo tres operaciones en el mercado internacional, primero una emision
de deuda sindicada por US$ 410 millones en marzo, en junio y diciembre se llevaron a cabo dos nuevas securitizaciones de
remesas por un total de US$ 300 millones.

En el afio 2006, el BCP obtuvo el premio del "Mejor Banco del Pert” entregado tanto por Euromoney como por Latinfinance
y The Bankers. Por otro lado se obtuvo el premio “Mejores Practicas de Directorio” otorgado por la Universidad Peruana de
Ciencias Aplicadas en el Concurso de Buen Gobierno Corporativo. En el 2007, el BCP volvio a obtener el premio “Mejor Banco
del Pert” por las revistas Euromoney y Latin Finance; y en el 2008, obtuvo una vez mas el premio al “Mejor Banco del Pert”
por Latin Finance y The Bankers.

Al 30 de junio de 2009, el BCP cuenta a nivel consolidado de 333 sucursales en las 25 regiones del Pert, 2 sucursales en el
exterior, una en Panamad y la otra en Miamiy 16.433 empleados.

2.2 Descripcion del sector industrial

2.1.1 Sector financiero en Peru

En la actualidad, el Banco de Crédito del Perti forma parte del sistema financiero peruano, el cual estd conformado por 15
empresas bancarias, 4 empresas financieras, 5 empresas de leasing financiero, 13 Cajas Municipales, 10 cajas rurales de ahorro
y crédito y 13 empresas de desarrollo de pequefia y microempresa‘™.

En los ultimos afios, el sistema financiero peruano ha experimentado una consolidacién dentro de las compariias que lo
conforman. En el 2003, los cuatro bancos méas grandes (BCP, BBVA Banco Continental, Scotiabank - antes Wiese Sudameris - e

Interbank) concentraban el 829% de los activos del sistema. A junio de 2009, estos bancos controlan el 85% de los US$ 46.287
millones de activos del sistema.

M Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, “SBS".
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A continuacion se presenta una resefia de los hechos mas importantes del mercado financiero peruano en los Ultimos diez
anos:

»  Durante el afio 1999, el Banco de Lima se fusiond con el Banco Wiese y formaron el Banco Wiese Sudameris;
Banco Sur se fusiono con el Banco Santander Central Hispano-Perti ("BSCH-Peri”); Banco del Pais se fusiond con el
Banco Nuevo Mundo; y el Banco del Progreso se fusiond con Norbank; mientras que Bafies cerrd sus operaciones y
Solventa se convirtié en una institucion no bancaria o financiera.

»  Durante el afio 2000, Orion y Serbanco terminaron sus operaciones.

> Enel 2001, Interbank y el Banco Latino se fusionaron, NBK Bank (el banco creado con la fusion de Norbank y el
Banco del Progreso) se fusiond con el Banco Financiero y el Banco Nuevo Mundo dejo de operar en el sistema.

> En diciembre de 2002, el Banco de Crédito del Perti adquirio BSCH-Perti y se fusiond en marzo de 2003.

»  Enel 2005, el BCP adquirio la cartera local e internacional de la sucursal peruana de BankBoston, por
aproximadamente US$ 353,5 millones. Scotiabank, una de los principales accionistas del Banco Sudamericano,
adquirié el Banco Wiese Sudameris, y fusiond los dos bancos para formar Scotiabank Perti, que comenzé sus
operaciones en mayo de 2006.

»  Enel 2006, HSBC-Pert), una subsidiaria de HSBC Bank Plc., comenzo sus operaciones en el Perd.

»  Durante el 2007, la SBS autorizé al Banco Falabella, Banco Ripley, Banco Santander y Banco Azteca de comenzar
operaciones en el Pert.. A la fecha dichos bancos ya se encuentran operando.

»  Durante el primer trimestre de 2008, la SBS autorizd al Deustche Bank empezar sus operaciones en el Pert.
Finalmente, en el segundo trimestre de 2008 Scotiabank Pert adquirié el Banco del Progreso.

»  Anpartir del 1 de enero de 2009, el Banco de Trabajo paso a ser parte de Scotiabank Pert a través de una fusion.
A) Regulacion
El BCP, asi como sus subsidiarias y sucursales ubicadas fuera del Pert, estd sujeto a una extensa supervision y regulacion a
través de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (“SBS") y por el Banco Central de Reserva del Perti (“BCRP"). La SBS y
el BCRP tienen responsabilidades administrativas generales sobre el BCP, incluyendo la designacion de capital y requerimientos
de reservas.
Banco Central de la Reserva del Peri®
El Banco de Reserva del Pert fue creado el 9 de marzo de 1922, mediante la Ley N° 4.500, por iniciativa de los bancos
privados, con el objetivo de regular el sistema crediticio y emitir en forma exclusiva los billetes. La institucién inicio sus

actividades, siendo su primer presidente Eulogio Romero y su primer vicepresidente, Eulogio Fernandini y Quintana.

Tras la Gran Depresion de 1929, los efectos de la crisis mundial se dejaron sentir en el Perti. La caida de los precios
internacionales vy las restricciones al crédito internacional, dificultaron el financiamiento del gasto publico y generaron una fuerte

@ Para mayor informacion referirse a www.bcrp.gob.pe.
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depreciacion de la moneda nacional. En 1931, un grupo de expertos economistas, liderados por el reconocido profesor y
consultor internacional Edwin W. Kemmerer, efectud la transformacion del Banco de Reserva dando origen al Banco Central de
Reserva del Pert, cuya principal funcion fue la de mantener el valor de la moneda.

La principal funcién del BCRP es regular la politica monetaria del pais, por lo que tiene una gran ingerencia en los bancos al
controlar, tal como se mencioné anteriormente, los niveles de reservas minimas, asi como las tasas de remuneracién para
estas reservas obligatorias. Asimismo, el BCRP se encarga dentro de su politica monetaria de fijar las tasas de referencia para el
mercado local.

Superintendencia de Banca, Seguros y AFP®

La Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) nacié como institucion en el afio 193 1. Sin embargo, la supervision
bancaria en el Pert se inicié en 1873 con un decreto que establecid requerimientos de capital minimo, un régimen de emisién
y cobertura de los billetes y publicacion mensual de informes con indicacién detallada de las cantidades de moneda acufiada o
de metales preciosos existentes en las cajas bancarias.

Los objetivos de la SBS son proteger el interés publico, asegurando la estabilidad financiera de las instituciones en donde tiene
autoridad y castigar a los que incumplen la ley. Algunas de sus responsabilidades son revisar y aprobar, con la asistencia del
BCRP, las siguientes actividades:

> creacion y organizacion de subsidiarias de las instituciones que regula

> supenvisar fusiones, escisiones, disoluciones y reorganizaciones de Bancos, instituciones financieras y comparias de
seguros

> supervisar instituciones financieras, aseguradoras y empresas relacionadas, en donde informacién individual o
consolidada sea necesaria en cuanto a cambios en el accionariado y el manejo de las instituciones

»  controlar la central de riesgos de los Bancos, los cuales estan obligados por ley a proveer informacion de todas las
empresas y personas con las cuales se tienen negocios sin importar el nivel de riesgo de estas.

La SBS es una institucion de derecho publico cuya autonomia funcional esté reconocida por la Constitucién Politica del Peru.
Sus objetivos, funciones y atribuciones estan establecidos en la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y
Orgénica de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (Ley 26702).

B) Competidores

A junio de 2009, de los 15 bancos establecidos y en operacion, hay 4 que se consideran como establecidos en Pert, que se
nombran a continuacion:

Banco de Crédito del Perti
BBVA Banco Continental
Interbank

MiBanco

v v Vv Vv

© Para mayor informacion referirse a www.sbs.gob.pe.
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Ademés de los anteriores, hay 11 sucursales de bancos extranjeros, que son:

Banco Interamericano de Finanzas
Banco Financiero
Banco de Comercio
Scotiabank del Perti
Citibank

HSBC Bank Perti
Banco Azteca Peru
Banco Falabella Perti
Banco Ripley
Deutsche Bank Perti
Banco Santander Perti

VvV vV vV vV vV vV vV vV v v Vv

El siguiente cuadro muestra la participacién en activos, depdsitos y colocaciones de los principales participantes del mercado
bancario peruano al 30 de junio de 2009.

Cuadro 1 - Principales Bancos Peruanos al 30 de junio de 2009

BCP* 36,5% 33,5% 38,4% 33,8%

BBVA Banco Continental 21,9% 19,0% 21,6% 23,6%

Scotiabank Per(* 16,4% 20,2% 16,2% 15,9%

Interbank 10,7% 8,7% 10,7% 10,6%

Banco Interamericano de Finanzas 3,0% 1,9% 3,2% 3,1%

Citibank del Pert 2,4% 4,9% 2,1% 2,4%

Otros 9,1% 11,8% 7,8% 10,6%
e 1000% 1000%  1000%  1000%
Fuente: SBS.

* Incluyen Sucursales en el Exterior.

C) Colocaciones, depositos y otros indicadores

Al 30 de junio de 2009, el saldo de colocaciones del sistema bancario ascendié a US$ 28.117 millones, cifra mayor en un
15,0% a la registrada en el mismo periodo del afo anterior. Esto debiod principalmente al dinamismo mostrado por los créditos

comerciales y de consumao. El crecimiento de la economia ha llevado a distintos agentes a asumir mayores niveles de deuda
para cubrir su mayor demanda de consumo e inversion.
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Gréfico 1 - Evolucion total de activos, depositos y colocaciones del sistema bancario (US$ millones)
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Fuente: SBS; Tipo de Cambio al fin de cada periodo.

Las mejores condiciones de la economia no sélo se han reflejado en un aumento de las colocaciones, sino también en una
mejora en la calidad de las carteras y en los indices de cobertura.

En cuanto a la calidad de la cartera de colocaciones, el ratio de créditos vencidos y en cobranza judicial a colocaciones
directas fue de 1,62% en junio de 2009, superior en 0,41% al nivel correspondiente de junio de 2008. Asimismo, la cartera
refinanciada y reestructurada como porcentaje de los créditos directos ascendid a 0,95%, inferior en 0,08 9% a lo registrado en
junio de 2008.

Grafico 2 - Evolucion calidad de cartera (% sobre cartera total)
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Fuente: SBS.

En junio de 2009, el indicador de cobertura (provisiones/cartera atrasada) alcanzé un nivel de 222,3%, mientras que el ratio de
cobertura de la cartera atrasada, refinanciada y reestructurada llegd a 137,4%.
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Gréfico 3 - indice de cobertura (%)
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Fuente: SBS.

En los dltimos anos, el crecimiento de las colocaciones ha superado con creces el aumento del Producto Interno Bruto (PIB) de
Pert. Esta diferencia se ha hecho més notoria a partir del 2005, potenciada por el mayor dinamismo en la economia peruana,
tal como se expone en la siguiente tabla:

Cuadro 2 - indice de colocaciones sobre el PIB (%)

Colocaciones / PIB 21,2% 18,1% 17,0% 17,6% 18,4% 20,8% 23,2%

Fuente: SBS y BCRP (Nota Semanal Nro 128).

D) Ingresos y rentabilidades

Al 30 de junio de 2009, la utilidad del sistema bancario ascendio a US$ 545,6 millones, disminuyendo en 4,5% respecto a
igual periodo del afio anterior (US$ 571,4 millones a junio de 2008). Esto se debe tanto al mayor nimero de bancos, como a
un crecimiento importante en el sector impulsado por la mejora en la economia peruana, lo que trae consigo un aumento en el

margen financiero y mayores ingresos no financieros, por el mayor ntiimero de transacciones y cobros por servicios.

Cuadro 3 - Resultados del Sistema Bancario Peruano®

2005 432.380 1.137.438 16,27% 1,64%
2006 536.933 1.403.147 23,69% 2,21%
2007 793.486 1.890.214 27,42% 2,51%
2008 1.056.776 2.401.670 31,06% 2,56%
Jun-08 571.391 1.240.625 30.35% 2,59%
Jun-09 545.583 1.297.237 27.21% 2,30%

Fuente: SBS y BCP.
® ROE: Utilidades Anualizadas / Patrimonio Promedio.
ROA: Utilidades Anualizadas / Activos Promedio.
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En los ultimos afios, el sistema bancario peruano ha contado con una situacién financiera saludable. Al 30 de junio de 20009 la
liquidez en moneda extranjera fue de 53,08% vy el indice de capitalizacion de 12,64%.

Cuadro 4 - Indicadores del Sistema Bancario Peruano

Eficiencia 43,37% 45,41% 46,74% 48,86% 50,64% 51,57%
Liquidez Moneda Nacional 25,85% 58,48% 26,25% 57.28% 43,08% 38,58%
Liquidez Moneda Extranjera 53,08% 40,87% 52,96% 36,95% 44,99% 49,23%
indice de Capitalizacién 12,64% 12,21% 11,96% 11,00% 12,63% n/a

Fuente: SBS y BCP.

Eficiencia: *Gastos Operativos / Margen Financiero.

Liquidez: Activos Liquidos / Pasivo de Corto Plazo.

indice de Capitalizacion: Patrimonio Efectivo / Activos Ponderados por Riesgo.

2.3 Descripcion de las actividades

El Banco de Crédito del Perti es la institucion més importante del sistema financiero peruano y proveedor lider de servicios
financieros en el pais. A junio de 2009, el BCP cuenta con 2 sucursales en el exterior y 333 sucursales en Pert, de las cuales
214 se encuentran en Lima y Callao, lo que representa la red de oficinas bancarias mas grande del pais. Asimismo, el BCP
ocupa el primer lugar en términos patrimoniales y el primer lugar con respecto al activo total con un 33,5% y 36,5% del
mercado al 30 de junio de 2009, respectivamente.

El BCP es el banco con mayor participacion en el mercado de colocaciones y depdsitos en el Pert, registrando 33,8% de las
colocaciones y 38,4% de los depositos en el sistema bancario a junio de 2009.

El siguiente gréfico muestra la evolucion de la participacion en activos, depositos y colocaciones del BCP en el mercado
financiero peruano.

Gréfico 4 - Evolucion de participacion de mercado del BCP (%)

W Activos

45% - B Depdsitos
40% - Colocaciones
35% -
30% -
25% -
20% -
15% =
10% —

5% -

0%~ T T T T T -

2003 2004 2005 2006 2007 2008 Jun-09 Promedio

Fuente: BCP.

El BCP a través de los afios ha mostrado una mejora importante en la eficiencia del gasto, mejorando dicho ratio afo a afio,
esto a pesar de incurrir en mayores gastos cada afio debido a la expansién de la red. Esto sefiala que el aumento en los
ingresos ha sido significativamente mayor al aumento en los gastos operativos y administrativos.
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Asimismo, el BCP ha incrementado significativamente sus niveles de liquidez, llegando a niveles de més de 29,8% de liquidez
en moneda nacional a junio de 2009. En cuanto a la liquidez en moneda extranjera, el ratio observado es bastante slido,
debido a la coyuntura econdémica actual, con niveles de 59,1% a junio de 2009, teniendo el Banco una caja importante para
cubrir obligaciones de corto plazo.

El ROE y ROA han mostrado una evolucién positiva a lo largo de los afios gracias a la expansion del Banco y los importantes
resultados obtenidos en los ultimos afios. En cuanto al indice de capitalizacion, el BCP se ha preocupado por tener una base de
capital solida para estar en niveles dptimos muy por encima de lo exigido por la ley (9,1%), esto permite al banco estar en la
capacidad de cumplir con las exigencias de los clientes en cualquier momento y no tener problemas de apalancamiento.

Cuadro 5 - Principales indicadores del BCP

Eficiencia 55,35% 52,21% 4752% 60,76% 57,93% 54,77%
Liquidez Moneda Nacional 29,80% 82,33% 33,96% 71,72% 56,91% 45,18%
Liquidez Moneda Extranjera 59,08% 41,79% 59,55% 42,39% 51,99% 57,82%
ROE 25,34% 39,99% 25,02% 30,17% 24,93% 27,75%
ROA 1,92% 2,73% 2,58% 2,24% 2,06% 2,54%
Activos Ponderados por Riesgo (US$ MM) 11.758 9.625 11,314 8,897 6,181 n/a
Patrimonio Efectivo (US$ MM) 1.586 1.299 1.303 1.054 731 n/a
indice de Capitalizacion 13,49% 13,50% 11,52% 11,84% 11,82% 10,97%

Fuente: SBS y BCP.

Eficiencia: *Gastos Operativos / Margen Financiero.

Liquidez: Activos Liquidos / Pasivo de Corto Plazo.

indice de Capitalizacion: Patrimonio Efectivo / Activos Ponderados por Riesgo.
ROE: Utilidades Anualizadas / Patrimonio Promedio.

ROA: Utilidades Anualizadas / Activos Promedio.

Respecto al grado de diversificacion de las colocaciones, el Banco participa en los diversos sectores econémicos del Perd.

En el siguiente cuadro se puede observar que a junio de 2009 el total de las colocaciones supera los US$ 10.000 millones,
destacéndose las colocaciones de BCP en empresas de los sectores manufactureros, comercio y minerfa. En personas naturales
sobresalen los créditos hipotecarios para la vivienda y créditos de consumo.
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Cuadro 6 - Distribucion de la cartera del BCP seguin sectores econdémicos (al 30 de junio de 2009)

Industria Manufacturera 2.496.969
Créditos Hipotecarios Para Vivienda 1.392.568
Comercio 1.291.067
Créditos De Consumo 1.237.752
Electricidad Gas y Agua 748.968
Mineria 615.095
Transporte, Almacenamiento y Comunicacion 488.151
Activ. Inmobiliarias, Empresariales y Alg. 469.249
Intermediacién Financiera 315.635
Otras Activ. de Servicios Comunitarios 239.940
Agricultura, Ganaderia y Caza y Silvicultura 225.115
Construccion 140.001
Hoteles y Restaurantes 134.329
Ensenanza 100.601
Pesca 84.965
Servicios Sociales y Salud 28.181
Administracion Publica y Defensa 3.777
Hog. Priv. C/Serv. Domest. y Org. Extraterr. 2.003

Fuente: BCP.

2.3.1 Estructura de propiedad

Credicorp es la sociedad matriz de BCP y conforma el grupo financiero més grande de Pert, donde BCP es su principal activo.

A junio de 2009, la estructura de propiedad Credicorp es la siguiente:

Gréfico 5 - Estructura de Credicorp (%)
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A continuacion se presenta la contribucion de cada subsidiaria a Credicorp a junio de 2009:

Cuadro 7 - Contribucion de subsidiarias al total de Credicorp

Banco de Crédito del Perti 86,8% 74,5% 83,5% 72,7%
Atlantic Security Holding Corporation 4,9% 1,7% 2,8% 7,9%
Pacifico — Peruano Suiza 6,5% 20,1% 8,7% 6,5%
Prima AFP 1,5% 3,6% 6,3% 12,5%
Otros 0,3% 0,1% -1,3% 0,4%

Fuente: BCP.

La concentracion accionaria del BCP, al 30 de junio de 2009, esta representada de la siguiente forma:

Cuadro 8 - Concentracion acciones con derecho a voto BCP

Menor al 1% 2,363 2,59%
Entre 1% y 5% 0 0,00%
Entre 5% y 10% 0 0,00%

Mayor del 10% 1 97,41%

Fuente: BCP.

El grupo Romero, con un 15,85%, es el mayor accionista de Credicorp y conforma uno de los grupos econémicos mas
importantes del Pert. Por su parte, Atlantic Security Holding Corporation ("ASHC") posee un 15,49% y las Administradoras de
Fondos de Pensiones Prima e Integra alcanzan un 6,65% y 5,98% respectivamente. El 56,03% remanente de la propiedad se
encuentra flotando en bolsa.

El directorio del BCP est& conformado por las siguientes personas:

»  Sr. Dionisio Romero Paoletti Presidente del Directorio
) Sr. Raimundo Morales Dasso Vicepresidente del Directorio
» Sr. Fernando Fort Marie Director

»  Sr. Eduardo Hochschild Beeck Director

»  Sr.Juan Bautista Isola Cambana Director

) Sr. Reynaldo Llosa Barber Director

) Sr. Benedicto Ciguefias Guevara Director

»  Sr.Juan Carlos Verme Giannoni Director

»  Sr. Luis Enrique Yarur Rey Director

» St Felipe Ortiz de Zevallos Maduefio Director

)  Sr. German Suérez Chavez Director

)  Sr. Roque Benavides Ganoza Director

»  Sr. Luis Enrique Romero Belismelis Director

) Sr. Jorge Camet Dickman Director Suplente
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2.3.2 Estructura legal

El Banco de Crédito del Perti desarrolla los principales negocios bancarios del grupo econémico Credicorp. Para lograr esto,
ademas de operar con una estructura bancaria, BCP cuenta con una serie de subsidiarias que ofrecen productos especificos, las

cuales se nombran y describen brevemente a continuacion:

v v v v Vv

Crédito e Inversiones de Chile.

Ademés, BCP cuenta con presencia internacional a través de sus sucursales en Panaméa y Miami (EE.UU.) y participacion

Credileasing: desarrolla actividades de leasing financiero.

Credifondo: administra recursos de terceros a través de varios fondos mutuos propios.

Credibolsa SAB: presta asesoramiento en operaciones bursatiles en el Mercado de Valores de Lima.
Credititulos: sociedad securitizadora del grupo.
Inmobiliaria: desarrolla y administra proyectos inmobiliarios, asimismo se encarga de administrar los inmuebles
adjudicados por el banco.

> Inversiones BCP Ltda.: invierte dinero en empresas en el exterior, actualmente mantiene cerca del 3,5% del Banco de

importante en Bolivia, a través de su subsidiaria Banco de Crédito de Bolivia.

Grafico 6 - Estructura legal BCP al 30 de junio de 2009
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2.3.3 Estructura administrativa y dreas de negocios

La estructura administrativa del BCP esté organizada de la siguiente forma:

Graéfico 7 - Estructura administrativa BCP
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A) Banca mayorista

Hasta mediados de la década del 90, debido a la situacion de inestabilidad interna, las compafifas peruanas no tenfan acceso a
las fuentes internacionales de crédito, lo cual le permitio al BCP generar relaciones estables con clientes en virtualmente todos
los grupos comerciales e industriales méas importantes del Peru.

Posteriormente, la modernizacién e internacionalizacién de los mercados financieros peruanos, ha llevado al negocio de Banca
Mayorista del BCP a competir no sélo con otros bancos locales, sino también con bancos internacionales y con el mercado de
capitales. Sin embargo, las relaciones tradicionales del BCP con sus clientes contintian brindando una ventaja competitiva a los
esfuerzos desplegados por la division de Banca Mayorista.

Como complemento de lo anterior, BCP posee la base de capital més grande de toda la banca peruana con US$ 1.586 millones
a junio de 2009, lo cual le permite contar con més recursos que ninglin otro banco peruano para cubrir las necesidades de
financiamiento de sus clientes corporativos. La Banca Mayorista del BCP brinda a sus clientes préstamos en moneda nacional y
extranjera a corto y mediano plazo; financiamientos relacionados al comercio exterior; y arrendamiento financiero.

Banca corporativa

La division de Banca Corporativa del BCP ha constituido la tradicional fortaleza del BCP en el negocio de las colocaciones,
ofreciendo servicios bancarios a cerca de mil de las principales empresas comerciales e industriales del Perti con facturacion
mayor a los US$ 30 millones anuales. El BCP considera que tiene la ventaja de brindar servicios personalizados (principalmente
en su manejo transaccional, tales como pagos a clientes, proveedores y trabajadores) a las principales corporaciones en el
Pert gracias a su solida base de capital, a su mayor tamario y alcance comparado con otros bancos peruanos y a su plataforma
tecnoldgica. La Banca Corporativa del BCP basicamente ofrece a sus clientes préstamos en moneda local peruana y extranjera
y tiene la responsabilidad primordial de mantener relaciones con los principales clientes bancarios del BCP. Asimismo, ofrece
servicios tales como cartas de crédito y cartas de crédito stand-by, cobranzas nacionales y transferencias de fondos a nivel
nacional, pagos a través de la sucursal del BCP en Miami y servicios de cambio de moneda extranjera. Al 30 de junio de 2009,
los saldos promedios diarios de las colocaciones de la Banca Corporativa llegaron a los US$ 3.988 millones de dolares lo que
representd un aumento del 25,09% con respecto al mismo periodo del afio anterior y una participacion de mercado del 43,3%
en colocaciones del sistema.

Banca empresarial

La division de Banca Empresarial del BCP brinda servicios a las mismas industrias y ofrece los mismos productos que la Banca
Corporativa. Sin embargo, su objetivo principal es el de ofrecer a sus clientes, que son cerca de 5.000 empresas con facturacion
entre US$ 1,5 y US$ 30 millones anuales, préstamos de capital de trabajo, principalmente respaldados con inventario y/o
cuentas por cobrar, disponiendo del financiamiento de programas de inversion a mediano y a largo plazo, incluyendo servicios
de arrendamiento financiero que se ofrecen a través de Credileasing, subsidiaria del BCP, o directamente por el Banco. Al 30 de
junio de 2009, los saldos promedios diarios de las colocaciones de la Banca Empresarial llegaron a los US$ 1.916 millones de
dolares lo que represento una ligera disminucién del 0,5% con respecto al mismo periodo del afio anterior y una participacion
de mercado del 32,1% en colocaciones del sistema.

Finanzas corporativas

El érea de Finanzas Corporativas del BCP proporciona una amplia gama de servicios de asesoria financiera a clientes
corporativos y de la mediana empresa, ocupando una posicion lider en el mercado local. Concentra sus operaciones en el
mercado de capitales, principalmente en emisiones de valores y de instrumentos de deuda de oferta publica, financiamiento de
mediano plazo, reestructuraciones y fusiones financieras y adquisiciones.
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Los productos de financiamiento a mediano plazo del BCP, que incluyen préstamos estructurados, financiamiento de proyectos
y operaciones sindicadas, estan disefiados para ajustarse a las necesidades especificas de los clientes. A través de estos
productos, el BCP ha desarrollado una intensa actividad crediticia y de asesorfa financiera a los sectores minero, construccion y
de energia en el Per.

Las principales transacciones entre los afios 2007 y 2008 han sido los US$ 34 millones de Red de Energia del Pert; US$ 30
millones de Inmuebles Panamericana, y asimismo Finanzas Corporativas proveyo con servicios de asesoria y estructuracién en
el financiamiento de mediano plazo de Inversiones Andino por S/. 88 millones (US$ 30 millones aprox.); US$ 450 millones del
préstamo sindicado a Compafiia de Minas Buenaventura, destacando como el financiamiento estructurado mas grande de un
banco local; US$ 95 millones del arrendamiento financiero otorgado a Duke Energy; por ultimo el banco participé activamente
en las primeras colocaciones privadas de bonos de empresas chilenas en el Pert, por un monto superior a S/. 500 millones
(US$ 160 millones aprox.).

Servicios para empresas

Servicios para Empresas es el rea encargada de desarrollar funcional y comercialmente servicios transaccionales que tienen
como objetivo agilizar la gestién de pagos y cobranzas, asi como facilitar el manejo de liquidez y el acceso a la informacién de
las empresas. Los servicios de esta unidad generan valor en todas las transacciones monetarias y no monetarias que los clientes
del BCP requieran realizar con sus proveedores, autoridades, clientes y empleados.

Banca institucional

El érea de Banca Institucional, que atiende a organizaciones sin fines de lucro, publicas o privadas, cuenta con méas de 1.000
instituciones, entre las que se encuentran entidades estatales, organismos internacionales y organizaciones no gubernamentales.

Esta area es estratégica por el potencial de negocios que representa su clientela, que demanda una diversidad de productos
y servicios con amplias posibilidades de generacién de ingresos por comisiones y venta cruzada de servicios. Los clientes son
principalmente usuarios de productos transaccionales® y requieren de asesorfa en la administracién de sus inversiones.

Negocios internacionales

El drea de Negocios Internacionales tiene entre sus funciones principales la gestién de negocios con las instituciones financieras
locales y del exterior, buscando siempre las mejores condiciones para las operaciones de sus clientes. Por otro lado, ofrece
servicios de comercio exterior de primera calidad, para lo cual cuenta con personal especializado en asesorar y disefiar servicios
a la medida de los clientes, apoyados en los instrumentos de la més avanzada tecnologia para la atencién y proceso de sus
operaciones.

En este contexto, las sucursales de Miami y Panamé cobran especial relevancia, permitiendo ofrecer a los clientes del BCP una
diversa gama de productos con categoria internacional.

A su vez, el BCP mantiene relaciones de negocios con méas de mil bancos corresponsales, organizaciones de fomento, entidades
financieras multilaterales y con agencias de gobierno de distintos paises que promueven sus respectivas exportaciones. El Banco
cuenta con lineas de crédito amplias para operaciones de comercio exterior, financiamiento de capital de trabajo y proyectos

de inversion de mediano y largo plazo. En el 2008, el BCP generd US$ 13,9 millones de ingresos por negocios de comercio
exterior.

@ Productos que no generan un margen financiero sino ingresos por servicios tales como cheques, transferencias, etc.
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Leasing

Area encargada del financiamiento de las empresas de la Banca Corporativa y Empresarial a través de productos de
arrendamiento financiero.

B) Banca minorista

Division comercial

La Divisién Comercial, que esta bajo la responsabilidad de la Banca Minorista, brinda servicios a personas y pequefias empresas
con ventas anuales inferiores a US$ 1,5 millones, siendo su objetivo establecer relaciones rentables y de largo plazo con esos
clientes, mediante estrategias orientadas a la satisfaccion de las necesidades especificas de cada segmento.

Para una mejor atencién, se ha clasificado a los clientes dentro de las diferentes unidades de la Division, las que ofrecen
diversas opciones de colocaciones, servicios transaccionales y de depositos. Destacan productos como tarjetas de crédito Visa y
American Express, créditos hipotecarios, préstamos vehiculares, créditos de consumo, créditos para pequefias y micro empresas,
y el servicio de pago de servicios, asi como depositos en sus distintas modalidades.

La Division de Banca Comercial es la responsable de administrar y desarrollar los canales de atencién a los clientes, la cual
también tiene a su cargo el desarrollo y venta de servicios de procesamiento que generan ingresos por transacciones y los
procesos masivos orientados a satisfacer las necesidades de los clientes. Al 30 de junio de 2009, el BCP cuenta con 335
sucursales en Perti més la agencia en Miami y la sucursal de Panama, 950 cajeros automaticos y 2.262 agentes ViaBCP®
alrededor de las 25 regiones del Pert. Asimismo, cuenta con un portal en Internet - www.viabcp.com - donde se pueden realizar
operaciones e inversiones en linea.

Gréfico 8 - Evolucion y distribucion de agencias
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® Canal del BCP ubicado en establecimientos como farmacias y bodegas gracias a asociaciones con los duefios de estos establecimientos, que reemplaza a un ATM
y asimismo representan tan solo el 10% del costo de un ATM, y permite realizar las mismas operaciones. Este canal ha permitido al BCP llegar a una gran cantidad
de nuevos clientes y lugares del Pert.
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Gréfico 9 - Evolucion y distribucion de ATMs
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Gréfico 10 - Evolucion de agentes ViaBCP
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Banca exclusiva

La Banca Exclusiva administra un selecto nimero de personas naturales que son claves para el Banco por el alto volumen de
negocio activo y pasivo que generan y su atractiva rentabilidad. Estos son clientes que mantienen un patrimonio importante
dentro del banco, en productos como fondos mutuos o cuentas a plazo y reciben un trato diferenciado en las sucursales

del Banco, mejores tasas de financiamiento, acceso a productos exclusivos, menores comisiones y cuentan con un ejecutivo
personalizado.

Banca de servicio

Esta unidad, que ofrece productos tradicionales al segmento de consumo masivo, cuenta con aproximadamente 1.300.000
clientes. El Banco ha simplificado sus procesos a fin de hacer que la atencion a clientes de este segmento se realice de manera
répida y eficiente, lo que se esté logrando principalmente mediante el empleo de canales de distribucién electronicos.

Banca de negocios

El érea de Banca de Negocios, que cuenta con aproximadamente 69.000 clientes, atiende empresas pequefas con ventas
anuales menores a US$ 1,5 millones organizadas como personas juridicas o naturales.
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La Banca de Negocios divide a sus clientes en diferentes dreas: Pequefios Negocios, aquellos con ventas anuales menores a
US$ 300.000; y Negocios Consolidados, que son aquellos que venden entre US$ 300.000 y US$ 1,5 millones al arfio. Estos
negocios se benefician con productos especialmente disefiados de acuerdo con sus necesidades, tales como el Crédito en
Efectivo para Negocios, pagadero en cuotas, asi como los productos de crédito usuales: cartas de crédito stand-by, letras de
descuento, garantfas y cartas de crédito comerciales.

C) Planeamiento y finanzas

La Gerencia Central de Planeamiento y Finanzas tiene a su cargo las areas de Contabilidad, Tesoreria, Planeamiento y las
Subsidiarias.

El Area de Tesoreria se encarga de las funciones de tesoreria, operaciones de cambio, custodia de valores y la administracion
del portafolio de inversiones en valores del Banco, y es un activo participante en el mercado peruano. Estos grupos administran
la posicién de cambio y reservas y ademas analizan la liquidez y otros asuntos relacionados al ALM (Asset and Liability
Management). La mesa de dinero juega un papel clave en el mercado de dinero de corto plazo en Nuevos Soles y otras
monedas, asi mismo es un jugador activo en la subasta de certificados de deposito del Banco Central de Reserva del Pert.

En el 2008, el volumen de transacciones de moneda extranjera llegd a los US$ 22,0 billones en el mercado de forwards y a
mas de US$ 60,0 billones en el mercado spot, llegando a una participacién de mercado en los servicios de trading de moneda
extranjera de 30% aproximadamente.

D) Administracién de activos

Por su parte, las distintas areas de la Gerencia Central de Administracion de Activos brindan a los clientes, directamente o a
través de subsidiarias especializadas, asesoria en sus operaciones en el mercado de valores y una amplia gama de productos
propios. Para este fin, ademas, cuentan con unidades de apoyo en anélisis economico, desarrollo de productos y gestidn
comercial.

Credifondo, el lider del mercado de fondos mutuos, tuvo un volumen administrado a junio de 2009 de US$ 1.492 millones
(44,6% del mercado) con 73.672 participes (36,0% del mercado). Actualmente, Credifondo administra diez fondos mutuos,
incluyendo fondos de renta variable, renta fija y renta mixta.

El érea de inversiones busca brindar la oferta de productos de inversién, tales como fondos internacionales y nacionales,
derivados, acciones, bonos, productos estructurados, entre otros, mas completa e innovadora del mercado peruano. El &rea se
divide en la gestion de los productos, en la estrategia comercial y la estructuracién de los productos.

El drea de banca privada es la encargada en manejar la cartera de clientes y ofrecerle los productos que a través de la Gerencia
Central de Administracién de Activos se ofrezcan, asi como asesorar, orientar e informar a estos clientes a tomar decisiones de
inversién acordes a su perfil.

2.4 Factores de riesgo

Riesgo pais

Los resultados operativos v la situacion financiera del BCP podrian ser afectados por cambios en la politica econdmica del pais u
otros acontecimientos econémicos o politicos que no se vislumbran actualmente.

Si bien el riesgo pais ha disminuido considerablemente desde septiembre del 2002, la inestabilidad politica y la presion fiscal
son los principales factores que lo afectan. Los lineamientos econémicos planteados por el actual gobierno no difieren, de
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forma significativa, de aquéllos orientados a la prudencia fiscal y al mantenimiento de los equilibrios macroeconémicos. En
este contexto, el riesgo para el inversionista esta constituido por la posibilidad de cambios significativos en los lineamientos
economicos, que podrian afectar — del mismo modo que a otras empresas del pais - las operaciones del BCP.

Riesgo macroeconémico

Los resultados del BCP, al igual que los de la mayoria de empresas en el Pert,, podrian verse afectados por el nivel de la
actividad econoémica en dicho pais. Modificaciones en indicadores macroeconémicos tales como la inflacion, el producto bruto
interno, el saldo de la balanza de pagos, la depreciacion de la moneda, el crédito, las tasas de interés, la inversion y el ahorro, el
consumo, el gasto y el ingreso fiscal, entre otras variables, podrian afectar el desarrollo de la economia peruana y, por lo tanto,
influir en los resultados del BCP.

De esta manera, un deterioro en los indicadores macroecondmicos y en las expectativas futuras de los agentes econémicos,
traerfa como consecuencia una disminucién en el volumen de sus operaciones y un debilitamiento en la calidad de su cartera,
impactando finalmente en los resultados del BCP.

Riesgos de devaluacion o depreciacion de la moneda y control cambiario

Durante las décadas previas, el Estado peruano adoptd politicas controlistas sobre el mercado local de moneda extranjera,
implantando restricciones tanto para los participantes en el mercado cambiario como para la negociacion de moneda extranjera.
Desde marzo de 1991 no existen controles de cambio en el Peru. Las transacciones de compra y venta de moneda extranjera
se realizan al tipo de cambio de libre mercado.

Asimismo, durante las décadas previas, la moneda peruana experimento fuertes devaluaciones frente al Dolar estadounidense.
Gracias a la estabilidad macroecondmica alcanzada, no se prevén niveles importantes de devaluacion o inflacién, incluso la
moneda local viene registrando en los Ultimos afios una importante apreciacion frente a dicha moneda. No obstante, no se puede
asegurar que dicha tendencia no varie en el futuro debido, fundamentalmente, a factores exdgenos a la politica econdmica. Por

lo tanto, de darse una fuerte devaluacién en el pais, la situacién de los clientes del BCP con deuda en Ddlares Americanos y
generacion de ingresos en Nuevos Soles se deterioraria, pudiendo llegar al extremo de no poder honrar sus obligaciones, con lo
cual el Emisor tendria que asumir la pérdida afectando sus resultados y debilitando la capacidad de pago de sus bonos.

Riesgos sociales

El pais todavia muestra niveles de pobreza critica, desempleo y subempleo que no van de acuerdo con los logros obtenidos en
el dmbito de la estabilidad econdmica. Segtin la Encuesta Nacional de Hogares Anual del INEI (Instituto Nacional de Estadistica
e Informaética), los niveles de pobreza total en Per(i han venido disminuyendo significativamente en los tltimos afios bajando de
un 48,6% en el 2004 a un 36,2% en el 2008. Sin embargo, los beneficiarios de la politica econdmica han sido en su mayoria

los habitantes de las grandes ciudades costeras, mientras que muy poco ha variado para el habitante rural andino.

Entre fines de la década de 1980 e inicios de la década de 1990, el Pert experimenté niveles significativos de actividad
terrorista que perpetrd acciones de violencia contra el gobierno y contra el sector privado.

A pesar del éxito obtenido en la supresion de las actividades terroristas, no existe la seguridad de que tales actividades puedan
dejar de repetirse en el futuro.

Riesgos de cambios en legislacion

No se puede garantizar que eventuales cambios en la legislacidn, incluyendo la legislacion laboral y contable, no puedan afectar la
forma en la que el BCP viene desarrollando sus actividades y que tales cambios no vayan a tener un efecto adverso en el banco.
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Riesgos inherentes al negocio financiero

El BCP, como el resto de instituciones financieras, esta afecta a los riesgos inherentes al negocio financiero, como son el riesgo
de liquidez, producto del posible descalce de plazos entre activos y pasivos; el riesgo de fluctuacion de tasas de interés, que
podria conllevar a una reduccion del margen financiero; el riesgo crediticio, producto del posible deterioro de la cartera crediticia;
el riesgo cambiario, derivado de la posible devaluacién de las monedas; vy, el riesgo operacional, generado por deficiencias o
fallas en los procesos internos, la tecnologfa de informacidn, las personas o eventos externos.

Riesgo de calidad de cartera

La calidad de la cartera es una variable con gran impacto en los resultados del BCP y en su capacidad para hacer frente a sus
pasivos. Debido a ello, es importante que éste mantenga diversificadas sus colocaciones en los diferentes sectores econémicos,
para que de esta manera sus resultados no dependan demasiado del desempefio de un determinado sector. Si bien las
colocaciones del sistema financiero, en su conjunto, estdn destinadas principalmente hacia los sectores de industria y comercio,
es importante identificar cuéles son los sub-sectores econémicos a los que se han destinado, con la finalidad de identificar
posibles riesgos en la calidad de cartera.

Al respecto, es importante sefalar que la politica del Emisor ha sido la de mantener una cartera diversificada en términos de los
sectores y sub-sectores econdmicos, a fin de disminuir su riesgo en la calidad de cartera.

2.5 Evolucion y tendencias

La solidez financiera y politicas conservadoras del BCP han permitido sortear con éxito los cambios estructurales, atin en
proceso, del sistema financiero mundial. Se espera que dichos cambios contintien presentando desafios para la industria
bancaria mundial durante el 2009. Sin embargo, en los Ultimos afios la industria bancaria en Pert ha avanzado en su
consolidacién producto del desarrollo econdmico que dicho pais ha experimentado y se espera que esta tendencia continte.

En el BCP, la banca simple y basica, el servicio al cliente de forma transparente, la simplicidad en el disefio de sus productos,
y las politicas de solidez tradicionales se han convertido en parte de la cultura de la organizacién. Es por ello que las iniciativas
planeadas para los afios siguientes apuntan tanto a reforzar alin mas esta cultura, como también el modelo de negocio y
aquellas actividades relacionadas al crecimiento del negocio bancario y la bancarizacion, entre las que se cuentan:

> Mejora del modelo de distribucién, con el objetivo de ofrecer mayor valor agregado en los canales y automatizar mas
los servicios Uinicamente transaccionales.

> Actualizacién de los sistemas tecnoldgicos que permitan lograr esta eficiencia en la operatividad transaccional y dar
ese mayor valor agregado en el punto de venta.

> Aligerar los procesos operativos para incrementar la eficiencia y reducir costos.

Sin embargo, son también importantes las iniciativas dirigidas a garantizar la sostenibilidad del negocio de BCP en el tiempo a
través de:

Un manejo de riesgos integral, independiente y sofisticado.
La ampliacion de las actividades en el ambito de la gestidon de activos.
) EIBCP continuaré desempenéandose en el sector bancario y se espera que estas actividades contintien siendo la

principal fuente de ingresos del Banco.
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3.0 Antecedentes financieros del emisor

Los antecedentes financieros del Emisor se encontrarn disponibles en el sitio Web de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

3.1 Estados financieros
La sociedad BCP Emisiones Latam 1 S.A. inici6 actividades el dia 12 de enero de 2009 y su balance de apertura fue realizado el
dia 10 de febrero de 2009, con un aporte de capital de US$ 60.000. Por esta razén sélo se presentan los estados financieros a

junio de 2009. Las cifras aqui presentadas estan expresadas en miles de dolares.

3.1.1 Balance

Activos circulantes 38
Activos fijos 0
Otros activos

‘.

Pasivos circulantes 27
Pasivos largo plazo 0
Interés minoritario 0
Patrimonio 11

3.1.2 Estado de resultados

Ingresos de explotacion 0
Costos de explotacion 0
Gastos de adm. Y ventas (59)
Resultado de explotacion (59)
Resultado fuera de explotacion 0
Impuesto a la renta 10
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3.1.3 Estado de Flujos de Efectivo

Flujo neto originado por actividades de la operacion (32)

Flujo neto originado por actividades de financiamiento 60

Flujo neto originado por actividades de inversién

3.1.4 Razones Financieras

Cobertura de gastos financieros™ n/d
Liquidez Corriente® 1,41
Razon Acida® 1,04
Razén de Endeudamiento® 2,45
Proporcion deuda de L.P./Deuda Total® 0,0
Rentabilidad del Patrimonio® n/d
Rendimiento Activos Operacionales” n/d

M (Utilidad antes de impuestos ultimos 12 meses + Gastos Financieros Ultimos 12 meses)/Gastos Financieros Gltimos 12 meses.
@ Activo Circulante/Pasivo Circulante.

© Disponible/Pasivo Circulante.

@ (Pasivo Circulante + Pasivo Largo Plazo)/(Interés Minoritario + Patrimonio).

® Pasivo Largo Plazo/(Pasivo Circulante + Pasivo Largo Plazo).

® Utilidad del ejercicio ultimos 12 meses / Patrimonio Promedio.

@) Resultado Operacional dltimos 12 meses / (Activo Fijo afio anterior + Intangibles afio anterior).

3.2 Créditos preferentes

A la fecha del presente Prospecto, BCP Emisiones Latam 1 S.A. no es deudora de créditos preferentes a los Bonos fuera de
aquellos que resulten de la aplicacion de las normas contenidas en el titulo XLI del libro VI del Codigo Civil o leyes especiales.

3.3 Restriccion al emisor en relacidn a otros acreedores

El Emisor no tiene a la fecha otros créditos.

3.4 Restriccion al emisor en relacién a la presente emision

No tiene.

3.5 Lugares de obtencion de estados financieros

El Ultimo estado financiero anual individual y consolidado auditado, y el tltimo informe trimestral individual y consolidado

del Emisor, y sus respectivos anélisis razonados se encontraran disponibles en: (i) las oficinas de BCP Emisiones Latam S.A,,
domiciliado en Av. Vitacura 2939, piso 8, comuna de Las Condes; (ii) las oficinas de BCI Corredor de Bolsa S.A., domiciliado
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en Magdalena ciento cuarenta, Piso catorce, comuna de Las Condes; (iii) las oficinas de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa,
domiciliado en Avda. El Bosque Norte cero ciento setenta y siete, Piso tres, comuna de Las Condes; y (iv) la Superintendencia
de Valores y Seguros, domiciliada en Avda. Libertador Bernardo O’Higgins mil cuatrocientos cuarenta y nueve, piso octavo,
comuna de Santiago. Adicionalmente, los estados financieros de la Comparifa se encontraran disponibles en el sitio web de la
SVS, www.svs.cl.

4.0 Descripcion de la emision

4.1 Escritura de emision

La escritura de caracteristicas de la emision de la linea de bonos fue otorgada con fecha 16 de abril de 2009 en la Notarfa de
Santiago de don Raul lvan Perry Pefaur, bajo el repertorio N°13.929, y fue modificada por escritura de fecha 5 de agosto del

mismo afo, otorgada en la misma Notarfa, bajo el repertorio N° 29.353, en adelante el “Contrato de Emision”.

La escritura publica complementaria de emision de bonos Serie A, se otorgd en la Notaria de Santiago de don Raul lvan Perry
Pefaur con fecha 16 de septiembre de 2009, bajo el repertorio N° 35.016.

La escritura publica complementaria de emision de bonos Serie B, se otorgd en la Notaria de Santiago de don Raul Ivan Perry
Pefaur con fecha 16 de septiembre de 2009, bajo el repertorio N° 35.017.

4.2 Inscripcion en el Registro de Valores
Linea de Bonos N° 611 inscrita en fecha 11 de septiembre de 2009.
4.3 Codigo nemotécnico

Serie A: BBCPE-A.
Serie B: BBCPE-B.

4.4 Caracteristicas de la emision

4.4.1 Emisién por monto fijo o por linea de titulos de deuda
La emisidn que se inscribe corresponde a una linea de bonos.
4.4.2 Monto méximo de la emisién

El monto nominal maximo de la Linea de Bonos, desmaterializados, reajustables y al portador, seré de trescientos millones de
Dolares o su equivalente en moneda nacional, esto es, Pesos o Unidades de Fomento. De esta forma, las colocaciones que

se efectlien con cargo a la Linea podrén ser a través de valores expresados en Ddlares, Unidades de Fomento o en Pesos
nominales. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia a
Dolar se determinara seguin el valor dolar, seglin se define mas adelante, que tenga la primera moneda respecto de la segunda
a la fecha de cada Escritura Complementaria. De igual forma, si se efectuaren emisiones en Unidades de Fomento con cargo

a la Linea, la equivalencia de dicha unidad de reajustabilidad a Délar se determinaré segun el valor que dicha moneda y la
Unidad de Fomento registren a la fecha de cada Escritura Complementaria. Por otra parte, si se efectuaren emisiones en
Dolares con cargo a la Linea, la determinacion del valor del Dolar se determinaré segun el valor que dicha moneda registre a la
fecha de cada Escritura Complementaria. En todo caso, el monto colocado en Délares, en Unidades de Fomento, o en Pesos
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nominales, no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de cada Escritura Complementaria. Para efectos de este
instrumento, se tendrd como valor del Dolar, el valor que registre el Délar Observado vigente al dia de la respectiva Escritura
Complementaria. Sin perjuicio de lo anterior, dentro de los diez Dias Habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor
podrd realizar una nueva colocacién con cargo a la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado para
la Linea, para financiar exclusivamente el pago de los Bonos que estén por vencer. Estas colocaciones no podran ser superiores
a la diferencia entre el monto de los Bonos que vencen y el monto de la Linea todavia no utilizado. Los cortes de los Bonos que
se emitan con cargo a la presente Linea, seran los que se especifiquen en las respectivas Escrituras Complementarias.

4.4.3 Plazo de vencimiento de la linea

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de vigencia de diez afos contado desde la fecha de registro de la Linea en la SVS,
dentro del cual deberdn colocarse y vencer todas las obligaciones de pago de las distintas emisiones y colocaciones de Bonos
que se efecttien con cargo a la Linea de Bonos. No obstante lo anterior, la Ultima emisién y colocacion de Bonos que se efecttie
con cargo a la Linea de Bonos podré tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al mencionado plazo de diez
anos, para lo cual el Emisor dejara constancia en la correspondiente Escritura Complementaria que aquella es la tltima emision
que se efectuard con cargo a la Linea de Bonos.

4.4.4 Bonos al portador, a la orden o nominativos

Al Portador.

4.45 Bonos materializados o desmaterializados

Desmaterializados.

4.4 6 Amortizaciones extraordinarias

4.4.6.1 Rescate anticipado

El Emisor por propia iniciativa o a requerimiento escrito de BCP, podra rescatar anticipadamente, en cualquier momento, en
forma total los Bonos que se emitan con cargo a la Linea de Bonos, en los eventos descritos a continuacion:

/i/ Evento relacionado con las Normas de Encaje en la Republica del Perti: este evento se produce en el caso que ocurran
cambios regulatorios en las normas de encaje de la Republica del Pert. De acuerdo a lo establecido en el articulo veinticuatro,
letra ¢) de la Ley Orgénica del BCRP (Decreto Ley niimero veintiséis mil ciento veintitrés), el Banco Central de Reserva del
Pert (a través de su Directorio) es el ente administrativo responsable de fijar, reglamentar y modificar los requisitos del encaje
adicional de las entidades del sistema financiero de la Republica del Perti. Las mencionadas modificaciones a los encajes

se publican en el Diario Oficial “El Peruano” a través de Circulares informativas. En el caso de un evento relacionado con las
normas de encaje del Pert, el Emisor deberd entregar al Representante de los Tenedores de Bonos una notificacion de rescate
anticipado junto con la opinién legal de un abogado del Pert, ya sea el mismo utilizado al momento de la emisién u otro
aprobado por el Representante de los Tenedores de Bonos, confirmando la ocurrencia del evento.

/ii/ Evento Relacionado con Retenciones Tributarias: se entenderad que ocurre un “Evento Relacionado con Retenciones
Tributarias” si el Emisor u originador de los Documentos de Garantia por razones fuera de su control, serd obligado a pagar

en la siguiente fecha de pago de intereses, un importe adicional con respecto a los Bonos o los Documentos de Garantia, por
una retencion del Impuesto a la Renta Peruano en exceso del cuatro coma noventa y nueve por ciento o por la retencién del
Impuesto a la Renta Panamefio o Chileno. En cualquiera de dichos casos, como resultado de un cambio en o modificacion de
las leyes o regulaciones aplicables de Perti, Panaméa o Chile, o un cambio en la aplicacién o interpretacion oficial de tales leyes o
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regulaciones /incluyendo una determinacion efectuada por un juez competente o por una entidad administrativa de reconocida
autoridad/, y siempre que dichos cambios o modificaciones resulten efectivos en o después de la fecha original del Contrato
de Emision. En el caso de un Evento Relacionado con Retenciones Tributarias, el Emisor debera entregar al Representante

de los Tenedores de Bonos una notificacion de rescate anticipado junto con la opinion legal de un abogado de la jurisdiccion
pertinente, ya sea el mismo utilizado al momento de la emision u otro aprobado por el Representante de los Tenedores de
Bonos, confirmando la ocurrencia del evento.

/iii/ Evento Relacionado con el IGV/IVA: se entenderd que ocurre un “Evento Relacionado con el IGV/IVA” si el Emisor u
originador de los Documentos de Garantia determina que en la siguiente fecha de pago de intereses sera responsable del
pago de un IGV/IVA sobre los intereses de los Bonos o de los Documentos de Garantfa, como resultado de algiin cambio
o modificacion de las leyes o regulaciones de Perti, Panamé o Chile o un cambio en la aplicacion o interpretacién oficial de
tales leyes o regulaciones, incluyendo una determinacion efectuada por un juez competente o por una entidad administrativa
de reconocida autoridad, y que dichos cambios o modificaciones resulten efectivos en o después de la fecha original de
emision de los Bonos. En el caso de un Evento Relacionado con el IGV/IVA, el Emisor deberé entregar al Representante de
los Tenedores de Bonos una notificacidn de rescate anticipado junto con la opinién legal de un abogado de la jurisdiccion
pertinente, ya sea el mismo utilizado al momento de la emision, esto es, el Estudio Echecopar, y en el evento que no sea
aquel el utilizado, la opinion legal serd efectuada por un abogado de prestigio de la jurisdiccion pertinente, designado por el
Representante de los Tenedores de Bonos, confirmando la ocurrencia del evento.

En los casos sefalados en /i/ y /iii/ anteriores, los Bonos se rescataran a un valor equivalente a:

/a/ en el caso de Bonos denominados en Dolares, al cien por ciento del monto del principal o capital que en dicho momento
se encuentre pendiente de pago, més cualquier interés devengado y no pagado a la fecha del rescate y

/b/ para el caso de Bonos denominados en Pesos o en Unidades de Fomento, a la Suma Agregada /“Make-Whole Amount”/.
En el caso sefalado en /ii/ anterior, los Bonos se rescataran, independiente de su denominacién, a un valor equivalente al
cien por ciento del monto del principal o capital que en dicho momento se encuentre pendiente de pago, més cualquier
interés devengado y no pagado a la fecha del rescate. Sin perjuicio de los casos sefalados en /i/, /ii/ y /iii/ anteriores, a contar
de una fecha determinada que se sefiale en la respectiva Escritura Complementaria, el Emisor tendré la facultad de rescatar
anticipadamente los Bonos a un valor equivalente a:

/a/ en el caso de Bonos denominados en Délares, al cien por ciento del monto del principal o capital que en dicho momento
se encuentre pendiente de pago, méas cualquier interés devengado y no pagado a la fecha del rescate y

/b/ para el caso de Bonos denominados en Pesos o en Unidades de Fomento, a la Suma Agregada /"Make-Whole Amount”/.
Para los efectos de este nimero Ocho, en caso de rescate a Make Whole Amount, los Bonos se rescataran al mayor valor entre
/i/ cien por ciento del monto del principal o capital que en dicho momento se encuentre pendiente de pago, més cualquier
interés devengado y no pagado a la fecha del rescate y /ii/ el valor determinado en el sistema valorizador de instrumentos de
renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. /"SEBRA"/ 0 aquél sistema
que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada bono a ser rescatado
anticipadamente y una tasa de descuento denominada Tasa de Prepago. Se entenderé por Tasa de Prepago el equivalente a la
suma de la Tasa Referencial a la fecha de prepago mas un margen, el que sera definido en cada Escritura Complementaria. La
Tasa de Prepago deberd determinarse el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado.
Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el célculo correspondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV la Tasa de Prepago que se aplicard a més tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo al
dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado a través de correo, fax u otro medio electrénico. Para estos efectos la Tasa
Referencial a una cierta fecha se determinara de la siguiente manera: se ordenaran desde menor a mayor Duracion, que més
adelante se define, todos los instrumentos que componen las Categorfas Benchmark, obteniéndose un rango de Duraciones
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para cada una de las categorias. Para el caso de aquellos bonos emitidos en Unidades de Fomento, las Categorias Benchmark
seran "UF-cero-dos”, "UF-cero cinco”, "UF-cero siete”, "UF-uno cero” y “UF-dos cero”, de acuerdo al criterio establecido por

la Bolsa de Comercio de Santiago. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en pesos nominales, las Categorias Benchmark
serdn "Pesos-cero dos”, “Pesos-cero cinco”, "Pesos-cero siete” y “Pesos-diez”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio. Si la Duracién del Bono valorizado a la tasa de caratula esté contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones
de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa del instrumento de punta /“on the run”/
de la categorfa correspondiente. Se entenderd por instrumento de punta, para cada Categorfa Benchmark correspondiente,
aquellos instrumentos definidos por la Bolsa de Comercio para la “Valorizacién de Transacciones OTC Tasas”. En caso que no
pueda determinarse de la forma anteriormente descrita, se utilizard el instrumento de vencimiento igual o inmediatamente
anterior al plazo de cada Categoria Benchmark. Esto ultimo sin considerar los bonos del tipo “Pagarés Reajustables del Banco
Central de Chile con Pago en Cupones” o “PRC" y “Cupones de Emision Reajustables Opcionales en Unidades de Fomento del
Banco Central de Chile” o “CERQ". En caso contrario, se realizard una interpolacion lineal en base a las Duraciones y tasas de
los instrumentos punta de cada una de las categorias antes sefialadas, considerando los instrumentos cuya Duracion sea la mas
cercana a la del bono colocado. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorfas Benchmark de Renta Fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la RepUblica para operaciones en Unidades de Fomento o
pesos nominales por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizardn los instrumentos punta de aquellas Categorfas Benchmark
que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y la
Duracion de los instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm” del sistema valorizador
de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio /“SEBRA"/, o aquel sistema que lo suceda

o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor solicitara al
Representante de los Tenedores de Bonos a més tardar diez Dias Habiles Bancarios antes del dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los Bancos de Referencia una cotizacion de la tasa de interés de los bonos
equivalentes a los considerados en las Categorfas Benchmark de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuya Duracién corresponda a la del Bono valorizado a la tasa de carétula,
tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el noveno Dia Habil Bancario
previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. El Representante de los Tenedores de Bonos deberd entregar por
escrito la informacién de las cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos Dias Hébiles Bancarios contado desde
la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso sefialado precedentemente. Se considerard como la cotizacion de cada Banco
de Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi determinada, seré a
su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético
constituird la Tasa Referencial. La tasa asi determinada sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto. El Emisor deberé
comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicaréd al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV a més tardar

a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Se entenderd
por Duracion de un instrumento al promedio ponderado, expresado en afios, de los plazos de sus flujos de caja remanentes a
la fecha de evaluacion. Para tal efecto, se entiende como los ponderadores al valor presente de cada uno de los flujos de caja
remanentes, descontado a una tasa determinada, como porcentaje de la suma total de dichos valores presente. Seran Bancos
de Referencia los siguientes Bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco
Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco
Security. No obstante, no se considerardn como Bancos de Referencia a aquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados
con el Emisor. En todos los casos anteriores el Emisor debera publicar un aviso por una vez en el Diario indicando que rescatard
anticipadamente en forma total los Bonos que se emitan con cargo a la Linea de Bonos y notificar a €l o los obligados al

pago de los Documentos de Garantia de los Bonos, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos treinta dias de anticipacién a la fecha en que se efectte el
rescate anticipado. Igualmente, el DCV informara de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. La
fecha elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser un Dia Habil Bancario. Los intereses de los Bonos rescatados se
devengaran solo hasta el dia en que se efecttie el rescate anticipado, y, a contar de esa fecha, los Bonos rescatados tampoco
generaran reajuste alguno.
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4.4.7 Garantias

/Uno/ Con el objeto de obtener los recursos necesarios para el pago de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, el
Emisor adquirird, mediante la suscripcion de escrituras de compraventa, uno o mas Documentos de Garantia que consistirdn en
instrumentos financieros emitidos en el mercado internacional, por un monto minimo equivalente al monto emitido con cargo
a la Linea. Estos instrumentos corresponderan a valores o titulos de crédito, tales como, pagarés, letras de cambio y cualquier
clase de titulos representativos de deuda en los que su deudor por el monto total serd BCP-Panama.

/Dos/ Garantias: Asimismo, en garantia del cumplimiento exacto, integro y oportuno de las obligaciones derivadas de los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea de Bonos, asi como de las demés obligaciones del Emisor contenidas en esta escritura, el
Emisor entregard en garantfa prendaria a favor de los Tenedores de Bonos, los Documentos de Garantfa.

La garantia se constituird mediante el endoso en garantia del respectivo Documento de Garantia.
Dicha garantia debera constituirla el Emisor antes de la colocacion de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea.

Ademaés del endoso en garantia, el Emisor suscribird un contrato de garantfa cuyo borrador serd anexado en cada Escritura
Complementaria. Finalmente los contratos definitivos serén remitidos a la SVS y el Representante de los Tenedores una vez que
se encuentren legalizados.

/Tres/ Constitucién de las garantias: Corresponderé al Representante de los Tenedores de Bonos aceptar la respectiva garantia
en representacion de los futuros Tenedores, como asimismo verificar que los Documentos de Garantia estén debidamente
custodiados, emitidos y vendidos de acuerdo a lo establecido en el presente instrumento y las respectivas Escrituras
Complementarias.

/Cuatro/ Caracteristicas de los Documentos de Garantia:

/i/ corresponderdan a valores o titulos de crédito, tales como, pagarés, letras de cambio y cualquier clase de titulos
representativos de deuda originados por BCP Panamé. Los Documentos de Garantia ocuparan una posicién por lo menos pari
passu con respecto a cualquier otra acreencia del obligado al pago de los mismos, salvo aquellas obligaciones que tengan
prioridad de acuerdo a la ley;

/ii/ las condiciones de los Documentos de Garantia en cuanto a monto, plazos, denominacion, moneda de pago, tasa de
interés, reajustes y otros seran equivalentes a las mismas condiciones contenidas en los Bonos y permitirdn obtener, en forma
previa, los recursos necesarios para el pago de los Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, los efectos de cualquier diferencia en las
referidas condiciones deberan ser expresamente asumidos por el deudor de los Documentos de Garantia.

/iii/ El lugar del pago de los Documentos de Garantia serd en Santiago de Chile. En caso que el referido pago no se efecttia

en el lugar antes sefialado, aquel se efectuara en el lugar que determine el Emisor. En este evento, la obligacion de pago del
Deudor de los Documentos de Garantia se extinguird sélo una vez que el Emisor obtenga los recursos en Santiago de Chile

necesarios para el cumplimiento del pago de los Bonos;

/iv/ el saldo de capital de los Documentos de Garantia serd al menos equivalente al monto que se emita con cargo a la Linea
en cada Escritura Complementaria;

/v/ la garantia serd constituida por el Emisor con anterioridad a la colocacién de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea

mediante la suscripcién de una escritura de constitucién de garantia y/o endoso en garantia del Documento de Garantfa, segun
sea el caso;

Emision de Bonos Desmaterializados al Portador Series A’y B « 2009



/Vi/ cualquier saldo de precio en la adquisicion de los Documentos de Garantia deberd quedar subordinado al pago de
los Bonos, lo que se deberd contemplar en la respectiva escritura de compraventa, asi como una renuncia a las acciones
resolutorias y una orden irrevocable de pago al Emisor;

/Vii/ el Emisor podré sustituir, modificar o renovar la garantia previo acuerdo de la Junta de Tenedores, y.
/viii/ no existirdn seguros contratados respecto de las garantias.
4.4.8 Uso general de los fondos

Los fondos provenientes de las distintas colocaciones de los bonos que se emitan con cargo a la Linea, se destinaran al pago
para la adquisicién de los documentos de garantia.

4.4.9 Uso especifico de los fondos

Los fondos que se obtengan con motivo de la colocacién de los Bonos de la Serie Ay de la Serie B, correspondientes a esta
primera emision de la Linea, se destinardn al pago de la adquisicion de los Documentos de Garantfa.

4.4.10 Clasificaciones de riesgo
Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos son las siguientes:

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: A
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: AA-

Las clasificaciones de riesgo asignadas a los Bonos Serie A son las siguientes:
Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: A

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: AA-

Las clasificaciones de riesgo asignadas a los Bonos Serie B son las siguientes:
Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: A

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: AA-

Los estados financieros utilizados por ambas clasificadoras de riesgo para efectuar sus respectivas clasificaciones corresponderan
al periodo terminado el 30 de junio de 2009.

4.4.11 Caracteristicas especificas de la emision

i. Monto emisién a colocar.

La Serie A considera bonos por un valor nominal de hasta UF 2.700.000 (dos millones setecientas mil Unidades de Fomento).
La Serie B considera bonos por un valor nominal de hasta 41.000.000.000 (cuarenta y un mil millones de Pesos).

Se deja expresa constancia que Emisor podré colocar Bonos por un valor nominal méximo de hasta trescientos millones de
Dolares, considerando tanto los Bonos Serie A como los Bonos Serie B que se emiten con cargo a esta Linea.
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ii. Series y/o sub-series.

Serie A.
Serie B.

iii. Cantidad de Bonos.

La Serie A comprende la cantidad de hasta 5.400 bonos.
La Serie B comprende la cantidad de hasta 4.100 bonos.

iv. Cortes.

Los bonos Serie A tienen un valor nominal de UF 500 cada uno.
Los bonos Serie B tienen un valor nominal de 10.000.000 de Pesos cada uno.

v. Valor nominal de la Serie.

La Serie A tiene un valor nominal de hasta UF 2.700.000.
La Serie B tiene un valor nominal de hasta 41.000.000.000 de Pesos.

vi. Reajustable/No reajustable.

Los bonos Serie A serdn reajustables en Unidades de Fomento.
Los bonos Serie B no seran reajustables.

vii. Tasa de interés.

Los bonos Serie A devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés de 3,5% anual,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,7349% semestral. Los intereses
se devengaran desde el dia 29 de octubre de 2009 y se pagaran los dias 29 de abril y 29 de octubre de cada afio, venciendo
la primera cuota el dia 29 de abril de 2010.

Los bonos Serie B devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Pesos, un interés de 6,5% anual, compuesto, vencido,
calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 3,1988% semestral. Los intereses se devengaran
desde el dia 29 de octubre de 2009 y se pagaran los dias 29 de abril y 29 de octubre de cada afo, venciendo la primera cuota
el dia 29 de abril de 2010.

viii. Fecha de inicio devengo de intereses y reajustes.

Los bonos Serie A comenzardn a devengar intereses a partir del 29 de octubre de 2009.
Los bonos Serie B comenzaran a devengar intereses a partir del 29 de octubre de 2009.
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ix. Tablas de desarrollo.

Bono BCP

Serie A

Valor nominal UF 500

Intereses Semestrales

Amortizacién 29 de Octubre de 2014

Tasa de interés anual 3,5000%

Tasa de interés semestral 1,7349%
1 1 29 de Abril de 2010 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
2 2 29 de Octubre de 2010 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
3 3 29 de Abril de 2011 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
4 4 29 de Octubre de 2011 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
5 5 29 de Abril de 2012 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
6 6 29 de Octubre de 2012 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
7 7 29 de Abril de 2013 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
8 8 29 de Octubre de 2013 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
9 9 29 de Abril de 2014 8,6745 0,0000 8,6745 500,0000
10 10 1 29 de Octubre de 2014 8,6745 500,0000 508,6745 0,0000

Bono BCP

Serie B

Valor Nominal 10.000.000

Intereses Semestrales

Amortizacién 29 de Octubre de 2014

Tasa de interés anual 6,5000%

Tasa de interés semestral 3,1988%
1 1 29 de Abril de 2010 319.880 0 319.880 10.000.000
2 2 29 de Octubre de 2010 319.880 0 319.880 10.000.000
3 3 29 de Abril de 2011 319.880 0 319.880 10.000.000
4 4 29 de Octubre de 2011 319.880 0 319.880 10.000.000
5 5 29 de Abril de 2012 319.880 0 319.880 10.000.000
6 6 29 de Octubre de 2012 319.880 0 319.880 10.000.000
7 7 29 de Abril de 2013 319.880 0 319.880 10.000.000
8 8 29 de Octubre de 2013 319.880 0 319.880 10.000.000
9 9 29 de Abril de 2014 319.880 0 319.880 10.000.000
10 10 1 29 de Octubre de 2014 319.880 10.000.000 10.319.880 O
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x. Fecha amortizacidn extraordinaria.

Los Bonos correspondientes a la Serie A contemplan el siguiente rescate anticipado sefialado en el nimero ocho de la

clausula quinta del Contrato de Emision: /i/ Evento relacionado a las Normas de Encaje de la Republica del Pert; /ii/ Evento
Relacionado con Retenciones Tributarias; y /iii/ Evento relacionado con el IGV/IVA. Para el caso sefialados en los acépites /i/ y /
iii/ en la cldusula mencionada, el Margen contemplado en el rescate de Suma Agregada /"Make-Whole Amount’/ sera de cero
coma ocho por ciento. Sin perjuicio de lo anterior de los casos sefalados en los acépites /i/, /ii/ y /ii/, el Bono no contemplara
rescate voluntario adicional al senalado.

Los Bonos correspondientes a la Serie B contemplan el siguiente rescate anticipado sefialado en el nimero ocho de la

clausula quinta del Contrato de Emisién: /i/ Evento relacionado a las Normas de Encaje de la Republica del Pert; /ii/ Evento
Relacionado con Retenciones Tributarias; y /iii/ Evento relacionado con el IGV/IVA.. Para el caso sefialados en los acéapites /i/ y /
iii/ en la cldusula mencionada, el Margen contemplado en el rescate de Suma Agregada /"Make-Whole Amount’/ sera de cero
coma ocho por ciento. Sin perjuicio de lo anterior de los casos sefalados en los acépites /i/, /ii/ y /ii/, el Bono no contemplara
rescate voluntario adicional al sefialado.

xi. Plazo de Colocacion.

El plazo de colocacion de los bonos Serie A serd de 36 meses, a partir de la fecha de la emisién del oficio por el que la
Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emisién de los bonos Serie A. Los bonos que no se colocaren en dicho plazo
quedaran sin efecto.

El plazo de colocacion de los bonos Serie B serd de 36 meses, a partir de la fecha de la emision del oficio por el que la
Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emisién de los bonos Serie B. Los bonos que no se colocaren en dicho plazo
quedaran sin efecto.

4.4.12 Procedimiento para bonos convertibles

Estos bonos no seran convertibles.

4.5 Resguardos y covenants a favor de los tenedores de bonos
4.5.1 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del capital e intereses de los Bonos en circulacion que se emitan
con cargo a la Linea de Bonos, el Emisor se sujetard a las siguientes obligaciones, prohibiciones, limitaciones y restricciones, sin
perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

/a/ La totalidad del monto a pagar en cada cupdn deberd ser entregado en la cuenta del Banco Pagador un Dia Habil antes de

la fecha de pago de cada cupdn, establecida en la respectiva Escritura Complementaria. En la medida que el Banco Pagador vy el
Representante de los Tenedores de Bonos sean la misma entidad, una vez que el Emisor deposite el monto total a pagar en el

Banco Pagador, el Emisor habra cumplido con sus obligaciones de pago. Para estos efectos, el Banco Pagador emitird un recibo

acreditando el pago del Emisor, una vez que el importe total de la transferencia realizada por el Emisor al Banco Pagador figure

en sus cuentas y este monto sea suficiente para cubrir la totalidad de los pagos que correspondan.

/b/ Entrega de informacion del Emisor a la Superintendencia en los plazos y forma estipulados en la NCG Treinta.
/c/ El Emisor tendrd como objeto social exclusivo la inversion en toda clase de valores mobiliarios y titulos de crédito. Para
estos efectos la Sociedad podra emitir bonos y en general titulos de deuda en Chile. Cualquier cambio material al objeto social

requerird la autorizacion del Banco Representante. De esta forma, el Emisor solamente podré invertir en instrumentos con las
caracterfsticas de los Documentos en Garantia y en los demds instrumentos sefialados en este instrumento.
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/d/ El exceso de caja se deberd invertir en instrumentos con clasificacién de riesgo de al menos AA-/Nivel 1 /escala local
chilena/ y a plazos no superiores a dos Dias Hébiles antes de la fecha de pago del proximo cupdn.

/e/ El Emisor no podré otorgar los Documentos de Garantia, como garantia de cualquier otra obligacién diferente de los Bonos.

/f/ Mantener contratadas dos clasificadoras de riesgo durante todo el periodo en que se encuentren vigentes las emisiones
efectuadas con cargo a la Linea.

/g/ El Emisor solo podré realizar operaciones comerciales con empresas de su grupo empresarial, en condiciones de mercado,
entendiéndose por grupo empresarial lo definido por el articulo noventa y seis de la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y
cinco, sobre Mercado de Valores. Asimismo se obliga como promesa de hecho ajeno a sujetar al originador de los Documentos
de Garantia a esta misma restriccion. En todo caso, mientras esté pendiente el pago de los Bonos, el Emisor solo podra usar
los fondos de que disponga para los casos autorizados en el presente instrumento y para aquellos casos que tengan como
objeto llevar adelante las necesidades de su giro social. Por otra parte, el Emisor no podré transferir fondos a sus accionistas,
entre otras, en formas tales como; otorgar préstamos, repartir dividendos, ni efectuar disminuciones de capital, salvo el caso
establecido en el articulo once inciso tercero de la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y seis, sobre Sociedades Andnimas, esto
es, que si el capital no es totalmente suscrito y pagado en un plazo superior de tres afos, éste quedard reducido al monto
efectivamente suscrito y pagado.

/h/ El Emisor entregara al Representante de los Tenedores de Bonos, a la Superintendencia y las Bolsas de Valores, para que
sea puesta a disposicion del publico, la informacién financiera del BCP en los plazos y forma estipulados por el correspondiente
ente regulador del Pert. La informacién financiera serd presentada segtin las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Perti /Pert GAAP o las normas que la reemplacen/; y comprenderd estados financieros anuales auditados y trimestrales no
auditados, de acuerdo con la legislacién peruana aplicable.

/i/ Los Documentos de Garantia no podran sustituirse o modificarse sin la autorizacion del Representante de los Tenedores de
Bonos.

/i/ En caso que los Documentos de Garantia entregados al Custodio sean mantenidos en el Pert, se deberdn mantener en
instalaciones o bovedas en la ciudad de Lima del Banco Santander Pert S.A.

/k/ El Emisor deberd mantener vigente el Fondo de Gastos, en la forma y condiciones sefialadas en el Contrato de Emision,
durante toda la vigencia de la presente Linea y de los Bonos colocados con cargo a la misma.

/1/ El Emisor no se fusionara con otras sociedades, no se transformard, no se dividird, ni creara filiales.

/m/ El Emisor y BCP deben de ser filiales directas de la misma sociedad matriz. No habré incumplimiento a lo anterior si el
Emisor se convierte en filial directa del BCP.

/n/ El Emisor se obligard a informar trimestralmente al Representante de los Tenedores sobre el cumplimiento de los
compromisos establecidos en el Contrato de Emision, especialmente la obligacion relacionada con el nivel de endeudamiento
previsto para las instituciones financieras por la Ley de Bancos del Pert.

4.5.2 Causales de incumplimiento del Emisor respecto de las obligaciones asumidas en el Contrato de Emision.

Con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en virtud del Contrato de
Emision, el Emisor acepta en forma expresa que éstos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo
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acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley
de Mercado de Valores, podrén hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados por la
totalidad de los Bonos vy, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para con ellos en virtud del Contrato de
Emision y sus Escrituras Complementarias, se consideren de plazo vencido en la misma fecha en que la Junta de Tenedores
de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos, en adelante cada uno
individualmente un “Evento de Incumplimiento” y conjuntamente los “Eventos de Incumplimiento”:

/Uno/ Si el Emisor o el BCP fuere declarado en quiebra o se hallare en notoria insolvencia o formulare proposiciones de
convenio judicial preventivo con sus acreedores o efectuare alguna declaracion por medio de la cual reconozca su incapacidad
para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos.

/Dos/ Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera obligacién de pago asumida en virtud del Contrato de Emision y sus
Escrituras Complementarias, y dicha situacion no fuere subsanada dentro de un plazo de cinco Dias Habiles Bancarios corridos
desde la fecha en que ocurriere el incumplimiento.

/Tres/ Si el Emisor dejare de estar inscrito en el Registro de Valores de la Superintendencia.

/Cuatro/ Incumplimiento en el pago de los Documentos de Garantfa y dicha situacion no fuere subsanada dentro de un plazo
de cinco Dias Habiles Bancarios desde la fecha en que ocurriere el incumplimiento.

/Cinco/ Si el Emisor o el BCP no dieren cumplimiento a sus obligaciones de pago con un tercero por un monto total acumulado
superior al equivalente a veinticinco millones de Délares, y como resultado, dicho acreedor declarare la deuda vencida y
requiera su prepago en una fecha previa a su vencimiento contractual.

/Seis/ Si producto de una adquisicion, fusién, division transformacion o modificacién social del BCP, la calidad crediticia de éste
se deteriorase y esto se viese reflejado en la disminucién de la clasificacion de riesgo, escala internacional, en al menos dos
niveles por al menos una agencia clasificadora.

/Siete/ Disolucion del BCP o de BCP-Panamé o si éste Ultimo deja de tener la calidad de sucursal de BCP durante el periodo de
vigencia de los Bonos emitidos con cargo a la Linea.

/Ocho/ Si BCP no mantiene el nivel de endeudamiento previsto para las instituciones financieras por la Ley de Bancos del

Peru. El nivel de endeudamiento y otros indicadores se encuentran establecidos en el texto acordado del la Ley General del
Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgénica de la Superintendencia de Banca y Seguros, Ley N° 26702. De acuerdo
a lo anterior, el principal limite corresponde al monto de los activos y créditos contingentes de una la institucidn financiera en
cuestion, ponderados por riesgo crediticio, en moneda nacional o extranjera, incluidas sus sucursales en el extranjero, no puede
exceder de once veces (11) su patrimonio efectivo destinado a cubrir riesgo crediticio y de mercado.

/Nueve/ Si el Emisor efectta transacciones con Personas Relacionadas al BCP en condiciones de equidad distintas a las que
habitualmente prevalecen en el mercado. El Representante de los Tenedores de Bonos podré solicitar en este caso al Emisor la

informacién acerca de las operaciones con Personas Relacionadas para verificar el cumplimiento de lo sefalado.

/Diez/ Si el originador de el o los Documentos de Garantia descontintia su clasificacion de riesgo internacional o local chilena,
quedando en algiin momento con menos de dos clasificaciones de riesgo.

/Once/ Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones contenidas en el Contrato de Emisién, y en especial
las sefialadas en las cldusulas sexta y décima del Contrato de Emision, y dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de
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treinta Dias Habiles Bancarios corridos de ocurrido el incumplimiento, salvo aquellos casos en los cuales se establezca un plazo
diferente en este instrumento.

/Doce/ Si el Emisor distribuyere dividendos entre sus accionistas.
4.5.3 Montos de las restricciones a que esté obligado el Emisor.

De acuerdo a la informacién financiera presentada por el BCP a la SBS, los limites referido en el punto 4.5.2. numeral /Ocho/, a
junio de 2008 y junio de 2009 corresponden, en ambos casos, a 7,41 veces el patrimonio efectivo.

5.0 Descripcién de la colocaciéon
5.1 Mecanismo de colocacién

El mecanismo de colocacién de los Bonos seré a través de intermediarios bajo la modalidad que en definitiva acuerden las
partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podré ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos
permitidos por la Ley, tales como remate en bolsa, colocacion privada, etc.

Por el carcter desmaterializado de la emision, esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro electrénico y no como
ldmina fisica, se debe designar un encargado de la custodia que en este caso es el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito
de Valores, el cual mediante un sistema electronico de anotaciones en cuenta, recibird los titulos en depésito, para luego
registrar la colocacion realizando el traspaso electronico correspondiente.

La cesion o transferencia de los Bonos, dado su cardcter desmaterializado y el estar depositado en el Deposito Central de
Valores S.A., Depésito de Valores, se hard, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la del que adquiere, en
base a una comunicacién escrita o por medios electrénicos que los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacion, ante
el Deposito Central de Valores S.A.,, Depésito de Valores, serd titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

5.2 Colocadores
BCl Corredor de Bolsa S.A. y/o Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa.
5.3 Relacion con los colocadores

No hay.

6.0 Informacion a los tenedores de bonos
6.1 Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Santander Chile, en su calidad de Banco Pagador, actualmente ubicada
en Santiago, calle Bandera ciento cuarenta, en horario bancario normal de atencién al publico.

6.2 Forma en que se avisara a los tenedores de bonos respecto de los pagos

Todos los pagos correspondientes a intereses, reajustes y amortizacion de los Bonos se pagaran en las oficinas del Banco
Pagador, ubicadas en calle Bandera ciento cuarenta, de la comuna de y ciudad de Santiago, en horario normal de atencion al
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publico, en la forma que se senala en la cldusula quinta del Contrato de Emisién. Cualquier cambio del lugar de pago indicado
serd informado por carta certificada enviada por el Representante de los Tenedores de Bonos, con una anticipacion de a lo
menos treinta dias a la mas proxima fecha de pago, tanto a los Tenedores de Bonos que se encuentren registrados en el DCV,
como al propio DCV. Con igual anticipacion se publicard, por una vez, un aviso en el Diario, informando de este hecho. En todo
caso el pago se hard siempre en la ciudad de Santiago.

6.3 Informes financieros y demas informacién que el Emisor proporcionaré a los tenedores de bonos

El Emisor, BCP Emisiones Latam 1 S.A. entregard su informacion relevante a través del sitio web de la Superintendencia de

Valores y Seguros, www.svs.cl. El originador de la Emision, Banco BCP, proporciona su informacion relevante a través de la
pagina web www.viabcp.com.

7.0 Otra informacion

7.1 Representante de los tenedores de bonos

Banco Santander Chile, con domicilio en Bandera ciento cuarenta, comuna y ciudad de Santiago.

7.2 Encargado de la custodia

El encargado de la custodia de los Bonos desmaterializados es el Depdsito Central de Valores S.A., Dep6sito de Valores. Este
fue designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las sefialadas en la Ley N° 18.876, que establece el marco

legal para la constitucion y operacion de entidades privados de deposito y custodia de valores.

El domicilio del Deposito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores corresponde a calle Huérfanos N° 770, piso 17, ciudad y
comuna de Santiago.

7.3 Perito(s) calificado(s)
No corresponde.

7.4 Relacion con Representante de los tenedores de bonos, encargado de la custodia y perito(s)
calificado(s)

No corresponde.

7.5 Administrador extraordinario
No corresponde.

7.6 Asesores legales externos
Guerrero, Olivos, Novoa y Errazuriz.
7.7 Auditores externos

Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria.
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8.0 Anexos: Antecedentes financieros del originador
8.1 Estados financieros consolidados de BCP

Los estados financieros presentados por BCP originalmente se encuentran en Nuevos Soles peruanos (S/.), son elaborados
bajo PCGA peruanos y se encuentran disponibles en el sitio Web de la Comision Nacional Supervisora de Valores del Perti
(CONASEV) www.conasev.gob.pe®. Adicionalmente, por motivos de presentacién, han sido expresados en dolares al cierre de
cada periodo®.

8.1.1 Balance

5/ us$ S/ Us$ 5/ Us$ 5/ us$ S/ Us$

Fondos disponibles: 7998 2502 8400 2.804 10.993 3.501 9.274 3.127 9.802 3.256
Caja y canje 1.494 467 1.641 548 1.963 625 1.591 537 1.884 626
Depositos en el Banco Central de Reserva del Pert 4493 1406 5389 1.799 6.132 1.953 6.485 2.187 5.850 1.944
Depésitos en bancos del pais y del exterior 2.001 626 1.356 453 2.891 921 1.177 397 2.063 685
Rendimientos devengados del disponible 10 3 14 5 7 2 21 7 4 1
Fondos interbancarios 80 25 15 5 90 29 5 2 332 110
Inversiones negociables, disponibles para la venta y a vencimiento, neto  5.858 1.833 8.938 2983 9533 3.036 || 13576 4.577 9.633 3.200
Colocaciones, neto 18.145 5.677 23.899 7977 32.048 10.206 § 26.634 8980 30.741 10.213
Inversiones permanentes, neto 99 31 105 35 158 50 116 39 36 12
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 626 196 677 226 843 269 715 241 834 277
Otros activos, neto: 907 284 1.680 561 1.829 583 2.118 714 2446 813
Instrumentos financieros al valor razonable a través de resultados 201 63 753 251 620 198 759 256 866 288
Diversos, neto 221 1.209 1.360 1.580
—

Depdsitos y obligaciones 26.704 8.356 32.700 10915 43.781 13.943 § 39.280 13.243 42570 14.143
Fondos interbancarios 122 38 307 102 123 39 551 186 84 28
Deudas a bancos y corresponsales 1.444 452 4065 1357 3.582 1.141 5.145 1.735 2462 818
Valores, titulos y obligaciones en circulacién 1.705 533 2.160 721 2497 795§ 2470 833 2765 918
Otros pasivos, neto 878 275 1.274 425 1413 450 1.497 505 1.601 532
Total pasivo 30.852 9.653 40.506 13.520 51.395 16.368 § 48.942 16.501 49.482 16.439
Capital social 1.287 403 1.287 429 1.508 480 1.508 509 2228 740
Reserva legal 547 171 547 182 547 174 1.328 448 1.329 442
Reserva facultativa 366 115 491 164 782 249 0 0 0 0
Resultados acumulados por cobertura de flujos de efectivo 0 0 0 0 -71 23 0 0 247 82
Utilidades acumuladas 295 1.335 539 179

@ De acuerdo a la legislacion y normativa del mercado de valores peruano, los Estados Financieros Consolidados Auditados solo deben ser reportados en forma
anual. Los estados financieros trimestrales parciales no son auditados y poseen una clasificacion de cuentas diferente a la presentada en forma anual. Por ello,
el presente andlisis consolidado a junio 2008 y junio 2009 corresponde a informacion financiera proporcionada directamente por BCP, la cual no se encuentra
disponible para el mercado en general.

® Los tipos de cambio (US$/Soles) utilizados son: Dic-06: 3,196; Dic-07: 2,996; Dic-08: 3,14; Jun-08: 2,966; Jun-09: 3,01.
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8.1.2 Estado de resultados
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8.1.3 Estado de flujos de efectivo
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9.0 Definiciones

a) “Activos Esenciales”: Se refiere a los Documentos de Garantia indicados en la clausula sexta del Contrato de Emision.
b) “Banco Pagador”: Es el Banco y sus sucesores legales.

c) “BCP": Banco de Crédito del Pert, deudor de los Documentos de Garantia.

d) “BCP-Panama”: Sucursal del BCP en Panama.

e) “Bonos”: Uno o més de los bonos emitidos en virtud del Contrato de Emision en cualquiera de sus series.

f) “CONASEV”: Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores del Peru.

g) “Contrato de Emision”: Aquel celebrado por escritura publica de fecha 16 de abril de 2009 en la notaria de don Raul Ivan
Perry Pefaur bajo el repertorio N° 13.929.

h) “Custodio”: Banco Santander-Chile.

i) “Depdsito Central de Valores” o “DCV": “Sociedad Deposito Central de Valores S.A., Dep6sito de Valores”, constituida en
conformidad con la ley dieciocho mil ochocientos setenta vy seis.

j) “Dia Habil": Los dias que no sean sabado, domingo o festivos en la Republica de Chile, Perti y Panama.

k) “Dia Habil Bancario”: Los dias en que los bancos e instituciones financieras abren sus puertas al publico para el ejercicio
de operaciones propias de su giro en la Republica de Chile, Perti y Panama.

[) “Diario”: Diario “El Mercurio” de Santiago, y si este no existiere, el Diario Oficial.

m) “Documentos de Garantia”: El o los documentos adquiridos por el Emisor y que se darén en garantia de los Bonos

de acuerdo a la clausula sexta del Contrato de Emision. En cada Escritura Complementaria se anexara un borrador de los
referidos documentos y de los respectivos contratos de compraventa, las que tendrén como finalidad adquirir los mencionados
documentos.

n) “Dolares”: Dolares de los Estados Unidos de América.

0) “Délar Observado”: Es aquel tipo de cambio que corresponde a la cantidad de pesos, moneda corriente nacional, necesaria
para comprar un Délar, segtin lo determine el Banco Central de Chile, conforme al niimero seis del Capitulo Uno, Titulo Uno, del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile que se publica en el Diario Oficial de la Republica
de Chile y que corresponde a las transacciones realizadas en el Mercado Cambiario Formal durante el dia habil inmediatamente
anterior. En el caso que por cualquier razon dejare de publicar o publicitar el Délar Observado, se empleard el tipo de cambio Ddlar
vendedor que certifique el Banco de Chile, Casa Matriz, vigente a las doce horas del dia anterior a aquél en que deba efectuarse el
pago Y, en su defecto, el que certifique el Banco Pagador en igualdad de condiciones.

p) “Emisor o Sociedad”: BCP EMISIONES LATAM 1 SA.

q) “Escritura Complementaria”: Cada nueva escritura de emision de bonos efectuada con cargo a la Linea de Bonos del
Contrato de Emision.
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r) “Estados Financieros”: Corresponde a los antecedentes del Emisor contenidos en la FECU.

s) “Evento Relacionado con el IGV/IVA": Tiene el significado sefialado en el numeral ocho /iii/ de la cldusula quinta del
Contrato de Emision.

t) “Evento Relacionado con las Normas de Encaje en la Republica del Pera”: Tiene el significado sefialado en el
numeral ocho /i/ de la cldusula quinta del Contrato de Emision.

u) “Evento Relacionado con Retenciones Tributarias”: Tiene el significado sefalado en el numeral ocho /ii/ de la cldusula
quinta del Contrato de Emision.

v) “FECU": Ficha Estadistica Codificada Uniforme, establecida en la Circular niimero mil quinientos uno de la Superintendencia
de Valores y Seguros y sus modificaciones, o la norma que la reemplace.

w) “Fechas de Pago”: Aquellas en las cuales el Banco Pagador, por cuenta del Emisor, pagaré a los Tenedores de Bonos los
intereses devengados y la cuota correspondiente al capital, en conformidad con lo indicado en la cldusula quinta del Contrato de
Emision.

x) “Fondo de Gastos”: Aquel fondo que tiene como finalidad asegurar todos los pagos y gastos eventuales que involucre

la Linea de Bonos y cada una de las emisiones que se realicen con cargo a la Linea, previo a la colocacion y mientras se

encuentren vigentes los Bonos.

y) “Juntas de Tenedores de Bonos”: Aquellas juntas de Tenedores de Bonos referidas en la cldusula décimo sexta del
Contrato de Emision.

7) “IGV”: Impuesto General a las Ventas del Pert.
aa) “IVA”": Impuesto al Valor Agregado de Chile.

o,

ab) “Ley de Bancos del Pert”: Ley nimero 26702, Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgénica
de la Superintendencia de Banca y Seguros del Per.

ac) “Ley de Depésito y Custodia de Valores”: La Ley chilena nimero dieciocho mil ochocientos setenta y seis y sus
modificaciones posteriores.

ad) “Ley de Mercado de Valores”: La Ley chilena nimero dieciocho mil cuarenta y cinco y sus modificaciones posteriores.
ae) “Ley de Sociedades Andnimas”: La Ley chilena niimero dieciocho mil cuarenta y seis y sus modificaciones posteriores.

af) “Linea de Bonos”: La linea de bonos que se inscribird en la SVS, en conformidad con lo indicado en la cldusula quinta del
Contrato de Emision.

ag) “Make-Whole Amount”: Tiene el significado sefalado en el nimero ocho de la cldusula quinta del Contrato de Emision.

ah) “Persona Relacionada”: Las personas relacionadas con una sociedad, segtin se indica en el articulo cien de la Ley de
Mercado de Valores.

ai) “Pesos”: Pesos chilenos, moneda de curso legal en Chile.
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aj) “Reglamento de Sociedades Anénimas”: El Decreto Supremo niimero quinientos ochenta y siete del afio mil
novecientos ochenta y dos, del Ministerio de Hacienda y sus modificaciones posteriores.

ak) “Reglamento sobre Depdsito de Valores”: El Decreto Supremo nlimero setecientos treinta y cuatro del afio mil
novecientos noventa y uno, del Ministerio de Hacienda y sus modificaciones posteriores.

al) “Reglamento Interno del DCV”: Reglamento Interno del Deposito Central de Valores.

am) “Representante de los Tenedores de Bonos” o “Representante”: El Banco o el que en el futuro lo pudiera
reemplazar conforme a las disposiciones del Contrato de Emision.

an) “Resultado Operacional”: Cuenta cinco punto tres uno punto uno uno punto cero cero de la FECU del Emisor o la que la
reemplace.

ao) “Superintendencia” o “SVS": La Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, creada por el Decreto Ley nimero tres
mil quinientos treinta y ocho de mil novecientos ochenta, o el organismo que lo reemplace o asuma sus funciones.

ap) “Tabla de Desarrollo”: Tiene el significado sefialado en el numeral cuatro de la cldusula quinta del Contrato de Emisidn.

aq) “Tenedores de Bonos” o “Tenedores”: El o los tenedores de uno o méas Bonos de los que da cuenta el Contrato de
Emision.

ar) “Unidad de Fomento” o “UF": La unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile conforme al articulo treinta

y cinco nimero nueve de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta, Ley Organica Constitucional del Banco Central

de Chile, y al Capitulo Dos B Tres del Compendio de Normas Financieras del Banco Central de Chile. Si por cualquier motivo
dejase de existir la Unidad de Fomento o se modificare la forma de su célculo, sustitutivamente se aplicaré como reajuste la
variacion que experimente el indice de Precios al Consumidor en igual periodo con un mes de desfase, calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas o el organismo que lo reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario en que la Unidad
de Fomento deje de existir o que entren en vigencia las modificaciones para su calculo, y el dltimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de la respectiva cuota.
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Contrato de emision por linea de bonos refundido

BCP EMISIONES LATAM 1 SA. Y
BANCO SANTANDER-CHILE

En SANTIAGO DE CHILE, a dieciséis de abril de dos mil nueve,
ante mi, RAUL IVAN PERRY PEFAUR Notario Publico Titular de
la Vigésimo Primera Notaria de Santiago con oficio en calle
Ahumada ntimero trescientos doce, oficina trescientos treinta y
seis de la Comuna de Santiago, comparecen: don ALVARO
CORREA MALACHOWSKI, peruano, casado, factor de comercio,
cédula de identidad del Perti nimero diez millones doscientos
veinticinco mil ochocientos diecinueve y don MARIO FERRARI
QUINE, peruano, casado, abogado, cédula de identidad del Peru
niimero diez millones doscientos dieciocho mil setecientos siete,
ambos en representacion, seglin se acreditara, de BCP EMISIONES
LATAM 1 S.A., sociedad andnima cerrada constituida de
conformidad con las leyes de la Republica de Chile, Rol Unico
Tributario nimero setenta y seis millones cuarenta y cinco mil
ochocientos veintidds guion ocho, todos domiciliados para estos
efectos en esta ciudad, Avenida Vitacura niimero dos mil
novecientos treinta y nueve, piso ocho, comuna de Las Condes,
en adelante indistintamente la “Sociedad” o el “Emisor”; don
OSCAR VON CHRISMAR CARVAJAL, chileno, casado, ingeniero
civil, cédula nacional de identidad naimero seis millones
novecientos veintiséis mil quinientos once guién uno, en nombre
y representacion de BANCO SANTANDER-CHILE, sociedad
anonima bancaria, rol tnico tributario niimero noventa y siete
millones treinta y seis mil guién k, ambos con domicilio en calle
Bandera niimero ciento cuarenta, comuna y ciudad de Santiago,
quien comparece en calidad de Representante de los Tenedores
de Bonos, de Banco Pagador y de Banco Custodio, en adelante
también e indistintamente, el "Representante de los Tenedores
de Bonos’, ¢l “Banco’, "Banco Pagador’, el "“Banco Custodio”
o el “Custodio”; todos los comparecientes mayores de edad,
quienes acreditan sus identidades con los documentos citados
y exponen: ANTECEDENTES. En cumplimiento de los acuerdos
adoptados por el Directorio de BCP EMISIONES LATAM 1 S.A.
en sesion de fecha veinte de enero de dos mil nueve, los

comparecientes convienen celebrar un contrato de emision de
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bonos desmaterializados, por linea de titulos, al portador, que
serdn emitidos y colocados por el Emisor en el mercado general
y depositados en el “Deposito Central de Valores S.A., Depdsito
de Valores”, en adelante también e indistintamente, el “DCV",
todo ello conforme a las estipulaciones contenidas en este
instrumento y sus modificaciones y complementaciones, y a las
disposiciones contenidas en la Ley de Mercado de Valores, en
la Ley de Sociedades Anonimas, en la Norma de Carécter General
Numero treinta de la Superintendencia de Valores y Seguros
“NCG Treinta”, en la Ley de Depésito y Custodia de Valores, y
en las demés disposiciones legales y reglamentarias aplicables
a la materia. Para estos efectos, el Banco actuara tanto como
representante de los tenedores de los bonos
que se emitan y coloquen con cargo a la linea de emisién, como
banco pagador y banco custodio, todo en conformidad a las
estipulaciones siguientes: CLAUSULA PRIMERA: DEFINICIONES.

Los términos en mayusculas que se utilizan en este contrato

de emision de bonos tienen los significados que a continuacion
se sefialan, siendo extensivas tales definiciones a su forma
singulary plural y en sus géneros femenino y masculino, segiin
sea el caso: "Activos Esenciales”: Se refiere a los Documentos
de Garantfa indicados en la cldusula sexta de este Contrato de
Emision. “Banco Pagador”: Es el Banco y sus sucesores legales.
“BCP": Banco de Crédito del Perti, deudor de los Documentos
de Garantia. "BCP-Panama”: Sucursal del BCP en Panama.
“Bonos”: Uno o més de los bonos emitidos en virtud de este
Contrato de Emisién en cualquiera de sus series. "CONASEV":
Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores del Peru.
"Contrato de Emision": El presente instrumento y cualquier
escritura publica posterior modificatoria y/o complementaria del
mismo. “Custoadio”: Banco Santander-Chile. “Depdsito Central
de Valores” o "DCV": “Sociedad Dep6sito Central de Valores
S.A., Depdsito de Valores”, constituida en conformidad con la
ley dieciocho mil ochocientos setenta y seis. “Dia Habil": Los
dias que no sean sabado, domingo o festivos en la Republica
de Chile, Perti y Panama. “Dia Habil Bancario": Los dias en
que los bancos e instituciones financieras abren sus puertas al
publico para el ejercicio de operaciones propias de su giro en
la Republica de Chile, Perli y Panama. "Diario”: Diario "El



Mercurio” de Santiago, y si este no existiere, el Diario Oficial.

]

“Documentos de Garantia”: El o los documentos adquiridos
por el Emisor y que se daran en garantia de los Bonos de acuerdo
a la clausula sexta de este Contrato de Emision. En cada Escritura
Complementaria se anexard un borrador de los referidos
documentos y de los respectivos contratos de compraventa, las
que tendran como finalidad adquirir los mencionados documentos.
“Dolares”: Dolares de los Estados Unidos de América. “Délar
Observado”: Es aquel tipo de cambio que corresponde a la
cantidad de pesos, moneda corriente nacional, necesaria para
comprar un Dolar, segtin lo determine el Banco Central de Chile,
conforme al nimero seis del Capitulo Uno, Titulo Uno, del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco
Central de Chile que se publica en el Diario Oficial de la Republica
de Chile y que corresponde a las transacciones realizadas en el
Mercado Cambiario Formal durante el dia habil inmediatamente
anterior. En el caso que por cualquier razon dejare de publicar
o publicitar el Délar Observado, se emplearéd el tipo de cambio
Dolar vendedor que certifique el Banco de Chile, Casa Matriz,
vigente a las doce horas del dia anterior a aquél en que deba
efectuarse el pago y, en su defecto, el que certifique el Banco
Pagador en igualdad de condiciones. “Emisor o Sociedad":
BCP EMISIONES LATAM 1 S.A. “Escritura Complementaria”:
Cada nueva escritura de emision de bonos efectuada con cargo
a la Linea de Bonos de este Contrato de Emision. “Estados
Financieros”: Corresponde a los antecedentes del Emisor
contenidos en la FECU. “Evento Relacionado con el IGV/
IVA": Tiene el significado sefialado en el numeral ocho /iii/ de
la cldusula quinta de este Contrato de Emision. “Evento
Relacionado con las Normas de Encaje en la Republica
del Peru": Tiene el significado sefialado en el numeral ocho
/i/ de la cldusula quinta de este Contrato de Emisién. “Evento
Relacionado con Retenciones Tributarias”: Tiene el significado
sefialado en el numeral ocho /ii/ de la cldusula quinta de este
Contrato de Emisién. “FECU": Ficha Estadistica Codificada
Uniforme, establecida en la Circular nimero mil quinientos uno
de la Superintendencia de Valores y Seguros y sus modificaciones,
o la norma que la reemplace. “Fechas de Pago": Aquellas en
las cuales el Banco Pagador, por cuenta del Emisor, pagaréd a
los Tenedores de Bonos los intereses devengados vy la cuota
correspondiente al capital, en conformidad con lo indicado en
la cldusula quinta de este Contrato de Emision. “Fondo de

Gastos": Aquel fondo que tiene como finalidad asegurar todos
los pagos y gastos eventuales que involucre la Linea de Bonos
y cada una de las emisiones que se realicen con cargo a la
Linea, previo a la colocacion y mientras se encuentren vigentes
los Bonos. “Juntas de Tenedores de Bonos": Aquellas juntas
de Tenedores de Bonos referidas en la cldusula décimo sexta
de este Contrato de Emisién. “IGV": Impuesto General a las
Ventas del Pert. “IVA": Impuesto al Valor Agregado de Chile.

.,

“"Ley de Bancos del Peru”: Ley niimero 26702, Ley General
del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de
la Superintendencia de Banca y Seguros del Pert. “Ley de
Deposito y Custodia de Valores”: La Ley chilena nimero
dieciocho mil ochocientos setenta y seis y sus modificaciones
posteriores. “Ley de Mercado de Valores’: La Ley chilena
numero dieciocho mil cuarenta y cinco y sus modificaciones
posteriores. “Ley de Sociedades Andnimas": La Ley chilena
numero dieciocho mil cuarenta y seis y sus modificaciones
posteriores. “Linea de Bonos”: La linea de bonos que se
inscribird en la SVS, en conformidad con lo indicado en la cldusula
quinta de este Contrato de Emision. “Make-Whole Amount”:
Tiene el significado sefialado en el numero ocho de la cldusula
quinta de este Contrato de Emisién. “Persona Relacionada”:
Las personas relacionadas con una sociedad, seguin se indica
en el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores. “Pesos”:
Pesos chilenos, moneda de curso legal en Chile. “Reglamento
de Sociedades Andénimas": El Decreto Supremo nidmero
quinientos ochenta y siete del afio mil novecientos ochenta y
dos, del Ministerio de Hacienda y sus modificaciones posteriores.
"Reglamento sobre Depadsito de Valores": El Decreto Supremo
nuimero setecientos treinta y cuatro del afio mil novecientos
noventa y uno, del Ministerio de Hacienda y sus modificaciones
posteriores. “Reglamento Interno del DCV": Reglamento
Interno del Deposito Central de Valores. “Representante de
los Tenedores de Bonos” o “Representante”: E|l Banco o
el que en el futuro lo pudiera reemplazar conforme a las
disposiciones del Contrato de Emisién. “Resultado Operacional”:
Cuenta cinco punto tres UNo punto Uno UNo punto cero cero
de la FECU del Emisor o la que la reemplace. “Superintendencia”
0 “SVS": La Superintendencia de Valores y Seguros de Chile,
creada por el Decreto Ley niimero tres mil quinientos treinta y
ocho de mil novecientos ochenta, o el organismo que lo

reemplace o asuma sus funciones. “Tabla de Desarrollo™:
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Tiene el significado sefialado en el numeral cuatro de la cldusula
quinta de este Contrato de Emision. “Tenedores de Bonos”
o “Tenedores”: El o los tenedores de uno o mas Bonos de los
que da cuenta el presente Contrato de Emisién. “Unidad de
Fomento” o “UF": La unidad reajustable fijada por el Banco
Central de Chile conforme al articulo treinta y cinco nimero
nueve de la Ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenta,
Ley Orgéanica Constitucional del Banco Central de Chile, y al
Capitulo Dos B Tres del Compendio de Normas Financieras del
Banco Central de Chile. Si por cualquier motivo dejase de existir
la Unidad de Fomento o se modificare la forma de su célculo,
sustitutivamente se aplicard como reajuste la variacion que
experimente el Indice de Precios al Consumidor en igual periodo
con un mes de desfase, calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas o el organismo que lo reemplace o suceda, entre
el dia primero del mes calendario en que la Unidad de Fomento
deje de existir o que entren en vigencia las modificaciones para
su célculo, y el ultimo dia del mes calendario inmediatamente
anterior a la fecha de vencimiento de la respectiva cuota.
CLAUSULA SEGUNDA: ANTECEDENTES DEL EMISOR. /
Uno/ Nombre: El nombre del Emisor es BCP EMISIONES
LATAM 1 S.A, sociedad andnima cerrada que se rige por las
disposiciones de la Ley de Sociedades Anonimas y el Reglamento
de Sociedades Anonimas, y demds normas aplicables a este
tipo de sociedades en Chile. /Dos/ Domicilio: El domicilio
legal del Emisor es la ciudad de Santiago, sin perjuicio de los
domicilios especiales que establezca en otros lugares. /Tres/
Direccion Sede Principal: La direccién de su sede principal
es Avenida Vitacura niimero dos mil novecientos treinta y nueve,
piso ocho, comuna Las Condes y ciudad de Santiago. /Cuatro/
Rol Unico Tributario: El rol tnico tributario del Emisor es el
nuimero setenta y seis millones cuarenta y cinco mil ochocientos
veintidds guion ocho. /Cinco/ Antecedentes Legales: El
Emisor fue constituido como Sociedad Anénima por escritura
publica de fecha doce de enero de dos mil nueve ante el Notario
Publico de Santiago don Raul Ivan Perry Pefaur, cuyo extracto
se inscribié en el Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago, a fojas dos mil seiscientos dieciséis
numero mil setecientos cuarenta y tres de dos mil nueve y se
publico en el Diario Oficial de fecha veintidos de enero de dos
mil nueve. /Seis/ Duracion: La duracion de BCP EMISIONES
LATAM 1 SA. es indefinida. /Siete/ Deudas Preferentes o
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Privilegiadas: A la fecha del presente Contrato de Emision, la
Sociedad no tiene deudas preferentes o privilegiadas, fuera de
aquellas que resulten de la aplicacion de las normas contenidas
en el Titulo cuarenta y uno del Libro cuarto del Codigo Civil o
en leyes especiales. CLAUSULA TERCERA: DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES
DE BONOS Y BANCO PAGADOR. /I/ DESIGNACION. El

Emisor designa en este acto al Banco Santander-Chile como

Banco Pagador y Representante de los Tenedores de Bonos
que se emitan en virtud de este Contrato de Emision. El Banco
Santander-Chile por medio de sus representantes comparecientes,
acepta la designacion y la remuneracion establecida en su favor
en esta clausula. /1I/ ANTECEDENTES. /Uno/ Nombre: Banco
Santander-Chile. /Dos/ Domicilio: El domicilio legal del Banco
Santander-Chile es la ciudad de Santiago de Chile, comuna del
mismo nombre. /Tres/ Direccion de la Sede Principal: La
direccion de su Casa Matriz es calle Bandera ciento cuarenta,
Comuna de Santiago. /Cuatre/ Rol Unico Tributario: El rol
Unico tributario del Banco Santander-Chile es el niumero noventa
y siete millones treinta y seis mil guion K. /Cinco/ Antecedentes
Legales: El Banco Santander-Chile es una empresa bancaria
con personalidad juridica y patrimonio propio constituida por
escritura publica de fecha siete de septiembre de mil novecientos
setenta y siete, otorgada ante el Notario de Santiago, don Alfredo
Astaburuaga Galvez, bajo la razén social de Banco de Santiago.
Su funcionamiento fue autorizado por resolucién de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras nimero
ciento dieciocho de fecha veintisiete de octubre de mil novecientos
setenta y siete. Un extracto de sus estatutos y la resolucion que
los aprobo fueron inscritos a fojas ocho mil ochocientos veinticinco,
bajo el nimero cinco mil diecisiete, del Registro de Comercio
de Santiago, del afio mil novecientos setenta y siete, y publicado
en el Diario Oficial con fecha veintiocho de septiembre de mil
novecientos setenta y siete. Los estatutos han sido reformados
en diversas oportunidades, siendo la ultima modificacion la
acordada en Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el
veinte abril de dos mil cuatro cuya acta se redujo a escritura el
tres de mayo de dos mil cuatro en la Notarfa de dofia Nancy
de la Fuente Herndndez. Esta reforma se aprobd por Resolucion
nuimero sesenta y tres de trece de mayo de dos mil cuatro, de
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Un

extracto de ella y de la resolucion se publicaron en el Diario



Oficial de primero de junio de dos mil cuatro y se inscribieron

en el Registro de Comercio de dos mil cuatro a fojas quince mil
setecientas sesenta y dos, nimero once mil ochocientos sesenta
y cuatro del citado Conservador. /Seis/ Remuneracion: El
Representante percibira del Emisor, las siguientes remuneraciones
por sus funciones de Representante y Banco Pagador: /a/ una
comision Unica inicial equivalente en moneda nacional a ciento
ochenta Unidades de Fomento, la que serd pagada al momento
de la primera emisién con cargo a la Linea de Bonos; /b/ una
comision fija anual mientras esté vigente la presente Linea de
Bonos, equivalente en moneda nacional a ciento cincuenta
Unidades de Fomento, debiendo pagarse la comision
correspondiente al primer afio al momento de la primera emision
con cargo a la Linea de Bonos; y, /¢/ una comision, cada vez
que el Emisor solicite convocar a Junta de Tenedores de Bonos,
equivalente en moneda nacional a cincuenta Unidades de
Fomento. Para el caso de colocaciones con cargo a la Linea de
Bonos, el Representante percibird una comision equivalente en
moneda nacional a treinta Unidades de Fomento por cada
Escritura Complementaria. CLAUSULA CUARTA: ANTECEDENTES
DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES. /I/
DESIGNACION. Atendido que los bonos que se emitan en
virtud de este contrato serdn desmaterializados, el Emisor ha

designado al "Deposito Central de Valores S.A, Depésito de
Valores” a efecto que mantenga en depdsito los Bonos conforme
al Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas de
Valores de Renta Fija e Intermediacion Financiera suscrito entre
el Emisor y DCV con fecha dieciocho de marzo de dos mil nueve.
/11/ ANTECEDENTES. /Uno/ Nombre: “Deposito Central de
Valores S.A., Deposito de Valores”. /Dos/ Domicilio segtin
Estatutos: El DCV tiene su domicilio legal en la comuna y
ciudad de Santiago de Chile. /Tres/ Direccion Sede Principal:
El DCV tiene su sede principal en calle Huérfanos numero
setecientos setenta, piso diecisiete, comuna y ciudad de Santiago.
/Cuatro/ Rol Unico Tributario: El rol tinico tributario del DCV
es el nimero noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis
mil ciento cuarenta guion dos. /Cinco/ Determinacion de su
Remuneracion: La prestacion de los servicios de inscripcion
de instrumentos e ingreso de valores desmaterializados, no
estard afecta a tarifas para el Emisor. Lo anterior no impedird al
DCV aplicar a sus depositantes las tarifas definidas en su
reglamento interno, relativas al “Deposito de Emisiones

Desmaterializadas”, las que seran de cargo de aquel en cuya
cuenta sean abonados los valores desmaterializados, aun en el
caso de que tal depositante sea el propio Emisor. CLAUSULA
QUINTA: ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA
EMISION DE BONOS POR LiNEA DE TiTULOS Y DE LOS
TiTULOS QUE SE EMITAN CON CARGO A ELLA. /Uno/
Monto Nominal Maximo de la Linea de Bonos, Moneda

y Cortes: El monto nominal maximo de la Linea de Bonos,
desmaterializados, reajustables y al portador que por este Contrato
de Emision se establece, seré de trescientos millones de Dolares
0 su equivalente en moneda nacional, esto es, Pesos o Unidades
de Fomento. De esta forma, las colocaciones que se efecttien
con cargo a la Linea podran ser a través de valores expresados
en Dolares, Unidades de Fomento o en Pesos nominales. Para
los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en
Pesos con cargo a la Lineg, la equivalencia a Dolar se determinard
segun el valor ddlar, seglin se define més adelante, que tenga
la primera moneda respecto de la segunda a la fecha de la
respectiva Escritura Complementaria. De igual forma, si se
efectuaren emisiones en Unidades de Fomento con cargo a la
Linea, la equivalencia de dicha unidad de reajustabilidad a Délar
se determinaré segun el valor que dicha moneda y la Unidad
de Fomento registren a la fecha de cada Escritura Complementaria.
En todo caso, el monto colocado en Délares, en Unidades de
Fomento, o en Pesos nominales, no podrd exceder el monto
autorizado de la Linea a la fecha de cada Escritura Complementaria.
Para efectos de este Contrato de Emisién, se tendrd como valor
del Ddlar, el valor que registre el Dolar Observado vigente al dia
de la respectiva Escritura Complementaria. Sin perjuicio de lo
anterior, dentro de los diez Dias Habiles anteriores al vencimiento
de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva colocacion
con cargo a la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento
del méximo autorizado para la Linea, para financiar exclusivamente
el pago de los Bonos que estan por vencer. Estas colocaciones
no podran ser superiores a la diferencia entre el monto de los
Bonos que vencen y el monto de la Linea todavia no utilizado.
Los cortes de los Bonos que se emitan con cargo a la presente
Linea, serdn los que se especifiquen en las respectivas Escrituras
Complementarias. /Dos/ Plazo de vencimiento de la Linea
de Bonos: La Linea de Bonos tiene un plazo méximo de vigencia
de diez afios contado desde la fecha de registro de la Linea en
la SVS, dentro del cual deberdn colocarse y vencer todas las
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obligaciones de pago de las distintas emisiones y colocaciones
de Bonos que se efectlien con cargo a la Linea de Bonos. No
obstante lo anterior, la Ultima emision y colocacién de Bonos
que se efectlie con cargo a la Linea de Bonos podré tener
obligaciones de pago que venzan con posterioridad al mencionado
plazo de diez afios, para lo cual el Emisor dejard constancia en
la correspondiente Escritura Complementaria que aquella es la
Ultima emisién que se efectuaré con cargo a la Linea de Bonos.
/Tres/ Caracteristicas de los Bonos: Los titulos de los Bonos
podrén ser colocados en el mercado general y seran
desmaterializados desde su emisién, es decir, no seran impresos
ni confeccionados materialmente, sin perjuicio de lo dispuesto
en el articulo once de la Ley de Deposito y Custodia de Valores,
en cuyo caso la transferencia se hard por la simple entrega del
titulo. No obstante lo anterior, se tratard de Bonos al portador,
y su cesion se hara conforme al procedimiento establecido en
el Reglamento Interno del DCV, en la forma en que se expresa
en la cldusula octava del presente Contrato de Emisién. /Cuatro/
Condiciones Econémicas de los Bonos: Los Bonos que se
emitan con cargo a la presente Linea de Bonos, seran por el
monto y tendrén las caracteristicas y condiciones especiales que
se especifiquen en las respectivas Escrituras Complementarias,
las que deberén suscribirse con motivo de cada colocacién de
Bonos, y que a lo menos deberdn sefalar, ademés de las
menciones que en su oportunidad establezca la Superintendencia
en normas dictadas al efecto: /i/ Monto total a ser colocado
especificando la moneda o unidad de reajuste, la forma de
reajuste, en su caso; /ii/ Series en que se divide dicha emisién
y enumeracion de los titulos de cada serie; /iii/ Nimero de
Bonos que comprende cada serie; /iv/ Valor nominal de cada
Bono; /v/ Plazo de colocacion de la respectiva emision; /vi/
Plazo de vencimiento de los Bonos; /vii/ Tasa de interés de los
Bonos o procedimiento para su determinacion, especificacion
de la base en dias a que la tasa de interés esté referida y su
expresion seglin los términos del periodo en que se pagaran
los intereses, y la fecha desde la cual el respectivo Bono comienza
a generar intereses y reajustes; /viii/ Indicacion de si los Bonos
llevaran cupones para el pago de intereses y amortizaciones,
en cuyo caso deberdn establecerse sus valores mediante una
tabla de desarrollo /en adelante las “Tablas de Desarrollo”/
que se protocolizard en un anexo de la respectiva Escritura
Complementaria. Dicha tabla contendrd, a lo menos, /a/ el
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nuimero de cuotas para el pago de intereses; /b/ el nimero de
cuotas para el pago de amortizaciones; /c/ la fecha de pago
para intereses y amortizaciones; /d/ el monto de intereses a
pagar en cada cupén; /e/ el monto de amortizacion de capital
a pagar en cada cupdn; /f/ el total a pagar de intereses, reajustes
y amortizaciones en cada cupdn, y /g/ el saldo de capital
adeudado luego de pagar la cuota total, respectivamente. En
caso de existir mas de una serie, se incluird una tabla de desarrollo
por cada serie, y /ix/ Fecha o periodo de amortizacion
extraordinaria. /Cinco/ Series: Para efectos de esta Linea de
Bonos los Bonos podrdn emitirse en una o mas series. /Seis/
Moneda de Pago: Los Bonos se pagaran en Pesos, segln el
valor de la unidad de reajustabilidad o moneda indicada en la
respectiva Escritura Complementaria. /Siete/ Amortizacion:
Las amortizaciones del capital de los Bonos se efectuardn en
las fechas que se indique en la respectiva Escritura Complementaria.
En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario,
el pago del monto de la respectiva cuota de amortizacién se
realizard el primer Dia Habil Bancario siguiente sin que haya
lugar al pago de intereses por los dias transcurridos entre la
fecha de pago y el Dia Habil Bancario inmediatamente siguiente.
El monto a pagar por concepto de amortizacion en cada
oportunidad, seré el que se indique para la respectiva serie en
la correspondiente Tabla de Desarrollo. /Ocho/ Rescate
Anticipado: El Emisor por propia iniciativa o a requerimiento
escrito de BCP, podré rescatar anticipadamente, en cualquier
momento, en forma total los Bonos que se emitan con cargo
a la Linea de Bonos, en los eventos descritos a continuacion:
/i/ Evento relacionado con las Normas de Encaje en la Republica
del Per: este evento se produce en el caso que ocurran cambios
regulatorios en las normas de encaje de la Republica del Peru.
De acuerdo a lo establecido en el articulo veinticuatro, letra c)
de la Ley Orgénica del BCRP (Decreto Ley nimero veintiséis
mil ciento veintitrés), el Banco Central de Reserva del Perti (a
través de su Directorio) es el ente administrativo responsable
de fijar, reglamentar y modificar los requisitos del encaje adicional
de las entidades del sistema financiero de la Republica del Peru.
Las mencionadas modificaciones a los encajes se publican en
el Diario Oficial “El Peruano” a través de Circulares informativas.
En el caso de un evento relacionado con las normas de encaje
del Pert, el Emisor deberé entregar al Representante de los

Tenedores de Bonos una notificacion de rescate anticipado junto



con la opinién legal de un abogado de la jurisdiccién pertinente,

ya sea el mismo utilizado al momento de la emisién, esto es,
el Estudio Echecopar, y en el evento que no sea aquel el utilizado,
la opinidn legal serd efectuada por un abogado de prestigio de
la jurisdiccién pertinente, designado por el Representante de
los Tenedores de Bonos, confirmando la ocurrencia del evento.
/ii/ Evento Relacionado con Retenciones Tributarias: se
entenderd que ocurre un “Evento Relacionado con Retenciones
Tributarias” si el Emisor u originador de los Documentos de
Garantia por razones fuera de su control, serd obligado a pagar
en la siguiente fecha de pago de intereses, un importe adicional
con respecto a los Bonos o los Documentos de Garantia, por
una retencion del Impuesto a la Renta Peruano en exceso del
cuatro coma noventa y nueve por ciento o por la retencion del
Impuesto a la Renta Panamefio o Chileno. En cualquiera de
dichos casos, como resultado de un cambio en o modificacién
de las leyes o regulaciones aplicables de Perti, Panama o Chile,
o un cambio en la aplicacion o interpretacion oficial de tales
leyes o regulaciones /incluyendo una determinacion efectuada
por un juez competente o por una entidad administrativa de
reconocida autoridad/, y siempre que dichos cambios o
modificaciones resulten efectivos en o después de la fecha
original del Contrato de Emisién. En el caso de un Evento
Relacionado con Retenciones Tributarias, el Emisor deberd
entregar al Representante de los Tenedores de Bonos una
notificacion de rescate anticipado junto con la opinién legal de
un abogado de la jurisdiccion pertinente, ya sea el mismo
utilizado al momento de la emision, esto es, el Estudio Echecopar,
y en el evento que no sea aquel el utilizado, la opinién legal
serd efectuada por un abogado de prestigio de la jurisdiccion
pertinente, designado por el Representante de los Tenedores
de Bonos, confirmando la ocurrencia del evento. /iii/ Evento
Relacionado con el IGV/IVA: se entenderd que ocurre un
“Evento Relacionado con el IGV/IVA" si el Emisor u originador
de los Documentos de Garantia determina que en la siguiente
fecha de pago de intereses serd responsable del pago de un
IGV/IVA sobre los intereses de los Bonos o de los Documentos
de Garantfa, como resultado de algiin cambio o modificacion
de las leyes o regulaciones de Perti, Panama o Chile o un cambio
en la aplicacion o interpretacion oficial de tales leyes o regulaciones,
incluyendo una determinacion efectuada por un juez competente
o por una entidad administrativa de reconocida autoridad, y que
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dichos cambios o modificaciones resulten efectivos en o después
de la fecha original de emisién de los Bonos. En el caso de un
Evento Relacionado con el IGV/IVA, el Emisor deberé entregar
al Representante de los Tenedores de Bonos una notificacion
de rescate anticipado junto con la opinion legal de un abogado
de la jurisdiccion pertinente, ya sea el mismo utilizado al momento
de la emision, esto es, el Estudio Echecopar, y en el evento que
no sea aquel el utilizado, la opinion legal seré efectuada por un
abogado de prestigio de la jurisdiccion pertinente, designado
por el Representante de los Tenedores de Bonos, confirmando
la ocurrencia del evento. En los casos sefialados en /i/ y /iii/
anteriores, los Bonos se rescataran a un valor equivalente a: /a/
en el caso de Bonos denominados en Dolares, al cien por ciento
del monto del principal o capital que en dicho momento se
encuentre pendiente de pago, més cualquier interés devengado
y no pagado a la fecha del rescate y /b/ para el caso de Bonos
denominados en Pesos o en Unidades de Fomento, a la Suma
Agregada /"Make-Whole Amount’/. En el caso sefialado en /ii/
anterior, los Bonos se rescatardn, independiente de su
denominacion, a un valor equivalente al cien por ciento del
monto del principal o capital que en dicho momento se encuentre
pendiente de pago, mas cualquier interés devengado y no
pagado a la fecha del rescate. Sin perjuicio de los casos sefalados
en /i/, /ii/ y /iii/ anteriores, a contar de una fecha determinada
que se senale en la respectiva Escritura Complementaria, el
Emisor tendré la facultad de rescatar anticipadamente los Bonos
a un valor equivalente a: /a/ en el caso de Bonos denominados
en Dolares, al cien por ciento del monto del principal o capital
que en dicho momento se encuentre pendiente de pago, mas
cualquier interés devengado y no pagado a la fecha del rescate
y /b/ para el caso de Bonos denominados en Pesos o en
Unidades de Fomento, a la Suma Agregada /“Make-Whole
Amount”/. Para los efectos de este nimero Ocho, en caso de
rescate a Make Whole Amount, los Bonos se rescataran al mayor
valor entre /i/ cien por ciento del monto del principal o capital
que en dicho momento se encuentre pendiente de pago, mas
cualquier interés devengado y no pagado a la fecha del rescate
y /ii/ el valor determinado en el sistema valorizador de instrumentos
de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio
de Santiago, Bolsa de Valores S.A. /"SEBRA"/ o aquél sistema
que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado,
utilizando el valor nominal de cada bono a ser rescatado
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anticipadamente y una tasa de descuento denominada Tasa de
Prepago. Se entenderd por Tasa de Prepago el equivalente a la
suma de la Tasa Referencial a la fecha de prepago més un
margen, el que sera definido en cada Escritura Complementaria.
La Tasa de Prepago deberd determinarse el octavo Dia Habil
Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberé hacer el célculo
correspondiente y comunicar al Representante de los Tenedores
de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago que se aplicard a mas
tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo
al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado a través de
correo, fax u otro medio electronico. Para estos efectos la Tasa
Referencial a una cierta fecha se determinard de la siguiente
manera: se ordenardn desde menor a mayor Duracion, que
mas adelante se define, todos los instrumentos que componen
las Categorias Benchmark, obteniéndose un rango de Duraciones
para cada una de las categorias. Para el caso de aquellos bonos
emitidos en Unidades de Fomento, las Categorias Benchmark
seran “"UF-cero-dos”, “UF-cero cinco”, “UF-cero siete” “UF-uno
cero” y "UF-dos cero”, de acuerdo al criterio establecido por la
Bolsa de Comercio de Santiago. Para el caso de aquellos Bonos
emitidos en pesos nominales, las Categorias Benchmark serén
“Pesos-cero dos", “Pesos-cero cinco”, “Pesos-cero siete” y “Pesos-
diez’, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio.
Si la Duracion del Bono valorizado a la tasa de carétula estd
contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de las
Categorfas Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa
Referencial la tasa del instrumento de punta /“on the run”/ de
la categoria correspondiente. Se entenderd por instrumento de
punta, para cada Categorfa Benchmark correspondiente, aquellos
instrumentos definidos por la Bolsa de Comercio para la
“Valorizacidn de Transacciones OTC Tasas". En caso que no pueda
determinarse de la forma anteriormente descrita, se utilizara el
instrumento de vencimiento igual o inmediatamente anterior al
plazo de cada Categoria Benchmark. Esto Ultimo sin considerar
los bonos del tipo “Pagarés Reajustables del Banco Central de
Chile con Pago en Cupones” o “PRC" y “Cupones de Emision
Reajustables Opcionales en Unidades de Fomento del Banco
Central de Chile” o “CERO". En caso contrario, se realizard una
interpolacién lineal en base a las Duraciones vy tasas de los
instrumentos punta de cada una de las categorias antes sefialadas,
considerando los instrumentos cuya Duracion sea la més cercana
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a la del bono colocado. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran
Categorfas Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica para operaciones en Unidades de Fomento o pesos
nominales por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran los
instrumentos punta de aquellas Categorias Benchmark que
estén vigentes al décimo Dia Hébil Bancario previo al dia en
que se realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y la
Duracion de los instrumentos, se utilizard el valor determinado
por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm” del sistema valorizador
de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la
Bolsa de Comercio /“SEBRA"/, 0 aquel sistema que lo suceda
o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada
en la forma indicada precedentemente, el Emisor solicitara al
Representante de los Tenedores de Bonos a maés tardar diez
Dias Habiles Bancarios antes del dia en que se vaya a realizar
el rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los Bancos
de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de los bonos
equivalentes a los considerados en las Categorias Benchmark
de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuya
Duracion corresponda a la del Bono valorizado a la tasa de
cardtula, tanto para una oferta de compra como para una oferta
de venta, las que deberan estar vigentes el noveno Dia Habil
Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado. El Representante de los Tenedores de Bonos deberd
entregar por escrito la informacion de las cotizaciones recibidas
al Emisor dentro de un plazo de dos Dias Habiles Bancarios
contado desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso
sefialado precedentemente. Se considerara como la cotizacion
de cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas
ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia
asf determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas
por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho
promedio aritmético constituird la Tasa Referencial. La tasa asf
determinada sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto.
El Emisor deberd comunicar por escrito la Tasa de Prepago que
se aplicarad al Representante de los Tenedores de Bonos vy al
DCV a més tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil
Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado. Se entenderd por Duracion de un instrumento al
promedio ponderado, expresado en afios, de los plazos de sus



flujos de caja remanentes a la fecha de evaluacién. Para tal

efecto, se entiende como los ponderadores al valor presente
de cada uno de los flujos de caja remanentes, descontado a
una tasa determinada, como porcentaje de la suma total de
dichos valores presente. Serén Bancos de Referencia los siguientes
Bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander-Chile, Banco del
Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank
Sud Americano, Corpbanca y Banco Security. No obstante, no
se consideraran como Bancos de Referencia a aquéllos que en
el futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor. En todos los
casos anteriores el Emisor debera publicar un aviso por una vez
en el Diario indicando que rescataré anticipadamente en forma
total los Bonos que se emitan con cargo a la Linea de Bonos y
notificar a él o los obligados al pago de los Documentos de
Garantia de los Bonos, al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por
notario, todo ello con a lo menos treinta dias de anticipacion a
la fecha en que se efecttie el rescate anticipado. Igualmente, el
DCV informaré de esta circunstancia a sus depositantes a través
de sus propios sistemas. La fecha elegida para efectuar el rescate
anticipado deberd ser un Dia Habil Bancario. Los intereses de
los Bonos rescatados se devengarén sélo hasta el dia en que
se efecttie el rescate anticipado, y, a contar de esa fecha, los
Bonos rescatados tampoco generaran reajuste alguno. /Nueve/
Cupones para el Pago de Intereses y Amortizacion: por
tratarse de Bonos desmaterializados, los cupones de cada titulo
no tendrdn existencia fisica o material, son referenciales para el
pago de las correspondientes cuotas de intereses y amortizaciones
de capital y sus pagos se realizaran conforme al procedimiento
establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los intereses y
amortizaciones de capital seran pagados de acuerdo al listado
que para el efecto confeccione el DCV y que éste comunique
al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a
la fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento
establecido en la Ley de Depdsito y Custodia de Valores, en el
Reglamento sobre Depésito de Valores y en el Reglamento
Interno del DCV. Se entendera que los Bonos llevan el nimero
de cupones para el pago de intereses y amortizacion de capital
que se indican en las respectivas Escrituras Complementarias.
De existir, cada cupdn indicara su valor, la fecha de su vencimiento
y el nimero y serie del Bono a que pertenezca. /Diez/ Fechas:

Todos los pagos correspondientes a intereses, reajustes y
amortizacion de los Bonos se pagaran en las fechas que al
efecto se establezcan en la o las respectivas Escrituras
Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no
fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva
cuota de intereses, reajustes y amortizacion se realizard el primer
Dia Habil Bancario siguiente sin que haya lugar al pago de
intereses por los dias transcurridos entre la fecha de pago v el
Dia Habil Bancario inmediatamente siguiente. /Once/ Lugar
de Pago y Aviso: Todos los pagos correspondientes a intereses,
reajustes y amortizacion de los Bonos se pagaran en las oficinas
del Banco Pagador, ubicadas en calle Bandera ciento cuarenta,
de la comuna de y ciudad de Santiago, en horario normal de
atencion al publico, en la forma que se sefala en esta clausula.
Cualquier cambio del lugar de pago indicado seré informado
por carta certificada enviada por el Representante de los Tenedores
de Bonos, con una anticipacién de a lo menos treinta dias a la
mas proxima fecha de pago, tanto a los Tenedores de Bonos
que se encuentren registrados en el DCV, como al propio DCV.
Con igual anticipacién se publicard, por una vez, un aviso en el
Diario, informando de este hecho. En todo caso el pago se hara
siempre en la ciudad de Santiago. /Doce/ Intereses: Los Bonos
de la Linea de Bonos devengaran sobre el capital insoluto, el
interés que se sefiale en la respectiva Escritura Complementaria.
Los intereses se devengaran y pagaran en las oportunidades
que en ellas se establezcan para la respectiva serie. En caso
que alguna de las fechas establecidas para el pago de intereses
no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva
cuota de intereses se realizara el primer Dia Habil Bancario
siguiente sin que haya lugar al pago de intereses por los dias
transcurridos entre la fecha de pago y el Dia Habil Bancario
inmediatamente siguiente. El monto a pagar por concepto de
intereses en cada oportunidad, sera el que se indique en la
correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital
no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran
intereses adicionales ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran
intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento
0, en su caso, a la fecha del rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento
en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al
contemplado en el articulo dieciséis de la Ley nimero dieciocho

mil diez hasta el pago efectivo de las sumas en cuestion.
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Asimismo, queda establecido que no constituird retardo del
Emisor en el pago de capital, intereses o reajustes, el atraso en
el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro
de alguna cuota o cupén. /Trece/ Fondo de Gastos: Con el
objeto de asegurar todos los pagos y gastos eventuales que
involucre la Linea de Bonos y cada una de las emisiones que
se realicen con cargo a la Linea de Bonos, previo a la colocacion
y mientras se encuentren vigentes los Bonos, existird un Fondo
de Gastos que cubrird dichos pagos y gastos, por al menos un
monto de seis mil Unidades de Fomento. Ademés en este Fondo
de Gastos se provisionaran cien mil Dolares por cada Documento
de Garantfa que respalde alguna de las emisiones que se
efecttien con cargo a la Linea. La mencionada provision deberd
ser efectuada con anticipacion a la colocacion y mientras se
encuentren vigentes los Bonos. En caso que el Emisor quiera
materializar una emisién con cargo a la Linea, previamente
deberd integrar a este fondo, los recursos necesarios para el
pago de los gastos asociados a la emision, asi como los impuestos
aplicables a la misma. Cuando estos recursos que constituyen
el Fondo de Gastos sean mantenidos en cuentas corrientes
bancarias, éstas deberdn corresponder a cuentas abiertas en
bancos comerciales clasificados al menos en categorfa AA-. Los
recursos que formen parte del Fondo de Gastos, que no se
mantengan en cuentas corrientes bancarias, deberan ser invertidos
a plazos no mayores de doce meses, exclusivamente en uno
0 mas de cualesquiera de los siguientes instrumentos que
cuenten con clasificacién de riesgo previa de a lo menos dos
clasificadores diferentes e independientes entre s, si corresponde,
de conformidad a lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores:
a/ Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por
el Banco Central de Chile, o que cuenten con garantia estatal
por el ciento por ciento de su valor hasta su total extincion; b/
Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones
de instituciones financieras o garantizados por éstas; ¢/ Letras
de crédito emitidas por bancos e instituciones financieras; d/
Cuotas de fondos mutuos cuya clasificacion de riesgo corresponda
al menos a la categoria AA- que inviertan en valores de deuda
de corto plazo y cuya politica de inversiones incluya exclusivamente
instrumentos representativos de inversiones nacionales, y e/
Pactos en instrumentos en Corredoras de Bolsa y Agentes de
Valores que sean filiales bancarias, cuya clasificacion de riesgo
corresponda al menos a la categoria AA-. Las inversiones se
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efectuardn sobre valores que, a lo menos, correspondan a las
categorfas AA—y Nivel 1, para titulos de deuda de largo y corto
plazo, respectivamente, a excepcidn de los instrumentos descritos
en las letra a/ y d/ precedentes que no requeriran de dicha
clasificacion. Los reajustes e intereses generados por estos
instrumentos pasaran a incrementar el valor del Fondo de Gastos.
No obstante lo anterior siempre se privilegiard la moneda
Unidades de Fomento para realizar estas inversiones. /Catorce/
Conversion: Los Bonos que se emitan y coloquen con cargo
ala Linea de Bonos no seran convertibles en acciones. /Quince/
Numeracion de los Titulos: La numeracion de los titulos serd
correlativa dentro de las series de Bonos que se coloquen con
cargo a la Linea de Bonos, partiendo con el nimero cero cero
uno. /Dieciséis/ Reajustabilidad: Reajustabilidad: Los
Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada
cuota, tanto de capital como de intereses, podran estar expresados
en Unidades de Fomento y se reajustardn segun la variacion
que experimente el valor de la Unidad de Fomento, en cuyo
caso deberan pagarse en su equivalente en moneda nacional
conforme el valor que la Unidad de Fomento tenga el dia del
vencimiento de la respectiva cuota. En caso que alguna de esas
fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la
respectiva cuota se realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente,
calculada de acuerdo con el valor de la Unidad de Fomento
vigente a esta Ultima fecha. Sin perjuicio de lo anterior, para
aquellos casos que los Bonos emitidos con cargo a la Linea
sean expresados en Pesos o Délares, estos podrén ser reajustables
0 no, determinandose las unidades de reajustabilidad en cada
Escritura Complementaria. Si por cualquier motivo dejare de
existir la Unidad de Fomento o se modificare la forma de su
célculo, substitutivamente se aplicard como reajuste la variacion
que experimente el Indice de Precios al Consumidor en igual
periodo con un mes de desfase, calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas o el organismo que lo reemplace o
suceda, entre el dia primero del mes calendario en que la Unidad
de Fomento deje de existir o que entre en vigencia las
modificaciones para su célculo y el tltimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de la respectiva
cuota. /Diecisiete/ Banco Pagador: El Banco Pagador podra
ser reemplazado en la forma que més adelante se indica, y su
funcion seré actuar como diputado para el pago de los intereses
y del capital de los Bonos y efectuar las demas diligencias o



trémites necesarios para dicho objeto. El Banco Pagador efectuara

los pagos por orden y cuenta del Emisor, quien deberé proveerlo
de los fondos suficientes y disponibles para tal efecto, con una
anticipacién minima de un Dia Habil Bancario a la fecha en que
deba efectuarse cada pago. Si el Banco Pagador no fuera provisto
de los fondos oportunamente no procederd al pago del capital
e intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para él. Si
el Banco Pagador no hubiere recibido fondos suficientes para
efectuar la totalidad de los pagos que correspondan, no efectuara
pagos parciales. Todos los pagos se efectuaran en la oficina
principal del Banco Pagador, en horario normal de atencién al
publico. Para efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco
Pagador, seré tenedor legitimo de un Bono quien tenga dicha
calidad en virtud de la certificacion que al efecto realizara el
DCV, de conformidad a lo dispuesto en la Ley de Deposito y
Custodia de Valores, el Reglamento sobre Depdsito de Valores
y el Reglamento Interno del DCV. En el evento que se hubieran
impreso o confeccionado materialmente uno o més Bonos, se
presumira tenedor legitimo de los Bonos, a quien los presente
para cobro vy, en tal caso, los tftulos y cupones pagados serén
recortados y debidamente cancelados quedando éstos en las
oficinas del Banco Pagador a disposicién del Emisor. El Emisor
indemnizara al Banco Pagador los perjuicios que sufriere en el
desempenio de sus funciones como tal, salvo cuando dichos
perjuicios se deban a su propia negligencia o a su conducta
contraria a los términos de este Contrato de Emision o de las
leyes y normas aplicables. El Banco Pagador responderd frente
a los Tenedores de Bonos y frente al Emisor hasta de culpa leve
por los perjuicios que éstos sufrieren. El Banco Pagador sélo
podré ser reemplazado por acuerdo unanime de la Junta de
Tenedores de Bonos. Este reemplazo se materializard mediante
escritura publica otorgada por el Emisor, el Representante de
los Tenedores de Bonos y el nuevo Banco Pagador, circunstancia
que, junto con la indicacion del reemplazante y lugar del pago,
deberd ser comunicada mediante carta certificada por el Emisor
al DCV. En todo caso, el reemplazo solo serd vélido desde que
se notifique dicha escritura publica al Banco Pagador y se anote
al margen del presente Contrato de Emision. No podrd reemplazarse
al Banco Pagador en los treinta dias anteriores a una fecha de
pago de intereses y/o de capital. En caso de reemplazo del
Banco Pagador, el lugar de pago de los Bonos seréd aquel que

se indique en la escritura publica de reemplazo, y si en ésta

nada se dijere, serd el domicilio del Emisor. El nuevo Banco
Pagador podrd renunciar a su cargo, sin expresion de causa, con
a lo menos noventa dias de anticipacion, a cualquier fecha en
que corresponda pagar intereses, debiendo comunicarlo con
dicha anticipacion y por carta certificada a la Sociedad, al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso,
se procederd a su reemplazo en la misma forma antedicha,
pero si no se designare otro Banco Pagador los pagos de intereses
y/o capital de los bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor.
Todo cambio o sustitucion del Banco Pagador por cualquier
causa, serd comunicada a los Tenedores de Bonos mediante
aviso que se publicara, por una vez, en el Diario con a lo menos
treinta dias de anticipacion a la proxima fecha de pago de
intereses. La sustitucion del Banco Pagador no requerird ni
supondra modificacién alguna del presente Contrato de Emision.
/Dieciocho/ Créditos Preferentes: Se deja constancia que
a esta fecha el Emisor no tiene créditos preferentes a los
provenientes de las emisiones y colocaciones de bonos que se
efecttien con cargo a la Linea de Bonos. /Diecinueve/ Aplicacion
de Normas Comunes: En todo lo no regulado en las respectivas
Escrituras Complementarias, se aplicardn las normas comunes
previstas en este instrumento para todos los Bonos que se
emitan con cargo a esta Linea, cualquiera fuere su serie. /Veinte/
Declaracion de los Bonos colocados. Dentro de los diez
dias siguientes a la fecha en que se hubieren colocado la totalidad
de los Bonos de una colocacion que se emita con cargo a esta
Linea de Bonos o a la del vencimiento del plazo para colocar
los mismos, el Emisor declarara el niimero de Bonos colocados
y puestos en circulacion de la respectiva colocacion, con expresion
de sus series, valor nominal y nimeros de los titulos, mediante
escritura publica que se anotara al margen de esta Escritura de
Emision. CLAUSULA SEXTA: ACTIVOS AFECTOS AL PAGO
DE LOS BONOS, EN GARANTIA Y CUSTODIA. /I/ ACTIVOS
AFECTOS AL PAGO DE LOS BONOS Y EN GARANTIA. /Uno/
Activos afectos al pago de los Bonos: Con el objeto de

obtener los recursos necesarios para el pago de los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea, el Emisor adquirird, mediante
la suscripcién de escrituras de compraventa, uno o mas
Documentos de Garantia que consistirdn en instrumentos
financieros emitidos en el mercado internacional, por un monto
minimo equivalente al monto emitido con cargo a la Linea. Estos
instrumentos corresponderan a valores o titulos de crédito, tales
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como, pagarés, letras de cambio y cualquier clase de titulos
representativos de deuda en los que su deudor por el monto
total serd BCP o BCP-Panamé. /Dos/ Garantias: Asimismo,
en garantfa del cumplimiento exacto, integro y oportuno de las
obligaciones derivadas de los Bonos que se emitan con cargo
a la Linea de Bonos, asi como de las demés obligaciones del
Emisor contenidas en esta escritura, el Emisor entregard en
garantfa prendaria a favor de los Tenedores de Bonos, los
Documentos de Garantia. La garantia se constituird mediante
el endoso en garantia del respectivo Documento de Garantia.
Dicha garantia deberé constituirla el Emisor antes de la colocaciéon
de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea. Ademés del
endoso en garantia, el Emisor suscribird un contrato de garantia
cuyo borrador sera anexado en cada Escritura Complementaria.
Finalmente los contratos definitivos serdn remitidos a la SVS y
el Representante de los Tenedores una vez que se encuentren
legalizados. /Tres/ Constitucion de las garantias: Corresponderd
al Representante de los Tenedores de Bonos aceptar la respectiva
garantfa en representacion de los futuros Tenedores, como
asimismo verificar que los Documentos de Garantia estén
debidamente custodiados, emitidos y vendidos de acuerdo a
lo establecido en el presente Contrato de Emision y las respectivas
Escrituras Complementarias. Para verificar la emision y venta de
los Documentos de Garantfa, bastara una opinién legal favorable
de abogados de la jurisdiccion del lugar de la emision y venta
del documento. /Cuatro/ Caracteristicas de los Documentos
de Garantia: /i/ corresponderan a valores o titulos de crédito,
tales como, pagarés, letras de cambio y cualquier clase de tftulos
representativos de deuda originados por BCP o BCP-Panama.
Los Documentos de Garantia ocuparan una posicion por lo
mMenos pari passu con respecto a cualquier otra acreencia del
obligado al pago de los mismos, salvo aquellas obligaciones
que tengan prioridad de acuerdo a la ley; /ii/ las condiciones
de los Documentos de Garantia en cuanto a monto, plazos,
denominacién, moneda de pago, tasa de interés, reajustes y
otros serdn equivalentes a las mismas condiciones contenidas
en los Bonos y permitirdn obtener, en forma previa, los recursos
necesarios para el pago de los Bonos. Sin perjuicio de lo anterior,
los efectos de cualquier diferencia en las referidas condiciones
deberdn ser expresamente asumidos por el deudor de los
Documentos de Garantia. /iii/ El lugar del pago de los Documentos
de Garantfa serad en Santiago de Chile. En caso que el referido
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pago no se efecttia en el lugar antes sefialado, aquel se efectuard
en el lugar que determine el Emisor. En este evento, la obligacion
de pago del Deudor de los Documentos de Garantia se extinguira
so6lo una vez que el Emisor obtenga los recursos en Santiago
de Chile necesarios para el cumplimiento del pago de los Bonos;
/iv/ el saldo de capital de los Documentos de Garantia sera al
menos equivalente al monto que se emita con cargo a la Linea
en cada Escritura Complementaria; /v/ la garantia serd constituida
por el Emisor con anterioridad a la colocacion de los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea mediante la suscripcion de una
escritura de constitucion de garantia y/o endoso en garantia del
Documento de Garantfa, seguin sea el caso; /vi/ cualquier saldo
de precio en la adquisicién de los Documentos de Garantia
deberd quedar subordinado al pago de los Bonos, lo que se
debera contemplar en la respectiva escritura de compraventa,
asf como una renuncia a las acciones resolutorias y una orden
irrevocable de pago al Emisor; /vii/ el Emisor podré sustituir,
modificar o renovar la garantfa previo acuerdo de la Junta de
Tenedores, y /viii/ no existirdn seguros contratados respecto
de las garantias. /Cinco/ Rescate Anticipado: Los Documentos
de Garantia se prepagaran o rescataran anticipadamente solo
en caso de rescate anticipado de los Bonos o en caso de
incumplimiento del Emisor de acuerdo a lo establecido en la
cldusula décimo segunda del presente Contrato de Emision,
para proceder a su pago en la misma forma y condiciones
sefialadas para los Bonos en el presente Contrato de Emision.
Asi, su rescate anticipado se efectuard a valor de Suma Agregada
/"Make Whole Amount”/ o a valor par, segiin corresponda.
/Seis/ Derecho de Prenda General: Lo anterior, es sin
perjuicio del derecho de prenda general sobre los bienes del
Emisor, de acuerdo a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta
y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil.
/11/ CUSTODIA. /Uno/ Designacion del Custodio: La custodia
de los Documentos de Garantia es encomendada por el Emisor
en este acto a Banco Santander-Chile, el que debidamente
representado en la forma sefalada en la comparecencia acepta
dicho nombramiento. /Dos/ Normas sobre la custodia: Por
este acto, el Custodio se obliga a: /i/ Mantener y vigilar los
Documentos de Garantia que se le asignan en custodia, ingresados
por el Emisor, en instalaciones o bévedas especialmente
destinadas por el Custodio en Chile o en una sucursal de Lima,
Perti del Banco Santander Pert S.A,, que cumplan con los



requisitos adecuados de seguridad, resguardo y conservacion;

/ii/ Proporcionar y mantener a disposicién del Emisor y del
Representante de los Tenedores de Bonos la informacién
adecuada y oportuna respecto de los Documentos de Garantia
que se mantienen bajo su custodia en cuanto a su individualizacién,
ubicacion y cantidad de los documentos; /iii/ Responder de la
restitucion o reconstitucion de los Documentos de Garantia que
custodia en caso de extravio, hurto, robo, destruccion o inutilizacion;
/iv/ Guardar estricta y absoluta confidencialidad de los antecedentes
reunidos con motivo de la custodia de los Documentos de
Garantfa. Se exceptua de esta obligacién de confidencialidad la
informacién que el Custodio deba proporcionar en virtud de las
obligaciones que le impone la ley, asi como aquellas que deba
otorgar a los entes fiscalizadores y a los Tribunales de Justicia.
Igualmente, daré las facilidades operativas necesarias para el
desempefio de las funciones de los clasificadores de riesgo y
de los auditores independientes, quienes deberan guardar la
misma confidencialidad antes sefialada; /v/ Entregar al Emisor
un certificado de custodia contra la recepcién de los Documentos
de Garantia que respaldan esta emision; /vi/ El Representante
de los Tenedores de Bonos o el Emisor, previa autorizacion del
Representante de los Tenedores de Bonos, podra retirar de la
custodia los Documentos de Garantia que se encuentren en
situacion de proceder a su cobranza judicial por mora o por
retardo de cumplimiento de cualquiera de las obligaciones
garantizadas por los mismos, o en cualquier otro caso autorizado
en este Contrato de Emision, y /vii/ El Representante de los
Tenedores entregara al Custodio una némina de los ejecutivos
o funcionarios del Representante o del Emisor que estaran
autorizados para retirar y entregar los Documentos de Garantia
en custodia. /Tres/ Costo y remuneracion maximos de la
custodia: Los costos de los servicios de custodia seran de cargo
del Emisor. Se pagara en forma anual la cantidad de diecisiete
mil Dolares, mas impuestos si los hubiere. Esta remuneracién
se pagaré el Ultimo Dia Habil Bancario de cada afo. /Cuatro/
Duracion del convenio de custodia: El convenio de custodia
contenido en esta escritura serd de duracion indefinida. Sin
perjuicio de lo anterior, se faculta al Emisor con autorizacién del
Representante de los Tenedores de Bonos para poner término
al convenio en cualquier momento sin expresion de causa,
mediante un aviso previo por escrito, el que deberd enviarse
con una anticipacion minima de treinta dias a la fecha en que

se desee ponerle término. /Cinco/ Término de la custodia:
Si la custodia encomendada terminare por cualquier causa, el
Emisor deberé contratar un nuevo custodio bajo las mismas
condiciones antes indicadas. En todo caso, el Custodio debera
continuar con sus funciones hasta que el nuevo custodio haya
aceptado el cargo e iniciado sus funciones. La remuneracion
del nuevo custodio, que seré de cargo del Emisor, no podrd ser
superior a uno coma cinco veces el promedio de tres cotizaciones
efectuadas a otras entidades del rubro que realicen actividades
de custodia, las que deberan tener una clasificacion de riesgo
igual o superior a la del actual Custodio, méas impuestos si los
hubiere. Los gastos de traspaso serdn de cargo del custodio
saliente. El reemplazo del Custodio se formalizaré por escritura
publica, de la que se tomaré nota al margen de la matriz de la
presente escritura. CLAUSULA SEPTIMA: TiTULOS. /Uno/
Entrega y Adquisicion de los Bonos: Teniendo presente que

los Bonos corresponden a una emisién desmaterializada, no
habra entrega material de los titulos, a menos que la impresion
o confeccion fisica sea solicitada por alguno de los Tenedores
de Bonos al amparo de lo dispuesto en el articulo once de la
Ley de Dep6sito y Custodia de Valores o de las normas dictadas
por la Superintendencia, en cuyo caso el Emisor, a su costo
exclusivo, procederd a emitir o confeccionar el o los titulos
correspondientes a su titular, y a entregérselos al DCV dentro
de los treinta Dias Hébiles siguientes a la fecha en que el DCV
le comunique por escrito, electronicamente o por cualquier
medio magnético, el requerimiento de que se confeccione
materialmente uno o més titulos. EI DCV deberd efectuar tal
comunicacién al Emisor dentro de las veinticuatro horas siguientes
a la recepcion de dicho requerimiento por parte de los Tenedores
de Bonos. Para el caso de la emision desmaterializada, se tendra
por entrega suficiente al primer Tenedor o suscriptor de los
Bonos, el registro que se practique por el DCV, de conformidad
a la instruccion escrita, electrénica o que por medio magnético
le hubiere impartido el Emisor o el agente colocador designado
por éste. En este Ultimo caso, la Sociedad deberd previamente
identificar ante el DCV, el cédigo de depositante del agente
colocador que designe e instruir al DCV, a través de un medio
escrito, magnético o electrénico, para que se abone a la cuenta
de posicion que tuviese el propio Emisor o el referido agente
colocador, el todo o parte de los titulos. Luego, y mediante los

procedimientos de transferencia aludidos en la cldusula octava
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de este Contrato de Emision, se practicaran las transferencias
de los Bonos suscritos al primer Tenedor o suscriptor y a los
posteriores adquirentes de estos Bonos. La suscripcion o
adquisicion de los Bonos, conforme a lo indicado, implican para
el tenedor adquirente, la aceptacion y ratificacion de todas las
estipulaciones, normas y condiciones establecidas en el presente
Contrato de Emisién, sus modificaciones, anexos, Escrituras
Complementarias y acuerdos adoptados legalmente en las
Juntas de Tenedores de Bonos que hubieren tenido lugar.
/Dos/ Emision de Titulos: Para el caso que un Tenedor de
Bonos exija la impresion o confeccién fisica de uno o maés titulos
al amparo de lo dispuesto en el articulo once de la Ley de
Deposito y Custodia de Valores o de las normas dictadas por la
Superintendencia, éstos deberan contener todas las menciones
que la ley y las normas reglamentarias y administrativas establezcan,
debiendo ser suscritos, en forma conjunta por el Emisor, quien
actuard representado para estos efectos por uno cualquiera de
los siguientes apoderados: Alvaro Correa Malachowski y don
Mario Ferrari Quifie, y por el Representante de los Tenedores
de Bonos, quien actuard representado para estos efectos
conjuntamente por cualquiera de los siguientes apoderados:
Andrés Sepuilveda Gélvez, Salvador Savé Morales, Dafne Yianatos.
La Sociedad y el Representante de los Tenedores de Bonos
podran unilateralmente, y en cualquier tiempo, reemplazar a
los apoderados nombrados para suscribir los titulos de los Bonos,
mediante escritura publica que se anotaré al margen del presente
Contrato de Emision. El Emisor deberd poner en conocimiento
del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante carta,
toda emisién material de Bonos o cupones que realice. /Tres/
Extravio, Hurto, Robo, Destruccion, Inutilizacion y
Reemplazo o Canje de Titulos: /i/ En los casos de impresion
o confeccion fisica de uno o més titulos de conformidad a lo
dispuesto en esta cldusula, el extravio, hurto o robo, destruccion
o inutilizacién de un titulo que se haya retirado del DCV, y por
tanto, se encuentre materializado segtin lo indicado en el nimero
precedente de esta clausula, o de uno o mas cupones del
mismo, seré de exclusivo riesgo y responsabilidad de su tenedor,
quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor si pagare
a quien se presente como detentador material del documento
de conformidad a lo dispuesto en el articulo dos de la ley nimero
dieciocho mil quinientos cincuenta y dos; /ii/ En caso de extravio,
hurto o robo, destruccion o inutilizacién del titulo emitido o de
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uno o mas de sus cupones, el Tenedor de Bonos debera
comunicar por escrito al Representante de los Tenedores de
Bonos, al Emisor y a las Bolsas de Valores, acerca del extravio,
hurto o robo, destruccion o inutilizacion de dicho titulo o de
uno o més de sus cupones, todo ello con el objeto de procurar
evitar que se cursen transacciones respecto del referido documento,
sin perjuicio de las acciones legales que fueren pertinentes. El
Emisor, previo al otorgamiento de un duplicado en reemplazo
del titulo y/o cupdn extraviado, hurtado o robado, destruido o
inutilizado, exigiré al interesado: /a/ la constancia de publicacidon
de un aviso por tres veces en dias distintos en el Diario, informando
al publico que el titulo y/o cupon quedara nulo por la razéon
que corresponda y que se emitird un duplicado del titulo y/o
cupdn/es/ cuya serie y numero se individualizan, si dentro de
los diez Dias Habiles siguientes a la fecha de la tltima publicacion
no se presenta el tenedor del titulo o cupdn respectivo a hacer
valer sus derechos. El interesado deberd, ademas, remitir a las
bolsas de valores del pafs a lo menos un ejemplar del diario en
que se haya publicado dicho aviso, a fin de que éstas tomen
conocimiento de ello, y /b/ la constitucién de una garantia a
favory a satisfaccion discrecional del Emisor, por un monto igual
al del titulo y/o cupones cuyo duplicado se ha solicitado. Esta
garantia se mantendrd permanentemente vigente por un plazo
de cinco afos, contado desde la fecha del dltimo vencimiento
del titulo o de los cupones reemplazados. El Emisor emitira el
duplicado del titulo o cupdn una vez transcurrido el plazo
sefalado en la letra /a/ precedente, sin que se presente el
tenedor del mismo, previa comprob acidn de haberse efectuado
las publicaciones y la constitucion de la garantia antes mencionada;
/iii/ En los casos que se hayan impreso o confeccionado
fisicamente uno o mas titulos, de conformidad a lo dispuesto
en esta cldusula, y dichos titulos y/o cupones fueren dafnados
sin que se inutilizare o se destruyesen en él sus indicaciones
esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacion
por parte del interesado de un aviso en un diario de amplia
circulacién nacional, en que se informe al publico que el titulo
original emitido queda sin efecto. En este caso, el solicitante
deberé hacer entrega a la Sociedad del titulo y del o de los
respectivos cupones inutilizados, en forma previa a que se le
otorgue el duplicado. El Emisor se reserva el derecho de hacer
aplicable lo dispuesto en la letra /b/ del numeral /ii/ de este
numero; /iv/ En todas las situaciones a que se refieren los



numerales /ii/ y /iii/ de este nimero, se dejard constancia, en

el titulo duplicado, de haberse cumplido las respectivas
formalidades; /v/ Asimismo, la publicacién de los avisos sefialados
en los numerales /ii/ y /iii/ de este nimero y el costo que
implique el otorgamiento de un titulo de reemplazo, serén de
cargo exclusivo del solicitante, y /vi/ Para el caso que cualquier
Tenedor de Bonos solicite la impresién o confeccion fisica de
uno o mas titulos, de acuerdo a lo dispuesto en esta clausula,
y para todo otro caso en que se haya emitido o corresponda
emitir un titulo de reemplazo, el Emisor no tendra la obligacion
de canjear ningun titulo por otro de distinto valor nominal, ni
por otros que comprendan una cantidad diferente de Bonos.
/Cuatro/ Menciones que se entienden incorporadas en
los Titulos. /i/ Nombre y domicilio del Emisor y especificaciones
juridicas sobre su constitucion legal; /ii/ Ciudad, fecha y Notarfa
de otorgamiento de la presente escritura de emisién y de las
Escrituras Complementarias a ella, en su caso, y el numero y
fecha de inscripcién de los Bonos en el Registro de Valores;
/iii/ serie del Bono y el nimero de orden del titulo; /iv/ Valor
nominal del Bono; /v/ Indicacién de ser bonos al portador
desmaterializados; /vi/ Monto nominal de la Linea de Bonos
y de la respectiva emision y plazo de su colocacion; /vii/
Constancia que la emision es con garantia; /viii/ La forma de
reajuste de los Bonos, la tasa de interés, una descripcion del
procedimiento de su cdmputo, la forma y época de la amortizacion
y las fechas y el lugar de pago de los intereses, reajustes y
amortizaciones; /ix/ Fecha desde la cual los Bonos ganan
intereses y reajustes, y desde la cual corre el plazo de amortizacion;
/x/ Nombre del Representante de los Tenedores de Bonos y
la forma en que debe informarse su reemplazo; /xi/ Indicacidon
de que solo podrén participar en las Junta de Tenedores de
Bonos aquellos Tenedores que, a la fecha de cierre, figuren con
posicién del respectivo Bono desmaterializado y sean informados
al Emisor por el DCV, de acuerdo al articulo doce de la Ley de
Deposito y Custodia de Valores, y que en su caso acomparien
el certificado a que se refiere el articulo treinta y dos del
Reglamento del DCV, como asimismo los Tenedores de Bonos
materializados que cumplan los requisitos sefialados en el
numeral seis de la cldusula décimo sexta del presente Contrato
de Emision; /xii/ Fecha del Bono; /xiii/ Cantidad de Bonos
que el respectivo titulo representa; /xiv/ Se entiende que cada
Bono lleva inserta la siguiente leyenda: “Los Unicos responsables

del pago de este Bono son el Emisor y quienes resulten obligados
a ello. La circunstancia de que la Superintendencia de Valores
y Seguros haya registrado la emisién no significa que garantice
su pago o la solvencia del Emisor. En consecuencia, el riesgo
en su adquisicion es de responsabilidad exclusiva del adquirente”;
y /xv/ Firma y sello del Emisor y firma del Representante de
los Tenedores de Bonos. /Cinco/ Certificado de posiciones.
Conforme con lo establecido en los articulos trece y catorce bis
de la Ley de Deposito y Custodia de Valores mientras los Bonos
se mantengan desmaterializados y en depdsito del DCV, el
certificado de posicién que éste emite tendrd mérito ejecutivo
y serd el instrumento valido para ejercer accion ejecutiva contra
el Emisor. CLAUSULA OCTAVA: DOMINIO Y TRANSFERENCIA
DE BONOS. Para todos los efectos de este Contrato de Emisién

y de las obligaciones que en él se contraen, tendra la calidad

de duefio de los Bonos aquél que el DCV certifique como tal
por medio de los certificados de posicién que emita, en
conformidad al articulo trece de la Ley de Dep6sito y Custodia
de Valores. Conforme al procedimiento que detallan la Ley de
Deposito y Custodia de Valores, el Reglamento sobre Depésito
de Valores y el Reglamento Interno del DCV, la transferencia de
los Bonos se realizard mediante un cargo de la posicion en la
cuenta de quien transfiere y un abono de la posicion en la
cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una
comunicacion que, por medios electrénicos, dirigirdn al DCV
tanto quien transfiere como quien adquiere. La entrega de los
titulos de los Bonos, en la forma recién sefalada, se hard en el
momento de la suscripcion y pago. En caso que se solicite la
emision o confeccién material de un titulo al amparo de lo
dispuesto en el articulo once de la Ley de Depésito y Custodia
de Valores o de las normas dictadas por la Superintendencia,
se presumird duefio de los Bonos al poseedor del respectivo
titulo al portador, y la transferencia de los Bonos se hard mediante
la entrega material del titulo correspondiente. CLAUSULA
NOVENA: USO DE LOS FONDOS. Los fondos provenientes
de las distintas colocaciones de los Bonos que se emitan con

cargo a la Linea, se destinaran al pago para la adquisicion de
los Documentos de Garantia. CLAUSULA DECIMA: REGLAS
DE PROTECCION DE LOS TENEDORES DE BONOS.
OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. /1/
REGLAS DE PROTECCION DE LOS TENEDORES DE BONOS:
El Emisor declara expresamente a esta fecha lo siguiente: Uno.
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Que es una sociedad anénima cerrada, legalmente constituida
y validamente existente bajo las leyes de la Republica de Chile.
Dos. Que la suscripcion y cumplimiento del presente Contrato
de Emisidn estd dentro del giro de su objeto social y, por
consiguiente, con ello no se contravienen restricciones estatutarias
del Emisor o restricciones contractuales del mismo cuya
contravencion afecte adversa y substancialmente sus negocios.
Tres. Que las obligaciones que asume derivadas de este Contrato
de Emision han sido vélida y legalmente contraidas, pudiendo
exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos,
salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las
disposiciones aplicables contenidas en la Ley de Quiebras u
otra ley aplicable. Cuatro. Que a la fecha del presente Contrato
de Emision, no existe en su contra ninguna accion judicial,
administrativa o de cualquier naturaleza, interpuesta en su contra
y de la cual tenga conocimiento, que pudiera afectar adversa y
substancialmente sus negocios, su situacion financiera o sus
resultados y operaciones, o que pudiera afecta la legalidad,
validez o cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud
de este Contrato de Emision. Cinco. Que cuenta con todas las
aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legislacion
vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen para
la operacion y explotacion de su giro, sin las cuales podrian
afectarse adversa y substancialmente sus negocios, su situacion
financiera o sus Resultados Operacionales. Seis. Que tiene
como objeto social exclusivo la inversién en toda clase de valores
mobiliarios y titulos de crédito. Para esos efectos la sociedad
podré materializar emisiones de bonos y en general de titulos
de deuda emitidos en Chile. Cualquier cambio material al objeto
social requerird la autorizacion previa y por escrito del Banco
Representante. Siete. Que los estados financieros auditados
del Emisor al diez de febrero de dos mil nueve incluyendo las
notas a dichos estados financieros, en adelante los “Estados
Financieros”, han sido preparados de acuerdo a principios
contables de general aceptacion en Chile, aplicados consistentemente
por el Emisor, son completos y fidedignos y representan fielmente
la posicién financiera del Emisor a la fecha antes indicada.
Asimismo, declara y garantiza que no tiene, a su mejor saber y
entender, pasivos, pérdidas u obligaciones, que no se encuentren
reflejadas en sus Estados Financieros o en sus respectivas notas
y que puedan tener un efecto substancial y adverso en la
capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las
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obligaciones contraidas en virtud de este Contrato de Emision.
/11/ OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. /
Uno/ Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el
total del capital e intereses de los Bonos en circulacion que se
emitan con cargo a la Linea de Bonos, el Emisor se sujetard a
las siguientes obligaciones, prohibiciones, limitaciones y
restricciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme
a las normas generales de la legislacion pertinente: /a/ La
totalidad del monto a pagar en cada cupén deberé ser entregado
en la cuenta del Banco Pagador un Dia Habil antes de la fecha
de pago de cada cupdn, establecida en la respectiva Escritura
Complementaria. En la medida que el Banco Pagador vy el
Representante de los Tenedores de Bonos sean la misma entidad,
una vez que el Emisor deposite el monto total a pagar en el
Banco Pagador, el Emisor habra cumplido con sus obligaciones
de pago. Para estos efectos, el Banco Pagador emitird un recibo
acreditando el pago del Emisor, una vez que el importe total de
la transferencia realizada por el Emisor al Banco Pagador figure
€en sus cuentas y este monto sea suficiente para cubrir la totalidad
de los pagos que correspondan. /b/ Entrega de informacion del
Emisor a la Superintendencia en los plazos y forma estipulados
en la NCG Treinta. /c/ El Emisor tendrd como objeto social
exclusivo la inversion en toda clase de valores mobiliarios y
titulos de crédito. Para estos efectos la Sociedad podrd emitir
bonos y en general titulos de deuda en Chile. Cualquier cambio
material al objeto social requerira la autorizacion del Banco
Representante. De esta forma, el Emisor solamente podré invertir
en instrumentos con las caracteristicas de los Documentos en
Garantia y en los demaés instrumentos sefialados en este
instrumento. /d/ El exceso de caja se deberd invertir en
instrumentos con clasificacion de riesgo de al menos AA-/Nivel
1 /escala local chilena/ y a plazos no superiores a dos Dias
Hébiles antes de la fecha de pago del préximo cupén. /e/ El
Emisor no podré otorgar los Documentos de Garantfa, como
garantia de cualquier otra obligacion diferente de los Bonos. /f/
Mantener contratadas dos clasificadoras de riesgo durante todo
el periodo en que se encuentren vigentes las emisiones efectuadas
con cargo a la Linea. /g/ El Emisor solo podré realizar operaciones
comerciales con empresas de su grupo empresarial, en condiciones
de mercado, entendiéndose por grupo empresarial lo definido
por el articulo noventa y seis de la Ley nimero dieciocho mil
cuarenta y cinco, sobre Mercado de Valores. Asimismo se obliga



como promesa de hecho ajeno a sujetar al originador de los
Documentos de Garantia a esta misma restriccion. En todo caso,
mientras esté pendiente el pago de los Bonos, el Emisor solo
podré usar los fondos de que disponga para los casos autorizados
en el presente instrumento y para aquellos casos que tengan
como objeto llevar adelante las necesidades de su giro social.
Por otra parte, el Emisor no podrd transferir fondos a sus
accionistas, entre otras, en formas tales como; otorgar préstamos,
ni efectuar disminuciones de capital, salvo el caso establecido
en el articulo once inciso tercero de la Ley nimero dieciocho
mil cuarenta y seis, sobre Sociedades Andnimas, esto es, que
si el capital no es totalmente suscrito y pagado en un plazo
superior de tres afios, éste quedara reducido al monto efectivamente
suscrito y pagado. /h/ El Emisor entregard al Representante de
los Tenedores de Bonos, a la Superintendencia y las Bolsas de
Valores, para que sea puesta a disposicion del publico, la
informacion financiera del BCP en los plazos y forma estipulados
por el correspondiente ente regulador del Pert. La informacion
financiera serd presentada seguin las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Perti /Peri GAAP o las normas
que la reemplacen/; y comprenderd estados financieros anuales
auditados y trimestrales no auditados, de acuerdo con la legislacion
peruana aplicable. /i/ Los Documentos de Garantia no podran
sustituirse o modificarse sin la autorizacién del Representante
de los Tenedores de Bonos. /j/ En caso que los Documentos
de Garantfa entregados al Custodio sean mantenidos en el Peru,
se deberdn mantener en instalaciones o bovedas en la ciudad
de Lima del Banco Santander Perti S.A. /k/ El Emisor debera
mantener vigente el Fondo de Gastos, en la forma y condiciones
sefialadas en este Contrato de Emisién, durante toda la vigencia
de la presente Linea y de los Bonos colocados con cargo a la
misma. /I/ El Emisor no se fusionara con otras sociedades, no
se transformard, no se dividirg, ni creard filiales. /m/ El Emisor
y BCP deben de ser filiales directas de la misma sociedad matriz.
No habré incumplimiento a lo anterior si el Emisor se convierte
en filial directa del BCP. n) El Emisor se obligard a informar
trimestralmente al Representante de los Tenedores sobre el
cumplimiento de los compromisos establecidos en el presente
contrato, especialmente la obligacién relacionada con el nivel
de endeudamiento previsto para las instituciones financieras
por la Ley de Bancos del Peri. CLAUSULA UNDECIMA:
INFORMACION. Con la sola informacién que legal y

normativamente deba proporcionar el Emisor a la Superintendencia,

se entenderan informados el Representante de los Tenedores
de Bonos y los Tenedores mismos, mientras se encuentre vigente
esta emision, de las operaciones, gestiones y estados financieros
de la Sociedad. Estos informes y antecedentes serén aquellos
que la Sociedad deba proporcionar a la Superintendencia de
Valores y Seguros en conformidad a la Ley de Mercado de
Valores y a la Ley de Sociedades Andnimas y demés normas y
reglamentos pertinentes, y de las cuales deberd remitir
conjuntamente copia al Representante de los Tenedores de
Bonos, segtin se establece en el presente contrato. El Representante
de los Tenedores de Bonos se entenderd que cumple con su
obligacién de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo
a disposicion de los mismos dichos antecedentes en su oficina
matriz. Asimismo, se entenderd que el Representante de los
Tenedores de Bonos cumple con su obligacion de verificar el
cumplimiento, por el Emisor, de los términos, cldusulas y
obligaciones del presente Contrato de Emisién, mediante la
informacion que éste le proporcione de acuerdo a lo sefialado
en esta misma clausula. CLAUSULA DECIMO SEGUNDA:
INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR. Con el objeto de otorgar
una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos

emitidos en virtud del Contrato de Emisién, el Emisor acepta
en forma expresa que éstos, por intermedio del Representante
de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de
Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum establecido en
el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores,
podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto
y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos vy, por
lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para con
ellos en virtud del Contrato de Emision y sus Escrituras
Complementarias, se consideren de plazo vencido en la misma
fecha en que la Junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo
respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes
eventos, en adelante cada uno individualmente un “Evento de
Incumplimiento” y conjuntamente los “Eventos de
Incumplimiento”: /Uno/ Si el Emisor o el BCP fuere declarado
en quiebra o se hallare en notoria insolvencia o formulare
proposiciones de convenio judicial preventivo con sus acreedores
o efectuare alguna declaracion por medio de la cual reconozca
su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos

vencimientos. /Dos/ Si el Emisor no diere cumplimiento a
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cualquiera obligacion de pago asumida en virtud del Contrato
de Emisidn y sus Escrituras Complementarias, y dicha situacion
no fuere subsanada dentro de un plazo de cinco Dias Habiles
Bancarios corridos desde la fecha en que ocurriere el
incumplimiento. /Tres/ Si el Emisor dejare de estar inscrito en
el Registro de Valores de la Superintendencia. /Cuatro/
Incumplimiento en el pago de los Documentos de Garantfa y
dicha situacion no fuere subsanada dentro de un plazo de cinco
Dias Habiles Bancarios desde la fecha en que ocurriere el
incumplimiento. /Cinco/ Si el Emisor o el BCP no dieren
cumplimiento a sus obligaciones de pago con un tercero por
un monto total acumulado superior al equivalente a veinticinco
millones de Ddlares, y como resultado, dicho acreedor declarare
la deuda vencida y requiera su prepago en una fecha previa a
su vencimiento contractual. /Seis/ Si producto de una adquisicién,
fusién, division transformacion o modificacién social del BCP, la
calidad crediticia de éste se deteriorase y esto se viese reflejado
en la disminucion de la clasificacion de riesgo, escala internacional,
en al menos dos niveles por al menos una agencia clasificadora.
/Siete/ Disolucién del BCP o de BCP-Panama o si éste Ultimo
deja de tener la calidad de sucursal de BCP durante el periodo
de vigencia de los Bonos emitidos con cargo a la Linea. /Ocho/
Si BCP no mantiene el nivel de endeudamiento previsto para
las instituciones financieras por la Ley de Bancos del Pert.
/Nueve/ Si el Emisor efectiia transacciones con Personas
Relacionadas al BCP en condiciones de equidad distintas a las
que habitualmente prevalecen en el mercado. El Representante
de los Tenedores de Bonos podré solicitar en este caso al Emisor
la informacién acerca de las operaciones con Personas Relacionadas
para verificar el cumplimiento de lo sefalado. /Diez/ Si el
originador de el o los Documentos de Garantia descontintia su
clasificacién de riesgo internacional o local chilena, quedando
en algiin momento con menos de dos clasificaciones de riesgo.
/0nce/ Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las
obligaciones contenidas en el presente Contrato de Emision, y
en especial las sefaladas en las cldusulas sexta y décima de
este Contrato de Emision, y dicha situacion no fuere subsanada
dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios corridos de
ocurrido el incumplimiento, salvo aquellos casos en los cuales
se establezca un plazo diferente en este instrumento. /Doce/
Si el Emisor distribuyere dividendos entre sus accionistas.
CLAUSULA DECIMO TERCERA: EVENTUAL ENAJENACION
DE ACTIVOS O PASIVOS A PERSONAS RELACIONADAS O
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ENAJENACION DE ACTIVOS ESENCIALES. /Uno/ Enajenacion
de Activos y Pasivos a Personas Relacionadas: En este

caso no se afectaran los derechos de los Tenedores de Bonos
ni las obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato de
Emision y sus Escrituras Complementarias. En todo caso, dicha
enajenacion deberd hacerse en las condiciones indicadas en
este contrato, numeral uno, acapite Il, de la letra g) de la cldusula
décima del presente Contrato de Emision. /Dos/ Enajenacion
de Activos Esenciales: La enajenacion de estos activos no
afectard los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones
del Emisor bajo el presente Contrato de Emisién y sus Escrituras
Complementarias, debiendo hacerse, en todo caso, en los
términos indicados en el numeral uno, acépite II, de la letra g)
de la clausula décima del presente Contrato de Emision. Los
referidos activos solo podran ser enajenados sin afectar los
derechos de los Tenedores de Bonos, si tales titulos son sustituidos
previo acuerdo de la Junta de Tenedores, conforme lo indicado
en el nimero /vii/, del punto /I/ de la Clausula Sexta, del
presente contrato. CLASULA DECIMO CUARTA: DEL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS. /Uno/
Renuncia, Remocion, Reemplazo y Eleccion: El Representante

de los Tenedores de Bonos cesara en sus funciones por renuncia,
remocion y/o revocacién de su mandato por parte de la Junta
de Tenedores de Bonos. La renuncia del Representante de los
Tenedores de Bonos se haré efectiva una vez comunicada a la
Junta de Tenedores de Bonos, conjuntamente con las razones
que el Representante de los Tenedores de Bonos ha tenido
para ello. La Junta de Tenedores de Bonos no tendra derecho
a pronunciarse o calificar la suficiencia de la renuncia, cuya
apreciacion corresponde en forma Unica y exclusiva al Representante
de los Tenedores de Bonos. La Junta de Tenedores de Bonos
podré siempre remover al Representante de los Tenedores de
Bonos, revocando su mandato, sin necesidad de expresién de
causa. La misma Junta que conozca la remocion y revocacion
0 aceptacion de la renuncia del Representante de los Tenedores
de Bonos, debera proceder de inmediato a elegir al reemplazante,
quien podré desempefiar ese cargo desde que exprese su
conformidad con el ejercicio de esta funcion. El Representante
de los Tenedores de Bonos que cese en el cargo, cualquiera
sea la causal de su cesacion, deberd comunicar dicha circunstancia
al Emisor. El reemplazante del Representante de los Tenedores

de Bonos, designado en la forma indicada, debera aceptar el



cargo mediante una declaracion escrita que entregard al Emisor

y al Representante de los Tenedores de Bonos removido o
renunciado, en la cual manifieste su voluntad de aceptar la
designacion como nuevo Representante de los Tenedores de
Bonos. La renuncia o remocion del Representante de los
Tenedores de Bonos y la nueva designacién producirdn sus
efectos desde la fecha de dicha declaracion, quedando el
reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes
y obligaciones que la ley y el presente Contrato de Emision le
confieren al Representante de los Tenedores de Bonos. De la
sustitucion del Representante de los Tenedores de Bonos debe
informarse a la Superintendencia y al Emisor al dia siguiente
habil de haberse efectuado. No es necesario modificar el presente
Contrato de Emisidn para hacer constar esta sustitucion. Asimismo,
y por tratarse de una emisién desmaterializada, la comunicacion
relativa a la renuncia o remocion, eleccién y reemplazo del
Representante de los Tenedores de Bonos se efectuard mediante
los sistemas del DCV, quien informard a los depositantes. Para
este efecto el Emisor proporcionaré la respectiva informacion
al DCV. /Dos/ Facultades y Derechos: El Representante de
los Tenedores de Bonos gozaréd de todas las facultades que se
precisan en la Ley de Mercado de Valores y en sus normas
complementarias, de las que le correspondan como mandatario,
de las que se le otorguen por las Juntas de Tenedores de Bonos
y de las que se le confieren en el presente Contrato de Emision,
entendiéndose especialmente facultado, con las atribuciones
ordinarias del mandato judicial del articulo siete del Codigo de
Procedimiento Civil y de las especificas que le otorgue la Junta
de Tenedores de Bonos, para ejercer todas las acciones judiciales
que procedan en defensa del interés comuin de sus representados,
en especial, para el cobro de los cupones y Bonos vencidos.
Tratdindose de una emisién desmaterializada, el certificado de
posicién que emite el DCV, tendrd mérito ejecutivo y serd el
instrumento vélido para ejercer la accion ejecutiva en contra de
la Sociedad, conforme a lo establecido en los articulos trece y
catorce bis de la Ley de Depdsito y Custodia de Valores. En caso
de emision o confeccién material de uno o mas Bonos, de
acuerdo con lo dispuesto en la cldusula séptima de este Contrato
de Emision, los Bonos vencidos, y los cupones también vencidos,
tendrdn mérito ejecutivo en contra del Emisor. En las demandas
y gestiones judiciales que entable el Representante de los
Tenedores de Bonos en el interés colectivo de éstos, deberd

expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, sin que
sea necesario acreditar esta circunstancia ni individualizar a sus
mandantes. El Representante de los Tenedores de Bonos estara
facultado, también y en la medida que sea necesario para
proteger los intereses de sus representados, para solicitar y
examinar los libros y documentos del Emisor y para requerir de
éste o de sus auditores externos los informes que sean pertinentes.
Asimismo, el Representante de los Tenedores de Bonos tendra
derecho a ser informado plena y documentalmente y en cualquier
tiempo por el gerente del Emisor o por quien haga sus veces,
de todo lo relacionado con la marcha de la Sociedad, derecho
que deberd ejercerse de manera de no afectar la gestién social.
Ademas, el Representante de los Tenedores de Bonos debera
asistir, sin derecho a voto, a las Juntas de Accionistas del Emisor
para hacer presente los derechos e intereses de los Tenedores
de Bonos, cuando proceda. Las facultades de fiscalizacion de
los Tenedores de Bonos respecto del Emisor, se ejerceran a
través del Representante de los Tenedores de Bonos. /Tres/
Deberes y Prohibiciones: Ademés de los deberes y obligaciones
que el presente Contrato de Emision le impone al Representante
de los Tenedores de Bonos, éste tendrd todas las demaés
obligaciones que la ley establece. El Representante de los
Tenedores de Bonos debera guardar reserva sobre los negocios,
antecedentes, informaciones y todo aquello de que hubiere
tomado conocimiento en ejercicio de sus facultades inspectivas
y fiscalizadoras, quedandole prohibido revelar o divulgar las
informaciones, circunstancias y detalles de dichos negocios en
tanto no sea estrictamente indispensable para el cumplimiento
de sus funciones. Asimismo, el Representante de los Tenedores
de Bonos estaré obligado, cuando sea requerido por los Tenedores
de Bonos, a proporcionar los antecedentes esenciales de la
Sociedad que éste deba divulgar en conformidad a la ley o al
presente Contrato de Emisién y que pudieran afectar directamente
a los Tenedores de Bonos o al Emisor en sus relaciones con
ellos, siempre y cuando dichos antecedentes hubieran sido
enviados previamente por el Emisor al Representante de los
Tenedores de Bonos. Queda estrictamente prohibido al
Representante de los Tenedores de Bonos delegar sus funciones.
Sin perjuicio de la responsabilidad general que le corresponda
al Representante de los Tenedores de Bonos, en su calidad de
mandatario, de realizar todos los actos y ejercitar todas las

acciones que sean necesarias en el resguardo de los intereses
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de sus representados, éste deberd especialmente: /i/ Verificar
en forma permanente el cumplimiento por parte del Emisor de
los términos, cldusulas y obligaciones estipuladas en el presente
Contrato de Emisién, conforme a la informacion que aquél le
proporcione; /ii/ Informar a los Tenedores de Bonos de cualquier
hecho que constituya un incumplimiento del Emisor a los
términos, clausulas y obligaciones del presente Contrato de
Emision, tan pronto como el incumplimiento se produzca o
llegue a su conocimiento; /iii/ Verificar, periodicamente, el uso
de los fondos declarados por la Sociedad en la forma y conforme
a los medios establecidos en el Contrato de Emision y sus
Escrituras Complementarias; /iv/ Velar por el pago equitativo y
oportuno a todos los Tenedores de Bonos, de los correspondientes
intereses, amortizaciones y reajustes de los Bonos vencidos;
/v/ Acordar con el Emisor las modificaciones especificas al
Contrato de Emisién que le hubiere autorizado la Junta de
Tenedores de Bonos, en materias de competencia de ésta;
/vi/ Actuar judicialmente en defensa del interés individual de
uno o mas Tenedores de Bonos, cuando éstos asi se lo solicitaren
por escrito, si se produjera alguna de las situaciones referidas
en el inciso tercero del articulo ciento veinte de la Ley de Mercado
de Valores; /vii/ Ejercer las facultades inspectivas y de fiscalizacion
que la ley y el presente Contrato de Emision le concedan y
asistir a las Juntas de Accionistas del Emisor haciendo uso de
derecho a voz para hacer presentes los derechos e intereses
de los Tenedores de Bonos, cuando proceda; /viii/ Asumir,
cuando sea requerido para ello por la Junta de Tenedores de
Bonos o por escrito por alguno de ellos, la representacion
individual o colectiva de todos o alguno de ellos, sea ésta judicial
o extrajudicial, en el ejercicio de las acciones que procedan en
defensa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos, y
solicitar el otorgamiento de medidas precautorias cuando
corresponda; /ix/ Informar a la Junta de Tenedores de Bonos
acerca de las solicitudes que eventualmente pudiera formular
el Emisor relativas a modificaciones a los términos del presente
Contrato de Emisién y cambios estructurales del Emisor, tales
como formacion de filiales, fusiones, divisiones, traspasos de
propiedad, etc. y cualquier otra materia de interés para los
Tenedores de Bonos; /x/ Acordar y suscribir en representacién
de los Tenedores de Bonos, todos aquellos contratos que
corresponda en conformidad a la ley o al presente Contrato de

Emision; /xi/ Mientras el Representante de los Tenedores de
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Bonos ejerza la funcién de Banco Pagador, no podré rehusarse
a pagar directamente a sus representados las obligaciones que
emanen de este Contrato de Emision, seglin encargo que le
hiciera la Sociedad luego de proveerlo suficientemente de los
fondos para cada oportunidad de pago; /xii/ Dar cumplimiento
a las instrucciones, ejecutar las acciones y preparar los informes
que en virtud del presente Contrato de Emisién le solicite la
Junta de Tenedores de Bonos; y, /xiii/ Activar los procedimientos
de arbitraje a que deberan ser sometidas las diferencias que
ocurran entre el Emisor y cualquiera de los Tenedores de Bonos.
/Cuatro/ Responsabilidad: El Representante de los Tenedores
de Bonos deberd actuar exclusivamente en el mejor interés de
sus representados y responderd hasta de culpa leve por el
desempefio de sus funciones, sin perjuicio de la responsabilidad
administrativa y penal que le fuera imputable. /Cinco/ Causales
de Cesacion en el Cargo: El Representante de los Tenedores
de Bonos cesard en su cargo por las siguientes causas: /i/
Renuncia, caso en el cual ésta se haré efectiva al comunicarse
en Junta de Tenedores de Bonos, conjuntamente con las razones
que ha tenido para ello. La Junta de Tenedores de Bonos no
tendrd derecho a pronunciarse o calificar la suficiencia de la
renuncia, cuya apreciacion corresponde en forma Unica y exclusiva
al Representante de los Tenedores de Bonos. Dicha Junta debera
proceder de inmediato a la designacién de un reemplazante.
Independientemente de cual fuese la causa por la que se
produce la cesacion en el cargo de Representante de los
Tenedores de Bonos, éste Ultimo sera responsable de su actuacién
por el periodo de permanencia en el cargo; /ii/ Imposibilidad
fisica o inhabilitacion legal del Representante de los Tenedores
de Bonos para ejercer el cargo, y, /iii/ Remocidn, revocacién o
sustitucion del Representante de los Tenedores de Bonos,
acordada por la Junta de Tenedores de Bonos. Producida la
cesacion en el cargo, cualquiera sea la causal de su cesacion,
el reemplazo, sustitucion o eleccion del nuevo Representante
de los Tenedores de Bonos se haré de inmediato y de acuerdo
a las normas y procedimientos indicados en esta clausula. El
Representante de los Tenedores de Bonos que cese en el cargo,
cualquiera sea la causal de su cesacién, debera comunicar dicha
circunstancia al Emisor. CLAUSULA DECIMO QUINTA: GASTOS
DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.
Todos los gastos necesarios en que incurra el Representante de
los Tenedores de Bonos en el desempefio de cualquiera de las



funciones que contempla el presente Contrato de Emision, seran
de cargo del Emisor, quien deberé proveerlo oportunamente
de los fondos suficientes para solventarlos. Los mencionados
gastos no podran exceder las sumas establecidas en el presente
Contrato de Emision. CLAUSULA DECIMO SEXTA: DE LAS
JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS. /Uno/ Los Tenedores

de Bonos se reuniran en Junta siempre que sea convocada por

el Representante de los Tenedores de Bonos conforme a lo
establecido en el articulo ciento veintidds y siguientes de la Ley
de Mercado de Valores. El Representante de los Tenedores de
Bonos deberd convocar a Junta de Tenedores de Bonos: /i/
Cuando asi lo justifique el interés de los Tenedores de Bonos,
a juicio exclusivo del Representante de los Tenedores de Bonos;
/ii/ Cuando asi lo solicite el Emisor; /iii/ Cuando asi lo soliciten
Tenedores de Bonos que retinan, a lo menos, el veinte por
ciento del valor nominal de los Bonos en circulaciéon de la
respectiva colocacién; /iv/ Cuando asi lo requiera la
Superintendencia, sin perjuicio de la facultad de convocarla
directamente en cualquier tiempo. La Superintendencia practicara
la citacion si el Representante de los Tenedores de Bonos no
lo hiciere, en cualquiera de los casos sefialados anteriormente,
en vista de la solicitud firmada por la Sociedad o los Tenedores
de Bonos, en su caso. Para determinar los Bonos en circulacion,
su valor nominal y la serie de los mismos, se estard a la declaracion
que el Emisor o el Representante efecttie conforme lo dispuesto
en el nimero veinte de la cldusula quinta de este Contrato de
Emision. Para determinar los Bonos en circulacion y su valor
nominal en los siguientes casos: /a/ antes que hayan sido
colocados todos los Bonos de la primera emision o todos los
Bonos emitidos mediante Escrituras Complementarias ya
otorgadas, seguin corresponda o /b/ después que se hubiere
cumplido el plazo para su colocacion sin que el Emisor efectuare
la declaracidn ya referida, el Emisor deberd efectuar una declaracién
similar a aquella, con los Bonos colocados hasta entonces, con
a lo menos seis Dias Habiles Bancarios de anticipacion al dia
de celebracion de una junta. /Des/ Se realizardn Juntas de
Tenedores de Bonos con votaciones separadas para cada una
de las series de Bonos para el tratamiento de materias relativas
a las caracteristicas que las diferencian. /Tres/ Las Juntas de
Tenedores de Bonos se convocardn por medio de un aviso
destacado publicado, a lo menos por tres veces en dias distintos
en el diario el Mercurio de Santiago, publicacién que deberd

efectuarse dentro de los veinte dias anteriores al sefialado para

la reunion, y el primer aviso no podra publicarse con menos de
quince dias de anticipacion a la Juntas de Tenedores de Bonos.
En caso de suspension o desaparicion del mencionado diario,
las publicaciones deberdn efectuarse en el Diario Oficial. Los
avisos expresaran el dia, hora y lugar de la reunién, asf como el
objeto de la convocatoria. Ademas de las citadas publicaciones,
las Juntas de Tenedores de Bonos se convocaran por medio de
los sistemas del DCV, quien informara a los depositantes que
cuenten con posicion en el DCV en dichos instrumentos. Para
este efecto, la Sociedad debera proveer al DCV de toda la
informacién pertinente con, a lo menos, cinco dias habiles de
anticipacion a la fecha de dicha Junta. /Cuatro/ Salvo que la
ley establezca mayorfas superiores, las Juntas de Tenedores de
Bonos se constituirdn en primera citacion, con Tenedores de
Bonos que retinan a lo menos la mayorfa absoluta de los votos
de los Bonos colocados de la emisién correspondiente vy, en
segunda citacion, con los que asistan. En ambos casos, los
acuerdos se adoptaran por la mayoria absoluta de los votos de
los Bonos asistentes, correspondiendo un voto por el méximo
comun divisor del valor de cada Bono de la emisién. Para estos
efectos el valor de cada Bono seré igual a su valor nominal inicial
menos el valor nominal de las amortizaciones de capital ya
realizadas, lo que corresponde al saldo insoluto del Bono. Para
determinar el niumero de votos que corresponde a los Bonos
que hayan sido emitidos en Pesos o en Unidades de Fomento,
se convertird el saldo insoluto del Bono respectivo a Délares.
Para estos efectos se estard al valor de la Unidad de Fomento
vigente al quinto Dia H&bil anterior a la fecha de la Junta y al
valor del Délar Observado publicado en el Diario Oficial el quinto
Dia Habil anterior a la fecha de la respectiva Junta, segtn
corresponda. Los acuerdos legalmente adoptados seran obligatorios
para todos los Tenedores de Bonos. Los avisos de la segunda
citacion solo podran publicarse una vez que hubiera fracasado
la Junta de Tenedores de Bonos citada previamente, y en todo
caso deberd ser citada para celebrarse entre los cuarenta y cinco
Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha fijada para la Junta
no efectuada. /Cinco/ Las Juntas Extraordinarias de Tenedores
de Bonos podrén facultar al Representante de los Tenedores
de Bonos para acordar con el Emisor las modificaciones al
Contrato de Emisién que especificamente le autorice, con la
conformidad de los dos tercios de los votos pertenecientes a
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los Bonos colocados de la correspondiente emision, salvo
quérum diferente establecido en la ley o superior que se consigne
en el presente Contrato de Emision. En todo caso, no se podréa
acordar el reemplazo del Banco Pagador sin el acuerdo unédnime
de los Tenedores. Los acuerdos legalmente adoptados seran
obligatorios para todos los Tenedores de Bonos. /Seis/ Podran
participar en la Junta de Tenedores de Bonos, los titulares que
a la fecha de cierre figuren con posicion del respectivo Bono al
portador desmaterializado y sean informados al Emisor por el
DCV, de acuerdo a lo que dispone el articulo doce de la Ley de
Deposito y Custodia de Valores, y que a su vez acomparien el
certificado a que se refiere el articulo treinta y dos del Reglamento
sobre Depdsito de Valores. Para estos efectos, la fecha de cierre
de las cuentas de posicién en el DCV corresponderd al quinto
dia hébil anterior a la fecha de celebracion de la Junta. En caso
de haberse solicitado la emision material de uno o més titulos,
podran participar en la Junta de Tenedores de Bonos, los titulares
de los Bonos que se hayan inscritos para la Junta respectiva,
con cinco dias habiles de anticipacion al dia de celebracién de
la misma, en el Registro especial que el Emisor abrira al respecto,
y previa exhibicién de los titulos correspondientes o los certificados
de custodia de dichos Bonos, emitidos por un banco comercial,
agente de valores, corredor de bolsa u otra entidad autorizada
al efecto, siempre que dichos certificados expresen la serie, el
numero de Bonos que la comprenden, y su valor nominal.
/Siete/ Los Tenedores de Bonos podran hacerse representar
en las Juntas de Tenedores de Bonos por mandatarios, bastando
para ello una carta poder. No podrdn ser mandatarios los
directores, empleados o asesores de la Sociedad. En lo pertinente
a la calificacion de poderes se aplicaran, en lo que corresponda,
las disposiciones relativas a calificacion de poderes en la
celebracion de juntas generales de accionistas en las sociedades
anonimas abiertas, establecidas en la Ley de Sociedades Andnimas
y el Reglamento de Sociedades Anodnimas. /Ocho/ De las
deliberaciones y acuerdos de las Juntas de Tenedores de Bonos
se dejara testimonio en un libro especial de actas que llevara
el Representante de los Tenedores de Bonos. Se entenderd
aprobada el acta desde que sea firmada por el Representante
de los Tenedores de Bonos, lo que deberé hacer a més tardar
dentro de los tres Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha
de la Junta de Tenedores de Bonos. A falta de dicha firma, por
cualquier causa, el acta deberé ser firmada por, a lo menos, tres
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de los Tenedores de Bonos designados al efecto, y si ello no
fuera posible, el acta deberd ser aprobada por la Junta de
Tenedores de Bonos que se celebre con posterioridad a la
asamblea a que ésta se refiere. Los acuerdos a que el acta se
refiere solo podran llevarse a efecto desde la fecha de su firma.
/Nueve/ Serén objeto de las deliberaciones y acuerdos de las
Juntas de Tenedores de Bonos, la eleccidn y/o renovacion de
su representante; la revocacion, remocién o sustitucion de los
designados o elegidos; la autorizacion para los actos en que la
ley lo requiera, y, en general, todos los asuntos de interés comdn
de los Tenedores de Bonos. CLAUSULA DECIMO SEPTIMA:
AUTORIZACION. La suscripcién del presente Contrato de
Emisién fue autorizada por el Directorio del Emisor, mediante
acuerdos adoptados en la primera sesion de directorio de fecha
veinte de enero de dos mil nueve. CLAUSULA DECIMO
OCTAVA: ARBITRAIE. Cualquier dificultad que pudiere surgir
entre los Tenedores de Bonos y el Representante de los Tenedores
de Bonos, o entre éstos y el Emisor con ocasién de la emision
y colocacion de Bonos a que se refiere el presente Contrato de
Emision, de su vigencia o de su extincion, interpretacion, aplicacion,
cumplimiento y/o de su terminacion, seran resueltos
obligatoriamente y en Unica instancia, por un arbitro de derecho.
Este arbitraje podré ser promovido por el Emisor o por el
Representante de los Tenedores de Bonos, éste tltimo actuando
de oficio o por acuerdo adoptado por la Junta de Tenedores de
Bonos con el quérum reglamentado por el inciso primero del
articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores. El
arbitraje también podré ser promovido individualmente por
cualquiera de los Tenedores de Bonos cuando se trate de
impugnaciones respecto de la validez de determinados acuerdos
adoptados por las Juntas de Tenedores de Bonos, de diferencias
que se originen entre los Tenedores de Bonos y el Representante
de los Tenedores de Bonos, o de la defensa de aquellos derechos
que la ley los faculta para ejercer individualmente. El arbitro
respectivo serd designado por las partes en conflicto y, a falta
de acuerdo, su designacion la efectuard la justicia ordinaria, en
cuyo caso el nombramiento deberd recaer en un abogado que
haya sido por tres afios a lo menos profesor de Derecho Civil
o0 Derecho Comercial en las facultades de Derecho de la Pontificia
Universidad Catolica de Chile o de la Universidad de Chile. En
contra de las resoluciones que dicte el arbitro no procederd

recurso alguno, excepto el de queja. Lo dispuesto en la presente



clausula es sin perjuicio de la facultad de la parte demandante

de poder sustraer siempre el conocimiento de un conflicto de
la competencia del arbitro y someterlo a la decision de la Justicia
Ordinaria. CLAUSULA DECIMO NOVENA: CONSTANCIA. Se

deja constancia que atendido lo dispuesto en el articulo ciento

doce de la Ley de Mercado de Valores de Chile, no procede
nombrar administrador extraordinario, encargado de la custodia,
ni peritos calificados. CLAUSULA VIGESIMA: DOMICILIO.

Para todos los efectos del presente Contrato de Emision, las

partes fijan su domicilio en la ciudad y comuna de Santiago.
PERSONERIAS: La personeria de don ALVARO CORREA
MALACHOWSKI y don MARIO FERRARI QUINE, para representar
a BCP EMISIONES LATAM 1 S.A,, consta de la sesion de directorio
de fecha veinte de enero de dos mil nueve, reducida a escritura
publica con fecha veintiséis de enero de dos mil nueve, ante el
Notario Publico de Santiago, don Raul Ivdn Perry Pefaur. La
personeria del representante del BANCO SANTANDER-CHILE
consta de escrituras publicas de fecha veintitrés de julio del dos
mil tres y veinticinco de Septiembre de dos mil tres, ambas
otorgadas en la Notaria de Santiago de dofia Nancy de la Fuentes
Herndndez. Personerias que no se insertan por ser conocidas
de las partes. En comprobante, previa lectura, firman. Se dio
copia y anoto en el LIBRO DE REPERTORIO con el nimero
sefialado.- DOY FE.- Minuta redactada por el abogado José
Gabriel Undurraga Martinez

1.- Alvaro Correa Malachowski

PP. BCP EMISIONES LATAM 1 S.A.

2.- Mario Ferrari Quifie

PP. BCP EMISIONES LATAM 1 S.A.

3.- Oscar Von Chrismar Carvajal

pp. BANCO SANTANDER-CHILE
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Escrituras Complementarias

Serie A
Repertorio N° 35.116

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LiINEA
DE TiTULOS DE DEUDA

BCP EMISIONES LATAM 1 S.AA. Y
BANCO SANTANDER-CHILE

En SANTIAGO DE CHILE, dieciséis de septiembre de dos mil
nueve, ante mi, RAUL IVAN PERRY PEFAUR Notario Publico
Titular de la Vigésimo Primera Notaria de Santiago con oficio en
calle Ahumada numero trescientos doce, oficina trescientos
treinta y seis de la Comuna de Santiago, comparecen: don
CRISTIAN ANDRES FABRES RUIZ, chileno, casado, abogado,
cédula nacional de identidad niimero diez millones novecientos
setenta y ocho mil treinta y ocho guién tres y don JOSE MIGUEL
RIED UNDURRAGA, chileno, casado, abogado, cédula nacional
de identidad nimero once millones seiscientos veinticinco mil
trescientos cuarenta y nueve guion seis, ambos en representacion,
seglin se acreditara, de BCP EMISIONES LATAM 1 S.A., sociedad
andnima cerrada constituida de conformidad con las leyes de la
Republica de Chile, Rol Unico Tributario niimero setenta y seis
millones cuarenta y cinco mil ochocientos veintidds guion ocho,
todos domiciliados para estos efectos en esta ciudad, Avenida
Vitacura nimero dos mil novecientos treinta y nueve, piso ocho,
comuna de Las Condes, en adelante indistintamente la “Sociedad”
o el "Emisor’; don OSCAR VON CHRISMAR CARVAIJAL,
chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad
numero seis millones novecientos veintiséis mil quinientos
once guion uno, en nombre y representacion de BANCO
SANTANDER-CHILE, sociedad andnima bancaria, rol tinico
tributario nimero noventa y siete millones treinta y seis mil
guion k, ambos con domicilio en calle Bandera nimero ciento
cuarenta, comuna y ciudad de Santiago, quien comparece
en calidad de Representante de los Tenedores de Bonos, de
Banco Pagador y de Banco Custodio, en adelante también e
indistintamente, el "Representante de los Tenedores de
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Bonos’, el “Banco’, “Banco Pagador’, el “Banco Custodio”
o el “Custodio”; todos los comparecientes mayores de edad,
quienes acreditan sus identidades con los documentos citados
y exponen: CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES Y
DEFINICIONES. Uno. Antecedentes. Por escritura publica
otorgada en esta misma Notaria con fecha dieciséis de abril de
dos mil nueve, bajo el repertorio nimero trece mil novecientos
veintinueve, modificada por escritura publica otorgada en la
misma notarfa con fecha cinco de agosto de dos mil nueve,
bajo repertorio niimero veintinueve trescientos cincuenta y tres,
las partes celebraron un contrato de emision de bonos por linea
de titulos de deuda, en adelante el “Contrato de Emisiéon”, en
virtud del cual y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento
cuatro de la Ley de Mercado de Valores y demés normativa
aplicable de la SVS, se establecid la Linea con cargo a la cual el
Emisor puede emitir, en una o més series, Bonos dirigidos al
mercado en general, hasta por un monto maximo de trescientos
millones de Délares. Dos. Definiciones. Los términos en
mayusculas no definidos en este instrumento tendran los
significados indicados en la cldusula primera del Contrato de
Emision. Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la
forma singular como plural del correspondiente término.-
CLAUSULA SEGUNDA. EMISION DE LOS BONOS DE LA
SERIE A. TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.
Uno. Emision. De acuerdo con lo dispuesto en la cldusula
quinta del Contrato de Emision, los términos particulares de la
emisién de cualquier serie de Bonos se establecerdn en una
Escritura Complementaria. De conformidad con lo anterior, por
el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato
de Emision una serie de Bonos denominada “Serie A’ en adelante
la “Serie A", con cargo a la Linea inscrita en el Registro de Valores
con fecha nueve de septiembre de dos mil nueve, bajo el
numero de registro diez mil cuarenta y uno. Los términos y
condiciones de los Bonos de la Serie A son los que se establecen
en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emision,
en conformidad con lo sefialado en la cldusula quinta del Contrato
de Emisidn. Las estipulaciones del Contrato de Emision seran
aplicables en todas aquellas materias que no estén expresamente
reglamentadas en esta Escritura Complementaria. Dos.
Caracteristicas de los Bonos de la Serie A. (a) Monto a



ser colocado. La Serie A considera Bonos por un valor nominal
de hasta dos millones setecientas mil de Unidades de Fomento
correspondientes a ciento dos millones doscientos quince mil
ciento cuatro Dolares al dia de otorgamiento de la presente
Escritura Complementaria. Se deja expresa constancia que el
Emisor solo podra colocar Bonos por un valor nominal total
maximo de hasta trescientos millones de Délares, considerando
tanto los Bonos que se coloquen con cargo a la Serie A emitidos
mediante esta Escritura Complementaria, como aquellos que
se coloquen con cargo a las Serie B, emitidos mediante Escritura
Complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta
misma notaria bajo el repertorios nimero treinta y cinco mil
diecisiete, emitida con cargo a la Linea. Los Bonos de la Emision
y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, estdn denominados en Unidades de Fomento y, por
tanto, el monto de las mismas se reajustard segun la variacion
que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo
pagarse en su equivalente en Pesos al dia de vencimiento de
la respectiva cuota. Para estos efectos, se tendran por vélidas
las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga
en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad
al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la ley nimero
dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo que lo
reemplace o suceda para estos efectos. (b) Serie en que se
divide la Emision y Enumeracion de los titulos. Los Bonos
de la presente emisidn se emiten en una sola serie denominada
Serie A. Los Bonos Serie A tendran la siguiente enumeracion:
desde el nimero uno hasta el nimero cinco mil cuatrocientos,
ambos inclusive. (c) Niimero de Bonos. La Serie A comprende
en total la cantidad de cinco mil cuatrocientos Bonos. (d) Valor
nominal de cada Bono. Cada Bono Serie A tiene un valor
nominal de quinientas Unidades de Fomento. (e) Plazo de
colocacion de los Bonos. El plazo de colocacién de los Bonos
Serie A serd de treinta y seis meses, a partir de la fecha de la
emisién del oficio por el que la Superintendencia de Valores y
Seguros autorice la emision de los Bonos Serie A. Los Bonos
que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. (f)
Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos Serie A
vencerdn el veintinueve de octubre de dos mil catorce. (g) Tasa
de interés. Los Bonos Serie A devengaran, sobre el capital
insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés de tres

coma cinco por ciento anual, calculado sobre la base de afios

de trescientos sesenta dias, vencido y compuesto semestralmente

sobre semestres iguales de ciento ochenta dias, lo que equivale
a una tasa semestral de uno coma siete tres cuatro nueve por
ciento. Los intereses de los Bonos de la Serie A se devengaran
desde el veintinueve de octubre de dos mil nueve y se pagarén
en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida
en la letra (h) del nimero Dos de esta cldusula. (h) Cupones
y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie A regulada en
esta Escritura Complementaria llevan diez cupones para el pago
de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los nueve
primeros serdn para el pago de intereses y el dltimo restante
para el pago de intereses y amortizaciéon del capital. Se deja
constancia que tratdndose en la especie de una emision
desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia
fisica o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes y que el procedimiento de pago se realizara
conforme a lo establecido en el Contrato de Emision y en el
Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses
y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar
en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo
de los Bonos Serie A que se protocoliza con esta misma fecha
y en esta misma notarfa bajo el nimero mil ciento setenta y
tres, como Anexo A, y que se entiende formar parte integrante
de esta Escritura Complementaria para todos los efectos legales.
Si las fechas fijadas para el pago de intereses, reajustes o de
capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo
se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses, reajustes
y el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no
devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha
de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de
la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al interés méximo convencional
que permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional
reajustables. Asimismo, queda establecido que no constituira
mora o retardo del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste
el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto
del cobro de alguna cuota o cupdn. (i) Fechas o periodos de
amortizacion extraordinaria. Los Bonos correspondientes a
la Serie A contemplan solamente el rescate anticipado sefialado
en los acépites /i/, /ii/ y /ii/ del nimero ocho de la clausula
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quinta del Contrato de Emision. Para los casos sefialados en los
acépites /i/ y /iii/ de la clausula mencionada, el Margen
contemplado en el rescate de Suma Agregada /"Make-Whole
Amount”/ serd de cero coma ocho por ciento. (j) Uso de
Fondos. Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos
Serie A se destinaran al pago de la adquisicién de los Documentos
de Garantia.- CLAUSULA TERCERA. NORMAS SUBSIDIARIAS.
En todo lo no regulado en la presente Escritura Complementaria

se aplicard lo dispuesto en el Contrato de Emisién.- CLAUSULA
CUARTA. DOMICILIO. Para todos los efectos del presente
instrumento las partes fijan su domicilio en la comuna de
Santiago. CLAUSULA QUINTA: ANEXOS. El presente Contrato
cuenta con los siguientes anexos que forman parte integrante
del presente instrumento y que se protocolizan bajo el nimero
mil ciento setenta y tres: (i) Anexo A denominado Tabla de
Desarrollo; (i) Anexo B denominado Borrador de Documento
de Garantia; (iii) Anexo C denominado borrador de Declaracion
de Garantia; y (iv) Anexo D denominado borrador de Compraventa
de Garantia. PERSONERIAS: La personeria de don Cristidn
Fabres Ruiz y don José Miguel Ried Undurraga, para representar
a BCP EMISIONES LATAM 1 S.A,, consta de la sesién de directorio
de fecha siete de julio de dos mil nueve, reducida a escritura
publica con fecha trece de julio de dos mil nueve, ante el Notario
Publico de Santiago, don Raul Ivan Perry Pefaur. La personerfa
del representante del BANCO SANTANDER-CHILE consta de
escrituras publicas de fecha veintitrés de julio del dos mil tres
y veinticinco de septiembre de dos mil tres, ambas otorgadas
en la Notarfa de Santiago de dofa Nancy de la Fuentes Hernandez.
Personerias que no se insertan por ser conocidas de las partes.
En comprobante, previa lectura, firman. Se dio copia y anoté en
el LIBRO DE REPERTORIO con el ntiimero sefalado.- DOY FE.-
Minuta redactada por el abogado José Gabriel Undurraga Martinez.

1.- Cristian Fabres Ruiz

PP. BCP EMISIONES LATAM 1 S.A.

2.- José Miguel Ried Undurraga
PP. BCP EMISIONES LATAM 1 S.A.

3.- Oscar Von Chrismar Carvajal

pp. BANCO SANTANDER-CHILE
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Serie B

Repertorio N° 35.017

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS
DE DEUDA

BCP EMISIONES LATAM 1 S.A. Y
BANCO SANTANDER-CHILE

En SANTIAGO DE CHILE, a dieciséis de septiembre de dos
mil nueve, ante mi, RAUL IVAN PERRY PEFAUR Notario Publico
Titular de la Vigésimo Primera Notaria de Santiago con oficio en
calle Ahumada numero trescientos doce, oficina trescientos
treinta y seis de la Comuna de Santiago, comparecen: don
CRISTIAN ANDRES FABRES RUIZ, chileno, casado, abogado,
cédula nacional de identidad niimero diez millones novecientos
setenta y ocho mil treinta y ocho guién tres y don JOSE MIGUEL
RIED UNDURRAGA, chileno, casado, abogado, cédula nacional
de identidad nimero once millones seiscientos veinticinco mil
trescientos cuarenta y nueve guidn seis, ambos en representacion,
segUin se acreditard, de BCP EMISIONES LATAM 1 S.A., sociedad
andénima cerrada constituida de conformidad con las leyes de la
Republica de Chile, Rol Unico Tributario nimero setenta y seis
millones cuarenta y cinco mil ochocientos veintidds guion ocho,
todos domiciliados para estos efectos en esta ciudad, Avenida
Vitacura nimero dos mil novecientos treinta y nueve, piso ocho,
comuna de Las Condes, en adelante indistintamente la “Sociedad”
o el “Emisor’; don OSCAR VON CHRISMAR CARVAIJAL,
chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad
numero seis millones novecientos veintiséis mil quinientos
once guién uno, en nombre y representacion de BANCO
SANTANDER-CHILE, sociedad anonima bancaria, rol tinico
tributario nimero noventa y siete millones treinta y seis mil
guion k, ambos con domicilio en calle Bandera nimero ciento
cuarenta, comuna y ciudad de Santiago, quien comparece
en calidad de Representante de los Tenedores de Bonos, de

Banco Pagador y de Banco Custodio, en adelante también e

indistintamente, el “Representante de los Tenedores de
Bonos’, el “Banco’, "Banco Pagador’, el “Banco Custodio”
o el “Custodio”; todos los comparecientes mayores de edad,
quienes acreditan sus identidades con los documentos citados
y exponen: CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES Y
DEFINICIONES. Uno. Antecedentes. Por escritura publica

otorgada en esta misma Notaria con fecha dieciséis de abril de

dos mil nueve, bajo el repertorio nimero trece mil novecientos
veintinueve, modificada por escritura publica otorgada en la
misma notarfa con fecha cinco de agosto de dos mil nueve,
bajo repertorio niimero veintinueve trescientos cincuenta y tres,
las partes celebraron un contrato de emision de bonos por linea
de titulos de deuda, en adelante el “Contrato de Emisiéon”, en
virtud del cual y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento
cuatro de la Ley de Mercado de Valores y demés normativa
aplicable de la SVS, se establecio la Linea con cargo a la cual el
Emisor puede emitir, en una o més series, Bonos dirigidos al
mercado en general, hasta por un monto méximo de trescientos
millones de Ddlares. Dos. Definiciones. Los términos en
mayusculas no definidos en este instrumento tendran los
significados indicados en la cldusula primera del Contrato de
Emision. Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la
forma singular como plural del correspondiente término.-
CLAUSULA SEGUNDA. EMISION DE LOS BONOS DE LA
SERIE B. TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

Uno. Emision. De acuerdo con lo dispuesto en la clausula

quinta del Contrato de Emisidn, los términos particulares de la
emisién de cualquier serie de Bonos se estableceran en una
Escritura Complementaria. De conformidad con lo anterior, por
el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato
de Emision una serie de Bonos denominada “Serie B”, en
adelante la “Serie B", con cargo a la Linea inscrita en el Registro
de Valores con fecha nueve de septiembre de dos mil nueve,
bajo el nimero de registro diez mil cuarenta y uno. Los términos
y condiciones de los Bonos de la Serie B son los que se establecen
en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emision,
en conformidad con lo sefialado en la cldusula quinta del Contrato
de Emisidn. Las estipulaciones del Contrato de Emision seran

aplicables en todas aquellas materias que no estén expresamente
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reglamentadas en esta Escritura Complementaria. Dos.
Caracteristicas de los Bonos de la Serie B. (a) Monto a
ser colocado. La Serie B considera Bonos por un valor nominal
de hasta cuarenta y un mil millones de Pesos, no reajustables,
correspondientes a setenta y cuatro millones trescientos sesenta
mil doscientos treinta Dolares al dia de otorgamiento de la
presente Escritura Complementaria. Se deja expresa constancia
que el Emisor sélo podré colocar Bonos por un valor nominal
total méximo de hasta trescientos millones de Dolares, considerando
tanto los Bonos que se coloquen con cargo a la Serie B emitidos
mediante esta Escritura Complementaria, como aquellos que
se coloquen con cargo a las Serie A, emitidos mediante Escritura
Complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta
misma notaria bajo el repertorios niimero treinta y cinco mil
dieciséis, emitida con cargo a la Linea. Los Bonos de la Emision
y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, estdn denominados en Pesos, debiendo pagarse el
dia de vencimiento de la respectiva cuota. (b) Serie en que
se divide la Emision y Enumeracion de los titulos. Los
Bonos de la presente emision se emiten en una sola serie
denominada Serie B. Los Bonos Serie B tendran la siguiente
enumeracion: desde el nimero uno hasta el nimero cuatro mil
cien, ambos inclusive. (c) Nimero de Bonos. La Serie B
comprende en total la cantidad de cuatro mil cien Bonos. (d)
Valor nominal de cada Bono. Cada Bono Serie B tiene un
valor nominal de diez millones de Pesos. (e) Plazo de colocacion
de los Bonos. El plazo de colocacién de los Bonos Serie B sera
de treinta y seis meses, a partir de la fecha de la emisién del
oficio por el que la Superintendencia de Valores y Seguros
autorice la emisién de los Bonos Serie B. Los Bonos que no se
colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. (f) Plazo de
vencimiento de los Bonos. Los Bonos Serie B venceran el
veintinueve de octubre de dos mil catorce. (g) Tasa de interés.
Los Bonos Serie B devengarén, sobre el capital insoluto expresado
en Pesos, un interés de seis coma cinco por ciento anual,
calculado sobre la base de afios de trescientos sesenta dias,
vencido y compuesto semestralmente sobre semestres iguales
de ciento ochenta dias, lo que equivale a una tasa semestral
de tres coma uno nueve ocho ocho por ciento. Los intereses
de los Bonos de la Serie B se devengaran desde el veintinueve
de octubre de dos mil nueve y se pagaran en las fechas que

se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra (h) del
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numero Dos de esta clausula. (h) Cupones y Tabla de
Desarrollo. Los Bonos de la Serie B regulada en esta Escritura
Complementaria llevan diez cupones para el pago de intereses
y amortizaciones del capital, de los cuales los nueve primeros
seran para el pago de intereses y el tltimo restante para el pago
de intereses y amortizacion del capital. Se deja constancia que
tratdndose en la especie de una emisién desmaterializada, los
referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que
el procedimiento de pago se realizaré conforme a lo establecido
en el Contrato de Emision y en el Reglamento Interno del DCV.
Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo
mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que
aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie B que
se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma notarfa
bajo el nimero mil ciento setenta y cuatro, como Anexo A, y
que se entiende formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas
fijadas para el pago de intereses o de capital no recayeran en
un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil
Bancario siguiente. Los intereses y el capital no cobrados en las
fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses y
los Bonos tampoco devengaran intereses con posterioridad a
la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de
la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al interés maximo convencional
que permita estipular la ley para operaciones no reajustables
en moneda nacional. Asimismo, queda establecido que no
constituird mora o retardo del Emisor en el pago de capital o
interés el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos
respecto del cobro de alguna cuota o cupon. (i) Fechas o
periodos de amortizacion extraordinaria. Los Bonos
correspondientes a la Serie B contemplan solamente el rescate
anticipado sefialado en los acépites /i/, /ii/ y /iii/ del nimero
ocho de la cldusula quinta del Contrato de Emisién. Para los
casos sefalados en los acépites /i/ y /iii/ de la cladusula
mencionada, el Margen contemplado en el rescate de Suma
Agregada /"Make-Whole Amount”/ seré de cero coma ocho por
ciento. (j) Uso de Fondos. Los fondos provenientes de la
colocacion de los Bonos Serie B se destinaran al pago de la
adquisicion de los Documentos de Garantia.- CLAUSULA



TERCERA. NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado
en la presente Escritura Complementaria se aplicard lo dispuesto
en el Contrato de Emisién.- CLAUSULA CUARTA. DOMICILIO.

Para todos los efectos del presente instrumento las partes fijan
su domicilio en la comuna de Santiago. CLAUSULA QUINTA:

ANEXOS. El presente Contrato cuenta con los siguientes anexos

que forman parte integrante del presente instrumento y que se
protocolizan bajo el nimero mil ciento setenta y cuatro: (i)
Anexo A denominado Tabla de Desarrollo; (i) Anexo B denominado
Borrador de Documento de Garantia; (iii) Anexo C denominado
borrador de Declaracion de Garantia; y (iv) Anexo D denominado
borrador de Compraventa de Garantia. PERSONERIAS: La
personeria de don Cristidn Fabres Ruiz y don José Miguel Ried
Undurraga, para representar a BCP EMISIONES LATAM 1 SA,
consta de la sesién de directorio de fecha siete de julio de dos
mil nueve, reducida a escritura publica con fecha trece de julio
de dos mil nueve, ante el Notario Publico de Santiago, don Raul
Ivan Perry Pefaur. La personeria del representante del BANCO
SANTANDER-CHILE consta de escrituras publicas de fecha
veintitrés de julio del dos mil tres y veinticinco de septiembre
de dos mil tres, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de
dona Nancy de la Fuentes Herndndez. Personerias que no se
insertan por ser conocidas de las partes. En comprobante, previa
lectura, firman. Se dio copia y anot6 en el LIBRO DE REPERTORIO
con el numero sefialado.- DOY FE.- Minuta redactada por el

abogado José Gabriel Undurraga Martinez.

1.- Cristian Fabres Ruiz

PP. BCP EMISIONES LATAM 1 S.A.

2.- José Miguel Ried Undurraga
PP. BCP EMISIONES LATAM 1 S.A.

3.- Oscar Von Chrismar Carvajal

pp. BANCO SANTANDER-CHILE
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Garantias
Modelo garantia sobre pagarés

BCP EMISIONES LATAM 1 S.A.
A BANCO SANTANDER-CHILE
como Representante de los Tenedores de Bonos

Don [¢], [nacionalidad], [estado civil], [profesion], cédula nacional
de identidad [+] y don [*], [nacionalidad)], [estado civil], [profesién],
cédula nacional de identidad [+], todos en representacion, segiin
se acreditard, de BCP EMISIONES LATAM 1 S.A., sociedad
andnima constituida de conformidad con las leyes de la Republica
de Chile, Rol Unico Tributario nimero [¢], todos domiciliados
para estos efectos en esta ciudad, comuna de [*], en adelante
indistintamente “Garante” o “Deudor Prendario”; y don [*],
[nacionalidad], [estado civil], [profesion], cédula nacional de
identidad [+] y don [¢], [nacionalidad], [estado civil], [profesion],
cédula nacional de identidad [+], y don [¢], [nacionalidad], [estado
civil], [profesion], cédula nacional de identidad [+] y don [],
[nacionalidad], [estado civil], [profesion], cédula nacional de
identidad [¢], todos en representacion seguin se acreditaré del
Banco Santander-Chile, en adelante también e indistintamente,
el "Representante de los Tenedores de Bonos", todos
domiciliados para estos efectos en esta ciudad, calle [¢], [],
comuna de [¢], y en conjunto con el Garante las “Partes”;
los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan sus

identidades con las cédulas antes citadas y exponen:
PRIMERO. ANTECEDENTES.

A) La sociedad BCP EMISIONES LATAM 1 S.A. se constituyd
por escritura publica de fecha dieciséis de enero de dos mil
nueve, otorgada en la notarfa de Santiago de don Raul Ivan Perry
Pefaur. Un extracto de dicha escritura se inscribié a fojas dos mil
seiscientos dieciséis, nimero mil setecientos cuarenta y tres en
el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago correspondiente al afio dos mil nueve y se publicé en
el Diario Oficial de fecha veintidos de enero de dos mil nueve.

B) Por escritura publica de fecha dieciséis de abril de dos mil

nueve, otorgada en la notaria de Santiago de don Raul Ivan Perry

Emision de Bonos Desmaterializados al Portador Series Ay B « 2009

Pefaur, el Garante celebré un contrato de emisién de bonos
desmaterializados, por linea de titulos, al portador, a ser colocados
en el mercado general, y depositados en el “Depdsito Central
de Valores S.A, Deposito de Valores”, en adelante también e
indistintamente, el "“DCV", todo ello conforme a las estipulaciones
contenidas en el referido contrato de emision y sus modificaciones

y complementaciones, en adelante el “Contrato de Emision”.

C) Segun consta en el Contrato de Emisidn, Banco Santander-
Chile es el representante de los tenedores de los bonos que
se emitan en virtud del Contrato de Emision, para actuar por
cuenta, nombre y representacion de los tenedores de titulos de
deuda, en adelante los “Acreedores Prendarios”.

SEGUNDO. DEL PAGARE.

Dentro de los activos que el Garante mantiene en su cartera se
encuentra el pagaré nimero [¢], suscrito por Banco de Crédito
del Pert, a través de su agencia en Panamd, en adelante “BCP-
Panama’ o el "Deudor’, con fecha [] de dos mil nueve, a la
orden de Atlantic Security Holding Corporation, una sociedad
constituida y validamente existente en Gran Caiméan, en adelante
“ASHC’, por un monto de capital ascendente a [], en adelante
el “Pagaré”. Con esta misma fecha, ASHC, endoso en dominio
y vendio al Garante el Pagaré, segin consta en el endoso en
dominio debidamente firmado con esta fecha por ASHC en
favor del Garante y que consta al dorso del Pagaré, y de la
compraventa de pagaré suscrita por instrumento privado de
esta misma fecha entre ASCH, como vendedora, y el Garante,

como compradora.

TERCERO. PRENDA. OBLIGACIONES CAUCIONADAS.

Con el objeto de garantizar a los Acreedores Prendarios el
cumplimiento fiel, integro y oportuno por parte del Deudor
Prendario de todas y cada una de las Obligaciones Caucionadas,
seglin se definen més adelante, contraidas por el Deudor
Prendario a favor de los Acreedores Prendarios, que provengan
del Contrato de Emisién, el Garante ha constituido en prenda



el Pagaré, mediante el endoso en garantia del Pagaré a favor

del Representante de los Tenedores de Bonos, actuando en
representacion de los Acreedores Prendarios.

Las partes dejan expresa constancia que se entenderd por
“Obligaciones Caucionadas’ todas aquellas obligaciones de pagar
una suma de dinero que emanen del Contrato de Emisidn, los bonos
que se emitan en conformidad al mismo, y cualquier otra obligacion
que conste en algiin documento relacionado o suscrito en relacion
al Contrato de Emision, ya sean créditos directos o contingentes, y ya
sea que tales obligaciones consten de documentos suscritos en su
forma original, modificados, complementados o reemplazados por
otros nuevos, incluyendo sin limitacion las sumas adeudadas a titulo
de capital, intereses, incluidos intereses penales, reajustes, costas,
ya sean judiciales o extrajudiciales, indemnizaciones, reembolsos
de todo tipo de gastos, comisiones, honorarios, remuneraciones,
cargos, desembolsos, impuestos, tributos, contribuciones, derechos,
retenciones, aumentos de costos, cargos financieros y cualesquiera
otras sumas adeudadas por el Deudor Prendario de conformidad
con el Contrato de Emision y la obligacién de pago de los bonos que
se emitan en conformidad al mismo, todo lo anterior, respecto de
la primera emision que se efecttie con cargo a la Linea de Bonos.

Este instrumento se extiende a su vez a todas las prérrogas
y renovaciones que puedan ser acordadas respecto de las

Obligaciones Caucionadas ya sea vencidas o por vencer.

CUARTO. PROHIBICION DE GRAVAR Y ENAJENAR.

Asimismo, el Deudor Prendario debidamente representado, constituye
a favor del Representante de los Tenedores de Bonos, actuando
en representacion de los Acreedores Prendarios, prohibicion de
gravar y enajenar sobre el Pagaré.

En virtud del presente instrumento, el Deudor Prendario se
obliga a:

A) No alterar, transformar, gravar ni enajenar, disponer o celebrar
acto o contrato a ningun tftulo, en todo o parte, que pueda afectar,
limitar o restringir los derechos de los Acreedores Prendarios sobre el
Pagaré, mientras la prenda de que da cuenta el presente instrumento
se encuentre vigente, sin su previa autorizacion manifestada por
medio del Representante de los Tenedores de Bonos otorgada por

escritura publica; quien a su vez deberd obtener previamente la
aprobacién de la unanimidad de la Junta de Tenedores de Bonos
respectiva;

B) No gravar, enajenar, disponer o celebrar acto o contrato
alguno respecto del Pagaré;

C) Informar al Representante de los Tenedores de Bonos de
cualquier hecho o circunstancia que pudiere afectar, alterar o
poner en riesgo el Pagaré;

D) Ejercer todos los derechos y acciones que sean necesarios
0 convenientes para conservar, preservar y defender el Pagaré
contra cualquier actuacion de terceros, incluyendo la defensa
judicial de las mismas, y

E) Extender y firmar, a requerimiento del Representante de los
Tenedores de Bonos, las escrituras publicas que fueren necesarias o
convenientes para: i) complementar o rectificar el presente contrato
con el fin de perfeccionar, preservar y mantener la vigencia de la
prenda del Pagaré y, en general, los derechos del Representante de
los Tenedores de Bonos sobre los mismos, y i) otorgar los poderes
que el Representante de los Tenedores de Bonos requiera para
ejercer sus derechos sobre la prenda y sobre el Pagaré, incluyendo
poderes judiciales para ejercer las acciones que correspondan, con
las facultades que contemplan ambos incisos del articulo séptimo
del Codigo de Procedimiento Civil, con la excepcion de absolver

posiciones, comprometer y ser emplazado en juicio.

Sin perjuicio de lo sefalado en las cldusulas siguientes, se deja
expresa constancia que de comprobarse un incumplimiento o
infraccién, seguin corresponda, a las obligaciones o prohibiciones
antes indicadas, el Representante de los Tenedores de Bonos ha
quedado facultado para hacer exigibles todas las Obligaciones
Caucionadas que se han descrito en el presente contrato las que

se consideraran de plazo vencido para todos los efectos legales.

QUINTO. ENDOSO DEL TiTULO. ACEPTACION DE LA
GARANTIA Y DE LA PROHIBICION DE GRAVAR Y ENAJENAR.

La prenda descrita en la cldusula tercera precedente se ha
constituido por el endoso en garantia del Pagaré que el Deudor
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Prendario ha efectuado, y entregando dicho titulo de crédito
simbolicamente al Representante de los Tenedores de Bonos,

quien lo recibio en representacion de los Acreedores Prendarios.

El Representante de los Tenedores de Bonos declara expresamente,
por cuenta y en representacion de los Acreedores Prendarios,
aceptar la garantia y prohibicién que en este acto se constituye

y declara haber recibido el Pagaré a su entera satisfaccion.

SEXTO. CUSTODIA.

Mediante el Contrato de Emision se ha designado a Banco
Santander-Chile, como Representante de los Tenedores de
Bonos, como depositario y custodio del Pagaré, en adelante
el "Custodio”. Por el presente acto, el Representante de los
Tenedores de Bonos en su calidad de Custodio declara haber

recibido el Pagaré a su entera satisfaccion.

SEPTIMO. ACEPTACION.

Presentes en este acto don [¢], [nacionalidad], [estado civil],
[profesién], cédula nacional de identidad [+] y don [+], [nacionalidad],
[estado civil], [profesion], cédula nacional de identidad [+], ambos

en representacion, de BCP-Panamé y ASHC exponen que:

A) Irrevocable, incondicionalmente y sin reservas aceptan la
garantia y prohibicién constituida sobre el Pagaré a favor del
Representante de los Tenedores de Bonos para el beneficio de
los Acreedores Prendarios, y se dan por notificados de la garantia

y prohibicion de que da cuenta este instrumento.

B) Reconocen y aceptan que, una vez ocurrido un “Evento de
Incumplimiento” seglin se define en el Contrato de Emision,
el Garante otorga al Representante de los Tenedores de Bonos
en favor de los Acreedores Prendarios, el derecho a ejercer todos
los derechos del Garante en virtud del Pagaré, no asumiendo el
Representante de los Tenedores de Bonos ninguna responsabilidad

por las obligaciones que de éste emanen para el Garante.

C) Irrevocable, incondicionalmente y sin reservas aceptan que,

una vez ocurrido un Evento de Incumplimiento y siempre que
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hayan transcurrido los respectivos periodos de cura /gracia/ sin
que haya sido solucionado el referido Evento de Incumplimiento,
el Representante de los Tenedores de Bonos en representacion
de los Acreedores Prendarios, podra ceder y transferir el Pagaré a
terceros previamente aprobados por el Garante. . Esta aprobacién
no podré ser denegada sin causa justificada. El Representante
de los Tenedores de Bonos deberé contar la aprobacion previa

de la unanimidad de la Junta de Tenedores de Bonos respectiva.

D) Se obligan a pagar, una vez ocurrido un Evento de Incumplimiento
y siempre que hayan transcurrido los respectivos periodos de
cura /gracia/ sin que haya sido solucionado el referido Evento
de Incumplimiento, todas las cantidades adeudas en virtud del
Pagaré al Representante de los Tenedores de Bonos en favor de
los Acreedores Prendarios, en pesos y en fondos de disposicion
inmediata, los que deberan depositar en la cuenta [+] 0 en aquella
otra que el Representante de los Tenedores de Bonos le informe

por escrito de tiempo en tiempo.

OCTAVO. OBLIGACION Y PROMESA DEL GARANTE DE
OTORGAR NUEVAS PRENDAS Y PROHIBICIONES.

El Garante se obliga desde ya y promete ampliar la garantia y
prohibicion constituidas en virtud del presente contrato para garantizar
cualquier otra obligacion que fuere contraida por el Garante en
el futuro, una vez colocados los Bonos, en relacion a la Escritura
Complementaria otorgada por escritura publica de fecha dieciséis
de septiembre de dos mil nueve, bajo el repertorio nimero treinta
y cinco mil dieciséis. Para estos efectos, el Garante suscribird, una
nueva escritura publica de prenda y prohibiciones, o de modificacion
0 ampliacién, seglin corresponda. Los contratos que el Garante se
obliga a efectuar por el presente instrumento, deberdn suscribirse
respecto de cada obligacién futura dentro del plazo de treinta dias
corridos desde que la Junta de Tenedores y el Garante acuerden

la incorporacién de una nueva obligacién.
NOVENO. REALIZACION DE LA GARANTIA.
Todas las cantidades que se obtengan, judicial o extrajudicialmente,

en abono o pago del Pagaré, lo seran por cuenta y en beneficio de

los Acreedores Prendarios, en cuyo favor se establece tal garantia



y, deducidos los gastos y costos de cobranza, se le pagaran de

conformidad con los términos indicados en el presente contrato.

DECIMO. ALZAMIENTO Y CANCELACION.

La garantia sobre el Pagaré deberd ser alzada y cancelada
integramente por el Representante de los Tenedores de Bonos
una vez que la totalidad de los bonos emitidos con cargo a la
primera colocaciéon con cargo a la linea de bonos se hayan
pagado, debiendo para estos efectos cancelar el endoso en
garantia a que se refiere la cldusula tercera con una anotacion
del siguiente tenor: "El anterior endoso en garantia es cancelado
y por lo tanto queda sin efecto, debido a la cancelacion cuyo
cumplimiento garantizaba” y restituir el pagaré al Garante.

UNDECIMO. DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL GARANTE.

El Garante declara y garantiza en favor del Representante de
los Tenedores de Bonos:

A) Que estd legalmente constituido y vigente de acuerdo a las leyes
de Chile y tiene la capacidad legal para ser duefio de sus bienes y
activos, incluyendo el Pagaré, y conducir sus negocios en la forma
en que actualmente los conduce, y disponer de los bienes de
que es duefia y que otorga en garantfa por el presente contrato;

B) Que i) es el tinico y exdlusivo duefio y titular legftimo del Pagaré, el
cual se encuentra libre de gravdmenes, cargas, litigios, prohibiciones
de gravar y enajenar, y de cualquier otra restriccién, embargo,
medida precautoria, acciones resolutorias o derechos preferentes
de terceros, con excepcion de la indicada en la cldusula tercera;
i) que el Pagaré no se encuentra afecto a opciones, promesas,
cesiones condicionales o a plazo, ni a ninglin otro acto o contrato
que tienda o que tenga por objeto transferir el dominio de los
mismos o darlos en garantia de otras obligaciones, y iii) no existe
impedimento alguno que pueda afectar su libre disposicion o la
constitucion de esta prenda y prohibicidn o su perfeccionamiento;

C) Que i) los mandatarios del Garante que comparecen a esta
escritura se encuentran debidamente facultados para hacer
las declaraciones que ella contiene y para otorgar la prenda y
prohibicién de gravar y enajenar de que da cuenta el presente
contrato, y i) el Garante ha otorgado a tales mandatarios amplias

facultades al respecto conforme a la ley, a sus estatutos y a los
poderes otorgados por su directorio al efecto;

D) Que de la garantia sobre el Pagaré y de este contrato emanan
obligaciones y preferencias legales, vélidas y exigibles en contra
del Garante;

E) Que la suscripcion por parte del Garante de i) este contrato, y
el cumplimiento de cualquiera de sus términos o estipulaciones,
no contravienen ninguna ley, norma, reglamento, juicio, orden o
decreto obligatorio para ella, y ii) no provoca ningtin incumplimiento
o constituye ninguna falta a sus estatutos o a cualquier contrato,
prenda, garantia, préstamo u otro convenio o instrumento del
cual el Garante sea parte o del cual emanen obligaciones para
esta 0 que limiten la disposicién de sus bienes; y

F) Que, en general, el Garante se encuentra en cumplimiento
de sus obligaciones legales y contractuales en relacién al Pagaré
que pudieran afectar la constitucién y mantencion de la prenda
y prohibicion de que da cuenta este contrato.

DUODECIMO. SUCESORES Y CESIONARIOS.

La garantia, restricciones y prohibiciones de que se da cuenta en
virtud del presente instrumento beneficiaran a, y los derechos que
otorga podrén ser ejercidos por, los Acreedores Prendarios, o por
quien o quienes revistan la calidad de sucesores o cesionarios
de éstos, y quienes se subroguen legal o convencionalmente
en sus derechos. Tales sucesores o cesionarios, y quienes se
subroguen legal o convencionalmente, tendrédn en contra del
Garante los mismos derechos y beneficios que esta escritura
otorga a los Acreedores Prendarios.

DECIMO TERCERO. DURACION.

El presente contrato se mantendra vigente hasta el cumplimiento
integro de todas las Obligaciones Caucionadas.

DECIMO CUARTO. GASTOS.

Los gastos, impuestos, derechos notariales, de registro y
de cualquier otra naturaleza que ocasione el otorgamiento,

inscripciones y notificaciones de la presente escritura, asi como
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aquellos derivados de escrituras publicas complementarias que
pueda ser necesario otorgar en orden a clarificar, rectificar o
modificar este instrumento, y todos aquellos correspondientes
a las escrituras de recibo, cancelaciones y alzamiento en su

oportunidad de esta prenda, serdn de cargo del Garante.

DECIMO QUINTO. DOMICILIO.

Para todos los efectos legales de este contrato, las Partes fijan

su domicilio en la Comuna y Ciudad de Santiago.

DECIMO SEXTO. LEY APLICABLE.

Este contrato se rige por la ley chilena.

DECIMO SEPTIMO. NOTIFICACIONES.

Todas las notificaciones solicitudes, demandas y demads
comunicaciones entre las Partes requeridas o permitidas en
conformidad con este contrato, y salvo que en el mismo se
indique una modalidad diferente, deberan efectuarse en idioma
castellano y por escrito, y sélo se considerardn que han sido
debidamente practicadas a contar de la fecha de su entrega
efectiva, si fueren despachadas por mano; a contar de la fecha
de su transmision conjuntamente con el respectivo reporte
confirmatorio de su envio, si se enviaren por fax, una copia de
dicho fax deberd ser enviado por correo; o al tercer dia corrido
desde la fecha en que certifique como recibidas por la oficina
de correos respectiva, si fueren cursadas por correo certificado.
Toda notificacion, solicitud, demanda o comunicacion deberd
ser dirigida a las siguientes direcciones o nimeros de contacto
0 a aquellas direcciones o niimeros distintos que las Partes
notifiquen a la otra parte a través de alguna de las formas
indicadas anteriormente: A) Si es al Deudor Prendario: [¢].

B) Si es al Representante de los Tenedores de Bonos [¢].

DECIMO OCTAVO. MANDATO PARA NOTIFICACIONES.

A) el Deudor Prendario, debidamente representado en la forma
indicada en la comparecencia, otorga un mandato especial e
irrevocable a don [+] y a don [¢], con el fin de que cualquiera de

ellos, actuando indistinta y separadamente, puedan recibir para y

a nombre del Deudor Prendario, natificaciones y requerimientos,
judiciales y/o extrajudiciales, en cualquier gestion, procedimiento
0 juicio, relacionado con este contrato, cualquiera que fuese el
procedimiento aplicable o el tribunal o autoridad a que estuviere
encomendado su conocimiento, de forma que notificado o
requerido que sea cualquiera de los mandatarios se entendera
vélidamente emplazado el Deudor Prendario, en dicha gestion,
procedimiento o juicio. En el gjercicio de este mandato irrevocable,
cada mandatario estard ampliamente facultado para representar
judicialmente al Deudor Prendario, lo que incluye recibir toda
clase de notificaciones, contestar demandas y actuar con las
facultades judiciales comprendidas en ambos incisos del articulo
séptimo del Cédigo de Procedimiento Civil, las cuales se dan

por expresamente reproducidas en su integridad.

B) el Garante expresamente declara que el mandato de que
da cuenta esta cldusula soélo podré ser revocado mediante
escritura publica en la cual simultdneamente se designe a
otro mandatario con domicilio en la ciudad de Santiago, con
las mismas facultades, copia de la cual deberé ser remitida al

Representante de los Tenedores de Bonos.

C) Presentes a este acto don [+, y don [¢], aceptan el mandato que
se les otorga en la presente clausula, obligandose a no renunciar
al mismo sin el consentimiento escrito del Representante de

los Tenedores de Bonos.

D) El mandato otorgado en esta clausula por el Garante se
entiende sin perjuicio de la facultad legal del Representante de
los Tenedores de Bonos de notificar judicialmente a cualquier
otro apoderado legalmente autorizado para recibir notificaciones
en representacion del Garante, de conformidad a lo establecido
en la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades

Andnimas y su Reglament

DECIMO NOVENO. MANDATO PARA CORRECCIONES Y
ENMIENDAS.

Las Partes otorgan mandato amplio a don [+] y a don [+], para que
actuando conjuntamente, puedan suscribir y firmar las escrituras

que fueren necesarias o convenientes para corregir y rectificar el



contenido de esta escritura en caso que sea requerido por un

tercero, o bien, completar los datos que sean necesarios para
el perfeccionamiento de los acuerdos que ella contiene. Para el
ejercicio de este mandato, en cada oportunidad, los apoderados
deberan contar con instrucciones especificas al efecto del Garante

y del Representante de los Tenedores de Bonos.

VIGESIMO. MANDATO DEL REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS.

Para todos los efectos que se deriven del presente instrumento,
el Representante de los Tenedores de Bonos designa en este
acto como mandatarios a [*] y a [*], a fin de que conjuntamente
acttien en nombre y representacion del Representante de los
Tenedores de Bonos en todo lo relativo al ejercicio de sus

derechos bajo este contrato.

VIGESIMO PRIMERO.

Se faculta al portador de copia autorizada de esta escritura para
requerir, presentar y firmar las inscripciones, publicaciones y
notificaciones que procedan y para realizar todos los trdmites
necesarios o convenientes para la perfecta constitucion de la
prenda y prohibiciones de que da cuenta este instrumento. El
otorgamiento de esta facultad serd, desde luego, irrevocable,
y persistird aunque sobrevenga la muerte o incapacidad de
cualesquiera de los contratantes o de todos ellos.

VIGESIMO SEGUNDO.

Toda controversia referida a la interpretacion, ejecucion o validez de
este contrato serd resuelta en Unica instancia por un arbitro mixto,
de acuerdo a los procedimientos sefalados por el Reglamento
Arbitral del Centro Nacional de Arbitrajes S.A. (“CNA"), el que
sera designado en conformidad con el procedimiento indicado
en dicho reglamento, una copia del cual fue protocolizado en
la notaria de Santiago de don Raul lvén Perry Pefaur con fecha
veinte de marzo de dos mil ocho. En caso de conflicto, se
aplicara el Reglamento Arbitral del CNA vigente a la fecha del
juramento del arbitro. En contra de las resoluciones del arbitro
no procedera recurso alguno, con excepcion de los que sean

irenunciables en conformidad con la ley.-

']
PP. BCP EMISIONES LATAM 1 SA.

']
PP. ATLANTIC SECURITY HOLDING CORPORATION

[]
PP. BCP-PANAMA

[*]
PP. BANCO SANTANDER-CHILE
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Modelo pagaré en UF

Por valor recibido, BCP Panamé4, domiciliado en [¢], en adelante el Deudor, debo y me obligo a pagar solidaria e incondicionalmente,
a la orden de Atlantic Security Holding Corporation domiciliado en [+], en adelante el Acreedor, o a quien éste hubiera transferido
este Pagaré, en adelante el Tenedor, la suma de equivalente en Ddlares, seglin se define més adelante, a 2,700,000 (dos millones
setecientas mil) Unidades de Fomento, seglin se define méas adelante, importe recibido a mi entera satisfaccién y que me obligo a
pagar en la misma moneda antes expresada, en cada Fecha de Pago. Se entiende por Fecha de Pago la sefialada en la siguiente tabla:

27 de Abril de 2010 25 de Abril de 2010 29 de Abril de 2010 0 46.842 46.842
27 de Octubre de 2010 25 de Octubre de 2010 29 de Octubre de 2010 0 46.842 46.842
27 de Abril de 2011 25 de Abril de 2011 29 de Abril de 2011 0 46.842 46.842
27 de Octubre de 2011 25 de Octubre de 2011 02 de Noviembre de 2011 0 46.842 46.842
26 de Abril de 2012 25 de Abril de 2012 30 de Abril de 2012 0 46.842 46.842
25 de Octubre de 2012 25 de Octubre de 2012 29 de Octubre de 2012 0 46.842 46.842
25 de Abril de 2013 25 de Abril de 2013 29 de Abril de 2013 0 46.842 46.842
25 de Octubre de 2013 25 de Octubre de 2013 29 de Octubre de 2013 0 46.842 46.842
25 de Abril de 2014 25 de Abril de 2014 29 de Abril de 2014 0 46.842 46.842
27 de Octubre de 2014 25 de Octubre de 2014 29 de Octubre de 2014 2.700.000 46.842 2.746.842

Este Pagaré podré ser endosado en garantia de otras obligaciones.

Sin perjuicio del calendario anterior, las cantidades antes sefialadas podrén ser aceleradas en caso que este Pagaré sea
entregado en garantfa, y la o las obligaciones garantizadas se aceleren. En este caso la aceleracion se verificard en la misma
forma y condiciones que la aceleracién de la obligacion garantizada.

Asimismo, el Pagaré serad Unicamente prepagado o pagado anticipadamente por el Deudor en caso que se produzca el aviso de
prepago de la obligacién garantizada por el mismo. En este caso el prepago se verificard en la misma forma y condiciones que
el prepago de la obligacion garantizada.

Asimismo, el Deudor se obliga incondicionalmente a pagar intereses sobre el saldo insoluto de capital de este Pagaré. El capital
adeudado devengard intereses dia a dia por cada Periodo de Interés (segln se define mas abajo) desde e incluyendo el primer
dia de dicho Periodo de Interés hasta, pero excluyendo, el tltimo dia de dicho Periodo de Interés, calculado sobre la base de un
afo de 360 dias y compuesto semestralmente sobre semestres iguales de 180 dfas y serdn pagaderos por periodos vencidos
en la Fecha de Pago que corresponda al final de dicho Periodo de Intereses.

Durante cada Periodo de Intereses todas las cantidades adeudadas al Acreedor devengaran intereses a una tasa de 3.5 % anual,
equivalente a un 1.7349 % semestral.

Si cualquier Fecha de Pago cayera en un dia que no sea un Dia Habil, dicha cuota se pagard al Dia Habil inmediatamente
anterior.

Si cualquier Fecha de Valorizacién UF — Pesos cayera en un dia que no sea un dia hébil en Chile, se tomard como fecha el dia
habil en Chile inmediatamente posterior.
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Si el Deudor no pagare el capital o los intereses devengados adeudados en virtud de este Pagaré en la fecha de su respectivo
vencimiento, dicho incumplimiento daréd derecho al Acreedor a exigir el pago total y anticipado de todo monto adeudado por
el Deudor bajo el presente Pagaré y a hacer inmediata e integramente exigible el saldo total de la deuda en capital e intereses
debidos, el que se considerard de plazo vencido y exigible para todos los efectos a que haya lugar.

Asimismo, el Deudor se obliga incondicionalmente a pagar intereses moratorios en forma automética, a partir de la fecha

de vencimiento y en caso que la obligacion se encuentre impaga, sobre cualquier suma impaga a la fecha de su respectivo
vencimiento conforme a este Pagaré, sea por concepto de capital o intereses, por cada dia hasta que se pague dicha suma,

a una tasa anual igual al interés maximo convencional que permita estipular la ley chilena para operaciones reajustables en
moneda nacional. Los intereses moratorios se devengaran automaticamente desde la fecha de la mora o simple retardo hasta
la fecha en que la suma adeudada se pague integramente. En todo caso, si este Pagaré es entregado en garantia, el interés
moratorio deberd incluir cualquier suma que incluya el interés moratorio de la obligacion garantizada.

Para efectos de este Pagaré se utilizarén las siguientes definiciones:

“Dia Habil” significa un dia, que no sea sdbado o domingo, en que los bancos estén abiertos para realizar operaciones en la
ciudad de Panama, Republica de Panamé, en la ciudad de Lima, Republica del Pert, en la ciudad de Nueva York, de los Estados
Unidos de América y la del domicilio del Acreedor y o del Tenedor, si el Pagaré hubiere sido transferido.

“Doélar” significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Fecha de Célculo de Intereses” significa los dias sefialados en la tabla de este Pagaré

“Fecha de Pago” significa los dias sefalados en la tabla de este Pagaré.

“Periodo de Interés” significa: (i) cada periodo de seis (6) meses que comienza en una Fecha de Célculo de Intereses y que
termina en la siguiente Fecha de Calculo de Intereses, con excepcién de (a) el primero de dichos periodos, que corresponderéa
al periodo que comienza en la fecha del presente Pagaré y que terminard en la siguiente Fecha de Calculo de Intereses y (b) el
Ultimo de dichos periodos, que corresponderé al periodo entre la Fecha de Célculo de Intereses correspondiente vy la fecha de
vencimiento original de este Pagaré.

“Pesos” significa la moneda de curso legal de la Republica de Chile.

“Unidades de Fomento" significa la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile conforme al articulo treinta y cinco
numero nueve de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta, Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile,

y al Capitulo Dos B Tres del Compendio de Normas Financieras del Banco Central de Chile. Si por cualquier motivo dejase de
existir la Unidad de Fomento o se modificare la forma de su célculo, sustitutivamente se aplicard como reajuste la variacion que
experimente el Indice de Precios al Consumidor de Chile en igual periodo con un mes de desfase, calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas de Chile o el organismo que lo reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario en que

la Unidad de Fomento deje de existir o que entren en vigencia las modificaciones para su célculo, y el ultimo dia del mes
calendario inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de la respectiva cuota.

El presente Pagaré estard sujeto a la legislacion de la Republica de Panamé y sélo en caso que el Acreedor o el Tenedor del
mismo optase por ejecutarlo en el Pert se sujetard a las disposiciones de la Ley de Titulos Valores (Ley N° 27287) y demas
normas y leyes de la Republica del Pert.

La obligacion del Deudor de pagar cada una de las cuotas de este Pagaré se extinguird sélo en virtud del pago integro y
exacto de los Ddlares necesarios para el pago de los Pesos en Santiago de Chile equivalentes a las Unidades de Fomento del
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respectivo vencimiento, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 50 de la Ley de Titulos Valores peruana, en el lugar que
determine el Acreedor. Por consiguiente, el Deudor acepta que el pago en Ddlares que le efectuard al Acreedor seré al tipo de
cambio que el segundo obtenga en el mercado cambiario formal chileno, por lo que el Deudor no podra hacer reclamo por
concepto alguno.

Asimismo, queda establecido que las obligaciones incorporadas en este Pagaré no se extinguirdn atin cuando por culpa del
Acreedor o del Tenedor se hubiese perjudicado este Pagaré, constituyendo el presente acuerdo un pacto en contrario a lo
dispuesto por el articulo 1233° del Cédigo Civil Peruano.

El Deudor se obliga incondicionalmente a que, en caso que no efectuase el pago del capital méas los intereses acordados al
vencimiento de este Pagaré, pagaré al Acreedor o el Tenedor los gastos de cobranza, gastos notariales y las costas y costos
judiciales a que hubiere lugar.

De conformidad con lo establecido por el articulo 158.2 concordante con el articulo 52° de la Ley de Titulos Valores de Per,
este Pagaré no requerird ser protestado por la falta de pago de la Ultima cuota para ejercitar las acciones derivadas del mismo.
En ese sentido, en caso de incumplimiento de cualquiera de las cuotas de principal y/o de intereses del Pagaré, salvo la ultima
cuota, el Deudor asumird los gastos derivados del protesto de las mismas.

Cualquier referencia en el Pagaré al Acreedor deberé entenderse efectuada a cualquier tenedor del mismo, sea que lo adquiera
por endoso o por cualquier otro modo permitido por ley. En este acto, el Deudor declara haber recibido copia de este Pagaré a
su completa y entera satisfaccion.

El Deudor se hara cargo del pago de impuestos por concepto de retenciones tributarias que afecten al acreedor o tenedor,
que sean consecuencia directa de la presente deuda tinicamente cuando éstas hayan sido derivadas de la ley Peruana y/o
Panamenia.

Me someto expresamente a la competencia de los Jueces y Tribunales de la Ciudad de Panam4, Republica de Panamg; o, en
su caso, de los Jueces Sub Especialidad Comercial del Distrito Judicial del Cercado de Lima, Pert, de acuerdo a lo que decida el
Acreedor o Tenedor de este Pagaré y sefialo como domicilio aquél que aparece indicado en este Pagaré, donde se efectuaran
las diligencias notariales, judiciales y demés que fuesen necesarias para los efectos del pago.



Modelo pagaré en pesos

Por valor recibido, BCP Panamé, domiciliado en [¢], en adelante el Deudor, debo y me obligo a pagar solidaria e incondicionalmente,
a la orden de Atlantic Security Holding Corporation domiciliado en [¢], en adelante el Acreedor, o a quien éste hubiera transferido
este Pagaré, en adelante el Tenedor, la suma de equivalente en Ddlares, seglin se define més adelante, a 41,000,000,000 (cuarenta
y un mil millones) de Pesos, seglin se define mas adelante, importe recibido a mi entera satisfaccién y que me obligo a pagar
en la misma moneda antes expresada, en cada Fecha de Pago. Se entiende por Fecha de Pago la sefialada en la siguiente tabla:

27 de Abril de 2010 25 de Abril de 2010 0 1.311.508.000 1.311.508.000
27 de Octubre de 2010 25 de Octubre de 2010 0 1.311.508.000 1.311.508.000
27 de Abril de 2011 25 de Abril de 2011 0 1.311.508.000 1.311.508.000
27 de Octubre de 2011 25 de Octubre de 2011 0 1.311.508.000 1.311.508.000
26 de Abril de 2012 25 de Abril de 2012 0 1.311.508.000 1.311.508.000
25 de Octubre de 2012 25 de Octubre de 2012 0 1.311.508.000 1.311.508.000
25 de Abril de 2013 25 de Abril de 2013 0 1.311.508.000 1.311.508.000
25 de Octubre de 2013 25 de Octubre de 2013 0 1.311.508.000 1.311.508.000
25 de Abril de 2014 25 de Abril de 2014 0 1.311.508.000 1.311.508.000
27 de Octubre de 2014 25 de Octubre de 2014 41.000.000.000 1.311.508.000 42.311.508.000

Este Pagaré podré ser endosado en garantia de otras obligaciones.

Sin perjuicio del calendario anterior, las cantidades antes sefialadas podrén ser aceleradas en caso que este Pagaré sea entregado en
garantia, y la o las obligaciones garantizadas se aceleren. En este caso la aceleracion se verificard en la misma forma y condiciones
que la aceleracion de la obligacion garantizada.

Asimismo, el Pagaré serd Unicamente prepagado o pagado anticipadamente por el Deudor en caso que se produzca el aviso de
prepago de la obligacién garantizada por el mismo. En este caso el prepago se verificard en la misma forma y condiciones que
el prepago de la obligacion garantizada.

Asimismo, el Deudor se obliga incondicionalmente a pagar intereses sobre el saldo insoluto de capital de este Pagaré. El capital
adeudado devengard intereses dfa a dia por cada Periodo de Interés (seglin se define mas abajo) desde e incluyendo el primer
dia de dicho Periodo de Interés hasta, pero excluyendo, el tltimo dia de dicho Periodo de Interés, calculado sobre la base de un
afio de 360 dias y compuesto semestralmente sobre semestres iguales de 180 dias y serdn pagaderos por periodos vencidos en
la Fecha de Pago que corresponda al final de dicho Periodo de Intereses.

Durante cada Periodo de Intereses todas las cantidades adeudadas al Acreedor devengaran intereses a una tasa de 6.5 % anual,
equivalente a un 3.1988 % semestral.

Si cualquier Fecha de Pago cayera en un dia que no sea un Dia Habil, dicha cuota se pagaré al Dia Habil inmediatamente
anterior.

Si el Deudor no pagare el capital o los intereses devengados adeudados en virtud de este Pagaré en la fecha de su respectivo
vencimiento, dicho incumplimiento daré derecho al Acreedor a exigir el pago total y anticipado de todo monto adeudado por
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el Deudor bajo el presente Pagaré y a hacer inmediata e integramente exigible el saldo total de la deuda en capital e intereses
debidos, el que se considerara de plazo vencido y exigible para todos los efectos a que haya lugar.

Asimismo, el Deudor se obliga incondicionalmente a pagar intereses moratorios en forma automatica, a partir de la fecha

de vencimiento y en caso que la obligacién se encuentre impaga, sobre cualquier suma impaga a la fecha de su respectivo
vencimiento conforme a este Pagaré, sea por concepto de capital o intereses, por cada dia hasta que se pague dicha suma, a
una tasa anual igual al interés méximo convencional que permita estipular la ley chilena para operaciones no reajustables en
moneda nacional. Los intereses moratorios se devengaran automaticamente desde la fecha de la mora o simple retardo hasta
la fecha en que la suma adeudada se pague integramente. En todo caso, si este Pagaré es entregado en garantia, el interés
moratorio deberd incluir cualquier suma que incluya el interés moratorio de la obligacion garantizada.

Para efectos de este Pagaré se utilizarén las siguientes definiciones:

“Dia Habil” significa un dia, que no sea sdbado o domingo, en que los bancos estén abiertos para realizar operaciones en la
ciudad de Panam4, Reptiblica de Panama, en la ciudad de Lima, Republica del Pert, en la ciudad de Nueva York, de los Estados
Unidos de América y la del domicilio del Acreedor y o del Tenedor, si el Pagaré hubiere sido transferido.

“Dolar” significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.
“Fecha de Calculo de Intereses” significa los dias sefialados en la tabla de este Pagaré.
“Fecha de Pago” significa los dias sefialados en la tabla de este Pagaré.

“Periodo de Interés” significa: (i) cada periodo de seis (6) meses que comienza en una Fecha de Célculo de Intereses y que
termina en la siguiente Fecha de Célculo de Intereses, con excepcion de (a) el primero de dichos periodos, que corresponderé
al periodo que comienza en la fecha del presente Pagaré y que terminaré en la siguiente Fecha de Calculo de Intereses y (b) el
ultimo de dichos periodos, que corresponderd al periodo entre la Fecha de Calculo de Intereses correspondiente vy la fecha de
vencimiento original de este Pagaré.

“Pesos” significa la moneda de curso legal de la Republica de Chile.

El presente Pagaré estara sujeto a la legislacién de la Republica de Panama y sélo en caso que el Acreedor o el Tenedor del mismo
optase por ejecutarlo en el Pert se sujetard a las disposiciones de la Ley de Titulos Valores (Ley N° 27287) y demés normas y
leyes de la Republica del Pert.

La obligacion del Deudor de pagar cada una de las cuotas de este Pagaré se extinguird sélo en virtud del pago integro y exacto de
los Dolares necesarios para el pago de los Pesos en Santiago de Chile del respectivo vencimiento, de acuerdo a lo establecido en
el Articulo 50 de la Ley de Titulos Valores peruana, en el lugar que determine el Acreedor. Por consiguiente, el Deudor acepta que
el pago en Ddlares que le efectuard al Acreedor serd al tipo de cambio que el segundo obtenga en el mercado cambiario formal
chileno, por lo que el Deudor no podréa hacer reclamo por concepto alguno.

Asimismo, queda establecido que las obligaciones incorporadas en este Pagaré no se extinguirdn atin cuando por culpa del Acreedor
o del Tenedor se hubiese perjudicado este Pagaré, constituyendo el presente acuerdo un pacto en contrario a lo dispuesto por el
articulo 1233° del Codigo Civil Peruano.

El Deudor se obliga incondicionalmente a que, en caso que no efectuase el pago del capital mas los intereses acordados al

vencimiento de este Pagaré, pagara al Acreedor o el Tenedor los gastos de cobranza, gastos notariales y las costas y costos judiciales
a que hubiere lugar.
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De conformidad con lo establecido por el articulo 158.2 concordante con el articulo 52° de la Ley de Titulos Valores de Pert, este
Pagaré no requerird ser protestado por la falta de pago de la ultima cuota para ejercitar las acciones derivadas del mismo. En ese
sentido, en caso de incumplimiento de cualquiera de las cuotas de principal y/o de intereses del Pagaré, salvo la Ultima cuota, el
Deudor asumird los gastos derivados del protesto de las mismas.

Cualquier referencia en el Pagaré al Acreedor deberd entenderse efectuada a cualquier tenedor del mismo, sea que lo adquiera
por endoso o por cualquier otro modo permitido por ley. En este acto, el Deudor declara haber recibido copia de este Pagaré a
su completa y entera satisfaccion.

El Deudor se haré cargo del pago de impuestos por concepto de retenciones tributarias que afecten al acreedor o tenedor, que
sean consecuencia directa de la presente deuda Unicamente cuando éstas hayan sido derivadas de la ley Peruana y/o Panamenia.

Me someto expresamente a la competencia de los Jueces y Tribunales de la Ciudad de Panamd, Republica de Panamg; o, en
su caso, de los Jueces Sub Especialidad Comercial del Distrito Judicial del Cercado de Lima, Pert, de acuerdo a lo que decida el
Acreedor o Tenedor de este Pagaré y sefialo como domicilio aquél que aparece indicado en este Pagaré, donde se efectuaran las
diligencias notariales, judiciales y demés que fuesen necesarias para los efectos del pago.




Documentacion legal

Modelo compraventa pagaré

ATLANTIC SECURITY HOLDING CORPORATION
A BCP EMISIONES LATAM 1 S.A.

Comparecen: /UNO/ ATLANTIC SECURITY HOLDING CORPORATION (“ASHC"), representada por don [+], domiciliados en [¢],
en adelante también e indistintamente la “Vendedora”; y /DOS/ la sociedad BCP EMISIONES LATAM 1 S.A., Rol Unico Tributario
numero [¢], representada por don [+], domiciliados en [¢], en adelante indistintamente la “Compradora”, se ha convenido en la

siguiente compraventa de pagaré, en adelante la “Compraventa”:

PRIMERO: La Vendedora es una sociedad constituida en Gran Caimén con el objeto de [¢]. La Vendedora es duefia y titular legitima
del pagaré ntimero [¢], suscrito por Banco de Crédito del Pert, a través de su agencia en Panama, en adelante “BCP-Panama”

| o z

o el “Deudor”, a la orden de la Vendedora con fecha [+] de dos mil nueve, en adelante el “Pagaré”, por un monto de capital

ascendente a [*].

SEGUNDO: Por el presente instrumento, la Vendedora vende a la Compradora, quien compra para si el Pagaré, en los términos

y condiciones que se sefialan més adelante.

TERCERO: El precio de la presente Compraventa es el equivalente al monto que se recaude con la colocacién de los bonos que se
emitan en virtud de la Escritura Complementaria suscrita por escritura publica de fecha dieciséis de septiembre de dos mil nueve, en
la Notarfa de Santiago de don Rauil lvan Perry Pefaur, bajo el repertorio niimero treinta y cinco mil dieciséis, en adelante el “Contrato
de Emision”. El precio se pagard en ddlares de los Estados Unidos de América, en adelante "Dolares”, a més tardar, dentro de los
cinco dias habiles siguientes a la colocacion que se efecttie en virtud del Contrato de Emision, con el monto recaudado en dicha
colocacion. La Vendedora acepta que el pago en Dolares que le efectuard la Compradora seréd al tipo de cambio que la segunda

obtenga, por lo que no podréa hacer reclamo alguno al respecto.-
CUARTO: La Vendedora declara que el Pagaré se encuentra libre de toda clase de gravdmenes e impuestos.

QUINTO: La compraventa del Pagaré comprende los respectivos derechos, privilegios, avales, fianzas solidarias y cualquiera otra
caucién real o personal, segtin corresponda, inherentes al mismo, y en general, todas las acciones y derechos que se deriven o
pudieren derivarse directa o indirectamente de cada uno de los derechos sobre el Pagaré vendido.

SEXTO: La tradicién y entrega del Pagaré se hace mediante endoso en dominio del Pagaré por la Vendedora a la Compradora,

que se efecttia en este mismo acto.

SEPTIMO: Por el presente acto, la Vendedora se hace responsable frente a la Compradora de la existencia del Pagaré, a la fecha
de este instrumento, y de que verdaderamente le pertenece como Unica y exclusiva duefa v titular legitima, y que no le afecta
ninguin impedimento o limitacién legal, contractual o judicial para disponer libremente del mismo. La Compraventa que por este
contrato se realiza, es con responsabilidad para la Vendedora. En consecuencia, en caso que el Deudor incumpla con el pago
oportuno de la deuda contenida en el Pagaré, la Vendedora sera responsable del pago frente a la Compradora.
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OCTAVO: Presente en este acto, Banco de Crédito del Perti, agencia en Panamé, representado seguin se acreditard por don [¢],

[nacionalidad], [estado civil], [profesion], cédula nacional de identidad [+] y don [], [nacionalidad], [estado civil], [profesién], cédula
nacional de identidad [¢], expone a través de sus apoderados autorizados antes individualizados que: irrevocable, incondicionalmente
y sin reservas acepta la compraventa del Pagaré de que da cuenta el presente instrumento a favor de BCP EMISIONES LATAM 1
S.A, y se obliga a efectuar todo y cualquier pago del Pagaré vendido, ya sea de capital, intereses y por cualquier otro concepto, a
BCP EMISIONES LATAM 1 S.A. Para este efecto, BCP-Panama se obliga, en forma permanente e irrevocable, a efectuar directamente
a BCP EMISIONES LATAM 1 S.A. en el lugar que éste le senale, todos los pagos establecidos en el Pagaré, en las fechas de pago
sefialadas en el mismo.

NOVENO: Por este acto, las partes renuncian expresamente a todas aquellas acciones que deriven del presente contrato y en

especial a las acciones resolutorias que pudieren emanar del mismo, salvo aquellas irrenunciables de acuerdo a la ley.

DECIMO: Para todos los efectos legales las partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago de Chile y se someten a la legislacion
chilena.

DECIMO PRIMERO: Toda controversia referida a la interpretacion, ejecucién o validez de este contrato sera resuelta en Unica
instancia por un arbitro mixto, de acuerdo a los procedimientos sefialados por el Reglamento Arbitral del Centro Nacional de
Arbitrajes S.A. ("CNA"), el que sera designado en conformidad con el procedimiento indicado en dicho reglamento, una copia del
cual fue protocolizado en la notaria de Santiago de don Raul lvan Perry Pefaur con fecha veinte de marzo de dos mil ocho. En caso
de conflicto, se aplicara el Reglamento Arbitral del CNA vigente a la fecha del juramento del &rbitro. En contra de las resoluciones
del arbitro no procederé recurso alguno, con excepcion de los que sean irrenunciables en conformidad con la ley.-
PERSONERIAS:

La personeria de don para representar a [+] consta de escritura publica otorgada en la notaria de Santiago de don [¢].

La personeria de don para representar a [+] consta de escritura publica otorgada en la notaria de Santiago de don [¢].

La personeria de don para representar a [+] consta de escritura publica otorgada en la notaria de Santiago de don [¢].
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