BCI ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Estados financieros

31 de diciembre de 2007

CONTENIDO

Informe de los auditores independientes
Balance general

Estado de resultados

Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

$ - Pesos chilenos
M$ - Miles de pesos chilenos
UF - Unidades de fomento

PRICEWATERHOUSE(COPERS



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiago, 11 de enero de 2008

Sefiores Accionistas y Directores
BCI Administradora General de Fondos S.A.

Hemos efectuado una auditoria al balance generBIGd Administradora General de Fondos S.A.
al 31 de diciembre de 2007 y 2006 y a los corredigotes estados de resultados y de flujos de
efectivo por el afio terminado al 31 de diciembr@@7 y por el periodo comprendido entre el el
22 de junio y el 31 de diciembre de 2006. La pra@éan de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas) es respoitsabilde la administracion de BCI
Administradora General de Fondos S.A. Nuestraomesgbilidad consiste en emitir una opinién
sobre estos estados financieros, con base enddsréas que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuermaamas de auditoria generalmente aceptadas
en Chile. Tales normas requieren que planifiqueyn@salicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad de qued@si@s financieros estan exentos de errores
significativos. Una auditoria comprende el exanadmase de pruebas, de evidencias que respaldan
los importes y las informaciones revelados en &tad®es financieros. Una auditoria comprende,
también, una evaluacion de los principios de cdlidall utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la administracién de lxi&lad, asi como una evaluacion de la
presentacién general de los estados financieramsiferamos que nuestra auditoria constituye
una base razonable para fundamentar nuestra opinion

En nuestra opinién, los mencionados estados fieas presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financieraB@& Administradora General de Fondos S.A. al
31 de diciembre de 2007 y 2006, los resultadosudeoperaciones y los flujos de efectivo por el
afio terminado al 31 de diciembre de 2007 y padiodercomprendido entre el 22 de junio y el 31
de diciembre de 2006, de acuerdo con principiosodéabilidad generalmente aceptados en Chile.

Roberto J. Villanueva B.
RUT: 7.060.344 -6



BClI ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
ACTIVOS 2007 2006 PASIVOS Y PATRIMONIO 2007 2006
M$ M$ M$ M$
ACTIVO CIRCULANTE PASIVO CIRCULANTE
Disponible 1.670 0 Acreedores varios 2.107 0
Depdsitos a Plazo 326.518 537.790 Provisiones 8.388 1.280
Valores negociables 5.827 0 Retenciones 8.346 0
Deudores Varios 55.118 0
Impuestos diferidos 1.102 0
Total pasivo circulante 18.841 1.280
Total activo circulante 390.235 537.790
TOTAL OTROS ACTIVOS
Impuestos diferidos a largo plazo 22.562 995 PAI:RII\_/IOlNIO d 542 370 542 370
Otros 10.337 0 apital pagado : :
I — Utilidad (pérdida) acumulada (4.865)0
. Utilidad del ejercicio (133.212) (4.865)
Total Otros activos 32.899 995 Total patrimonio 404.293 537.505
Total activos __12_?: E’f __‘Tﬁj?? Total pasivos y patrimonio 423.134 538.785

Las Notas adjuntas Ns 1 a 20 forman parte integral de estos estados financieros.



BCI ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2007 2006
M$ M$
RESULTADO OPERACIONAL
Ingresos de explotacion 84.446 0
Costos de explotacion (29.814) _ 0
Margen de explotacion 54.632 0
Gastos de administracion y ventas (209.110) (1.280)
Resultado operacional (154.478) (1.280)
RESULTADO NO OPERACIONAL
Ingresos financieros 31.390 789
Otros egresos fuera de la explotacion (1.601) 0
Correccién monetaria (31.681) (5.370)
Resultado no operacional (1.892) (4.581)
Resultado antes de impuesto a la renta (156.370) (5.861)
Impuesto a la renta 23.158 996
UTILIDAD ( PERDIDA) DEL EJERCICIO (133.212) (4.865)

Las Notas adjuntas N% 1 a 20 forman parte integral de estos estados financieros.



BCI ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2007 2006
M$ M$
FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recaudacién de deudores por venta 100.491 0
Ingresos financieros percibidos 31.390 790
Pago a proveedores y personal (283.680) 0
Otros gastos pagados (1.180) 0
Impuesto al Valor Agregado y otros similares pagados (10.380) _0
Flujo originado por actividades de la operacién (163.359) 790
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Colocacién acciones de pago 0 537.000
Flujo (utilizado en) originado por actividades de financiamiento 0 537.000
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones en instrumentos financieros (menos) (326.518) 0
Otros desembolsos de inversién (menos) (10.719) 0
Flujo (utilizado en) originado por actividades de inversion
Flujo neto del ejercicio (500.596) 537.790
EFECTO DE INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO
EQUIVALENTE (29.697) 0
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (530.293) 537.790
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 537.790 0

SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 7.497 537.790




CONCILIACION ENTRE EL FLUJO
ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA
OPERACION Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2007 2006
M$ M$
FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del ejercicio (133.212) (4.865)
Cargos (abonos) que no representan movimientos de efectivo:
Correccién monetaria neta 31.681 5.370
Otros abonos (2.600) (13.031)
Otros cargos 88.132 49.036
Disminucién (aumentos) de activos que afectan al flujo de efectivo:
Otros activos (57.156) 0
Aumentos (disminuciones) pasivos circulantes:
Cuentas por pagar (16.358) 285
Otras cuentas por pagar fuera de la explotacion 11.686 0
Flujo utilizado en actividades de la operacion (163.359) 790

Las Notas adjuntas N% 1 a 20 forman parte integral de estos estados financieros.



BClI ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTAN°1 INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

Bci Administradora General de Fondos S.A. se ctnsticomo Sociedad Anénima, segun
consta en escritura de fecha 22 de Junio de 206 edirNotario de Santiago, don Patricio
Zaldivar Mackenna.

El objeto de la Sociedad es la administracién delds mutuos regidos por el Decreto Ley
N° 1.328 de 1976, fondos de inversién regidos pocdy N° 18.815, fondos de inversion de
capital extranjero regidos por la Ley N° 18.65hdms para la vivienda regidos por la Ley N°
19.281 , y cualquier otro tipo de fondo cuya fiszadion sea encomendada a la Superintendencia
de Valores y Seguros, Y la realizacidon de actividacbmplementarias que esta autorice, en los
términos definidos en el articulo N° 220 de la N¢y18.045.-

La autorizacién de existencia y aprobacion de #tatetos por parte de la Superintendencia de
Valores y Seguros consta en resolucion N° 491 def&9 de Octubre de 2006.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registt@amercio del Conservador de Bienes Raices
de Santiago a fojas 43099 Numero 30.613 del afié 206 fecha 23 de Octubre de 2006, y
publicado en el Diario Oficial con fecha 28 de Gceude 2006.

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad administr&condo de Inversién BCIl Desarrollo
Inmobiliario.

NOTA N° 2 CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
a) Periodo Contable

Los presentes estados financieros correspondgeraicéd comprendido entre el 1° de enero y el
31 de diciembre de 2007 y el periodo comprendideeert 22 de junio y el 31 de diciembre de
2006.-

b) Bases de Preparacion

Los presentes estados financieros al 31 de dicemér2007 y 2006 han sido preparados de
acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmekxteptados en Chile y a normas e
instrucciones impartidas por la Superintendenci¥aeres y Seguros, de existir discrepancias,
primaran las normas impartidas por dicha Superitgrcia sobre los primeros.



NOTA N°2 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS , continuacion:

c) Bases de Presentacion

Los estados financieros del periodo terminado ele8dliciembre de 2006 han sido actualizados
extracontablemente para efectos comparativos,aalcel factor anual de un 7,4% .

d) Correccién Monetaria

Los estados financieros han sido corregidos mdaatante para reconocer los efectos de la variatgbpoder
adquisitivo de la moneda ocurrida en el periodoa Ratos efectos, se han aplicado las disposicidgentes

gue establecen que los activos y pasivos no maoetal cierre del periodo y el patrimonio inicialsys

variaciones deben actualizarse con efectos entadssl El indice aplicado fue el Indice de Preabs
Consumidor publicado por el Instituto Nacional dgaflisticas, que experimentd una variacion de 4# para

el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2QP6 para el periodo junio- diciembre de 2006).

e) Bases de Conversion

Los activos y pasivos pactados en unidades denflantiean sido expresados en moneda corriente at aet
periodo a una paridad de $ 19.622,66 por UF 11.8.836,38 por UF 1 en 2006).

f) Depésitos a Plazo
Se presentan registrados a su valor de inversiérinteéreses devengados al cierre de cada periodo.
0) Valores Negociables

Corresponde a inversion en cuotas de fondos mugistradas a valor de la respectiva cuota alecider
cada periodo.

h) Impuesto a la Renta e Impuesto Diferido

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Sociedad a@twovisionado impuesto a la renta por tener pésdid
tributarias.

Los efectos de impuestos diferidos originados gediferencias entre el balance tributario y ehihed
financiero se registran por todas las diferen@awbrales, conforme a lo establecido en el Bolettmico
N° 60 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

i) Estado de Flujo de Efectivo

La politica de la Sociedad es considerar como igfeequivalente todas las inversiones financieesadil
liquidacion pactadas a un maximo de noventa dias.

Bajo flujos originados por actividades de la opinacse incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro social, incluyendo adelngésntereses pagados y en general, todos aqukljos

gue no estan definidos como de inversion o finanigato. Cabe destacar que el concepto operacional
utilizado en este estado es mas amplio que eldenasio en el estado de resultados.



NOTAN°3 CAMBIOS CONTABLES
Durante el ejercicio comprendido entre el 1° derery el 31 de diciembre de 2007, y durante el

periodo comprendido entre el 22 de junio y 31 déedibre de 2006, no se han producido cambios
contables que puedan afectar significativamenitgéapretacion de los presentes estados financieros

NOTAN°4  VALORES NEGOCIABLES

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad mantiemergién en cuotas del Fondo Mutuo BCI Deposito
Efectivo, Serie Gamma, por un monto de M$ 5.827 .

Instrumentos Valor contable
31/12/2007 31/12/2006
Acciones - -
Bonos - -
Cuotas de Fondos Mutuos M$ 5.827 -

Cuotas de Fondos de inversion - -

Pagarés de oferta publica - -

Letras Hipotecarias - -

Total Valores negociables M$ 5.827 -




NOTAN°5 DEUDORES DE CORTO Y LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Sociedadegmesla siguiente clasificacion de sus deudores :

Circulantes
Largo Plazo
Rubro . , . )
Hasta 90 dias Mas de 90 hasta 1 afig Total Circulam{neto)
Subtotal
31/12/2007| 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2(06 31/12/2007 31/12/200| 31/12/20 | 31/12/2006

6 07
Deudores por - - - - - - - - -
ventas
Estimacion - - - - - - - - -
deudores
incobrables
Documentos - - - - - - - - -
por cobrar
Deudores M$ 18.828 - M$ 36.290 - M$ 55.118 M$ 55.118 - - -
varios

Total - -

deudores

largo

plazo

NOTAN°6  SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

La sociedad registra los siguientes saldos y tcaitmaes con entidades relacionadas al 31 de diceemb
de 2007 y 2006

Naturaleza | Descripcion de
Sociedad Rut dela la transaccién 31/12/2007 31/12/2006
relaciéon
Efecto en Efecto en
Monto resultados Monto resultados
(M$) (cargo)/abono (M$) (cargo)/abono
(M$) (M$)
Banco de Crédito g Cuenta 0 - -
Inversiones 97.006.000-6 Matriz corriente 1.558
Dep6sito a 326.518 17.971 537.790 790
plazo
Aporte capital 0 0 541.828 -
BCI
Administradora de| 96.530.900-4 Matriz Fondos Mutuos 5.827 13.314 0 -
Fondos Mutuos Comun
S.A.
Empresas Juan 91.717.000-2 Indirecta Aporte capital 0 0 542 -
Yarur S.A.C.




NOTAN°7 IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTOS A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Sociedadegistra provisiéon para impuestos a la renta, por
tener una base imponible de primera categoria inagetcendente a M$ 132.720 ( M$ 5.859 en 2006),
determinada de acuerdo a disposiciones legaleateige

De acuerdo a lo establecido en la Circular Nro 1d& Superintendencia de Valores y Seguros, la
Sociedad consider6 la aplicacién del criterio chlet@stablecido en el Boletin Técnico No. 60, 64y
del Colegio de Contadores de Chile AG., para negisbs impuestos diferidos de todas las diferencia
temporales originadas entre el balance financiesiatiybutario.

Producto de lo anterior, al 31 de diciembre de 2@0%ociedad determiné activo por impuestos
diferidos de M$ 23.664 ( M$ 995 en el afio 2006 \ahono a resultados de M$ 23.158 ( M$ 996 en el
afio 2006) .

31/12/2007 31/12/2006
Impuesto Diferido | Impuesto Diferido | Impuesto Diferido | Impuesto Diferido
Conceptos . . X .
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corto Largo Corto Largo Corto Largo Corto Largo
Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo
Diferencias
Temporarias
Provision 1.102 0 0 0 0 9 q q
\vacaciones
Pérdidas tributarias 0 22.562 0 0 0 994 D D
Totales 1.102 22.562 (0 d ( 995 0 0
ITEM 31/12/2007 31/12/2006

Gasto tributario corriente (provisién impuesto) 0 0
/Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior) 0 0
Efecto por activos o pasivos por impuesto difed@bejercicio 0 0
Beneficio tributario por perdidas tributarias 23.158 996
Efecto en activos o pasivos por impuesto diferidogambios en la 0 0
provisiéon de evaluacién
Otros cargos o abonos en la cuenta 0 0
Totales 23.158 996

NOTAN°8 OTROS (Activos)

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad registr@®&as Activos, Otros, una inversion de 544 cuotas
de Fondo de Inversion BCI desarrollo Inmobiliapor un monto de M$ 10.337.



NOTAN°9

PROVISIONES Y CASTIGOS

El saldo de provisiones al 31 de diciembre de 28@istra un monto de M$ 8.388, correspondiente a
provision vacaciones por M$ 6.482, provision authtexterna M$ 1.688 y otras provisiones de

remuneraciones por M$ 238.
Al 31 de diciembre de 2006, presentaba un saldd®i&.280 correspondiente a provision de auditoria

externa.

NOTAN°10 PATRIMONIO

Con fecha 22 de junio de 2006 se constituyo laesiacd BCl Administradora General de Fondos S.A.,
suscribiendo y pagando en el acto el aporte deat@giordado de M$ 500.000, correspondiente a 1.000
acciones nominativas, de una misma serie y sir valminal.

El Banco de Crédito e Inversiones suscribié 999oaes, por un monto de M$ 541.828 y Empresas
Juan Yarur S.A.C. suscribié 1 accion, por M$ 542.

31/12/2007 31/12/2006
. Resultado .

Rubro Capital Otras |Resultados del Capital Otras | Resultados|Resultado de
Movimientos pagado | reservas|acumulados Ejercicio pagado | reservas|Acumulados Ejercicio
Saldo Inicial 505.000 0 0 (4.530)| 500.000 0 0 0

Distribucion
resultado ejercicio 0 0 (4.530) 4.530 0 0 0 0
anterior
Dividendo
definitivo ejercicio 0 0 0 0 0 0 0 0
anterior
Revalorizacion 37.370 0 (335) 0| 5.000 0 0 0
capital propio
Resuitado del 0 0 0| (133.212 0 0 0 (4.530)
ejercicio
Dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0
provisorios
Saldo Final 542.37( 0 (4.865)] (133.212) 505.000 0 0 (4.530)
Saldos actualizadg 542.370 (4.865)
. N° acciones o . N° acciones con
Serie . N° acciones pagadas
suscritas derecho a voto
UNICA 1.000 1.000 1.00(
. Capital suscrito Capital pagado
Serie (M$) (M$)
UNICA 542.370 542.37(Q
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NOTAN°11 CORRECCION MONETARIA

La aplicacién de este mecanismo de ajuste para de3iciembre de 2007 significé un cargo neto a
resultados ascendente a M$ 31.681 (M$ 5.370 efioe2@06).

ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS Indice de | 34,155007 | 31/12/2006
reajustabilidad

Existencias

Activo fijo - - -
Inversiones en empresas relacionadas - - -
Otros activos circulantes. - - -

Otros activos no monetarios - -
Cuentas de gastos y costos IPC 5.354 -

Total (cargos) abonos

PASIVOS (CARGOS) / ABONOS

Patrimonio IPC (37.035) (5.370)
Pasivos no monetarios - -
Cuentas de ingresos - - -

Total (cargos) abonos (37.035) -

(Perdida) utilidad por correccion monetaria (31.81) (5.370)

NOTAN° 12 CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad mantierletBale Garantia N° 134840, bajo custodia de
Banco de Crédito e Inversiones, en favor de losraptes del Fondo de Inversion BCI Desarrollo
Inmobiliario, por un monto de UF 10.000, en cumj@into de las disposiciones establecidas en la
Norma de Caracter General N° 125 impartida poulze8ntendencia de Valores y Seguros.

NOTAN°13 CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 , la Sociedadhaorecibido cauciones de terceros que deba
informar.

11



NOTA N°14 MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Sociedadgmeslos siguientes saldos por moneda :

Activos :
MONTO
RUBRO MONEDA 31/12/2007 31/12/2006
ACTIVOS CIRCULANTES
Disponible $ No reajustable 1.6770 0
Depdsito a plazo UF UF 326.518 0
Depoésito a plazo $ $ No reajustable 0 537.790Q
\Valores negociables $ No reajustable 5.827 0
Cuentas por cobrar $ No reajustable 55]118 0
Impuestos diferidos $ No reajustable 1.102 0
OTROS ACTIVOS
Cuotas fondos de inversién $ No reajustaile 10.337
Impuestos diferidos largo plazo $ No reajustable .5@2 995
TOTAL ACTIVOS $ No reajustable 96.616 538.785
UF 326.518
Pasivos Circulantes :
HASTA 90 DIAS 90 DIAS A 1 ANO
RUBRO MONEDA 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006
Tasa int. Tasa int Tasa int Tasa int
Monto Monto Monto
Monto (M$) prom. (M$) prom. (M$) prom. (M$) prom.
anual anual anual anual
Acreedores $No 2.107 0 0 0 0 q G (
varios reajustable
Retenciones .$ No 8.346 0 0 0 0 0 q (
reajustable
Provisiones _$ No 5.388 0 1.280 N
reajustable
Total Pasivos | $No 18.841 0| 1.280 G q ) )
Circulantes reajustable
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NOTAN° 15 SANCIONES

a) De la Superintendencia de Valores y Seguros

Con fecha 18 de mayo de 2007, la Sociedabiée@solucién Exenta N° 234, en la cual se multé
con UF 15 por envio fuera de plazo de Nomina deohdstas, de acuerdo a disposicién de la circular
N° 1688 de ese organismo.
b) De otras autoridades administrativas

No se han recibido sanciones de otras aut@&gadministrativas en el ejercicio comprendidoeceatr

1° de enero y 31 de diciembre de 2007.

NOTAN° 16 HECHOS POSTERIORES

A juicio de la Administracion, entre el 31 de diolere de 2007 y la fecha de emision de los presentes
estados financieros, no han ocurrido hechos postsrgue pudiesen afectar significativamente la
interpretacion de los mismos.

NOTAN° 17 DE LAS SOCIEDADES SUJETAS A NORMAS ESPECALES

Las sociedades administradoras generales de foleb@san acreditar un capital no inferior a
UF 10.000, el cual deberd mantener en todo momento.

PATRIMONIO PROMEDIO
DIARIO

FONDOS ADMINISTRATIVOS EN M$ EN UF
FONDO DE INVERSION BCI DESARROLLO INMOBILIARIO 6.18340 312.717
Suma de los patrimonios promedios diarios 6.136.34( 312.717
1% de la suma de los patrimonios promedios diarios 61.363 3.127
Minimo para constituirse 196.227 10.000
Minimo exigido 196.227 10.000

PATRIMONIO CONTABLE EN M$
Patrimonio contable 404.293
Activos diferidos (23.664)
Deudores varios (56.686)
Banco BCI (1.558)
Patrimonio depurado 328.385
Patrimonio depurado en UF 16.735
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NOTAN°18 MEDIO AMBIENTE

Durante los ejercicios 2007 y 2006, la Sociedathamefectuado desembolsos por este concepto debido
a la naturaleza de las operaciones.

NOTAN°19 REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO
En el ejercicio 2007, los directores de la socidumu percibido remuneraciones por M$ 9.212.

Durante el periodo 2006, los directores de la Slacieno percibieron remuneraciones por su gestion.

NOTAN° 20 DEPOSITOS A PLAZO

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Sociedad rmaatDepdsito a Plazo en Banco, segun detalle
adjunto:

Afo 2007 Ao 2006
Monto M$ 326.518 537.790
Tasa 0,25% 0,49%
Fecha vencimiento 07/01/2008 22/01/2007
Moneda UF Pesos
CLAUDIA GRELLET TORO HECTOR VALENZUELA LAMB
CONTADOR GERENTE GENERAL
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