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BANCO DE CREDITO E INVERSIONES

Con base en el Programa de Certificados Bursétiles establecido por Banco de Crédito e Inversiones (“BCI” o el “Emisor”, indistintamente), descrito en el Prospecto de dicho Programa, por un monto de hasta $8,000' 000,000.00 (Ocho mil
millones de Pesos 00/100 M.N.) o en su equivalente en Unidades de Inversion, Délares o Euros se lleva a cabo la presente oferta ptiblica de 10' 000,000 (diez millones) de Certificados Bursétiles con valor nominal de $100.00 (Cien Pesos

00/100 M.N.) cada uno.

Denominacion del Emisor:

Nimero de Emisién al amparo del Programa
ClavedePizarra:

TipodeValor:

Monto Autorizado del Programa con Caracter
Revolvente:

Vigenciadel Programa:

Monto de la Emision:

Valor Nominal delos Certificados Bur sétiles:
Precio de Colocacion:

Denominacién dela Emision:

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta
Publica:

Fecha de Construccién del Libro:

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con
finesinformativos:

Fecha de Emision y Colocacion:

Fechade Crucey Registroen BMV:
Fecha de Liquidacion:

Fecha de Amortizacién y Vencimiento:

Plazo de Vigencia dela Emision:

Recur sos Netos que Obtendr & el Emisor:
Garantia:

Calificacion otorgada por Standard & Poor'’s,
SA.deC.V.

Calificacién otorgada por Fitch México, SA. de
CV.

Tasadelnterés:

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer
Periodo de Intereses:
Intereses Mor atorios:

Periodicidad en el Pago de I ntereses:

Amortizacién de Principal:
Amortizacion Anticipada:
Eventos de Vencimiento Anticipado:

Régimen Fiscal:

Lugar y Forma de Pago:

Depositario:

Posibles Adquirentes:

Aumento en el NUmero de Certificados
Bursatiles:

Derechos que Confieren alos Tenedores:

Representante Comuin:

MONTO TOTAL DE LA OFERTA: $1,000'000,000.00 (MIL MILLONES DE PESOS 00/100)
CARACTERISTICASDE LOSTITULOS:
Banco de Crédito e Inversiones
Segunda
BCI 12
Certificados Bursétiles (los “ Certificados Bursatiles”).
$8,000' 000,000.00 (ocho mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o en su equivalente en Unidades de Inversion, Délares o Euros.

5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacion del Programa por laCNBV.
$1,000' 000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Pesos.

21 de marzo de 2012.

22 de marzo de 2012.
23 de marzo de 2012.

26 de marzo de 2012.

26 de marzo de 2012.

26 de marzo de 2012.

7 de octubre de 2013.

560 (quinientos sesenta) dias, equivalente a 1.5 (uno punto cinco) afios.

$996' 158,774.15 (novecientos noventa y seis millones ciento cincuenta'y ocho mil setecientos setentay cuatro Pesos 15/100 M.N.). Véase “ Gastos Relacionados con la Oferta” .

Los Certificados Bursétiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica.

mxAAA, en laescalanacional, es decir que la capacidad de pago, tanto de principal como de intereses es sustancialmente fuerte. Esta calificacion es el grado més alto que otorga Standard
& Poor's, SAA. de C.V. en su escalanacional. La calificacion otorgada por Standard & Poor’s, SA. de C.V. no constituye una recomendacion deinversion, y la misma puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de dicha institucién calificadora de valores.

AAA(mex). Representa la méxima calificacion asignada por Fitch México, S.A. de C.V., en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asignaalamejor calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais y normamente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el gobierno federal. La calificacion otorgada por
Fitch México, SA. de C.V. no constituye una recomendacién de inversién, y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de dicha institucién calificadora de valores.

A partir de la Fecha de Emision, de conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccién denominada “ Periodicidad en el Pago de Intereses’ y en tanto no sean amortizados
en su totalidad, los Certificados Bursétiles devengarén un interés bruto anual sobre el Valor Nominal de los Certificados Bursétiles, a una tasa anual igual a la tasa referida en parrafo
siguiente, que el Representante Com(n calcularé con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual”), que regira precisamente durante el Periodo de Intereses de que se trate.

Latasa de interés bruto anual se calcularda mediante |la adicion de 0.40% (cero punto cuarenta por ciento) ala Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”, o la“Tasa de Interés de
Referencia”) a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (o la que sustituya a esta), capitalizada o, en su caso, equivalente a nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de
Pago de Intereses (“Tasa de Interés Bruto Anual”), que sea 0 sean dadas a conocer por e Banco de México, por e medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de
cualquier otro medio electrénico, de coémputo o de telecomunicacion, incluso Internet, autorizado a efecto por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual, o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso deberdn tomarse la o las tasas comunicadas en el Dia Habil més préximo a la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE no se dé a conocer conforme alo anterior, el Representante Comin utilizard como base para determinar la Tasa
de Interés Bruto Anual, aquella que dé a conocer el Banco de México como latasa sustituta de la Tasa de Interés de Referencia aplicable para el plazo més cercano a plazo citado, en caso
de que la Tasa Sustituta no sea publicada por Banco de México, se utilizaralaque el Emisor determine conforme alo dispuesto en la Circular 2019/95 de Banco de México.

Para determinar |a Tasa de Interés de Referencia capitalizada, 0 en su caso, equivalente a nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente,
de la Tasa de Interés de Referencia a plazo antes mencionado o la tasa que la sustituya, € Representante ComUn utilizaré la férmula que aparece en este Suplemento y en el Titulo que
documenta la presente Emision.

Iniciado cada Periodo de Intereses, |a Tasa de Interés Bruto Anual determinada para el Periodo de Intereses, no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comn, por lo menos
con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Pago de Intereses que corresponda, daré a conocer por escrito ala CNBV y a Indeval el importe de los intereses a pagar o el
célculo de latasa de interés respecto de los Certificados Bursétiles. Asimismo, dard a conocer alaBMV (através del SEDI o cuaquier otro medio que laBMV determine), a més tardar el
DiaHabil anterior ala Fechade Pago de Intereses, el importe de |os intereses a pagar, asi como la Tasade Interés Bruto Anual Aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

5.17% (cinco punto diecisiete por ciento).

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursétiles, se causaran intereses moratorios sobre € principal insoluto de los Certificados Bursétiles ala Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable durante el Ultimo Periodo de Intereses de los Certificados Bursétiles, méas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios
serén pagaderos alavista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. El pago de |os intereses moratorios, en su
caso, sellevard a cabo en el domicilio del Representante Comun, ubicadas en Blvd. AvilaCamacho 40, Piso 9, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, México, Distrito Federal.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles, se liquidardn cada 28 (veintiocho) dias, durante la vigencia de la Emision, conforme al calendario que se indica en este
Suplemento y en € titulo que documenta los Certificados Bursétiles o, si fuerainhébil, el siguiente Dia Habil, considerando |os dias efectivamente transcurridos entre cada Fecha de Pago
de Intereses, contrala entrega de | as constancias que Indeval haya expedido. La primera Fecha de Pago de Intereses sera el 23 de abril de 2012.

El principal se amortizaréd mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del titulo correspondiente.

Los Certificados Bursétiles no podran ser amortizados anticipadamente.

Los Certificados Bursétiles no contemplan eventos que en caso de ocurrir tengan como resultado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles. En caso de incumplimiento del
Emisor a sus obligaciones conforme al Titulo, los Tenedores tendrén aguellos derechos y acciones previstos en lalegislacion aplicable.

La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisiciéon, propiedad y disposicién de instrumentos de deuda como los Certificados
Bursétiles por inversionistas residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcién exhaustiva de todas |as consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes ala
decision de adquirir o disponer de Certificados Bursétiles. El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia del Programa. Recomendamos a los inversionistas
consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los
Certificados Bursétiles antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

Bajo la LISR, en el caso de Emisiones que impliquen el pago de intereses, |a tasa de retencién aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursétiles se encuentra
regulada: (i) paralas personas fisicas y morales residentes en México conforme alo previsto en los articulos 58 y 160 de la LISR vigente y 22 de la Ley de Ingresos de |a Federacion para
el gjercicio fiscal 2012, asi como en otras disposiciones complementarias, siendo |a tasa aplicable para 2012 el 0.60% sobre el monto del capital que dé lugar a pago de los intereses; y (ii)
para las personas fisicas y morales residentes fuera de México conforme alo previsto en el articulo 195 de la LISR y en otras disposiciones complementarias, |a tasa de retencion aplicable
serd del 4.9% sobre los intereses obtenidos. Conforme a los preceptos mencionados, en caso de Tenedores residentes fuera del territorio mexicano para efectos fiscales, los intereses y
cantidades adicionales que el Emisor pague a dichos beneficiarios pudieran no estar sujetos al pago de impuestos en México (y no deberd practicarse la retencion respectiva) tnicamente
en la medida en que dichos intereses no sean pagados por un residente en México (o un establecimiento permanente en México de un residente en el extranjero). En relacion con
“Consideraciones Fiscales de Chile” ver apartado 2.1 del Prospecto. No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables alo largo de la
vigencia de los Certificados Bursétiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberdn consultar con sus asesores, |as consecuencias fiscales resultantes de la compra, el
mantenimiento o la venta de |os Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de |as reglas especificas respecto de su situacion particular.

Las personas que consideren la compra de los Certificados Bursétiles deben consultar a su propio asesor fiscal para determinar las consecuencias fiscales en México y en Chile, asi como
cualquier otra consecuenciafiscal local o extranjera aplicable a dicha persona por lacompra, titularidad o disposicién de los Certificados Bursétiles.

Losinversionistas, previo alainversion en estosinstrumentos, deberan considerar que el régimen fiscal relativo al gravamen o exencion aplicable a losingresos derivados de las
distribuciones o compra venta de estos instrumentos no ha sido verificado o validado por la autoridad tributaria competente.

Los pagos alos depositantes serén realizados através de y en el domicilio de Indeval mediante la transferencia de fondos, quienes a su vez pagaran alos Tenedores en la Fecha de Pago de
Intereses que corresponda o en la Fecha de Vencimiento. El domicilio de Indeval se ubicaen Paseo de la Reforma nimero 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, Delegacion Cuauhtémoc, 06500,
México D.F. El pago de los intereses moratorios, en su caso, se llevara a cabo en e domicilio del Representante Comun, ubicadas en Blvd. Avila Camacho 40, Piso 9, Col. Lomas de
Chapultepec, C.P. 11000, México, Distrito Federal.

En caso de que en algin Periodo de Intereses no sean cubiertos en su totalidad |os intereses correspondientes, el Indeval no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho
pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no serd responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que no sea integramente
cubierto.

S.D. Indeval Institucion parael Depésito de Valores, SA. de C.V. (“Indeval”)

Personas fisicas 0 morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Conforme a los términos del Titulo que documenta los Certificados Bursétiles, los cuales se describen en este Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer plblicamente
Certificados Bursétiles adicionales alos Certificados Bursétiles a que se refiere el Titulo que documenta los Certificados Bursétiles.

Las Certificados Bursétiles confieren a los Tenedores el derecho a cobro de principal e intereses adeudados por el Emisor a amparo de cada uno de los Certificados Bursétiles, en los
términos y condiciones que se establezcan en el Titulo.

Banco Invex, SAA., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador

HSBC <»

HSBC Casade Bolsa, SA.deC.V., Grupo Financiero HSBC




Los Certificados Bursétiles objeto de la presente of erta piblica forman parte del Programa autorizado por la CNBV 'y se encuentran inscritos con el nimero 3356-4.15-2011-001-02 en el RNV y son aptos para ser listados en €l listado
correspondiente de la Bolsa Mexicanade Valores, SA.B.deC.V.
Lainscripcion en el Registro Naciona de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvenciadel Emisor sobre la exactitud o veracidad de lainformacion contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento, ni
convalida los actos que, en su caso, hubiesen sido realizados en contravencion de las leyes.
El Prospecto de Colocacién relativo a Programay este Suplemento, |os cuales son complementarios, podran consultarse en el portal delaBMV: www.bmv.com.mx, en el portal de la CNBV: www.cnbv.gob.mx, asi como en el portal del
Emisor en lasiguiente direccién www.bci.cl
Prospecto de Colocacion y Suplemento a disposicion con el Intermediario Colocador.
México, D.F., a26 de marzo de 2012. Autorizacion CNBV 153/8224/2012 de fecha 21 de marzo de 2012



SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en € Suplemento Definitivo han sido registrados en €l
Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podrén ser

ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros
paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The securities described in the Definitive Supplement have been registered in the
National Securities Registry maintained by the National Banking and Securities Commission, and may not be
offered or sold outside the United Mexican Sates unless permitted by the laws of other countries.
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Se incorporan por referencia los estados financieros consolidados dictaminados del Emisor a 31 de diciembre de
2011y 2010, presentados alaCNBV y BMV el 29 de febrero de 2012.

L os anexos forman parte integrante de este Suplemento.

El presente Suplemento es parte integral del Prospecto del Programa autorizado por la
CNBV mediante oficio de autorizaciéon numero 153/31018/2011 de fecha 29 de junio de
2011, por lo que deber a leer se conjuntamente con €l referido Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con €l publico, o cualquier
otra persona, ha sido autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier
declaracién que no esté contenida en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior,
cualquier informacion o declaracion que no esté contenida en este Suplemento debera
entender se como no autorizada por Banco de Crédito e Inversiones, ni por HSBC Casa de
Bolsa, SA.deC.V., Grupo Financiero HSBC.

El régimen fiscal descrito en este prospecto serefiere exclusivamente a algunos aspectos de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente en la fecha del presente y no pretende ser un
andlisis exhaustivo del régimen fiscal aplicable a los Certificados Bursatiles ni de todas las
implicaciones fiscales que pudieran derivar se de la adquisicion de los valores objeto de las
emisiones. La referida ley puede ser objeto de futuras modificaciones. Por lo anterior, se
exhorta atodoslosinversionistas inter esados a que consulten con sus asesor es fiscales sobre
el régimen fiscal aplicable a los Certificados Bursatiles, asi como sobre las consecuencias
fiscalesquelespudieratraer la citada adquisicion.

Todos los términos con mayudscula inicial utilizados en el presente Suplemento que no sean
definidos en forma especifica, tendrén € significado que se les atribuye en el Prospecto del
Programa o en €l titulo que documenta los Certificados Bur satiles.



I INFORMACION GENERAL

11 Glosario de Términosy Definiciones

Los términos utilizados en este documento con maylsculas, no definidos en términos del mismo, tendran los
significados que se les atribuye en el “Glosario de Términos y Definiciones’ del prospecto del Programay en €
Titulo, que serén igualmente aplicables en las formas singular y plural.



. LA OFERTA
2.1. Caracteristicasdelos Valores

El Emisor suscribe y emite a su cargo, a amparo del Programa de Certificados Bursdtiles autorizado por la CNBV
seglin € oficio nimero 153/31018/2011 de fecha 29 de junio de 2011, con las siguientes caracteristicas:

(@ Denominacion de laEmision

La presente Emision se denominara “ Emision de Certificados Bursétiles BCl 127,
(b) Clave de Pizarra

Laclave de pizarrade la presente Emisiéon sera“BCI 12",

(© Tipo de Valor

Certificados Bursétiles.

(d) Monto Total Autorizado del Programa con Carécter Revolvente

$8,000’ 000,000.00 (Ocho mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion, Délares o
Euros.

(e Vigenciadel Programa

El Programa tendra una duracion de 5 (Cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion del mismo por la
CNBV.

()] Plazo de Vigencia de los Certificados Bursétiles

560 (quinientos sesenta) dias, equivalente a 1.5 (uno punto cinco) afios.
(9) Numero de laEmision

Segunda Emisién al amparo del Programa.

(h) Moneda de la Oferta

Pesos.

0] Monto de la Oferta

$1,000' 000,000.00 (Mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

g) NUmero de Certificados Bursdtiles

10'000,000 (diez millones quinientos mil) Certificados Bursdtiles.
(k) Valor Nominal delos Certificados Bursdtiles

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.



() Precio de Colocacion

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

(m) Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta PUblica
21 de marzo de 2012.

(n) Fecha de Construccion del Libro

22 de marzo de 2012.

(o) Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacion con Fines Informativos
23 de marzo de 2012.

(p) Fechade Emisién y Colocacién

26 de marzo de 2012.

(a) Fechade Crucey Registro en Bolsa

26 de marzo de 2012.

(r) Fecha de Liquidacion

26 de marzo de 2012.

(9 Fecha de Amortizacién y Vencimiento.

7 de octubre de 2013.

® Recursos Netos que Obtendra el Emisor

$996' 158,774.15 (novecientos noventay seis millones ciento cincuentay ocho mil setecientos setentay cuatro Pesos
15/100 M.N.).

(u) Garantia

L os Certificados Bursatiles son quirografarios, por 1o que no cuentan con garantia especifica.

(v) Cadlificacién Otorgada por Standard & Poor’s, SA. deC.V.

MxAAA, en la escala nacional, es decir que la capacidad de pago, tanto de principa como de intereses es
sustancialmente fuerte. Esta calificacion es € grado mas ato que otorga Standard & Poor’'s, SA. de C.V. en su
escalanacional.

La calificacién otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V. no constituye una recomendacion de inversion,
y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias
dedicha institucion calificadora de valores.

(w) Cadlificacién Otorgada por Fitch México, SA. deC.V.

AAA(mex). Representa la maxima calificacion asignada por Fitch México, SA. de C.V.,, en su escala de
calificaciones domésticas. Esta calificaciéon se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o



emisiones del paisy normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el gobierno
federal.

La calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. no constituye una recomendacion de inversién, y la
misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de
dichainstitucion calificadora de valores.

(x) Tasade Interés

A partir de la Fecha de Emisién, de conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion denominada
“Periodicidad en el Pago de Intereses’, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursétiles
devengaran un interés bruto anual sobre su Vaor Nominal, segiin se describe en el Titulo que documenta la presente
Emisién y que se reproduce en este Suplemento. Véase “ Forma de Calculo de Intereses’.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cuaquier
impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursétiles.

) Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses
5.17% (cinco punto diecisiete por ciento).
2 Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en € pago de principa de los Certificados Bursétiles, se causaran intereses moratorios
sobre € principal insoluto de los Certificados Bursdtiles a la Tasa de Interés Bruto Anua de los Certificados
Bursétiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y continle € incumplimiento, mas 2 (dos) puntos
porcentuales). Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que la suma principa haya quedado integramente cubierta. EI pago de los intereses
moratorios, en su caso, se llevara a cabo en el domicilio del Representante Comun, ubicadas en Blvd. Avila
Camacho 40, Piso 9, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, México, Distrito Federal.

(aa) Periodicidad en el Pago de Intereses
Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran transcurrido cada periodo de 28 (veintiocho)

dias durante la vigencia de la Emisién (los “Periodos de Intereses’), conforme al siguiente calendario y en las
siguientes fechas:

PERIODO DE PERIODO DE
INTERESES FECHA DE PAGO DE INTERESES INTERESES FECHA DE PAGO DE INTERESES

1. lunes, 23 de abril de 2012 11. lunes, 28 de enero de 2013

2. lunes, 21 de mayo de 2012 12, lunes, 25 de febrero de 2013
3. lunes, 18 de junio de 2012 13. lunes, 25 de marzo de 2013

4, lunes, 16 dejulio de 2012 14. lunes, 22 de abril de 2013

5. lunes, 13 de agosto de 2012 15. lunes, 20 de mayo de 2013

6. lunes, 10 de septiembre de 2012 16. lunes, 17 de junio de 2013

7. lunes, 08 de octubre de 2012 17. lunes, 15 dejulio de 2013

8. lunes, 05 de noviembre de 2012 18. lunes, 12 de agosto de 2013
9. lunes, 03 de diciembre de 2012 19. lunes, 09 de septiembre de 2013
10. lunes, 31 de diciembre de 2012 20. lunes, 07 de octubre de 2013

En e caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses’) no sea
un Dia Habil, los intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, contra la entrega de las constancias que
Indeval haya expedido, calculandose, en todo caso, los intereses respectivos por € niimero de dias efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de I ntereses correspondiente, durante la vigencia de la Emision.

(bb)  Amortizacion de Principal



Un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del titulo correspondiente.
(cc) Amortizacién Anticipada

Los Certificados Bursdtiles no podran ser amortizados anticipadamente.

(dd) Eventos de VVencimiento Anticipado

Los Certificados Bursétiles no contemplan eventos que en caso de ocurrir tengan como resultado €l vencimiento
anticipado de los Certificados Bursétiles. En caso de incumplimiento del Emisor a sus obligaciones conforme al
Titulo, los Tenedores tendran aguell os derechos y acciones previstos en lalegislacion aplicable.

(ee) Régimen Fiscal

La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagaderos por € Emisor
conforme a los Certificados Bursétiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en
Meéxico para efectos fiscales, alo previsto en los articulos 160 y 58, respectivamente, de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en €l extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en el articulo 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Sin perjuicio de lo anterior, los
inversionistas deberdn consultar, en forma independiente, a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones
vigentes que pudieran ser aplicables a la adquisicion, € mantenimiento o la venta de instrumentos de deuda como
los Certificados Bursdtiles antes de realizar cualquier inversién en los mismos. El régimen fiscal vigente podra
modificarse alo largo de lavigenciadel Programa.

En relacion con “Consideraciones Fiscales de Chile” ver apartado 2.1 del Prospecto, no se asume la obligacion de
informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables alo largo de la vigencia de los Certificados
Bursétiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberdn consultar con sus asesores, las
consecuencias fiscales resultantes de la compra, €l mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles,
incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion particular.

Los inversionistas, previo a la inversion en estos instrumentos, deberan considerar que € régimen fiscal
relativo al gravamen o exencién aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compra venta de
estosinstrumentos no ha sido verificado o validado por la autoridad tributaria competente.

(ff) Lugar y Forma de Pago

Los pagos a los depositantes serén realizados a través de y en el domicilio de Indeval mediante la transferencia de
fondos, quienes a su vez pagaran alos Tenedores en la Fecha de Pago de Intereses que corresponda o en la Fecha de
Vencimiento. El domicilio de Indeval se ubica en Paseo de la Reforma nimero 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc,
Delegacion Cuauhtémoc, 06500, México D.F.

El pago de los intereses moratorios, en su caso, se llevara acabo en el domicilio del Representante Comun, ubicadas
en Blvd. Avila Camacho 40, Piso 9, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, México, Distrito Federal.

En caso de que en algun Periodo de Intereses no sean cubiertos en su totalidad los intereses correspondientes, €l
Indeval no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto; en cualquier caso, Indeval no seré responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho
pago, en caso de que no sea integramente cubierto.

(99) Depositario

El titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursétiles a que hace referencia este Suplemento ha quedado
depositado en Indeval.

(hh) Posibles Adquirentes



Personas fisicas 0 morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
(i) Intermediario Colocador

HSBC CasadeBolsa, SA. de C.V., Grupo Financiero HSBC.

ain Representante Coman

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mlltiple, Invex Grupo Financiero.

(kk)  Autorizacion dela CNBV

La CNBV, mediante oficio nimero 153/8224/2012 de fecha 21 de marzo de 2012, autorizo la inscripcion de la
segunda emision de Certificados Bursétiles que BCI realice a amparo del Programa, los cuales se encuentran
inscritos con e nimero 3356-4.15-2011-001-02 en el RNV, asi como la oferta publica de los mismos.

Lainscripcion en € Registro Naciona de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia
del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Suplemento, ni convalida los
actos que, en su caso, hubiesen sido realizados en contravencion de las leyes.

an Aumento en e Numero de Certificados Bursétiles

Sujetandose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, el Emisor tendra e derecho de emitir y colocar
Certificados Bursétiles adicionales a amparo de la presente Emision (los “Certificados Bursatiles Adicionales’).
Los Certificados Bursdtiles Adicionaes tendran exactamente las mismas caracteristicas y términos que los
Certificados Bursétiles (los “Certificados Bursatiles Originales’), tales como la Fecha de Vencimiento, tasa de
interés, Valor Nominal, clave de pizarray demas caracteristicas de los Certificados Bursétiles Originales, excepto
por las caracteristicas previstas en € numeral (iv) del presente apartado. Los Certificados Bursétiles Adicionales
formaran parte de la presente Emisién. La emisién y colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales, no
requerird de la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales que se encuentren en
circulacion, delacua formaran parte dichos Certificados Bursétiles Adicionales, y se sujetaraalo siguiente:

0] La emision de Certificados Bursdtiles Adicionales Unicamente podra tener lugar cuando las
calificaciones de riesgo crediticio previstas en e presente Suplemento para los Certificados
Bursdtiles Originales no sean disminuidas por las Agencias Calificadoras como consecuencia del
aumento en el nimero de Certificados Bursdtiles en circulacion al amparo de la presente Emision
0 por cualquier otra causa.

(i) La emision de Certificados Bursétiles Adicionales Unicamente podra tener lugar siempre que €l
Emisor se encuentre a corriente en el cumplimiento de sus obligaciones de pago o de hacer o no
hacer conforme al Titulo correspondiente.

(i) El monto maximo de los Certificados Bursétiles Adicionaes que podran emitirse o colocarse a
amparo de la presente Emisién, sumado al monto agregado de las Emisiones que se encuentren en
circulacion a amparo del Programa, en ninglin momento podra exceder el monto total autorizado
del Programa o el que posteriormente autorice la CNBV, en su caso.

(iv) En la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, el Emisor canjeara el Titulo que
ampara los Certificados Bursétiles Originales depositado en Indeval, mediante oficio que para
tales efectos expida la CNBV, por un nuevo Titulo que ampare tanto los Certificados Bursétiles
Adicionales como los Certificados Bursétiles Originales en € que se hara constar, entre otras, las
modificaciones necesarias exclusivamente para reflgjar 1a emision de los Certificados Bursdtiles
Adicionales: (a) e nuevo monto total de la Emisién (que seraigual ala suma de los Certificados
Bursétiles Adicionales y los Certificados Bursétiles Originales); (b) € nuevo nimero total de
Certificados Bursdtiles; en € entendido que sera igua a la suma de los Certificados Bursatiles



v)

(vi)

(vii)

Originales mas los Certificados Bursdtiles Adicionales; (c) la fecha de emisién de los Certificados
Bursétiles Adicionales, que seré la fecha de colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales
(sefialando adicionamente la fecha de emisién de los Certificados Bursdtiles Originaes); en €l
entendido que los Certificados Bursdtiles Adicionales devengaran intereses a partir de la fecha en
que inicie e Periodo de Intereses que se encuentre en vigor en la fecha de emision de los
Certificados Bursétiles Adicionales, de acuerdo con el calendario que aparece en la seccién
“Periodicidad en el Pago de Intereses’; (d) € nuevo plazo de vigencia de la Emision, de manera
gue se reflgie la fecha de colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales, sin que lo anterior
impligue una modificacion o extension a la Fecha de Emisién o la Fecha de Vencimiento, las
cuales permanecerdn sin cambio alguno, y (e) se establecera que los Certificados Bursatiles
Adicionales tendran derecho arecibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses
en curso en su Fecha de Emision. En su caso, e nuevo Titulo indicara €l monto, nimero de
certificados, Fecha de Emision y plazo de los Certificados Bursétiles Originales y de los
Certificados Bursétiles Adicionales. Adicionalmente, se podran realizar aquellas modificaciones
gue sean necesarias a fin de hacer consistente o congruente €l Titulo derivado de la emisién de los
Certificados Bursdtiles Adicionales.

En caso de que la Fecha de Emision de los Certificados Bursétiles Adicionales no coincida con la
fecha en que inicie aguno de los Periodos de Intereses previstos en los Certificados Bursatiles
Originales, los Certificados Bursétiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses que se
establezcan en e Titulo respectivo; en e entendido que los Certificados Bursétiles Adicionales
deberdn recibir e pago de intereses por la totalidad de dicho Periodo de Intereses. El
Representante Comun debera realizar los cal cul os correspondientes considerando lo anterior.

El precio de colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales podré ser diferente a su Valor
Nominal, en atencion alas condiciones del mercado preval ecientes en lafecha de colocacién.

El Emisor podra redlizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Adicionales sobre la
emisién de Certificados Bursdtiles Originales. Ni la emisién de los Certificados Bursdtiles
Adicionales ni el aumento en e monto en circulacion de los Certificados Bursétiles Originales
derivado de la misma constituir novacion.



(mm) Formade Céculo delos Intereses

A partir de la Fecha de Emisién, de conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion denominada
“Periodicidad en el Pago de Intereses’ y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursétiles
devengaran un interés bruto anual sobre el Valor Nominal de los Certificados Bursdtiles, a una tasa anual igua ala
tasareferida en péarrafo siguiente, que el Representante Comun calcularé con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion al
inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), misma que
serd calculada conforme alo siguiente:

Adicionar 0.40% (cero punto cuarenta por ciento) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”, o la
“Tasa de Interés de Referencia”) a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (0 la que sustituya a esta), capitalizada o,
en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses (“ Tasa de
Interés Bruto Anual”), que sea 0 sean dadas a conocer por € Banco de México, por e medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de computo o de telecomunicacion,
incluso Internet, autorizado a efecto por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Bruto Anual, o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso deberdn tomarse la o
las tasas comunicadas en el Dia Habil mas proximo ala Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual.
En caso de que la TIIE no se dé a conocer conforme a lo anterior, € Representante Comun utilizard como base para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, aguella que dé a conocer € Banco de México como latasa sustituta de la
Tasa de Interés de Referencia aplicable para € plazo mas cercano a plazo citado, en caso de que la Tasa Sustituta
no sea publicada por Banco de México, se utilizara la que e Emisor determine conforme a lo dispuesto en la
Circular 2019/95 del Banco de México.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso, equivalente al nimero de dias
efectivamente transcurridos hasta |la Fecha de Pago de I ntereses correspondiente, de la Tasa de Interés de Referencia
al plazo antes mencionado o latasa que la sustituya, €l Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE
TC=|[1+ TR xpL | ™ —1 x| 3000
36000 NDE

En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente a nimero de dias efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.
TR = Tasade Interés de Referencia o tasa sustituta.
PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia o la tasa sustituta en dias.
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de

Pago de Intereses correspondiente.

Los intereses que devengaran los Certificados Bursétiles se computaran a partir de la Fecha de Emision y, después
de esta, al inicio de cada Periodo de Intereses y los célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar, deberan
comprender los dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los calculos
se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de |os intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses, el Representante Comun utilizara
lasiguiente formula:

| ZVN TBx NDE
36,000



En donde:

| = Interés Bruto del Periodo de Intereses.

VN = Valor Nominal de los Certificados Bursétiles.
B = Tasade Interés Bruto Anual.
NDE = NUmero de dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de

Pago de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para €l Periodo de Intereses, no
sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a
cada Fecha de Pago de Intereses que corresponda, dara a conocer por escrito ala CNBV y al Indeval e importe de
los intereses a pagar 0 €l célculo de la tasa de interés respecto de los Certificados Bursétiles. Asimismo, dara a
conocer ala BMV (através del SEDI o cualquier otro medio que la BMV determine), a mas tardar el Dia Habil
anterior ala Fecha de Pago de Intereses, el importe de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual
Aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursétiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefidlada para su pago, siempre que €
Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar alas 11:00 horas de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, d titulo que ampare los Certificados Bursétiles no llevara cupones
adheridos haciendo las veces de éstos, paratodos |os efectos legales, las constancias que expida Indeval.

(nn)  Asambleas de Tenedores

A la Asamblea de Tenedores le sera aplicable lo dispuesto en € Titulo, laLMV, y en lo no previsto y/o conducente,
laLGTOC, salvo por la publicaciéon de las convocatorias, mismas que podrén realizarse en cualquier periédico de
ampliacirculacién nacional.

Las Asambleas de Tenedores se celebrardn en la Ciudad de México, Distrito Federal, en €l lugar que €l
Representante Comun sefide a efecto.

La Asamblea de Tenedores sera convocada e instalada, deliberardy tomara sus acuerdos con arreglo a lo dispuesto
en los articulos 68 y 290, fraccion |, delaLMV, 217, fracciones VIII, X, XI y X1l delaLGTOC, 218 dela LGTOC,
asi como de los articulos 219 a 221y del 223 a 227 delapropia LGTOC.



2.2. Destino de los Fondos

Los recursos netos que obtenga BCI como consecuencia de la Emisién, mismos que ascienden a $996' 158,774.15
(novecientos noventa y seis millones ciento cincuenta'y ocho mil setecientos setenta y cuatro Pesos 15/100 M.N.),
serén destinados para satisfacer sus necesidades operativas (incluyendo el fondeo de sus operaciones activas), afin
de poder realizar las operaciones permitidas conforme alas disposiciones legales aplicables.

Ladiferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision representa los gastos y comisiones pagados por BCI

en relacion con la Emision de los Certificados Bursatiles que se describen en la seccion “ Gastos Relacionados con
la Oferta” .
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2.3. Plan de Distribucion

La presente Emision contempla la participacion de HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC
quien actuard como Intermediario Colocador y ofrecerd los Certificados Bursétiles bgjo la modalidad de mejores
esfuerzos, segiin e contrato de colocacion respectivo. A la fecha, € Intermediario Colocador no ha suscrito
contratos de subcolocaciéon con otras casas de bolsa, a fin de formar un sindicato colocador que participe en la
distribucién de los Certificados Bursétiles. En caso de ser necesario, € Intermediario Colocador firmaré contratos de
subcolocacién con otras casas de bolsa afin de formar un sindicato colocador.

Los Certificados Bursétiles serén colocados por € Intermediario Colocador conforme a un plan de distribucion, que
tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas, es decir, personas fisicasy morales
de nacionalidad mexicana, compafiias de seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el
retiro, sociedades de inversién y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad.
Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursétiles también podréan colocarse con
otros inversionistas, tales como inversionistas considerados como de banca patrimonia e inversionistas extranjeros
participantes en el mercado mexicano.

Por tratarse de una oferta pablica, cualquier persona que desee invertir en los valores objeto de la Emision, tendrala
posibilidad de participar en igualdad de condiciones que otros inversionistas, para adquirir 1os valores en comento, a
menos que su perfil deinversion no lo permita.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursétiles, el Emisor podra, junto con el Intermediario Colocador,
realizar uno o varios encuentros bursédtiles con inversionistas potenciales, contactar via telefonica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Los nimeros telefénicos disponibles del Intermediario Colocador son 5721- 3874, 5721-3334, 5721-6806, 5721-
3825.

El Intermediario Colocador recibira posturas a partir de las 9:00 A.M. para la construccion del libro en la fecha
sefialada en este Suplemento y € libro se cerrara una vez que € Intermediario Colocador asi lo determine, en €
entendido que €l libro debera cerrarse antes de las 11:59 P.M. de lafecha de cierre del libro.

Hasta donde el Emisor y €l Intermediario Colocador tienen conocimiento, |as personas relacionadas con el Emisor o
el Intermediario Colocador segun dicho término se define en la fraccién XI1X del Articulo 2 de la Ley del Mercado
de Valores adquirieron $126,600,000.00 (ciento veintiséis millones de Pesos 00/100 M.N.) de los Certificados
Bursétiles objeto de la presente Emision. Salvo por lo establecido anteriormente, hasta donde el Intermediario
Colocador y € Emisor tienen conocimiento, los principales accionistas, directivos o miembros del consgo de
administracion del Emisor, no pretenden suscribir parte los Certificados Bursatiles. Sin embargo, dichas personas
podrian participar en la transaccién que se describe en e presente Suplemento, en cuyo caso participarian en €l
proceso de colocacion en igualdad de condiciones con los demés inversionistas potenciales.

Adicionalmente, hasta donde € Emisor y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, ninguna persona
suscribira mas del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles materia de la Emision, en lo individual o en
grupo. Sin embargo, ni e Emisor ni e Intermediario Colocador pueden asegurar que una o varias de dichas
adquisiciones no tendran lugar. El Intermediario Colocador podria colocar los Certificados Bursétiles entre
sociedades dfiliadas a grupo a que pertenecen quienes, en su caso, participarian en igualdad de condiciones que los
demaés inversionistas.

Para la asignacion de los Certificados Bursétiles no existen montos minimos ni maximos por inversionista, ni
tampoco se tiene la intencion de utilizar el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados
Bursétiles se colocaran a través del mecanismo de construccion de libro mediante asignacion a tasa Unica. La
asignacion de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo a prorrata general. Los inversionistas a ingresar sus
Ordenes de compra para la construccion del libro se someten a las practicas de mercado respecto ala modalidad de
asignacion discrecional por parte del Emisor y del Intermediario Colocador. Asimismo, tanto el Emisor como €l
Intermediario Colocador se reservan €l derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursétiles y la
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consecuente construccion del libro. EI mecanismo de asignacion de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo a
través de cierre de libro tradicional.

Con un Dia Habil de anticipacién a la fecha de construccion del libro de los Certificados Bursétiles, e Emisor
enviara a publico en general, via EMISNET (Sistema Electronico de comunicacion de Emisoras de Valores de la
BMV) € aviso de oferta en €l que se describiran las caracteristicas de la Emision y oferta de los Certificados
Bursétiles a que se refiere este Suplemento. Asimismo, a més tardar en la Fecha de Registro de los Certificados
Bursétiles, e Emisor, por conducto del Intermediario Colocador, enviara al publico en general, a través del
EMISNET (Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores), para su publicacion en la seccion
“Empresas Emisoras’ en e apartado “Eventos Relevantes’ de la pagina de Internet de la BMV, en la siguiente
direccién www.bmv.com.mx €l aviso de colocacion con fines informativos con las caracteristicas definitivas de los
Certificados Bursdtiles.

El Intermediario Colocador considera que su actuacion como intermediario colocador en la Emisién de los
Certificados Bursétiles no representa ni resulta en conflicto de interés alguno. Asi mismo, la actuacion de
Intermediario Colocador no actualizara los supuestos establecidos y BCI observara las limitantes establecidas en los
articulos 36, 97 y 102 de las “Disposiciones de carécter genera aplicables a las casas de bolsa’, publicadas en el
Diario Oficia de la Federacion el 6 de septiembre de 2004. Por lo tanto, Intermediario Colocador, se encuentra
plenamente facultada para actuar como intermediario colocador de la Emision.
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2.4, Gastos Relacionados con la Oferta

El Emisor estima que obtendra $996' 158,774.15 (novecientos noventa y seis millones ciento cincuenta'y ocho mil
setecientos setenta y cuatro Pesos 15/100 M.N.), como recursos netos derivados de la emisién de Certificados
Bursdtiles a que hace referencia este Suplemento.

L os gastos relacionados con la Emisién suman un monto total de $3'841,225.85 (tres millones ochocientos cuarenta
y un mil doscientos veinticinco Pesos 85/100 M.N.). Los principales gastos a los cuales, en caso de ser aplicable,
debe sumarse el impuesto al valor agregado correspondiente se desglosan de la siguiente manera:

Descripcion del Gasto Monto del Gasto
Estudioy Tramite CNBV ................... $17,610.00.
Representacion Comin................... $116,000.00
Standard and Poor’ s ) .................. $297,656.00
FItch"™ ) e $0.00.
Inscripcionen el RNV .......cccoceeeeneee $350,000.00
Listado enlaBMV®) ...........cooouc.e.. $635,139.01
Auditores Externos’” ™ .......ccoeeenene. $211,226.00
Honorarios LegalesL&R™" ............ $24,544.84
Honorarios LegalesW&C*) ™™ ... $449,050.00
[MPrESIONES ...t $0.00
Comisién por Intermediacion”.......... $1’ 740,000.00
I = $3'841,225.85
O Cifraincluyeimpuesto al valor agregado.
) Los honorarios son fijos y se pagan anualmente por todo el Programa, independientemente del nlimero de emisiones

que se realicen a amparo del mismo.

) Asumiendo un tipo de cambio de $12.83 (doce Pesos 83/100 M.N.) por US$1.00 (un 00/100 Ddlar).

) Derivado del contrato global celebrado por el Emisor y la calificadora no se pagan montos por una emision en
particular.
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2.5. Estructura de capital despuésde la oferta

Banco de Crédito e Inversiones
Estructura del Capital Consolidado al
31 dediciembrede 2011

Pasivoy Capital

Al 31 dediciembrede 2011

Despuésde la Oferta

CLP MM$ Miles de CLP MM$ Miles de Délares’
Deuda de corto plazo Dolares
Depdsito de Disponibilidad Inmediata 3,679,891 7,070,595 3,679,891 7,070,595
Total Pasivo de Corto Plazo 3,679,891 7,070,595 3,679,891 7,070,595
Deuda delargo plazo
Depdsitos a plazo 6,749,054 12,967,728 6,749,054 12,967,728
Titulos de crédito emitidos 1,473,634 2,831,461 1,514,199 2,909,403
g‘r‘?aﬁi“s‘;sogmerbama”os y Otros 1,961,021 3,769,663 1,961,921 3,769,663
Otros Pasivos 1,023,112 1,965,822 1,023,112 1,965,822
Total Pasivo de Largo Plazo 11,207,721 21,534,674 11,248,286 21,612,616
Pasivo Total 14,887,612 28,605,269 14,928,177 28,683,211
Capital Contable 1,222,049 2,348,062 1,222,049 2,348,062
Suma Pasivo y Capital 16,109,661 30,953,331 16,150,226 31,031,273
* Tipo de cambio Peso mexicano — Délar de 12.83. Tipo de cambio Peso chileno — Délar de CLP$520.45.
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2.6. Funciones del Representante Comun

El Representante Comin tendré las facultades y obligaciones que se le atribuyen enunciativa y no limitativamente
en € Titulo, laLMV, en lo no previsto y/o conducente, en la LGTOC y demas disposiciones aplicables. Para todo
aquello no expresamente previsto en € Titulo, e Representante Comin actuard de conformidad con las
instrucciones de la mayoria de los Tenedores, para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién con
los Certificados Bursétiles a menos que se indique otra cosa en € presente Titulo. El Representante Comun tendra,
entre otros, |as siguientes obligaciones, derechosy facultades:

() Suscribir los Titulos representativos de los Certificados Bursdtiles, habiendo verificado que
cumplan con todas las disposiciones legal es aplicables.

(i) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos autorizado por laCNBV.
(iii) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedoresy ejecutar sus resoluciones.

(iv) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de Tenedores, los
documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

(v) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar 10s derechos de los Tenedores.

(vi) Calcular, publicar y notificar por escrito a Indeval los cambios en las tasas de rendimiento de los
Certificados Bursétiles, en su caso.

(vii) Calcular, notificar por escrito a Indeval y publicar los avisos de pago de rendimientos y
amortizaciones con respecto alos Certificados Bursétiles.

(viii)  Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a éstos ultimos
de los rendimientos y amortizaciones correspondientes.

(ix) En general, gercer todas las funciones, facultades y obligaciones que |le competen conforme a la
LMV, la LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y
précticas bursdtiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo e Representante Comun en nombre o por cuenta de los Tenedores,
en los términos del Titulo que documente la Emisién o de la legisacién aplicable, seran obligatorios y se
consideraréan como aceptados por los Tenedores.

El Representante Com(in podré ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores; en el entendido
que dicha remocion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comin sucesor haya sido
designado, haya aceptado €l cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha que los Certificados Bursétiles sean pagados en su
totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demés cantidades pagaderas
respecto de los mismos).

El Representante Comln en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad

alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo
conforme alos titulos que documenten las Emisiones o la legislacion aplicable.
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2.7. Nombr es de Per sonas con Participacion Relevante en la Oferta

I nstitucion

Nombre

Cargo

Emisor

Banco de Crédito e Inversiones

Intermediario Colocador

HSBC Casa deBolsa, SA. deC.V.,
Grupo Financiero HSBC

Asesor Legal Externo

White & Case, SC.

Asesor Legal Externo

Larrain Rencoret Lackington y Urzda
Abogados

Representante Comun

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Mudltiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario

Agencias Calificadoras

Standard & Poor’'s, SA.deC.V.

Fitch México, SA.deC.V.

Lionel OlavarriaLeyton

Eugenio von Chrismar Carvajal

Mario Sarrat Gonzélez

Jorge Barrenechea Parra

Ewald Doerner Costa

Augusto Vizcarra Carrillo

Pedro Struck Garza

Juan Antonio Martin Diaz-Cangja

Felipe Rencoret Prieto

Ricardo Calderon Arroyo

Luis Fernando Turcott Rios

Alegjandro Serrano.

AngélicaBaa

Gerente General
Gerente de Banco de Inversionesy Finanzas

Gerente de I nstituciones Financieras
Internacionales

Gerente de Tesoreriay Oficinas de
Representacion

Subgerente de Negocios Internacional es

Subdirector Debt Capital Markets México

Associate

Socio

Socio

Delegado Fiduciario
Delegado Fiduciario

Director.

Analitical Manager

Larelacion con los inversionistas en Chile estara bajo la responsabilidad de Mario Sarrat Gonzalez en e teléfono
(56 2) 692-8781 0 en las oficinas del Emisor ubicado en Avenida El Golf nimero 125, Las Condes, Chile, Republica
de Chile o en su direccidn de correo electronico msarrat@bci.cl y teléfono (56 2) 692-8781. La persona encargada
de la relacion con los inversionistas en México es Raoberto Olivieri en el teléfono + (5255) 3300 1043 o en su
direccién de correo electronico roberto.olivieri @bcimexico.com o directamente en € domicilio de la oficina de

representacion de BCI en México ubicada en Campos Eliseos 400, int. 1502 B, Col. Chapultepec Polanco, C.P.

11560, México, Distrito Federal.
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2.8. Eventos Recientes

A lafechadel presente Suplemento no existen eventos relevantes distintos de agquellos revelados en el Prospecto.
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I1. INFORMACION FINANCIERA
3.1 Infor macién Financier a Seleccionada

Se incorporan por referencia los estados financieros consolidados dictaminados del Emisor a 31 de
diciembre de 2011 y 2010, presentados alaCNBV y BMV € 29 de febrero de 2012.

3.2. Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacién y la Situacién
Financiera del Emisor

El afio 2011 fue excepcionalmente dificil parala economia mundial, positivo paralade Chile y muy bueno
para nuestro Banco.

La satisfactoria evolucién de las economias de Asia-Pacifico — que constituyen con mucho e principal
destino de las exportaciones chilenas—- unida a las oportunas medidas adoptadas por €l Banco Central y el Ministerio
de Hacienda para hacer frente a impacto de la crisis europea y a la solidez del sistema bancario nacional,
contribuyeron al positivo desempefio que mostré la economia chilena.

El producto interno bruto crecid 6.3%, lainversién en capital fijo se incrementé 17% Yy € consumo aumento
8.5%. Como resultado de €llo, & empleo se elevo 5% y la tasa de desocupacion cay6 afines del afio a 6.6%, lacifra
més baja registrada desde €l Ultimo trimestre del 2006. Al mismo tiempo, los salarios reales subieron 2.5 %.

Pese a la fuerte expansion de la demanda interna 'y el gradual agotamiento de las holguras en e sistema
productivo y en el mercado laboral, la inflacién se mantuvo durante la mayor parte del afio dentro del rango—meta
establecido por e Banco Central (2-4%). Pero ella se aceler6 a partir de octubre y cerré el afio en 4.4%, superando
asi el limite superior de éste.

En € sector externo, y como resultado, principalmente, de las fuertes alzas de los precios internacionales
del cobrey del hierro y del marcado aumento de las ventas de productos industriales, las exportaciones a canzaron
un monto sin precedentes de algo mas de 80 mil millones de ddlares, 13.5% més alto que € registrado e afio
anterior. El aumento de las importaciones fue alln més fuerte (27%), con lo cual su valor borded los 70 mil millones
de ddlares.

Con todo, la positiva evolucion de los promedios anuales de los principal es indicadores macroecondmicos
oculto el deterioro gradual que la mayoria de ellos experimento a partir de mediados del afio. Asi, mientras que en €l
primer semestre el producto interno bruto crecio 8.2%, en el segundo su ritmo de expansion cay6 a 4.5%. Entre
ambos periodos, disminuyeron, asimismo, las tasas de crecimiento de lainversion, € consumo privado y €l empleo,
cayd marcadamente el precio del cobre, y se redujo € superavit comercial.

No obstante |a negativa trayectoria del escenario econdmico y financiero global y del debilitamiento de la
expansion de la economia chilena en la segunda mitad del afio, nuestro Banco realizé avances sustanciales.

Su utilidad neta alcanzd un maximo historico de algo més de USD$502 millones, superando asi en 17.7% la
cifra lograda el afio anterior. Este aumento mas que doblé e de 8.1% registrado por la utilidad del conjunto del
sistema bancario y, con €ello, la participacion del BCI en esta Ultima subié de 14% en 2010 a 15.3% en 2011. La
rentabilidad sobre patrimonio del Banco (21.4%) — la tercera més dta del sistema bancario — superd también
holgadamente la de 17.4% registrada por éste.

BCI no ve actualmente tendencias, compromisos 0 acontecimientos que vayan a afectar significativamente
laliquidez, los resultados o la situacién financiera del Banco.

Adicionalmente, toda vez que el gercicio fiscal de BCI coincide con el afio calendario, el mismo coincide

con €l gercicio establecido por las leyes fiscales mexicanas, por o tanto no se considera que existan repercusiones
sobre la comparabilidad de lainformacion de BCI con las utilizadas por empresas mexicanas.
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Finalmente, es necesario tomar en consideracion que BCI, en su caracter de institucion de crédito
organizada conforme a las leyes chilenas, se encuentra sujeto alas Normas Contables e Instrucciones impartidas por
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, que pueden diferir en ciertos aspectos con las hormas
contables emitidas por la CNBV. Para un mejor entendimiento, los estados financieros que se incorporan por
referencia como Anexo E, incluyen un resumen sobre las diferencias significativas entre las normas de informacion
financiera establ ecidas para instituciones financieras en Chile y México.

Las cifras incluidas en la presente seccion se presentan en Pesos Chilenos, asi como en Délares, tomando
como base un tipo de cambio de CLP$520.45 por cada USD$1.00, e cual era el tipo de representacion contable de
BCl a 31 de diciembre de 2011. Dicha conversién se realizd con la Unica finaidad de facilitar la lectura y
entendimiento alo inversionistas, y no deberan interpretarse como declaraciones de que las cifras en Pesos Chilenos
utilizadas para preparar los estados financieros de BCl son realmente equivalente a esas cantidades en Ddlares o que
podran convertirse a Dolares de acuerdo con €l tipo de cambio indicado.

(8 Resultados de Operacion

Periodo 2009-2010

Intereses Netos: La variacion se explica, principalmente, por la adecuada gestion de laimportante variacion
de lainflacién desde un -2.27% en 2009 a un 2.46% en 2010 aprovechando €l descalce activo que el banco posee en
el balance en UF generdndose mayores ingresos respecto del gercicio anterior por aproximadamente US$190
millones.

Adicionalmente € crecimiento de los préstamos de créditos aporté US$48 millones en intereses.

Al 31 dediciembrede Al 31 dediciembrede

2010 2009 2010 2009

MMUSS$ MMUSS$ MM$ MM$
Ingresos por interesesy regjustes 1,451.21 1,188.05 755,283 618,320
Gastos por interesesy reajustes (460.29) (391.39) (239,559) (203,697)
Ingreso neto por interesesy reajustes 990.92 796.66 515,724 414,623

Comisiones Netas.: Se explica principalmente por mayores operaciones de productos de banco a menudeo
asociadas a cuentas corrientes, tarjetas de crédito y débito, lo que se reflgja en mayores cobros a los clientes y al
comercio. Por otra parte también se han incrementado las comisiones de servicios de banca electrénica prestados a
las empresas, entre €llos recaudacién, pago a proveedores, €tc.

Al 31 dediciembrede Al 31 dediciembrede
2010 2009 2010 2009
MMUS$ MMUS$ MM$ MM$
Ingresos por comisiones 363.37 320.40 189,116 166,754
Gastos por comisiones (77.92) (66.09) (40,552) (34,399)
Ingreso neto por comisiones 285.45 254.31 148,564 132,355

Reservas por Riesgo de Crédito: El menor riesgo de crédito se explica principalmente por unamejoraen los
balances de las empresas considerando que en el afio 2009 hubo cargos extraordinarios principalmente en sectores
productivos afectados por la crisis econémica mundial.
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Al 31 dediciembrede Al 31 dediciembrede

2010 2009 2010 2009
Reserva por riesgo de crédito 223.36 284.80 116,247* 148,225
* Ver Nota 3 de los estados financieros que se incorporan por referencia como Anexo E del presente

Suplemento.

Gasto Operacional: EI mayor gasto operacional se origina basicamente en reservas adicionales anticiclicas
constituidas el afio 2010 comparado con €l gercicio 2009 en € cual se liberé un monto importante de estas reservas.
Por otra parte € afio 2010 se incrementa €l gasto de remuneracién debido al crecimiento de lareservay €l regjuste
salarial dadala mayor inflacién del periodo. El incremento de las inversiones en tecnologiay € aumento de nuevas
sucursales originan un mayor gasto en depreciacionesy gasto en nuevos proyectos de tecnologia.

Al 31 dediciembrede Al 31 dediciembrede

2010 2009 2010 2009

MMUSS$ MMUS$ MM$ MM$
Remuneracionesy gastos del personal (340.63) (308.712) (177,282) (160,666)
Gastos de administracion (229.12) (198.86) (119,244) (103,497)
Depreciacionesy amortizaciones (70.55) (51.68) (36,716) (26,897)
Deterioros (3.48) - (1,810) -
Otros gastos operacionaes (82.04) (25.80) (42,699)* (13,430)
Total Gasto Operacional (725.82) (585.05) (377,751) (304,490)

* Ver Nota 3 de los estados financieros que se incorporan por referencia como Anexo E del presente

Suplemento.

Resultados por Inversién en Sociedades: La variacion se produce principalmente por € reconocimiento de
las inversiones en sociedades en los resultados del dltimo trimestre del afio 2009, esto es, debido a desfase que se
produce con €l cierre de los procesos contables de dichas sociedades y la fecha en que € Banco debe informar ala
SBIF.

Al 31 dediciembrede Al 31 dediciembrede
2010 2009 2010 2009
MMUSS$ MMUSS$ MM$ MM$
Resultado por inversiones en Sociedades 13.55 5.72 7,051 2,976

Periodo 2010-2011

Intereses Netos: La variacion se explica, por una parte, por la adecuada gestion de la variacion de la
inflacién desde un 2.46% en 2010 a un 4.40% en 2011 aprovechando € descalce activo que € Banco posee en €l
balance en UF generandose mayores ingresos respecto del gercicio anterior por aproximadamente US$149
millones. Ahora bien, el mayor desempefio también se debi6 al crecimiento de los préstamos de créditos, que
aportaron aproximadamente US$316 millones adicionales en intereses.

Con todo, los ingresos por intereses y regjustes se incrementaron un 32.0%, mientras que los gastos por
intereses y regjustes, también se elevaron, registrando un incremento de aproximadamente US$388 millones, para
registrar un incremento de los intereses netos por aproximadamente US$76 millones, equivalentes a un incremento
de un 7.68% respecto del afio anterior.
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Al 31 dediciembrede Al 31 dediciembrede

2011 2010 2011 2010

MMUS$ MMUS$ MM$ MM$
Ingresos por interesesy regjustes 1,915.59 1,451.21 996,970 755,283
Gastos por interesesy regjustes (848.53) (460.29) (441,620) (239,559)
Ingreso neto por interesesy reajustes 1,067.06 990.92 555,350 515,724

Comisiones Netas: En linea con la tasa de crecimiento de los intereses netos, las comisiones netas crecieron
un 13.94% respecto del periodo anterior. Este incremento, se explica principalmente, a igua que para € afio
anterior, por mayores operaciones de productos de banco a menudeo asociadas a cuentas corrientes, tarjetas de
crédito y débito, lo que se reflgja en mayores cobros a los clientes y al comercio. Por otra parte también se han
incrementado las comisiones de servicios de banca electronica prestados a las empresas, entre ellos recaudacion,
pago a proveedores, etc.

Al 31 dediciembrede Al 31 dediciembrede

2011 2010 2011 2010

MMUS$ MMUSS$ MM$ MM$
Ingresos por comisiones 410.14 363.37 213,456 189,116
Gastos por comisiones (84.90) (77.92) (44,185) (40,552)
Ingreso neto por comisiones 325.24 285.45 169,271 148,564

Reservas por Riesgo de Crédito: El afio 2011, registré un menor riesgo de crédito, con un monto de
reservas inferior en un 12.94% respecto del periodo anterior. Esto se explica por una mejora en los balances de las
empresas, que implicd menores requerimientos de reservas y también —asociado a mayor nivel de actividad y baja
en el desempleo-, menores requerimientos de reservas paralas carteras de vivienday consumo.

Al 31 dediciembrede Al 31 dediciembrede
2011 2010 2011 2010
Reserva por riesgo de crédito 235.02 269.96 122,314 140,500

Gasto Operacional: EI mayor gasto operacional se origina basicamente en incrementos del gasto de
remuneracion debido a crecimiento de la dotacion (incremento neto de 874 colaboradores) y €l reagjuste salarial
dada la mayor inflacién del periodo. El incremento de las inversiones en tecnologia y €l aumento de nuevas
sucursales originan un mayor gasto en depreciaciones y gasto en nuevos proyectos de tecnologia. Con todo, €l
incremento en el gasto operaciona fue de solo un 7.94% cifra que se compara favorablemente con los incrementos
en los ingresos por interese netos y de comisiones sefial ados anteriormente.
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Al 31 dediciembrede Al 31 dediciembrede

2011 2010 2011 2010

MMUSS$ MMUS$ MM$ MM$
Remuneracionesy gastos del personal (390.85) (340.63) (203,418) (177,282)
Gastos de administracion (237.48) (229.12) (123,595) (129,244)
Depreciacionesy amortizaciones (72.09) (70.55) (37,521) (36,716)
Deterioros - (3.48) - (1,810)
Otros gastos operacionaes (32.73) (35.44) (17,036) (18,446)
Total Gasto Operacional (733.15) (679.22) (381,570) (353,498)

Resultados por Inversién en Sociedades: En el afio 2011, estos ingresos se incrementaron en un 20.29%,
registrando un incremento de US$2,75 millones en resultados adicionales.

Al 31 dediciembrede Al 31 dediciembrede
2011 2010 2011 2010
MMUSS$ MMUS$ MM$ MM$
Resultado por inversiones en Sociedades 16.30 13.55 8,482 7,051

(b) Situacién Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

A continuacion se presenta una descripcion de las principales fuentes internas y externas de liquidez de
BCl:

Administracion de fuentes de financiamiento

BCI utiliza la disponibilidad de productos de captacion y sus precios para controlar su composicion y
vencimientos. Lo anterior, con el objeto a evitar shocks de liquidez provocados por una alta concentracion de
vencimientos en un corto periodo, minimizando a su vez €l impacto en costos.

Asimismo, se monitorea en todo momento las distintas alternativas a utilizar como financiamiento,
aprovechando los distintos instrumentos disponibles. Por lo tanto, es necesario administrar e informar el uso y
disponibilidad de lineas de financiamiento, asi como su administracion eficiente manteniendo su disponibilidad.

En este sentido, las principales lineas a administrar son lineas de corresponsales, lineas interbancarias,
lineas del Banco Central de Chile (conocidas como “Lineas BCCH"), lineas institucionales (AFPs, compafiias de
seguros, fondos mutuos, entre otros).

Diversificacién de captaciones y concentracién

Como parte de la estrategia de diversificacién de fuentes de financiamiento, BCI busca:

0] Poseer una amplia base de clientes, en la cual ninguno de ellos concentre un porcentaje importante
de los pasivos circulantes relevantes del Banco;

(i) Poseer una amplia diversificacion de clientes, evitando la concentracion en aquellas industrias
expuestas a coyunturas internas o internacionales; y

(i) Tender, en e largo plazo, a una participacién de mercado que esté dirigida mayoritariamente a
clientes no profesionales. No obstante lo anterior, se debera mantener una participacion adecuada
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con clientes profesionales con € fin de mantener una presencia en el mercado y con ello un poder
de marcay ladisponibilidad de lineas de crédito.

Administracién de vencimientos

Ante igualdad de condiciones se privilegiaran los vencimientos a plazos mayores siempre y cuando la
estructura de balance del Banco asi |o permita. En este sentido, se deberd evitar concentraciones de vencimientos en
un dia o semana especifica.

Lineas de crédito aprobadas utilizadas con acreedores financieros locales (en CLP$ millones)

Las lineas de contraparte con instituciones financieras establecidas en Chile utilizadas al 31 de diciembre
de 2010 y 2011, acanzaron la suma de CLP$161,114 millones y CLP$360,074 millones (equivaente a
aproximadamente US$310 millonesy US$692 millones), respectivamente.

Obligaciones BCI en €l exterior

BCI cuenta con una aprobacion de linea de crédito con sus corresponsales.

El total de obligaciones de BCI al 31 de diciembre de 2010 y 2011 ascendio a $1,060,487 millones y
$1,487,020 millones, equivalentes a US$2,037.64 y US$2,857.18 millones, respectivamente.

Composicién de las Captaciones por Moneda

Las captaciones que incluyen los saldos en cuentas corrientes, cuentas vistas, cuentas de ahorros y
depdsitos a plazo, mayoritariamente estan compuestas por captaciones en Pesos Chilenos. Dentro de la composicién
representa el mayor en cuanto a volumen con un 73,26% del total de las captaciones por la nominalizacion de la
economia, siendo el mercado mas profundo.

Las captaciones regjustables en UF representan un 11,63%, donde participan principalmente el mercado
institucional, con mayor preponderancia las corredoras de bolsa.

En las captaciones en moneda extranjera —mayoritariamente délar-, que representa un 15,11% del total de
captaciones, estd concentrado en el canal sucursales, teniendo la mayor representacion las empresas.

Riesgo de liquidez

El control de la posicion de liquidez se gjerce clasificando en dos categorias -minorista 0 mayorista- las
obligaciones de los deudores y las acreencias de los depositantes y acreedores. Esto se realiza a través de un modelo
estructurado de acuerdo con las disposiciones del Banco Central de Chile.

Dicho modelo asigna una parte de los flujos de efectivo, correspondientes a la categoria minorista, a bandas
temporales distintas de aguellas que deberian asignarse de acuerdo con € plazo de vencimiento contractual de las
obligaciones, sobre la base del comportamiento previsto para dichos flujos. Esta forma de medicion se denomina
posicion de liquidez calculada sobre base gjustada.

El control de liquidez considera tres pilares fundamentales: (i) € establecimiento de limites internos por
parte del Directorio, (ii) el uso de indicadores de alertas tempranas, v (iii) la constitucién de un plan de contingencia.
Esto permite anticiparse alos periodos de iliquidez y tomar |as acciones pertinentes cuando corresponde.

Como parte fundamental de su plan de contingencia, €l Banco ha definido el concepto de barreras de
liquidez, que son formadas por activos altamente liquidos. Su objetivo es proveer reservas en casos de iliquidez del
sistema o propias del Banco. Fiel a su politica de transparencia, BCI publica en su sitio web la situacion de liquidez
calculada sobre la base contractual y ajustada, referida a UGltimo dia de cada trimestre calendario. EI Comité de
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Activosy Pasivos es € encargado de definir € nivel de liquidez minimo que el area de Tesoreria debe asegurar para
la operacion diaria.

Aspectos Relevantes Concernientes a la Administracién de Liquidez

La administracion de liquidez, involucra la administracién eficiente de los margenes de plazos del balance,
es decir, de los activos y pasivos del Banco. Para efectos de la presente exposicion, se consideran los siguientes
aspectos relevantes para dicha administracion:

Administracién de Financiamiento (pasivos): Tendiente a mejorar e perfil de obligaciones de la
institucion poniendo énfasis en:

() Administracion de fuentes de financiamiento.

(i) Diversificacion de captaciones.

(i) Composicion de la participacidn de mercado en las captaciones.

(iv) Administracion de vencimientos de las obligaciones.

(v) Obtencidn de recursos a través de emision de titulos de deuday derechos.

Administracion de Activos: Tendiente a administrar €l riesgo de liquidez de activos o de financiamientos
otorgados poniendo énfasis en:

0] Administracion de vencimientos de los activos.
(i) Bursatilizacion y /o venta de activos.
(i) Diversificacion de activos en términos de riesgo crédito de las inversiones y duracion.

Razonesy limites: Para un adecuado control y medicion de la administracion eficiente de activos y pasivos
es necesario definir indicadores o ratios que alerten de situaciones riesgosas.

Planes de contingencia: Planes de accién ante situaciones de iliquidez ya sea del Banco o del sistema
destinados a asegurar € cumplimiento de sus compromisos de flujo de efectivo en las mejores condiciones.

L os model os asociados a la gestion del riesgo de liquidez son los siguientes:

Q) Informe Normativo de Posicién de Liquidez (“C-08").
(i) Constitucion de Barreras de Reservas de Liquidez.
(iii) Indicadores de Concentracidn de Captaciones.

(iv) Margenes de Tasas de Interés.

Planes de Contingencia

De la evaluacion y monitoreo de las razones, indicadores de alerta temprana definidos y limites, la
Gerencia de Finanzas e Internacional y la Gerencia de Riesgo de Mercado podran informar de una situacion de
alerta que amerita llamar a un Comité de Contingencia Financiera. El detalle de estos limites e indicadores esta
descrito en € manual de administracion de liquidez de BCI.
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Como aspecto central esta la administracién y constitucién de las barreras de liquidez. Para protegerse ante
un evento de crisis de confianza o corrida bancaria, BCl ha dispuesto mantener en forma permanente una cartera de
activos altamente liquidos que le cubra ante dichos eventos.

Las caracteristicas del modelo y sus montos estan definidos y descritos en el manual de administracion de
liquidez de BCI. Entre otras acciones posibles, se encuentran la obtencién de financiamiento mediante pactos de
retro-compra, venta de activos, restriccion a los nuevas préstamos y €l gjuste de tasas de interés para captaciones y
préstamos.

Pruebas de Tensién o Backtesting

BCI ha definido la gjecucion de pruebas de tension o backtesting sobre sus indicadores principales de
liquidez. Estas pruebas se detallan en el manual de administracién de liquidez y deberéan ser presentadas a Comité
de Activos e incluidas en el informe de pruebas de tensidon a ser enviado a la Superintendencia. El andlisis del
resultado de estas pruebas de tensién, de manera conjunta con €l resto de los indicadores, servira de base para la
deteccion temprana de situaciones deiliquidez y por consiguiente de las acciones a seguir.

Administracién de Financiamiento (Pasivos)

Con relacion a la administracion de fuentes de financiamiento, las recomendaciones internacionales y las
mejores préacticas apuntan a tener un control sobre la composicién, concentracion y vencimientos asociados a las
fuentes de financiamiento, asi como a mantener una adecuada politica de comunicacién de las distintas alternativas
de financiamiento y los costos asociados, que sea ampliay transversal ala organizacion.

En este contexto se deben considerar:

0] Utilizar la disponibilidad de productos de captacién y sus precios para controlar su composicion y
vencimientos. Lo anterior orientado a evitar shocks de liquidez provocados por una dta
concentracion de vencimientos en un corto periodo, minimizando a su vez e impacto en costos.

(i) La administracion de BCI debe estar atenta en todo momento a las distintas alternativas a utilizar
como financiamiento aprovechando |os distintos instrumentos disponibles.

(iii) La administracion de BCl debe administrar e informar e uso y disponibilidad de lineas de
financiamiento, asi como su administracion eficiente manteniendo su disponibilidad. Las lineas
principales a administrar son: (a) lineas de corresponsales; (b) lineas interbancarias; lineas del
Banco Central de Chile (lineas BCCH); y lineas institucionales (AFPs, compafiias de seguro,
fondos mutualistas, entre otros).

(iv) Se debera elaborar un informe de fuentes y usos de financiamiento que entregue informacién alas
gerencias dentro del Banco relacionadas a la administracion de pasivos. Por otra parte, la politica
de financiamiento y utilizacion de productos deberd estar enmarcada en las politicas generales
descritas en la presente seccién del Prospecto.

Diversificacién de captaciones y concentracion.

El Banco debera tender en todo momento a diversificar las fuentes de financiamiento. Lo anterior se
traduce en:

0] Poseer una amplia base de clientes y en donde ninguno de ellos concentre un porcentaje importante
de los pasivos circulantes relevantes del Banco.

(i) Poseer una amplia diversificacion de clientes, evitando concentracion en aquellas industrias
expuestas a coyunturas internas o internacionales.
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(iii)

(iv)

Buscar en € largo plazo una participacion de mercado que esté dirigida mayoritariamente a
clientes no profesionales. No obstante lo anterior, se debera mantener una participacion adecuada
con clientes profesionales con € fin de mantener una presencia en el mercado y con ello un poder
de marcay ladisponibilidad de lineas de crédito.

Se definiran indicadores de alerta temprana tendientes a monitorear los principios anteriores los
cuales seran conocidos y analizados por e Comité de Activos. Dentro de los indicadores de alerta
temprana definidos se encuentra la concentracion de captaciones por tipo de industria. Se establece
un limite ala captacion de laindustria previsional en un 55% respecto del total de depdsitos.

En complemento con lo anterior, se ha definido un limite no estricto para la concentracion por contraparte
especifica que corresponda a minimo entre la barrera de liquidez y €l 10% del total de depdsitos a plazo. En este
sentido, el limite no estricto parala concentracion por contraparte especifica considera que:

(i)

(i)

Dado que la barrera de liquidez esta disefiada con € fin de asegurar la liquidez del Banco, esta es
una limitante necesariay concordante con las politicas de Riesgo de Liquidez.

Por otro lado, se define como segunda limitante el 10% del total de depdsitos a plazo, con €l objeto
de asegurar una adecuada diversificacion de las fuentes de financiamiento, acorde a las politicas
establecidas por la administracién de BCI.

Administracién de vencimientos

Como regla general, el Banco seguirdlas siguientes directrices en términos de vencimientos de pasivos:

0]

(i)

Ante igualdad de condiciones se privilegiaran los vencimientos a plazos mayores siempre y cuando
laestructura de balance del Banco asi |o permita.

Se debera evitar concentraciones de vencimientos en un dia 0 semana especifica.

Sera parte de la politica de liquidez, en los casos que sea factible, acogerse a la normativa de la SBIF que
faculta a Banco a considerar en las bandas temporales utilizadas en la construccién del informe de relacién de
operaciones activas y pasivas (C08) gustar los vencimientos contractuales de ciertas partidas de acuerdo con su
informacion historica y a un adecuado modelo de comportamiento (vencimiento actuarial). Para ello se deberan
cumplir las siguientes condiciones:

U]

(i)

(iii)

Para que una partida sea considerada factible de ser gustada en sus vencimientos segin su
comportamiento actuarial, deberd existir evidencia objetiva que avale una estructura de
vencimientos distinta a la establecida en el contrato y en la cua un porcentaje de la partida pueda
ser imputado a una fecha posterior.

La administracion de BCI debera contar con un modelo de estructura de vencimientos a aplicar a
esta partida con supuestos y evidencia claramente establecido y aprobado por las instancias
respectivas, asi como cualquier modificacion alos mismos.

El modelo debera cumplir con la normativa vigente que establece un porcentaje minimo de la
partida a considerar con vencimiento contractual.

Manejo de Activos

Administracién de vencimientos de activos

BCl deberd considerar dentro de la administracion de liquidez y en € control que haga de ella los
siguientes aspectos como mecanismo para mejorar su perfil de vencimientos:
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0] Identificar las partidas que pueda ser necesario convertir sus vencimientos contractuales en
comportamiento previsto para reconocer un impacto sobre laliquidez de la partida. Al igual que en
el caso de los pasivos, se deberdn cumplir ciertas condiciones para ello, o cual consiste en poseer
evidencia objetiva que avale tal modificacion.

(i) Identificar un factor de gjuste del activo a su vencimiento para reconocer que no se debe considerar
afirme el monto total de los activos. Este factor de gjuste incorpora |os efectos de la morosidad de
las carteras y de renegociacion de los préstamos como por gemplo los asociados a capital de
trabajo. Ello, permite realizar un andlisis de sensibilidad ante distintos escenarios.

Bursatilizacién o venta de activos

BCl deberd evaluar y definir un fondo de cartera susceptible de bursatilizacion, considerando para ello
ciertos criterios basicos que, de manera enunciativa mas no limitativa, consiste en:

0] Considerar los montos maximos y minimos por cada cartera.

(i) Verificar que las operaciones consideradas en estas carteras posean titulos gecutivos que las
respalden y puedan conformar una venta efectiva.

(iii) Verificar que exista evidencia histérica suficiente que sirva para inferir comportamientos de las
variables relevantes del negocio, asi como para, en su caso, su posterior estructuracion.

(iv) Considerar los plazos asociados a la colocacion en sus diversas fases, incluyendo evaluacion,
revision y obtencién de autorizaciones y auditorias, entre otros.

Diversificacién de activos

Ladiversificacién de activos forma parte de la politica de inversién del Banco la cual esté contenida en las
“Facultades Negocios de Tesoreria’ y en las directrices de la*“ Politica de Crédito” del Emisor.

Observaciones respecto de ajuste de cuentas segln comportamiento

A partir de mayo de 2010, BCl ajusta, segin € comportamiento previsto, las cuentas mercantiles.
Asimismo, se ha establecido que las cuentas denominadas en Euro (moneda de curso legal en la Unién Europea) no
se flojearan contractualmente, esto es, en la primera banda temporal.

Limitesdeliquidez de cortoy largo plazo

Informe de Posicién de Liguidez

Limite normativo:

DescalceTotal _30dias
1xCapitalBdsico

1

DescalceTotal _90dias
<
2xCapitalBdsico

1

Limite interno:
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DescalceTotal _Tdias <09

LxCapitalBasico

DescalceTotal 30dias
= <0.9

IxCapitalBdsico

DescalceTotal _90dias
2xCapitalBasico

<0.9

Indicadores de alerta temprana de liguidez de balance

Se definen las razones usuales para cuantificar y monitorear qué tan liquido es € balance del Banco, de
conformidad con los siguientes criterios:

0] Razon de pasivos voldtiles: Se calcula mensualmente y corresponde a la proporcion de los
depdsitos a la vista sobre los activos circulantes. Se informa en valor absoluto y en su variacion
porcentual mensual. Se establece €l limite méaximo en 100% con base a lainformacion histérica de
este indicador. De esta manera, en todo momento el Banco tendra la capacidad de cubrir un retiro
total de dichas captaciones.

(i) Razén de pasivos volétiles = Captaciones Vista/ Activos Circulantes < 100%

(i) Razén de proporcién de activos liquidos: Se calcula mensualmente y corresponde a la proporcién
de los activos liquidos sobre los activos totales. Se informa en valor absoluto y en su variacion
porcentual mensual. Se establece un valor minimo de un 5% obtenido del andlisis del valor
histérico de este indicador. Para este efecto se consideran como activos alavista: lacaja, €l canje
con otros bancos y los depésitos ala vista en bancos comerciales o con € Banco Central de Chile.

(iv) Razon % activos liquidos = Activos Vista/ Activos Totales > 5%

Indicador de alerta temprana: Evolucion de tasas de costo de fondo en pesos a 30 dias

Margen maximo entre latasa PSO30 BCl y laTPM
Max S1 = 100 puntos base
Margen maximo entre latasa TAB30 (de sistema) y laTPM
Max S2 = 125 puntos base
Variacion maxima diaria paralatasa PSO30 (anualizado)
Max V1 = 30 puntos base
Variacion maximadiaria paralatasa TAB30 de sistema (anualizado)
Max V2 = 20 puntos base

Limite de concentracién de depdsitos a plazo para industria previsional (en lo sucesivo, “ AFP”)

M axima concentracion de industria AFP sobre depésitos a plazo totales: 55%

M ediciones Riesgo de Balance de Corto Plazo
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Modelo interno
Limites SeR medido como porcentaje (%) del margen financiero proyectado para el afio
SeR Total < 3,35 %

Modelo normativo

Limite de corto plazo X1 < 27% Margen financiero

M ediciones Riesgo de Balance de L argo Plazo

Modelo interno
Limites MV S medido como porcentaje (%) del Capital Bésico
MVSTotal <7,5%

Modelo nor mativo:

Limite de largo plazo X2 < 20% Patrimonio efectivo

A continuacion se presentan las contingencias y compromisos registrados fuera de balance.
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a)
balance:

Compromisos y responsabilidades contabilizadas en cuentas de orden fuera de

El Banco, sus filiadles y Sucursal Miami en €l exterior mantienen registrados en cuentas de orden fuera de balance,
los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propias del giro:

Créditos Contingentes
Avalesy fianzas.
Avalesy fianzas en moneda chilena
Avalesy fianzas en moneda extranjera
Cartas de crédito del exterior confirmadas
Cartas de créditos documentarias emitidas
Boletas de garantia:
Boletas de garantia en moneda chilena
Boletas de garantia en moneda extranjera
Cartas de garantiainterbancarias

Lineas de crédito con disponibilidad
inmediata
Otros compromisos de crédito:

Créditos para estudios superiores Ley
N°20.027

Otros

Otros créditos contingentes

Operaciones por Cuenta de Terceros
Cobranzas:
Cobranzas del exterior
Cobranzas del pais

Custodia de Valores

Valores custodiados en poder del Banco
Totales

b)

Al 31 dediciembrede

Al 31 dediciembrede

2011 2010 2009 2011 2010 2009

MMUSS$ MMUS$ MMUS$ MM$ MM$ MM$
359.67 379.68 340.07 187,190 197,602 176,989
19.72 67.93 29.32 10,262 35,352 15,260
266.43 139.83 162.72 138,666 72,773 84,689
1,122.26 1,007.02 841.44 584,081 524,102 437,925
252.38 173.96 165.85 131,349 90,539 86,316
4,227.41 3,641.77 3,100.51 2'200,156 1'895,360 1'613,663
84.40 124.80 - 43,925 64,952 -
403.27 355.85 200.05 209,884 185,204 104,115
188.12 166.21 153.27 97,907 86,504 79,770
21511 190.25 164.98 111,956 99,018 85,866
232.13 951.03 958.10 120,810 494,961 498,645
7,370.90 7,198.33 6,116.31 3'836,186 3'746,367 3'183,238

Créditos y pasivos contingentes

Para satisfacer las necesidades de los clientes, e Banco adquiridé varios compromisos irrevocables y
obligaciones contingentes, aungque estas obligaciones no pudieron ser reconocidas en € balance, éstos contienen

riesgos de crédito y son por tanto parte del riesgo global del Banco.

La siguiente tabla muestra los montos contractuales de las operaciones que obligan a Banco a otorgar
créditosy el monto de las reservas constituidas por €l riesgo de crédito asumido.
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Al 31 dediciembrede

Al 31 dediciembrede

2011 2010 2009 2011 2010 2009
MMUS$ MMUS$ MMUS$ MM$ MM$ MM$
Avalesy finanzas 359.67 379.68 340.07 187,190 197,602 176,989
Cartas de crédito documentarias 266.43 139.83 162.72 138,666 72,773 84,689
Boletas de garantia 1,374.64 1,180.98 1,007.28 715,430 614,641 524,241
Montos disponibles por usuarios de
tarjetas de credito 2,374.30 1,812.21 1,447.21 1'235,704 943,165 753,200
Otros B B B _ _ _
Provisiones constituidas
(28.91) (27.36) (9.22) (15,048) (14,240) (4,800)
Total 4,346.13 3,485.34 2,948.06 2 261,942 1'813,941 1'534,319

Al cierre de los estados financieros consolidados 2011, 2010 y 2009, la composicién del rubro obligaciones

con bancos, eslasiguiente:

Préstamos obtenidos de entidades financieras y
Banco Central de Chile:
Otras obligaciones con el Banco Central de Chile
Otros Banco Central de Chile
Subtotal

Préstamos de instituciones financieras del pais:
Préstamos interbancarios
Otras obligaciones

Subtotal

Préstamos de instituciones financieras en el exterior:

Financiamientos de comercio exterior
Préstamos y otras obligaciones
Subtotal
Total

Al 31 dediciembrede

Al 31 dediciembrede

2011 2010 2009 2011 2010 2009
MMUS$ MMUS$ MMUS$ MM$ MM$ MM$
253.89 0.35 1,381.60 132,138 183 719,052
- - 1.15 - - 600
253.89 0.35 1,382.75 132,138 183 719,652
130.96 309.10 364.20 68,159 160,873 189,549
307.00 0.11 1.29 159,777 58 669
437.96 309.21 365.49 227,936 160,931 190,218
1,656.35 1,389.17 1,225.24 862,046 722,992 637,678
1,200.83 648.47 911.54 624,974 337,495 474,409
2,857.18 2,037.64 2,136.78 1'487,020 1'060,487 1'112,087
3,549.03 2,347.20 3,885.02 1'847,094 1'221,601 2'021,957
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Otras obligaciones financier as:
Obligaciones con el sector pablico
Otras obligaciones en el pais
Obligaciones con el exterior

Total

Instrumentos de deuda emitidos:
Letras de crédito
Bonos corrientes
Bonos subordinados

Total

Al 31 dediciembrede Al 31 dediciembrede

2011 2010 2009 2011 2010 2009

MMUSS$ MMUSS$ MMUSS$ MM$ MM$ MM$
151.39 153.18 142.68 78,791 79,720 74,260
63.70 56.63 39.02 33,154 29,472 20,309
554 4.62 3.01 2,882 2,404 1,567
220.63 214.43 184.71 114,827 111,596 96,136
197.19 273.49 328.01 102,626 142,336 170,711
1,403.86 948.67 864.07 730,638 493,735 449,704
1,230.42 948.88 722.81 640,370 493,843 376,187
2,831.47 2,171.04 1,914.89 1'473,634 1'129,914 996,602

(c) Control Interno

De acuerdo a la normatividad vigente a amparo de la Ley General de Bancos de Chile, el Directorio del

Emisor debe aprobar

el Sistema de Control Interno, los lineamientos para su implementacion y las funciones y

responsabilidades asignadas a las distintas dreas y Organos internos que intervienen en su implementacion,
aplicacion, vigilanciay supervision, incluyendo entre otros:

0] Los correspondientes a adecuado empleo y aprovechamiento de los recursos humanos y
materiales;
(i) Los que regulan y controlan la dependencia de proveedores externos; y

(iii) Los que regulan y controlan lo relativo a la instalacion y uso de los sistemas automatizados de
procesamiento de datosy redes de tel ecomunicaciones.

Asimismo, BCI cuenta con los siguientes documentos rectores del control interno, debidamente aprobados
por los 6rganos internos correspondientes:

(i)

(i)
(iii)
(iv)
(v)

(vi)

Cadigo de conducta;

Caodigo de ética;

Politicas contables;

Politicas para el adecuado empleo y aprovechamiento de |os recursos humanos y materiales;
Manuales para la operacién de las distintas areas de negocios y centrales, en las que se
detallan las politicas, procedimientosy controles, entre otros aspectos, para la documentacion,
registro y liquidacion de las operaciones; para salvaguardar la informacion y los activos; y
paraprevenir y detectar actos u operaciones con recursos de procedenciailicita; y

Agendas de labores, en las que se detallan |as responsabilidades de los diferentes puestos del

Banco, incluyendo las relativas a la elaboracion de |os estados financieros y para el registro de
las operaciones conforme a la normativa en materia contable.
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Adicionalmente, siguiendo criterios corporativos acordes a estandares internacionales, BCl ha
documentado en todas las éreas de negocio y de apoyo los procesos significativos y sus correspondientes riesgos y
controles, los cuales son sometidos periddicamente a revisiones por parte de personal interno y entidades externas,
para comprobar su adecuado disefio y funcionamiento.

BCI cuenta con una Direccién de Contraloria Interna cuya funcion esla de vigilar €l desempefio cotidiano y
permanente de las actividades relacionadas con el disefio, establecimiento y actualizacion de medidas y controles
que:

0] Propicien & cumplimiento de Regulacion y la Normatividad Interna;

(i) Permitan que la concertacion, documentacion, registro y liquidacion diaria de operaciones, se
realicen conforme a las politicas y procedimientos establecidos en los Manuales y con estricto
apego alas disposiciones legales aplicables;

(iii) Propicien el correcto funcionamiento de los sistemas de procesamiento de informacion conforme a
las politicas de seguridad, asi como la elaboracion de informacién completa, correcta, precisa,
integra, confiable y oportuna, incluyendo aquella que deba proporcionarse a las autoridades y que
ésta, ayude alatomade decisiones;

(iv) Tengan como finalidad €l verificar que los procesos de conciliacion entre los sistemas de operacién
y contables sean adecuados; y

(v) Preserven la seguridad de la informacién generada, recibida, transmitida, procesada'y almacenada
en los sistemas informéticos y de telecomunicaciones del Banco, asi como la aplicacién de las
medidas preventivas y correctivas necesarias para subsanar cualquier deficiencia detectada en
materia de seguridad informética.

Adicionalmente, BCI cuenta con una Direccién de Cumplimiento, que es responsable de promover los
Principios Corporativos del Banco'y velar por:

0] El cumplimiento de las disposiciones legales y estandares de comportamiento ético relevantes que
afecten a cada uno de los negaciosy actividades del Banco de Crédito e Inversiones; y

(i) La identificacion de riesgos de cumplimiento y la gestion apropiada de las incidencias que
pudieran detectarse.

BCI también cuenta con una Direccion de Auditoria Interna independiente, que reporta al Comité de
Auditoria, cuyo responsable es designado por €l Directorio y cuyo funcionamiento se apega a criterios corporativos.

Las competencias y responsabilidades de las Direcciones de Contraloria Interna 'y Auditoria Interna, son
evaluadas por €l Comité de Auditoria.

En este sentido, BCl ha establecido un Comité de Auditoria (integrado por conseeros propietarios
independientes) que asiste a Directorio en la supervision de los estados financieros y del adecuado funcionamiento
del control interno. El comité sesiona, cuando menos, mensualmente y tienen entre otras funciones las de proponer
para aprobacion del Directorio:

0] El sistema de control interno que BCI requiera para su adecuado funcionamiento, asi como sus
actualizaciones,

(i) Los objetivos del sistema de control interno y los lineamientos para su implementacion, los cuales
son elaborados por el Comité de Directores del Banco;
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(iii)

(iv)

Al auditor externo del Banco, velando por su independenciay cerciorandose que éste no se ubique
en |os supuestos que sefiadlala normativa chilena; y

Los servicios proporcionados por los auditores externos y que sean adicionales a los servicios de
auditoria alos estados financieros, cuidando que dichos servicios no afecten su independencia.

Asimismo, BCI cuenta con un Comité de Riesgos, cuyo objeto es la administracion de los riesgos a que se
encuentra expuesto BCI y vigilar que la realizacion de las operaciones se gjuste a los objetivos, politicas y
procedimientos para la administracion integral de riesgos, asi como a los limites globales de exposicién al riesgo,
gue hayan sido previamente aprobados por €l Directorio. EI Comité de Riesgos, para € desarrollo de su objeto,
desempefiarg, entre otras, las siguientes funciones:

Someter a la aprobacién del Directorio:

0] Los objetivos, lineamientos y politicas para la administracion integral de riesgos, asi como las
eventual es modificaciones que se realicen alos mismos.

(i) Los limites globales de exposicion al riesgo y, en su caso, los limites especificos de exposicion a
riesgo, considerando €l riesgo consolidado, desglosados por unidad de negocio o factor de riesgo,
causa u origen de éstos, seglin corresponda.

(iii) L os mecanismos para laimplementacidn de acciones correctivas.

(iv) Los casos o circunstancias especiales en los cuales se puedan exceder tanto los limites globales de
exposicion al riesgo como los limites especificos de exposicion al riesgo.

Aprobar:

0] Los limites especificos de exposicion a riesgo, cuando tuviere facultades delegadas del Consgjo
paraello, asi como los niveles de toleranciaa riesgo.

(i) La metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y
revelar los distintos tipos de riesgo a que se encuentra expuesta la Institucién, asi como sus
eventual es modificaciones.

(iii) Los modelos, parametros y escenarios que habran de utilizarse para llevar a cabo la valuacién,
medicion y e control de los riesgos que proponga la Unidad para la Administracion integral de
riesgos, mismos que deberan ser acordes con latecnologia de la Institucion.

(iv) Las metodologias para la identificacion, valuacion, medicion y control de los riesgos de las nuevas
operaciones, productos y servicios que la Institucion pretenda ofrecer al mercado.

(v) L as acciones correctivas propuestas por la Unidad parala administracién integral de riesgos.

(vi) Los manuales parala administracion integral de riesgos, de acuerdo con los objetivos, lineamientos
y politicas establecidos por €l Directorio.

(vii) Informar al Directorio, cuando menos trimestralmente, sobre la exposicién al riesgo asumida por la
Institucion y los efectos negativos que se podrian producir en € funcionamiento de la misma, asi
como sobre lainobservancia de los limites de exposicion al riesgo y niveles de tolerancia al riesgo
establecidos.

(viii)  Asegurar, en todo momento, el conocimiento por parte de todo e personal involucrado en latoma

deriesgos, delos limites de exposicion al riesgo, asi como los niveles de tolerancia a riesgo.
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IV. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

BANCO DE CREDITO E INVERSIONES

<|ede

Lionel Olavarria Leyton ¢ u nio von Chrismar Carvajal
Gerente General Gerente Banco de Finanzas e Inversiones
R
%
\\
\1\\\

Pedro Balla Friedmann
Fiscal

Esta hoja corresponde al Suplemento de la segunda emision al amparo del programa de certificados bursétiles a
cargo de Banco de Crédito e Inversiones.
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Intermediario Colocador

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su cardcter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacidn, revisién y andlisis del negocio del Emisor, asi como participado en la
definicién de los términos de la oferta ptiblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a tos inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acnerdo en concenirar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de los
Certificados Bursétiles materia de la oferta puiblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al gran
publico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores inscritos en el RNV y en la BMV.

Augustd Vizgarra Carrillo
Apoddrado

HSBC Casa de Bolsa, S.A.de C.V,,
Grupo Financiero HSBC

- ‘/ é//"
Réfael Cutberto Navarro Troncoso
Apoderado

HSBC Casa de Bolsa, S.A.de C.V.,
Grupo Financiero HSBC

Esta hoja corresponde al Suplemento de la segunda emision al amparo del programa de certificados bursatiles a
cargo de Banco de Crédito ¢ Inversiones,



Asesor legal externo

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la Emision y colocacion de los
valores cumple con las leyes y demés disposiciones legales aplicables en México, Asimismo, manifiesta que no
tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el
mismo contenga informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Juan Antonio Magtfn Diaz-Caneja
Socio
White & Case, S.C.

Esta hoja corresponde al Suplemento de la segunda emision al amparo del programa de certificados bursatiles a
cargo de Banco de Crédito e Inversiones.
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Asesor legal externo

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la Emision y colocacién de los
‘ valores cumpie con las leyes y demds disposiciones legales aplicables en Chile. Asimisino, manifesta que no tiene
conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
confenga informacion que pudiera inducira error a los inversionistas,

Felipe Rencoret Prieto
Socic
Larrain, Rencoret, Lackington y Urziia Abogados

Esta hoja corresponde af Suplemento de la segunda emision al amparo del programa de certificados bursatiles a
cargo de Banco de Crédito e Inversiones.




Auditor Externo

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros conéolidados al 31 de diciembre de
2011 y 2010, y por lo afios terminados ¢n esas fechas, que contiene el presente Suplemento fueron dictaminados de
conformidad con las normas de auditorfa generalmente aceptadas en Chile. Asmnsrno manifiesta que, dentro del
alcance del trabajo realizado, no tiene conocimiento de informacién financiera relevante que haya sido omitida o
falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera mducx‘r al error a los inversionistas.

=7

s~ 7 T ———
Fernando Ofitfuela B.
Socio y Apoderado Legal
PricewaterhouseCoopers, Consultores, Auditores y Cia. Ltda.

Esta hoja corresponde al Suplemento de la segunda emision al amparo del programa de certificados bursétiles a
cargo de Banco de Crédito e Inversioness.
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V. ANEXOS

A. Titulo que amparala Emision.

B. Calificaciones.

C. Opinion Legal de White & Case, S.C.

D. Opinion Legal de Larrain, Rencoret, Lackington y Urzda Abogados.

E. Estados Financieros consolidados dictaminados del Emisor al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Se incorporan por referencia los estados financieros consolidados dictaminados del Emisor a 31 de
diciembre de 2011 y 2010, presentados alaCNBV y BMV € 29 de febrero de 2012.

L os anexos son parte integrante de este Suplemento.
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Anexo A Tituloque Amparala Emisién
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TITULO UNICO AL PORTADoﬁ' |

PTG

Bl YATINLOE

£ B A
- ¥°2  CERTIFICADOS BURSATILES T MAR S
® k P FH
BOLSA MM ANA DE VALORES CBCL12 . | B AN
 EMITIDOS POR m e
{ M”‘R lﬁﬁo DE CREDITO E INVERSIONES o

URDIRECCION INSCRIPCION DE YALORTS -'1 000 000 000 00

8
. JI\*I-}E*M‘I‘I:LONES DE PESOS 00/100 M.N.)

México, Dlstrlto Federal a 26 de marzo de 2012

: Banco de Crédito e Inversmnes se obllga a pagar $1, 000" 000 000.00 (mll millones de Pesos 00/100 M.N.), més
. los intereses correspondientes hasta su amortizacién total, por la emisién de 10°000,000 (diez millones) de
Cert1ﬁcados Bursatiles al amparo de este titulo, en los términos que a contmuacmn se indican y de conformidad
- con los articulos 61, 62 y 64 de'la Ley del Mercado de Valores:

1. _ Deﬁmcxones

(a) Agencias Calificadoras

(©

Certificados Bursdtiles:

Slgmﬁca Standard & Poor’ S, S A, de C.V. y Fitch México, S.A. de
CV, o cualquler causahabiente de las mismas, o cualquier otra
agencia cahﬁcadora autonzada por la CNBV 'y seleccionada por el

Emisor.
~(b) BMV: Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
(¢) Certificados Bursdtiles Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 18 del preseﬁte _
Adicionales: Titulo.
(d) Certificados Bursdtiles Tendra el 31gn1ﬁcado que se le atribuye en el numeral 18 del presente
Originales: Titulo.

Significa los 10000, 000 (diez millones) de certificados barsatlles al
portador amparados por el presente T1tu10

(f) Chile Significa la Repiiblica de Chile.

(g) CNBYV: Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

(h) Dia Habil: Significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en el cual las
instituciones de crédito del pais abran al piblico, de acuerdo con el
calendario que al efecto publica la CNBV.

(1) Emision: Significa la emisién de los Certificados Bursatlles que ampara el

presente Titulo.
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Emisor:

Fecha de Determinacién de la

Tasa de Interés Bruto Anual:

Fecha de Emision.

Fecha de Pago de Intereses:
Fecha de Vencimiento:
Indeval:

LGTOC:
LMV:
Meéxico:

Periodo de Intereses:
Programa:

Representante Comin:
SEDI:

Suplemento

Tasa de Interés Bruto Anual:
Tenedores:

TIIE o Tasa de Interés de
Referencia:

(aa) Titulo:

Significa Banco de Crédito e Inversiones.

Tendr el significado que se le atribuye en el numeral 14 del presente
Titulo.

Tendrd el significado que se le atribuye en el numeral 4 del presente

Titulo.

Tendrd el significado que se le atribuye en el numeral 14 del ﬁresente
Titulo.

Tendr4 el significado que se le atribuye en el numeral 7 del presente
Titulo.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de

C.V.

‘Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Significa la Ley del Mercado de Valores.
Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Tendr4 el significado que se le atribuye en el numeral 14 del presente
Titulo.

Significa el programa de colocacion de certificados bursaties a cargo
del Emisor, autorizado por la CNBV.

S_igniﬁca Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero.

Significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacion
gue mantiene la BMV,

Significa el suplemento que documenta la presente Emision de
Certificados Bursatiles que realiza el Emisor al amparo del Programa.

Tendr4 el significado que se le atribuye en el numeral 14 del presente
Titulo.

Significa los tenedores de los Certificados Bursatiles.

Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio o Ja-tasa que la
sustituya.

Significa el presente titulo iinico al portador.
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. (bb) Valor Nominal:

. Valor Nominal:
-Denominacion:

Fecha de Emision:

5, “Lugar de Emision:

- Plazo de Vigencia de los

' ;-_’Certiﬁcados Bursatiles

: -Fecha de Vencimiento:

Amortizacion:

_' Amortizacién Total Anticipada:

0. Lugar y Forma de Pago de Principal

e Intereses:

. Garantia:

12, Posibles Adquirentes:

Tendra el 31gmﬁcado que se le atribuye en el numeral 2 del presente
Tltulo

$_1(_)0.00 -(Cieﬁ Pesos 00/100 M:N.) por Certificado Burs4til.
Peéos, moneda ﬁa(iional.

26 de mérzo de 2012.

Meéxico, Distrito Federal.

-560 (qulmentos sesenta) dias.

7 de octubrc de 2013

El pr1nc1pal se amortizard mediante un solo pago en la Fecha de

- Vencimiento, contra entrega del titulo correspondiente.

Los Ceitificados amortizados

anticipadamente.

Bursitiles no podrén ser

Los pagos a los depositantes serdn realizados a través de y en el
domicilio de Indeval mediante la transferencia de fondos, quienes a su
vez pagaran a los Tenedores en la Fecha de Pago de Intereses que

corresponda o en la Fecha de Vencimiento. El domicilio de Indeval se

ubica en Paseo de la Reforma nimero 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc,
Delegacmn Cuauhtémoc, 06500, México D.F.

'El pago de los intereses moratorios, en su caso, se llevara a cabo en'el

domicilio del Representante Comtm, ubicadas en Blvd. Avila
Camacho 40, Piso 9, Col. Lomas de Chapultepec C.P. 11000,
México, Distrito Federal.

En caso de qu_e en-'algl’m_ Periodo de Intereses no sean cubiertos en su
totalidad los intereses correspondientes, el Indeval no estara obligado
a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hacta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no serd responsable
si enfregare o no la constancia correspondiente a dicho pago en caso

de que no sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan
con garantia especifica.

Personas fisicas 0 morales cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente. :
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S 13 ‘Constancia de Indeval:

T 14 - Forma de Célculo de Interés’cs. |

L @

Intereses:

En los termmos.'d'el' artwﬁlo 282 de la LMYV, el Emisor conviene qlie_

los titulos no lleven cupones adheridos, haciendo las veces de éstos,

~ para todos los efectos 1egales las’ constanmas que ¢l Indeval expida.

A partir de la Fecha. de ‘Emisién, de conformidad con el calendario dc
pagos que aparece en la seccién' denominada “Periodicidad en el
Pago de Intereses” y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto anual sobre el
Valor Nominal de los Certificados Bursétiles, a una tasa anual igual a

la tasa referida en parrafo siguiente, que el Representante Comin -

calcularé con 2 {(dos) Dias Hébiles de anticipacion al inicio de cada
Periodo’ de Intereses (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés Bruto Anual”), misma que serd calculada conforme a lo
31gulente

Adlcmnar 0. 40% (cero punto cuarenta por mento) a la Tasa de Interes
de Referencia a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (o la que
sustituya a esta), capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de

“dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses

(“Tasa de Interés Bruto Amial”), que sea o sean dadas a conocer por
el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste
determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo

‘o de telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto por el

Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Bruto Anual, o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles
anteriores, en Cuyo caso deberan tomarse la o las tasas ccmunicadas
en el Dia Habil m4s préximo a la Fecha de Determinacién de la Tasa
de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE no se dé a conocer
conforme a lo anterior, el Representante Comin utilizard como base
para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, aquella que dé a
conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la Tasa de
Interés de Referencia aplicable para el plazo mis cercano al plazo
citado, en caso de que 1a Tasa Sustituta no sea publicada por Banco de
México, se utilizard la que el Emisor determine conforme a lo
dispuesto en la Circular 2019/95 del Banco de México.

Para determinar la Tasa de Interés de Referericia capitalizada, o en su
caso, equivalénte al niimero de dias efectivamente transcurridos hasta.
la Fecha de Pago dé Intereses correspondiente, de la Tasa de Interés
de Referencia al plazo antes mencionado o la tasa que la sustituya, el
Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

Pagina 4 de 14



® o\ 36000
e =1[1+ *PL) -1 *[ ]
36000 | NDE

“En donde:

TC = Tasa dc Interés de Referencia capitalizada o
equivalente al nlimero de dias efectivamente transcurridos hasta la
F_e_cha_ de P_ago de _I_ntere_ses correspondiente.

TR = T-asét de -Interés de Referencia o tasa su'stituta'.

PL = Plazo de 1a Tasa de Interes de Referencia o la tasa
sustltuta en dlas

NDE = Néméero de dias efectivamente transcurridos en el
Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

- Los - intereses que devengardn los Certificados Bursatiles se

computarén a partir de la Fecha de Emisién y, después de esta, al

“inicio de cada Periodo de Intereses y los célculos para determinar las
tasas Yy los intereses a pagar, deberdn comprender los dias

efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente. Los calculos se efectuardn cerrdndose a centésimas.

Para determinar el monto de los infereses pagaderos en cada Periodo
de Intereses, ¢l Representante Comin utilizaré la siguiente formula:

/= W[TBXNDEJ

36,000
En donde:
I = Interés Bruto del Periodo de Intereses.
VN = Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.
TB- = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos en el

Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses
cqrresponchente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual
determinada para el Periodo de Intereses, no sufrira cambios durante
el mismo.
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© . (b) Periodicidad en el Pago de

Los Certificados Bursétiles dejarn de causar intereses a partir de la
fecha sefialada para su pago, siempre que ¢l Emisor hubiere
constituido el depdsito del importe de la amortizacion y, en su caso,
de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas
tardar a las 11:00 horas de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el titulo que ampare los
Certificados Bursatiles no llevara cupones adheridos haciendo las
veces de dstos, para todos los efectos legales, las constancias que
expida Indeval.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidarén

Intereses: cada periodo de 28 (veintiocho) dfas conforme al calendario de pago
de intereses siguiente (los “Periodos de Intereses”).
PERIODO DE
INTERESES FECHA DE PAGO DE INTERESES

1. " Lunes, 23 de Abril de 2012

2. Lunes, 21 de Mayo de 2012

3. Lunes, 18 de Junic de 2012

4, Lunes, 16 de Julio de 2012

3. Lunes, 13 de Agosto de 2012

6. Lunes, 10 de Septiembre de 2012

7. Lunes, 08 de Octubre de 2012

8. Lunes, 05 de Noviembre de 2012

9. Lunes, 03 de Diciembre de 2012
10. Lunes, 31 de Diciembre de 2012
1. Lunes, 28 de Enero de 2013

12. Lunes, 25 de Febrero de 2013

13. Lunes, 25 de Marzo de 2013

14. Lunes, 22 de Abril de 2013

15. Lunes, 20 de Mayo de 2013

16. Lunes, 17 de Junio de 2013

17. Lunes, 15 de Julio de 2013

18. Lunes, 12 de Agosto de 2013

19. Lunes, 09 de Septiembre de 2013
20. Lunes, 07 de Octubre de 2013

{¢) Responsable del Cémputo:

En caso de que alguna de las fechas de pago de intereses sefialadas
(las “Fechas de Pago de Intereses”) no sea un Dia Habil la
liquidacién se realizard el Dfa Habil siguiente, en cuyo caso s€
calcularan intereses por los dias efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

El Representante Comun, por lo menos con 2 {dos) Dias Habiles de
anticipacion a cada Fecha de Pago de Intereses que corresponda, dara
a conocer por escrito a la CNBV y al Indeval el importe de los
intereses a pagar o el calculo de la tasa de interés respecto de los
Certificados Bursatiles. Asimismo, dar a conocer a la BMV (a traves
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(d) Tasa de Interés Aplicable al
Primer Periodo de Intereses:

5. TIntereses Moratorios:

16. Deposito del Titulo:

Destino de los Recursos:

8. - Aumento en el Numero de
Certificados Bursiatiles:

del SEDI o cualquier otro medio que la BMV determine), a ms tardar
el Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses, el importe de los
intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable
al siguiente Periodo de Intereses.

5.17% (cinco punto diecisiete por ciento).

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados
Bursatiles, se causaran intereses moratorios sobre el principal insoluto
de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles aplicable durante el tultimo Periodo de
Intereses de los Certificados Bursatiles, mas 2 (dos) puntos
porcentuales. Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista
desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la
suma principal haya quedado {ntegramente cubierta.

El presente Titulo se emite para su deposito en administracion en
Indeval, justificando asi la tenencia de los Certificados Bursétiles por
dicha instituci6n y la realizacién de todas las actividades que le han
sido asignadas a las instituciones para el depésito de valores, y que de
conformidad con la legisltacién aplicable deberén ser ejercidas por las
Instituciones para el Depésito de Valores, sin mayor responsabilidad
para Indeval que la establecida para las Instituciones para el Deposito
de Valores en la LMV.

Los recursos netos que obtenga el Emisor como consecuencia de la
Emision, seran destinados para satisfacer sus necesidades operativas
(incluyendo el fondeo de sus operaciones activas), a fin de poder
realizar las operaciones permitidas conforme a las disposiciones
legales aplicables.

Sujetdndose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, el
Emisor tendra el derecho de emitir y colocar Certificados Bursatiles
adicionales al amparo de la presente Emisién (los “Certificados
Bursdtiles Adicionales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales
tendran exactamente las mismas caracteristicas y términos que los
Certificados Bursétiles originales (los “Certificados Bursdtiles
Originales”), tales como la Fecha de Vencimiento, tasa de interes,
Valor Nominal, clave de pizarra y demds caracteristicas de los
Certificados Bursdtiles Originales, excepto por las caracteristicas
previstas en el numeral (iv) del presente apartado. Los Certificados
Bursatiles Adicionales formardn parte de la presente emisién. La
emisién y colocacién de los Certificados Burstiles Adicionales, no
requeritd de la autorizacién de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles Originales que se encuentren en circulacién, de la cual
formardn parte dichos Certificados Bursatiles Adicionales, y se
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quetara alo s1gulente

®

(ii)

(i)

(iv)

La emxsmn de Certlﬁcados Bursatiles Adicionales Unicamente

‘podr4 tener ligar cuando las calificaciones de riesgo crediticio
- previstas en el Suplemento correspondiente para - los

Cettificados Bursatiles Originales no sean disminuidas por las
Agenmas Calificadoras como consecuencia del aumento en el
nimero de Certificados Bursatiles en circulacién al amparo de
la presente Emision o por cualquier otra causa.

La emision de Certificados Bursétiles Adicionales Unicamente

 podrd tener lugar siempre que el Emisor se encuentre al

corriente en el cumplimiento de sus obligaciones de pago o de

“hacer o no hacer conforme al Titulo correspondiente.

El monto maximo de los Certificados Bursétiles Adicionales

.que podran emitirse o colocarse al amparo de la presente

Emisién, sumado al monto agregado de las Emisiones que se
encuentren en circulacion al amparo del Programa, en ningun

‘momento podrd exceder el monto total autorizado del

Programa o el que posteriormente autorice la CNBV, en su
caso. ‘

En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, €l Emisor canjeard el Titulo que ampara los
Certificados Bursitiles Originales depositado en Indeval,
mediante oficio que para tales efectos expida la CNBYV, por
un nuevo Titulo que ampare tanto los Certificados Bursatiles
Adicionales como los Certificados Bursétiles Originales en el
que se haré constar, entre otras, las modificaciones necesarias
exclusivamente para reflejar la emisién de los Certificados
Bursétiles Adicionales: (a) el nuevo monto total de la Emision
(que serd igual a la suma de los Certificados Bursétiles
Adicionales v los Certificados Bursétiles Originales); (b) el
nuevo atimero total de Certificados Bursatiles; er el entendido
que. serd igual a la suma de los Certificados Bursatiles
Originales mds los Certificados Bursétiles Adicionales; (c) la
fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales,
que sera la fecha de colocacion de los Certificados Bursatiles
Adicionales (sefialando adicionalmente la fecha de emision de
los Certificados Bursatiles Originales); en el entendido que
los Certificados Bursétiles Adicionales devengaran intereses a
partir de 1a fecha en que inicie el Periodo de Intereses que se
encuentre en vigor en la fecha de emision de los Certificados
Bursdtiles Adicionales, de acuerdo con el calendario que
aparece en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses”;
(d) el nuevo plazo de vigencia de la Emision, de manera que
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19. Obligaciones de Dar, Hacer o no
Hacer del Emisor:

se refleje la fecha de colocacion de los Certificados Bursatiles
Adicionales, sin que lo anterior implique una modificacion o
extension a la Fecha de Emisién o la Fecha de Vencimiento,
las cuales permaneceran sin cambio alguno, y (e) se
establecerd que los Certificados Burstiles Adicionales
tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo
el Periodo de Intereses en curso en su Fecha de Emision. En
su caso, el nuevo Titulo indicard el monto, nimero de
certificados, Fecha de Emisién y plazo de los Certificados
Bursatiles Originales y de los Certificados Bursatiles
Adicionales. Adicionalmente, se podran realizar aquellas
modificaciones que sean necesarias a fin de hacer consistente
o congruente el Titulo derivado de la emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales.

(v) En caso de que la Fecha de Emisién de los Certificados
Bursatiles Adicionales no coincida con la fecha en que inicie
alguno de los Periodos de Intereses previstos en los
Certificados Bursétiles Originales, los Certificados Bursatiles
Adicionales tendrian derecho a recibir los intereses que se
establezcan en el presente Titulo; en el entendido que los
Certificados Bursétiles Adicionales deberén recibir el pago de
intereses por la totalidad de dicho Periodo de Intereses. El
Representante Comun deberd realizar los célculos
correspondientes considerando lo anterior.

(vi) El ptecio de colocacion de los Certificados Bursatiles
Adicionales podrs ser diferente a su Valor Nominal, en
atencion a las condiciones del mercado prevalecientes en la
fecha de colocacidn.

(vii)  El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados
Bursitiles Adicionales sobre la emisién de Certificados
Bursétiles Originales. Ni la emisién de los Certificados
Bursatiles Adicionales ni el aumento en e! monto en
circulacion de los Certificados Bursatiles Originales derivado
de la misma constituirdn novacidn.

Adicionalmente a las obligaciones de dar, hacer o no hacer que se
establecen en el presente Titulo, el Emisor se obliga a proporcionar a
la CNBV, a la BMV y al pfiblico inversionista la informacion
financiera, econémica, contable y administrativa que se sefiala en las
Disposiciones de carcter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores.

Asimismo, el Emisor entregara al Representante Comtin copia de toda
la documentacién entregada en términos del parrafo inmediato
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. anterior,

:20. Pago de Cantidades Adicionales: Todas las cantidades pagaderas por el Emisor bajo los Certificados
- " Bursdtiles serdn entregadas sin retencion o deduccién alguna por
concepto de cualesquiera impuestos, contribuciones o gravimenes de
cardeter fiscal impuestos por cualquier autoridad fiscal de Chile, ya
sean presentes o futuros (asf como de multas o recargos relacionados
con los mismos), a menos que dicha retencién o deduccién se
requiera conforme a las leyes chilenas. En tal caso, el Emisor pagara
a cada Tenedor las cantidades adicionales que sean necesarias a fin de
que cada pago neto realizado por el Emisor bajo cada Certificado
Bursétil, una vez realizada dicha retencion o deduccion, no.sea menor -
al monto que resultaria pagadero conformie a dicho Certificado
Bursétil, de forma que los Tenedores reciban el monto que hubiesen
recibido de no haberse realizado dicha fetencién o deducci6n; en el
“entendido que el Emisor no estard obligada al pago de las antedichas
cantidades adicionales en relacién con:

(i) Cualesquier cantidades debidas bajo los Certificados
Bursatiles respecto de las cuales haya prescrito la obligacion
de pago.

(i)  Cualesquieta impuestos, contribuciones o gravdmenes de
carécter fiscal que resulten en forma exclusiva de la existencia
(actual o pasada) de una relacién entre el Tenedor y Chile
distinta de la mera tenencia de los Certificados Bursatiles,
incluyendo relaciones de ciudadania, nacionalidad o derivadas
“de la existencia de un establecimiento permanente en Chile;

(iii)  Cualesquiera impuestos, contribuciones o gravdmenes de
cardcter fiscal aplicables a sucesiones, herencias, donaciones,
ventas, transmisiones, propiedades o similares;

(iv)  Cualesquiera impuestos, contribuciones o gravdmenes de
caracter fiscal que no deban ser enterados mediante retencion
o deduccién de pagos por concepto de principal o intereses; o

(v) Cualquier combinacion de las alternativas antes indicadas.

21, Objeto Social del Emisor; El objeto social del Emisor consiste en realizar todos los negocios que

o las disposiciones de Ley General de Bancos y las leyes especiales de
la Republica Chile permitan efectuar a bancos, sin perjuicio de
ampliar o restringir su esfera de accion en armonia con las leyes que
en el futuro se promulguen, sin necesidad por ello de modificar los
estatutos.
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22. Representante Comin:

23. Funciones del Representante
Comiun:

Para representar al conjusto de Tenedores s¢ ha designado a Banco

Invex, S:A., Institucion de Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero,
quien ha. aceptado la referida designacién y se ha obligado al fiel -
desempeno de ese cargo, como consta mediante la ﬁrma del preserite
T1tu10

EL Representante Cormtin tendrd las facultades y obhgacmnes que sele
atribuyen enunciativa y no limitativamente en el presente Titulo, la
LMV, én lo no previsto y/o conducente, en la LGTOC y demas

- disposiciones aplicables. Para todo aquello no expresamente previsto

en el presente Titulo, el Representante Comiin actuara de conformidad
con las 1nstrucc1ones de la mayorfa de los Tenedores, para que éste
proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacidn con los Certificados
Bursétiles a menos quie se indique otra cosa en el presenté Titulo. El
Representante Comun tendé, entre otros; las siguientes obligaciones,
derechos y facultades:

(i) Suscribir los Titulos tepresentativos de los Certificados
- Bursatiles, habiendo verificado que cumplan con todas las
disposiciones legales aplicables.

@i .Vigil_ar.el- cumplimiento del destino de los fondos autorizado
por la CNBV.
(iii)  Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y

ejecutar sus resoluciones.

(iv)  Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la
asamblea general de Tenedores, los documentos o contratos
que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

(v)  Bjercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar
los derechos de los Tenedores.

(vi) Calcular, publicar y notificar por escrito al Indeval los

cambios en las tasas de rendimiento de los Certificados
Bursatiles, en su caso.

(vii)  Calcular, notificar por escrito al Indeval y publicar los avisos
de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto a los
Certificados Bursatiles.

(viii) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los
Tenedores para el pago a éstos tltimos de los rendimientos y
amortizaciones correspondientes.

(ix) En general, ejercer todas las funciones, facultades ¥
obligaciones que le competen conforme a la LMV, la LGTOC
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: } 24 | Asambiea de Tenedores:

25. Domicilio de! Emisor:

.26, Inscripcién en el RNV:

y a las dlsposmmnes aplicables emitidas por la CNBV y a los
Sa1os usos y prac‘ucas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante
Comiin en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del
presente Titulo o de la- legislacién aplicable, serdn obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Reprcsén_ta,nte Comtn podré ser removido o sustituido por acuerdo
de la asamblea de Tenedores; en el entendido que dicha remocion solo
tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comin

-sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado

poses16n del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha que los

Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para
estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demas
cantidades pagaderas respecto de los mismos).

El Representante Comun en mngun momento estard obligado a erogar
ningfin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de s
patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que p_ue_de_ 0
debe llevar a cabo conforme a los titulos que documenten las
Emisiones o la legislacion aplicable.

A la asamblea de Tenedores le serd aplicable lo dispuesto en el
presente Titulo, la LMV, y en lo no previsto y/o conducente, la
LGTOC, salvo por la publicacién de las convocatorias, mismas que
podrén realizarse en cualquier periédico de amplia circulacién
nacional. ~

Las Asamblcas de Tenedores se celebrardn en la Ciudad de México,
Distrito Federal, en el lugar que el Representante Comin sefiale al
efecto.

La Asamblea de Tenedores serd convocada e instalada, deliberard y
tomard sus acuerdos con arreglo a lo dispuesto en los articulos 68 y
290, fraccién I, de la LMV, 217, fracciones VIII, X, XI y XII de la
LGTOC, 218 de la LGTOC, asf como de los articulos 219 al 221 y del
223 al 227 de la propia LGTOC.

El Emisor tiene su domicilio social en Avenida El Golf nimero 125,
en la comuna de Las Condes, en Santiago, Chile.

Este Titulo constituye la segunda emision al amparo del Programa,

misma a la que le fue proporcionado el namero de inscripcién 3356-
4.15-2011-001-02 y cuya oferta fue autorizada por la CNBV mediante
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.* -27. Disposiciones de la LGTOC
2=+ aplicables a los Certificados
. Bursitiles:

28, Legislacién Aplicable y
o Jurisdiccion:

oficio No. 153/8224/201_2 de fecha 21 de marzo de 2012.

En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente, son
aplicables a los Certificados Bursétiles los articulos 81, 130, 151 a
162, 164, 166 a 169, 174 segundo parrafo, 216, 217 fracciones VI 'y
X a XII, 218 (salvo por la publicacién de convocatorias, que podré
realizarse en cualquier periodico de amplia circulacién nacional en

- México), 218,219 2221 y 223 a 227 de la LGTOC.

'El presente Titulo se regir e interpretard de conformidad con las

leyes de México. El Emisor, ¢l Representante Comtn y, por virtud de
la adquisicién de Certificados Bursétiles, los Tenedores, se someten a
la jurisdiceién de los tribunales federales con sede en la Ciudad de
México, Distrito Federal, para‘ resolver cualquier controversia
relacionada con los Certificados Bursétiles, la Asamblea de Tenedores
y/o cualquier documento telacionado con los Certificados Bursatiles,
renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por
razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.
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Emisor

Por: Mario Sajrat Gonzélez
Apoddrado
Representante Comun
Banc ex, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero.

Por Rlcﬁrdo Calderon Arroyo Por: Freya Vite Asensio
Apoderado -

POR VIR,TUD DE LAS PRESENTS FIRMAS SE HACE CONSTAR LA ACEPTACION DEL
NOMBRAMIENTO DE REPRESENTANIE COMUN DE LOS PRESENTES CERTIF ICADOS BURSATILES
EMITIDOS POR BANCO DE CREDIT@ E INVERSIONES, TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR, ASI
COMO DE LAS FACULTADES Y OBLIGACIONES QUE AQUI SE LE CONFIEREN.
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The McGraw:Hill Companies

&POOR’S

Prol. Paseo de la Reforma 1015
Torre A Piso 15, Santa Fé

STAN DARD 01376 México, D.F.

(52) 55 5081-4400 Tel

México D.F., 09 de Marzo de 2012

Banco de Crédito e Inversiones
El Golf nimero 125

Las Condes

Santiago, Republica de Chile

Estimados Sefiores, en atencidn a su solicitud para la calificacién de:

La segunda emisién de Certificados Bursatiles de Largo Plazo por un monto de hasta $1,250,000,000.00
Mil doscientos cincuenta millones de pesos 00/100 moneda nacional), con un plazo de hasta 560 dias, a
tasa variable;

Que se encuentra bajo el amparo del Programa de Certificados Bursatiles registrado en los Estados Unidos
Mexicanos por un monto acumulado de hasta $8,000,000,000.00 (Ocho mil millones de pesos 00/100
moneda nacional), o su equivalente en Unidades de Inversién (“UDIs”), Ddlares o Euros, y con vigencia de 5
afios a partir de la fecha original de autorizacién por la CNBV;

El oficio para la autorizacién de la emisién en cuestién, por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV), se encuentra en proceso de trdmite.

Que pretenden inscribir en el Registro Nacional de Valores para que sean objeto de oferta publica e
intermediacién en el mercado de valores, y en cumplimiento de las Disposiciones Generales Aplicables a las
Emisoras de Valores y Otros Participantes del Mercado de Valores.

Les comunicamos lo siguiente:

BANCO DE CREDITO E INVERSIONES., es una sociedad anénima legalmente constituida y reorganizada bajo las leyes
de la Republica de Chile el 20 de abril de 1937, la cual se autorizé legalmente instalada por el Decreto Supremo de
Hacienda N° 1683 del 7 de mayo del mismo afio en el pais anteriormente mencionado

Del analisis que efectuamos sobre la informacién que nos presentaron para tal fin, se concluye que la calificacion de la
segunda emision de Certificados Bursétiles es de “mxAAA”, es decir, que la capacidad de pago, tanto de principal
como de intereses, es sustancialmente fuerte. La deuda calificada en esta categoria es el grado mas alto que otorga
Standard & Poor's en su escala nacional —CaVal—. La calificacion del emisor en escala global es de ‘A’ con perspectiva
‘Estable’, tal y como se describe en el fundamento adjunto.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacidn de inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucién calificadora de valores.

Atentamente,
Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

Angélica Bala
Director

(52) 55 5081-4401 Fax
www.standardandpoors.com.mx



STANDARD
EPODOR'S

RATINGS SERVICES

Fecha: 9 de marzo de 2012
Fundamento de la Calificacion

Banco de Crédito e Inversiones (BCI)

Contactos analiticos:
Arturo Sanchez, México (52) 55-5081-4468, arturo_sanchez@standardandpoors.com
Ricardo Brito, Sao Paulo (55) 11-3039-9733, ricardo_brito@standardandpoors.com

Calificaciones de deuda:

Calificacion de la emision de certificados bursétiles de largo plazo por un monto de hasta MXN1,250 millones mxAAA/Estable

Fundamento

Standard & Poor’s asignoé su calificacion de deuda de largo plazo en escala nacional —CaVal- de
‘mxAAA’ a la emision propuesta de certificados bursatiles por hasta $1,250 millones de pesos
(MXN) con un plazo de hasta 560 dias de Banco de Crédito e Inversiones (BCI), ubicado en Chile,
bajo el amparo del programa de colocacion con caracter de revolvente por un monto maximo de
MXN8,000 millones. La perspectiva es estable.

Standard & Poor’s basa sus calificaciones de BCI en su ‘sélida’ posicién de negocio, ‘adecuados’
niveles de capital y utilidades, una posicién de riesgo ‘adecuada’, fondeo ‘promedio’ y liquidez
‘adecuada’ (segun se define en nuestros criterios de calificacion).

Nuestros criterios para calificar bancos usan nuestras clasificaciones de riesgo econémico y riesgo
de la industria del Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA, por sus siglas en
inglés) para determinar el ancla de un banco, que es el punto de partida para asignar una
calificacién crediticia de emisor (ICR, por sus siglas en inglés). Nuestra ancla para el perfil crediticio
individual (SACP, por sus siglas en inglés para stand-alone credit profile) de un banco comercial
gue solamente opera en Chile es de ‘bbb+'. Chile tiene una economia abierta y moderadamente
estrecha, con una dependencia relativamente elevada de las exportaciones de materias primas y
un Producto Interno Bruto (PIB) per céapita todavia bajo en alrededor de US$12,500. Sin embargo,
el sélido desempeiio fiscal del pais y su bajo nivel de inflacién, grandes activos externos, bajo nivel
de deuda publica, saludable sistema financiero, mercado local de capitales relativamente bien
desarrollado y acceso continuo a los mercados financieros mundiales, compensan parcialmente
esas debilidades. Respecto al riesgo de la industria, Chile presenta un bajo riesgo politico y
regulatorio, lo que se refleja en parte en su adecuada regulacion bancaria. El pais cuenta con un
sistema financiero altamente competitivo que se beneficia de un buen perfil de fondeo, con una
amplia base de depositos que financian aproximadamente entre 85% y 90% de la cartera total de
crédito, y una dependencia relativamente baja del financiamiento externo, que representa un 10%
de los pasivos totales del sistema. Ademas, los bancos chilenos tienen acceso continuo al fondeo
de largo plazo en el mercado local, en moneda local ajustada por la inflacion, lo que les permite
financiar sus negocios de hipotecas residenciales —un segmento que representa 25% de la cartera
total y alrededor de 20% del PIB.

Consideramos la posicion del negocio de BCI como un factor positivo en nuestra evaluacién de su
SACP. Con activos totales por US$30,893 millones al cierre de 2011, BCI es la cuarta mayor
institucién financiera en Chile. Tiene una participacion de mercado de alrededor de 13% en la
cartera total de créditos y depdsitos. El BCI ofrece una amplia gama de productos y servicios de
banca universal para personas, pequefas y medianas empresas, y corporaciones. El banco cuenta
con una de las redes de distribucion mas grandes del pais, con mas de 300 sucursales y unos
1,000 cajeros automaticos (ATMs). Consideramos que el BCI aprovechara su fuerte valor de
franquicia y sus economias de escala para sostener sus buenos niveles de rentabilidad y una
saludable calidad de activos a pesar de la elevada competencia en el sistema financiero chileno.



Actualmente consideramos que la capitalizacion de BCI es ‘adecuada’. Esto refleja nuestra
proyeccién de que su indice de capital ajustado por riesgo (RAC, por sus siglas en inglés), antes
de diversificacién, probablemente se ubique en 7% u 8% en los proximos 12 a 18 meses. Tal
proyeccién asume un escenario base que incorpora un crecimiento de 15% en los créditos en 2011
y de 10% en 2012, una tasa de retorno sobre activos (ROA, por sus siglas en inglés) promedio de
1.5% a 2%, y un pago de dividendos de 30%-35%.

Nuestra evaluacion de la posicidn de riesgo de BCI también es ‘adecuada’. Consideramos la
cartera de crédito de BCI, que suma unos US$21,800 millones al cierre del cuarto trimestre de
2011, como bien diversificada entre clientes y sectores econémicos, y prevemos que se mantenga
saludable dado el sélido desempefio de la economia chilena. El banco reporté una cartera vencida
equivalente a 2.2% de la cartera total al 31 de diciembre de 2011. Los castigos netos
representaron solamente 0.8% de los créditos promedio y las reservas para pérdidas crediticias se
situaron en un adecuado 1.1 veces (x) la cartera vencida a la misma fecha.

En nuestra opinion, BCI presenta un perfil de fondeo ‘promedio’ con base en una captacion de
depésitos diversificada y relativamente de bajo costo. Los depésitos representan 72.9% de la base
de fondeo. El banco tiene una sélida penetracion de mercado en cuentas corrientes y de ahorro,
como lo evidencia la mayor proporcién de estos dentro de los depésitos totales —de 32% para el
banco frente al 27% del sistema. Esta estructura da a BCl una ventaja comparativa en su costo de
fondeo. Consideramos que la liquidez del banco es ‘adecuada’. El total de efectivo, instrumentos
de money market y titulos valor liquidos representaron 15% de los activos totales de BCl y 81% de
sus depdésitos a la vista al 30 de septiembre de 2011.

La calificacion crediticia de emisor de BCI se encuentra un nivel (notch) por arriba de su SACP, lo
que refleja nuestra opinidn sobre una probabilidad moderadamente alta de apoyo del gobierno
dada la elevada importancia sistémica de BCI en Chile y nuestra evaluacién del gobierno de ese
pais como uno que otorga ‘respaldo’ a su sistema financiero.

Perspectiva

La perspectiva estable refleja nuestra expectativa de que BCI mantendra su soélida posiciéon
competitiva en el sistema financiero chileno, con una participacion de mercado de al menos 12%.
Consideramos que el banco sostendra su saludable calidad de activos, buena liquidez y ‘adecuada’
capitalizacion y generacion de utilidades durante los préximos dos afios. El fortalecimiento del
capital del banco, que lo lleve a un indice RAC proyectado de mas de 10%, tendria implicancias
positivas para sus clasificaciones. Por otra parte, una reduccién en su posicién de mercado o un
descenso de su indice RAC a menos de 7%, resultaria en una baja de calificacion. .

Criterios y Analisis Relacionados

e Bancos: Metodologia y supuestos de calificacion, 9 de noviembre de 2011.
o Metodologia y supuestos de calificaciones de grupo para bancos, 9 de noviembre de 2011.

o Metodologia y supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais
(BICRA), 9 de noviembre de 2011.
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Banco de Crédito e Inversiones, S. A.
Avenida El Golf No. 125.
Las Condes. Santiago, Chile.

At'n. Lionel Olavarria Leyton
Gerente General

REF: Calificacion doméstica a la segunda emision de Certificados Bursatiles de Largo
Plazo a cargo de Banco de Crédito e Inversiones, S. A. (“BCI”) a ser emitidas bajo la clave
de pizarra BCI 12

Conforme a su solicitud para que esta Institucion Calificadora proceda a otorgar la calificacion
domeéstica a la segunda emision de largo plazo de Certificados Bursatiles (“CBs”) a cargo de
Banco de Crédito e Inversiones, S. A., por un monto de hasta $1,250°000,000.00 (Mil Doscientos
Cincuenta Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion, Dolares o
Euros, con plazo de hasta 1.5 afios, que sera realizada al amparo de un Programa de CBs por
un monto de hasta $8,000'000,000.00 (Ocho Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.), nos permitimos
informarle que la calificacion asignada es:

AAA(mex) [Triple A]: La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion
asignada por Fitch México en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se
asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y
normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el
Gobierno Federal.

Los fundamentos de estas acciones se describen en el anexo que constituye parte integral de
esta carta calificacion.
Las metodologias aplicadas para la determinacién de estas calificaciones son:
‘Global Financial Institutions Rating Criteria’, Agosto 16, 2011;
- ‘National Ratings Criteria’, Enero 19, 2011;

- ‘Evaluating Corporate Governance’, Diciembre 13, 2011

Todas las metodologias y criterios de calificacion pueden ser encontrados en las siguientes
paginas: www.fitchratings.com y www.fitchmexico.com.
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Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch depende de informacion que recibe de los
emisores y/o entidades calificadas, agentes financieros y otras fuentes que considera creibles y
confiables. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable sobre la informacion utilizada de
acuerdo con su metodologia de calificacién, y obtiene una verificacién razonable de esa
informacion por parte de fuentes independientes, en la medida que dichas fuentes se encuentren
disponibles para un determinado instrumento y/o en una determinada jurisdiccion.

La forma en la que Fitch realiza la investigacion de informacion y el alcance de la verificacion
obtenida por un tercero o fuente externa puede variar en funcion de: la naturaleza del
instrumento calificado y su emisor; los requerimientos y practicas en la jurisdiccion en la cual el
instrumento calificado es ofertado y vendido y/o la ubicaciéon del emisor; la disponibilidad y
naturaleza de informacion publica relevante; el acceso al cuerpo directivo del emisor y sus
asesores; la disponibilidad de verificaciones de terceras personas preexistentes, tales como
auditorias externas, cartas de reconocimiento de procedimientos, valuaciones, reportes
actuariales, reportes de ingenieria, opiniones legales y otros reportes proporcionados por
terceros; la disponibilidad de fuentes de verificacion de terceros independientes y competentes
con respecto al instrumento en particular, o en la jurisdiccion del emisor; entre otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion exhaustiva,
ni una verificacion por terceros, pueden asegurar que toda la informacion de la que Fitch
depende en relacion con una calificacion va a ser precisa y completa. En ultima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables por la precision de la informacion que proveen a Fitch y
al mercado a través de los documentos de la transaccion y otros reportes. Al asignar sus
calificaciones, Fitch depende del trabajo de expertos, incluyendo a auditores independientes con
respecto a los estados financieros, y a abogados en relacién a aspectos legales y fiscales.
Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran supuestos vy
premisas sobre eventos futuros que por su naturaleza no se pueden verificar como hechos.
Consecuentemente, a pesar de cualquier verificacion de hechos actuales, las calificaciones
pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstos en el
momento en el que fueron asignadas o ratificadas.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion. Periédicamente
actualiza en su pagina de Internet las descripciones de sus criterios y metodologias para
instrumentos de determinado tipo. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una
accion de calificacion son aquellos vigentes al momento en el que se toma ésta, cuya fecha es la
del comentario que se emite sobre la misma. Cada uno de estos comentarios provee informacion
sobre los criterios y metodologias utilizados para determinar la calificacion mencionada, los
cuales pudieran diferir de los criterios y metodologias generales aplicables para el tipo de
instrumento y publicados en la pagina de Internet. Por tal motivo, para conocer la informacion
actualizada respecto a los fundamentos de cualquier calificacion, siempre se debera consultar el
comentario de accion de calificacién correspondiente.

Estas calificaciones estan basadas en las metodologias y criterios que Fitch continuamente
evalla y actualiza. Por tanto, las calificaciones son producto del trabajo colectivo de Fitch, y
ninguna persona o grupo de personas en lo individual son responsables por ellas. Todos los
reportes de Fitch tienen autoria compartida. Las personas identificadas en los reportes
estuvieron involucradas en la elaboracién de los mismos, pero no tienen una responsabilidad
individual respecto a las opiniones ahi expresadas. Las personas son mencionadas en los
reportes exclusivamente con el caracter de contactos.
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Las calificaciones no son una recomendacioén o sugerencia, directa o indirecta, hacia la entidad o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier tipo de inversion,
crédito o instrumento, o para tomar cualquier tipo de estrategia de inversion respecto a una
inversion, crédito o instrumento de cualquier entidad o emisor. Las calificaciones no comentan
sobre la adecuacion de los precios de mercado, ni la adaptabilidad de cualquier inversién, crédito
o instrumento para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento
regulatorio y/o contable), o la naturaleza fiscal y aplicaciéon de impuestos a los pagos realizados
en cualquier inversion, crédito o instrumento. Fitch no es un asesor, ni provee a la entidad o a
cualquier tercero algun tipo de asesoria financiera o de servicios legales, contables, de
estimaciones, de valuaciones o servicios actuariales. Una calificacion no debe ser vista como
una substitucion a dicho tipo de asesoria o servicios.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de esta institucion
calificadora.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch, no constituye su consentimiento para usar
Su nombre como un experto en conexion con cualquier declaracion de registro u otro proceso de
colocacion bajo las leyes que reguian instrumentos financieros en Estados Unidos, Reino Unido,
u otras leyes relevantes.

Es importante que se nos provea en forma expedita de toda aquella informacion relevante a las
calificaciones, para que éstas continuen siendo apropiadas. Las calificaciones pueden ser
incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en observacion, debido a cambios, adiciones
y precisiones en la informacion, y/o por informacion inadecuada, asi como por cualquier otra
razén que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacion de
una relacion fiduciaria entre Fitch y la entidad o cualquier otro usuario de las calificaciones. Nada
en esta carta debe limitar el derecho de Fitch a publicar, distribuir o permitir a un tercero la
publicacion y distribucion de las calificaciones y/o el fundamento de las mismas.

En esta carta, “Fitch” significa Fitch, Inc. y Fitch Ratings Ltd., asi como cualquier subsidiaria de
alguna de éstas en conjuncién con cualquier sucesor en interés de dichas entidades.

Atentamente,
N\
(\
| A \ : \ /l/ N\ A ¥ y
Sergio Rodriguez Garza Alejandro Tapia Caldera
Director Senior Director Asociado

C.C. D Comision Nacional Bancaria y de Valores
Lic. Rafael Colado Ibarreche
Director General Adjunto
Direccion General de Supervision de Mercados
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Anexo | - Fundamentos de las Calificaciones

e La calificacion ‘AAA(mex)’ en escala doméstica asignada a esta segunda emisién de Certificados
Bursatiles con clave de pizarra BCl 12 considera en primera instancia la solidez crediticia de BCI
reflejada en sus calificaciones en escala internacional de largo y corto plazo de ‘A-" y ‘F1’ por Fitch,
respectivamente, para moneda local y moneda extranjera.

e Las calificaciones internacionales de BCI reflejan las mejoras en la base de capital y en la
diversificacion en las fuentes de financiamiento observadas en el balance de la entidad en los ultimos
anos, manteniendo un estable desempenio financiero a lo largo del ciclo, luego de las presiones sufridas
en los ratios de rentabilidad durante el afio 2009, en el marco de la desaceleracion sufrida por la
economia chilena luego de la crisis financiera. La entidad exhibe una adecuada trayectoria en sus
indicadores de calidad de cartera, y mantiene una adecuada base de liquidez y de pasivos sin costo
gracias a su franquicia local.

e Durante 2011 BCI logro sostener el retorno sobre activos al nivel del periodo previo (1.7% a dic-11)
producto del crecimiento del volumen de préstamos (19.4% versus 8.35% a dic-10) y ante la
normalizacion del escenario de riesgos crediticios y las variables financieras de tasas de interés e
inflacion que determinan sus ingresos operativos. Estos factores, se encuentran reflejados en la
estabilizacion del nivel del margen de interés neto de riesgo y de las utilidades operativas sobre activos
promedio observados para el bienio 2010-2011.

e La calidad de cartera de BCl es adecuada y la cobertura con provisiones sobre cartera vencida ha
evolucionado favorablemente (131.6% a dic-11) producto de una aproximacion crediticia relativamente
conservadora y de una cartera improductiva que se ha mantenido estable (2.16% en 2010 y 2011).
Durante 2011, el gasto neto en provisiones fue de 1.16% contra un 1.51% de 2010 medido sobre
préstamos brutos promedio, determinando una mejoria del flujo de provisiones sobre resultado
operativo antes de provisiones hasta un 28.1% a dic-11 desde un 35.0% exhibido durante 2010 (este
ultimo influido especialmente por las provisiones generadas en la renegociacion que el sistema
financiero realizo de sus posiciones dentro del sector salmonicola, las cuales en 2011 lograron
revertirse en una magnitud significativa). Fitch esperaria que esta tendencia se contintie consolidando
hacia 2012 en base al positivo ambiente operativo de la economia local, y al hecho de que 2011
contuvo eventos crediticios no recurrentes donde la entidad tenia posiciones dominantes.

e La base de capital de BCl se ha incrementado significativamente desde 2008, luego de que
histéricamente operaba con una estrategia de optimizacion del capital por parte de sus accionistas. A
partir de ese momento, la entidad implementé su politica para reinvertir un 70% de las utilidades y una
estrategia de administracion de capital para mantener un nivel de solvencia bajo la regulacion local
minimo de 11%. Consecuentemente, las razones de Fitch Core y Fitch Elegible Capital se han
incrementado, siendo de 8.7% y 12.4%, respectivamente en los ultimos dos afnos (6.5% y 9.3% en dic-
08), basados en una tasa de generacion interna de capital de 20.0% promedio entre 2008 y 2011.

e Banco de Crédito e Inversiones es un banco universal que ocupa la cuarta posicion del sistema
bancario chileno con un 12.8% de las colocaciones a clientes, a dic-11. Posee nueve filiales, una red de
distribucion de 377 puntos de contacto comercial y 1,333 cajeros automaticos. La Familia Yarur controla
a través de un pacto de accionistas el 63.8% de las acciones de BCI, mientras que un 8.0% se
encuentra en manos de Administradoras de Fondos de Pensiones (AFPs) y el restante 28.2% se transa
en el mercado (free float). Individualmente, Empresas Juan Yarur S.A.C. es el principal accionista con

% un 53.6% del Banco.
N
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White & Case, s.¢. Tel (5255) 5540 9600
Abogados Fax (5255} 5540 9639
Torre del Bosque-PH www.whitecase.com

Blvd. Manuel Avila Camacho # 24
Col. Lomas de Chapultepec
11000 México, D.F.

26 de mazo de 2012

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccion General de Emisiones Bursatiles
Insurgentes Sur 1971

Col. Guadalupe Inn

Delegacién Alvaro Qbregén

01020 México, D.F.

Estimados sefiores;

Hacemos referencia a la segunda emision de certificados bursatiles (los “Certificados
Bursdtiles™), al amparo del programa de colocacion de certificados bursatiles (el “Programa”), a
cargo de Banco de Crédito e Inversiones (“Bci” o el “Emisor”), una sociedad constituida
conforme a las leyes de la Repuiblica de Chile (“Chile”) hasta por un monto revolvente de
$8,000°000,000.00 (Ochoe mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de
Inversién, Doélares o Euros, cuya autorizacién ha sido solicitada a esa Comision Nacional
Bancaria y de Valores (la “Comisién”) por el Emisor. -

La presente opinidn se expide con la finalidad de dar cumplimiento a lo previsto en los
articulos 85, fraccion TV y 87, fraccion II de la Ley del Mercado de Valores, asi como en los
articulos 2, fraccion I, inciso (h), 4 v 13 de las Disposiciones de cardcter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores (segin han sido reformadas
hasta esta fecha, las “Disposiciones™). ‘

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado exclusivamente los siguientes
documentos:

a. Original de la opinién legal rendida el 26 de marzo de 2012 por Larrain Rencoret
Lackington & Urzia, Abogados (“LR”), abogados independientes del Emisor en
lo referente al derecho aplicable en Chile, vy en la cual se hace referencia, entre
otros aspectos, a (7) la debida constitucion y vélida existencia del Emisor; (i) la
capacidad juridica y de obrar del Emisor para emitir y ofrecer piblicamente los
Certificados Bursatiles al amparo del Programa y solicitar la inscripcion de los
mismos en el Registro Nacional de Valores; (7ii) la validez de los acuerdos
soclales necesario para autorizar la emision y oferta publica de los Certificados
Bursétiles; (iv) las facultades de los Apoderados del Emisor (como se define mas

ABU DHABI ALMATY ANKARA BEIJING BERLIN BRATISLAVA BRUSELAS BUCAREST BUDAPEST CIUDAD DE MEXICO DOHA DUSSELDORF
ESTAMBUL ESTOCOLMD FRANKFURT GINEBRA HAMBURGO HELSINXI HONG KONG JOHANNESBURGO LONDRES LOS ANGELES MIAMI MONTERREY
MOSCU MUNICH NUEVA YORK PARIS PRAGA RIYADH SAQ PAULD SHANGAI SILICON VALLEY SINGAPUR TOKID VARSOVIA WASHINGTON, DC
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adelante) para (a) suscribir los documentos y llevar a cabo los actos descritos en
la Solicitud; (b) suscribir el Titulo; y (c) llevar cabo los actos relacionados con la
emisién y oferta publica de los Certificados Bursétiles, en nombre y
representacion del Emisor, asi como ejecutar los acuerdos de emisién de los
Certificados Bursatiles al amparo del Programa; (v) la validez juridica y
exigibilidad de los Certificados Bursdtiles; y (vi) la ejecutabilidad de los
Certificados Bursatiles (en adelante, la “Opinidn LR”).

b. Escritura piblica nimero 37,076 de fecha 23 de mayo de 2011, otorgada ante la fe
del Lic. Guillermo Oliver Bucio, Notario Piblico nimero 246 del Distrito
Federal, en la cual consta la protocolizacién del instrumento namero 312046 de
fecha 12 de mayo de 2011, relativo a la delegacion de poderes por parte de los
sefiores Lionel Olavarria Leyton y Eugenio Von Chrismar Carvajal, en su caracter
de apoderados del Emisor, en favor de Roberto Salvador Olivieri Sangiacomo
Diego.

c. Escritura piblica nimero 36,919 de fecha 10 de mayo de 2011, otorgada ante el
Lic. Guillermo Oliver Bucio, Notario Pablico nimero 246 del Distrito Federal, en
la cual consta la protocolizacion del instrumento nimero 310429 de fecha 20 de
abril de 2011 relativo al acta 541 de la “Reunidén de Directorio Banco de Crédito e
Inversiones”, celebrada el 25 de enero de 2011, que contiene los poderes
otorgados por el Fmisor en favor de Lionel Olavarria Leyton, Eugenio Von
Chrismar Carvajal, Mario Sarrat Gonzélez y Jorge Barrenechea Parra
(conjuntamente con el apoderado mencionado en el inciso b anterior, los
“dpoderados del Emisor™).

La citada escritura establece que los Apoderados del Emisor cuentan con poder
especial tan amplio como en derecho proceda, para ser ejercido de forma separada
o conjunta, y se encuentran facultados para que de forma separada o conjunta
lleven a cabo cualesquiera actos que consideren necesarios o convenientes en
relacidon con el establecimiento del Programa y la inscripciéon en el Registro
Nacional de Valores (“RNV”) y la realizacién de emisiones y ofertas publicas bajo
el .mismo, asi como con el listado en la BMV y el depdsito en S.D. Indeval
Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”) de los titulos
representativos de los Certificados Bursdtiles, incluyendo sin limitacion la firma
de dichos titulos y de cualesquiera prospectos y suplementos y demas documentos
relativos a la emision, inscripeidén y oferta publica de los Certificados Bursatiles.

Asimismo, la escritura detallada en el presente inciso establece que, para el
cumplimiento de los fines sefialados en el parrafo anterior, los Apoderados del
Emisor cuentan con (i) facultades generales para pleitos y cobranzas y actos de
administraciéon de acuerdo con lo previsto por ¢l primer y segundo parrafos del
articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y de los articulos correlativos de los
cddigos civiles para las distintas Entidades Federativas de los Estados Unidos
Mexicanos, incluyendo todas las facultades generales y especiales que requieran
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clausula especial conforme a la ley; (if) todas y cada una de las facultades
seflaladas en los articulos 2574, 2582, 2587 y 2593 del Cédigo Civil Federal y en
los correlativos de los codigos civiles para las distintas entidades federativas de
los Estados Unidos Mexicanos; (iii) facultades generales para otorgar, suscribir,
emitir, librar, girar, avalar, endosar y en general negociar titulos de crédito en los
términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
(“LGTOC); y (iv) facultades para representar al Emisor en toda gestién o asunto,
dentro de los limites del poder, incluyendo facultades para comparecer ante
cualquier autoridad, registro, entidad o persona-y desahogar, en forma escrita o
verbal, cualesquier promociones, aclaraciones o informaciones que soliciten.

d. Escritura piblica niimero 16,517, de fecha 21 de febrero de 2007, otorgada ante la
fe del licenciado José Antonio Manzanero Escutia, titular de la notaria piblica
nimero 138 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Piblico de Comercio de la
Ciudad de México, Distrito Federal, bajo el folio mercantil niimero 187201, en la
cual constan los poderes otorgados por el Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Muiltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario (el “Representanic Comiin”) a
Ricardo Calderén Arroyo, Luis Fernando Turcott Rios, Jorge Avalos Carpinteyro,
Daniel Ibarra Hernandez y Mario Rabel Esquivel Perpuli;

e Escritura publica ntimero 19,687, de fecha 12 de noviembre de 2009, otorgada
ante la fe del licenciado Fernando Dévila Rebollar, titular de la notaria piblica
nimero 235 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Piblico de Comercio de la
Ciudad de México, Distrito Federal, bajo el folio mercantil nimero 187201, en la
cual constan los poderes otorgados por ¢l Representante Comiin a Edgar Figueroa
Pantoja;

f. Escritura publica niimero 22,520, de fecha 6 de diciembre de 2010, otorgada ante
la fe del licenciado Fernando Dévila Rebollar, titular de la notaria publica nimero
235 del Distrito Federal, inscrita en €l Registro Pablico de Comercio de la Ciudad
de México, Distrito Federal, bajo el folio mercantil nimero 187201, en la cual
constan los poderes otorgados por ¢l Representante Comun a Freya Vite Asensio
(conjuntamente con las personas mencionadas en los incisos d y e anteriores, los
“Apoderados del Representante Comun™).

g. La solicitud de autorizacién a la CNBV de fecha 3 de febrero de 2012 (la
“Solicitud™), asi como la informacién legal presentada con la misma.

h. Titulo que documenta los Certificados Bursatiles (el “T#ulo™), de fecha 26 de
marzo de 2012.

i. Copia de! oficio 153/31018/2011 de fecha 29 de junio de 2011, emitido por la
Comisién, mediante el cual se autorizé la inscripciéon preventiva de los
Certificados Bursatiles que sean emitidos al amparo del Programa en el RNV (la
“Autorizacion del Programa’™).
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je Copia.del oficio 153/8224/2012 de fecha 21 de marzo de 2012, emitido por la
Comisién, mediante el cual se autoriza la oferta publica de los Certificados
Bursétiles (la “Autorizacién de Emisién” y conjuntamente con la Autorizacion del
Programa, las “Auforizaciones de la CNBV>).

Asimismo, hemos asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o
verificacion de cualquier tipo:

L Que las declaraciones establecidas en los documentos que revisamos eran ciertas
y correctas a la fecha de su otorgamiento y contintian siendo ciertas y correctas a
esta fecha;

IL. Que las copias simples de los documentos que revisamos constituyen
“reproducciones fieles y completas de sus respectivos originales, y que dichos
originales son auténticos y han sido debidamente suscritos u otorgados;

ITII. . La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad, fidelidad y suficiencia de
todas [as copias simples de documentos originales que nos fueron proporcionadas
por el Emisor, el Representante Comiin y LR a efecto de llevar a cabo nuestra
revision y emitir la presente opinidén legal,

IV. Que a la fecha de la presente opinién el Emisor no se encuentra en estado de
disolucion, liquidacidn, suspensién, insolvencia, quiebra o concurso, y que la
eventual suscripcion y emision de los Certificados Bursatiles no constituye un
acto en fraude de sus acreedores;

V. Que los acuerdos del 6rgano de administracién del Emisor en relacion con la
emision y oferta piblica de los Certificados Bursatiles y el apoderamiento de los
Apoderados del Emisor para dichos fines, son vélidos y exigibles y se adoptaron
en estricto cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias aplicables en
Chile, de conformidad con lo establecido en la Opinién de LR;

VL Que LR sc encuentra autorizado para emitir opiniones conforme a la legislacion
correspondiente;

VII. Que la Opinién de LR es verdadera y correcta en todos sus términos;

VIII. Que a la fecha de la presente, los poderes otorgados a los Apoderados del Emisor
y a los Apoderados del Representante Comin no han sido revocados, limitados o
modificados en forma alguna;

IX. Que las Autorizaciones de la CNBV no han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna a la fecha de la presente opinién; y

X. Que las partes que suscribieron los documentos que hemos revisado contaban, al
momento de su celebracion, con facultades suficientes para hacerlo.
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En virtud de que el Emisor es una sociedad constituida de conformidad con las leyes de
Chile, la opinidn respecto a su debida constitucién y legal existencia a la fecha, la validez de los
acuerdos de su directorio respecto a la emision de los Certificados Bursétiles, asi como la validez
y exigibilidad de los mismos, se presentan en la Opinién de LR. De igual forma, en virtud de
carecer de facultades para ejercer la profesion de abogados en Chile, la presente opinidn se basa
en y depende en su totalidad de la Opinién de LR.

Considerando lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas mads
adelante, manifestamos a esa Comisién que a nuestro leal saber y entender:

a) De conformidad con, y sujeto a lo establecido en, la Opinién de LR:

1, El Emisor se encuentra debidamente constituido y goza de valida
existencia como banco de acuerdo con las leyes de Chile;

2. El Emisor tiene la capacidad juridica y de obrar requerida para emitir y
ofrecer ptblicamente los Certificados Bursatiles y solicitar la inscripcion
de los mismos en el RNV;

3. El Emisor ha adoptado validamente los acuerdos sociales necesarios para
autorizar la emision y oferta ptiblica de los Certificados Bursatiles; y

4, Los Apoderados del Emisor estan debidamente apoderados para (i)
suscribir el Titulo, y (i) llevar a cabo los actos relacionados con la
emision y oferta de los Certificados Bursatiles, en nombre vy
representacion del Emisor.

b) A esta fecha los Apoderados del Representante Comun, conjunta o
separadamente, (¢) cuenta con poderes para girar emitir, otorgar, suscribir, avalar,
aceptar, endosar y negociar titulos de crédito, en los términos del articulo 9 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito; (/) cuentan con poderes para
actos de administracion en los términos del segundo pérrafo del articulo 2554 del
Cédigo Civil Federal; y (jii) tienen facultades y estén autorizados para suscribir ¢l
Titulo; v

¢) Asumiendo que el Titulo sea debidamente depositado en el Indeval, los
Certificados Bursatiles han cumplido con los requisitos de la Ley del Mercado de
Valores y han sido emitidos vélidamente por el Emisor y las obligaciones
consignadas en los mismos serdn exigibles en contra del Emisor por cualquier
persona con titulo valido sobre los Certificados Bursétiles.

Nuestras opiniones no implican en modo alguno la realizacién de una investigacién
independiente, auditoria, examen particular o averiguacién sobre el estado actual o potencial de
los asuntos en los cuales se encuentra involucrado el Emisor o cualquiera de las partes de los
documentos que hemos revisado. Nuestra asesoria se ha limitado a cuestiones particulares en
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relacién con el Programa, y no ha consistido, en caso alguno, en aspectos contenciosos o de

litigio.

Asimismo, nuestras opiniones estan sujetas a las signientes limitaciones y salvedades:

.1.

Se basan exclusivamente en documentacién que nos ha sido proporcionada por €l
Emisor, el Representante Comun o por LR, incluyendo la Opini6én de LR, para
efectos de rendir la presente opinién, por lo que el contenido y la veracidad de la
misma se encuentran sujetos integramente a la veracidad de dichas declaraciones,
informaci6n y documentacion; '

Se limitan a cuestiones de derecho aplicable en los Estados Unidos Mexicanos y
no expresamos opinion alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los
Certificados Bursdtiles, asi como tampoco expresamos opinién respecto de
cualquier cuestién que se encuentre sujeta a leyes distintas a las leyes aplicables
en los Estados Unidos Mexicanos;

No incluyen o se refieren a subsidiaria, filial o controladora alguna del Emisor;

Unicamente hemos asesorado al Emisor en lo relativo a la emisién de esta opinién
en relacidn con los aspectos del Programa que expresamente se scfialan, por lo
cual no aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que
hace referencia expresa esta opinidn;

Las disposiciones de los Certificados Bursétiles o cualesquiera documentos
relacionados con su emisidn, que otorguen facultades discrecionales, en su caso, a
sus tenedores, al Emisor o al Representante Comun no podrén ser ejercidas de
manera inconsistente con los hechos relevantes ni obviar cualquier requerimiento
para proporcionar evidencia satisfactoria en relacién con las bases de cualquier
determinacion asi realizada;

El cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Certificados Bursatiles
pudiera estar limitado o verse afectado por prelaciones legales o disposiciones
establecidas por (i) leyes que impongan impuestos federales, locales o
municipales, adeudados o susceptibles de ser cobrados por una autoridad
gubernamental con la facultad de cobrar contribuciones fiscales; (i) leyes
laborales relativas a contraprestaciones de cualquier naturaleza adeudadas por el
Emisor a las personas protegidas por dichas leyes; y (iif) concurso mercantil,
insolvencia, transmisiones en perjuicio de acreedores, quiebra, moratoria y leyes
que afecten los derechos de acreedores de forma general;

La ejecucion de las obligaciones del Emisor bajo los Certificados Bursatiles, asi
como los mecanismos de solucién de controversias relativas a las mismas,
requieren del emplazamiento o notificacién personal de cualesquier demanda y,
en consccuencia, pudieren estar sujetos a tratados internacionales en materia de
exhortos, cartas rogatorias y ejecucion extraterritorial de sentencias, al igual que a
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requisitos de legalizacién o transmisién por via consular o diplomaética, pago de
gastos y costas, principios de reciprocidad y restricciones relacionadas con
cuestiones de orden publico; y :

8. La ejecucion fuera de los Estados Unidos Mexicanos de una sentencia dictada por
tribunales mexicanos en relacién con las obligaciones contenidas en los
Certificados Bursatiles pudiere regirse y estar limitada por las normas procesales
y principios de orden publico del Estado requerido, incluyendo sin limitar, las
normas chilenas.

Esta opinién es emitida en nuestra calidad de abogados independientes, para efectos de
cumplir con lo previsto en el articulo 87, fraccién II de la Ley del Mercado de Valores, asi como
en los articulos 2, fraccién I, inciso (h), 4 y 13, de las Disposiciones.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estdn
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes,
circulares y demés disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los
actos a que se hace referencia en la presente, ademads de por el transcurso del tiempo y otras
situaciones similares. No expresamos opinién alguna respecto de cualesquiera cuestiones
surgidas con posterioridad a la fecha de la presente, y no asumimos responsabilidad u obligacion
alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en las
opiniones antes expresadas que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran
surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencion con fecha posterior a la de la
presente. La presente opinidén deja sin efectos cualquier otra opinion que hayamos emitido
anteriormente respecto a los Certificados Bursatiles.

Atentamente,

Juan Antonio Mattin Diaz - Caneja
Socio
White & Case, S.C.

cep:  Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
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Santiago, 26 de marzo de 2012

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Avenida Insurgentes Sur 1971

Torre Norte, Planta Baja

Colonia Guadalupe Inn

01020 México, D.F

Banco de Crédito e Inversiones: Programa de Colocacion de Certificados Bursatiles
y Segunda Emision al amparo del mismo

Muy sefiores nuestros,

Nos dirigimos a Uds. como abogados en derecho chileno de Banco de Crédito e
Inversiones (en adelante “BCI” o el “Emisor”), con el objeto de expresar nuestra opinién
juridica en relacién con la solicitud de autorizacion de fecha 3 de febrero de 2012
presentada por BCI (en adelante la “Segunda Solicitud”) para la segunda emision y oferta
publica (en la adelante la “Segunda Emisién”) de certificados bursétiles de largo plazo (en
adelante los “Certificados Bursatiles”) al amparo del Programa de Colocacion de
Certificados Bursatiles con caracter revolvente por un importe maximo de hasta ocho mil
millones (Ps.8,000,000,000.00) de pesos mexicanos, o su equivalente en Unidades de
Inversion, Délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, o Euros,
moneda de curso legal de la Unidn Europea (en adelante el “Programa”).

Esta opinion juridica se emite de conformidad con lo dispuesto en los articulos 85,
fraccion IV y 87, fraccion Il, incisos a), ¢) y d) de la Ley del Mercado de Valores y los
articulos 2, fraccion |, inciso h), 13 fraccion |, y 4, fraccion VI, de las Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado
de valores emitidas por esa Comisién (en adelante las “Disposiciones”).

A. Documentos Examinados

Con el objeto de emitir esta opinion juridica, hemos analizado los siguientes documentos:
(i) Copia de la Segunda Solicitud,;

(ii) Copia del titulo que documenta los Certificados Bursatiles de la Segunda Emision
(en adelante el “Titulo") de fecha 26 de marzo de 2012;
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(iii) Copia de la inscripcién social de BCI en el Registro de Comercio, con anotacién de
las modificaciones sociales realizadas a sus estatutos sociales, con certificacion de
vigencia del Emisor, de fecha 22 de diciembre de 2009, expedida por el
Conservador de Bienes Raices de Santiago de Chile;

(iv)  Certificado de vigencia de BCI, expedido por el Conservador de Bienes Raices de
Santiago de Chile con fecha 15 de marzo de 2011,

(v) Escritura publica de fecha 20 de abril de 2011, otorgada ante el Notario Publico de
Santiago de Chile, don Patricio Zaldivar Mackenna, en la que consta la reduccion
del acta del directorio de BCI celebrada con fecha 25 de enero de 2011, en la cual
se aprobd, entre otros asuntos, las emisiones al amparo del Programa y se
otorgaron los poderes respectivos a los apoderados para que lleven adelante los
acuerdos relativos a la emision y oferta publica de los Certificados Bursatiles al
amparo del Programa;

(vi) Escritura publica de fecha 12 de mayo de 2011, otorgada ante el Notario Publico
de Santiago de Chile, don Patricio Zaldivar Mackenna, en la que se otorgaron los
poderes respectivos a Roberto Salvador Olivieri Sangiacomo Diego para que
lleven adelante los acuerdos relativos a la emision y oferta publica de los
Certificados Bursatiles al amparo del Programa;

(vii)  Copia de la opinién legal rendida el 26 de marzo de 2012 por White & Case, S.C.,
abogados independientes de BCI en lo referente al derecho aplicable en México, y
en la cual se hace referencia, entre otros aspectos, a (i) las facultades de los
apoderados de BCIl conforme a la legislacién mexicana, (ii) las facultades de los
apoderados de Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario (el “Representante Comun”) conforme a la legislacion
mexicana, y (iii) la validez y exigibilidad de los Certificados Bursatiles conforme a la
legislacion mexicana (la “Opinién de W&C"); y

(viii) Copia del oficio 153/31018/2011 de fecha 29 de junio de 2011, emitido por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores de México (la “CNBV”"), mediante el cual
se autoriza la inscripcion preventiva del Programa en el Registro Nacional de
Valores de México y copia del oficio 153/8224/2012 de fecha 21 de marzo de
2012, emitido por la CNBV, mediante el cual se autoriza la Segunda Emision (los
“Oficios de la CNBV").

B. Presunciones

En nuestro analisis, hemos asumido que:

(i) Las firmas y sellos que aparecen en los documentos examinados son auténticas.
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(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)
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Los documentos originales que se nos han facilitado son auténticos y completos vy,
en aquellos casos en que se nos han facilitado copias, éstas son conformes con
los originales y completas.

Salvo lo indicado en el segundo parrafo de este numeral, todos aquellos
documentos que debieran haberse presentado a inscripcion en el Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago de Chile por el Emisor
han sido presentados a inscripcién a la fecha de expedicion de las certificaciones
consultadas por nosotros y, con posterioridad a éstas, no se han presentado
documentos ni se han llevado a cabo inscripciones que pudieran ser relevantes en
relacion con las opiniones aqui expresadas y el contenido de las certificaciones
emitidas por el Conservador de Bienes Raices de Santiago de Chile el dia 22 de

diciembre de 2009 se corresponde con las inscripciones efectivamente practicadas

e su Registro de Comercio en relacién al Emisor a esa fecha.

Con todo, a partir del dia 22 de diciembre de 2009 se han producido las siguientes
reformas de estatutos del Emisor:

(a) La que consta en escritura plblica de fecha 12 de abril de 2010, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna, por la cual se acordé
aumentar el capital social del Emisor a la suma de CLP 882.273.373.667.- La referida
modificacién se aprobé Resolucion N° 77, de 13 de mayo del afio 2010, de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras: y

(b) La que consta en escritura ptblica con fecha 13 de abril de 2011, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna, por la cual se acordé
aumentar el capital social del Emisor a la suma de CLP 1.026.985.261.696. La
referida modificacién se aprobd Resolucién N° 142, de fecha 10 de mayo del afio
2011, de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

No existen restricciones contractuales o de otro tipo que sean vinculantes para el
Emisor y que estén incluidas en algin documento que no haya sido revisado por
nosotros pero que pudieran afectar las opiniones aqui expresadas, ni tampoco
existen acuerdos entre el Emisor y cualquiera de ellas y terceros que deroguen,
modifiquen o sustituyan, en todo o parte, los documentos revisados.

No existen otros acuerdos sociales de los érganos sociales de BCI que revoquen o
modifiquen los acuerdos sociales revisados.

No existen circunstancias de hecho que no nos hayan sido reveladas que pudieran
afectar las opiniones aqui expresadas.

Los estatutos sociales revisados son los vigentes a la fecha de esta opinion.
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(vii)  Las obligaciones derivadas de los documentos revisados que deban cumplirse en
una jurisdiccion distinta a la chilena o que de algln otro modo puedan verse
afectadas por el ordenamiento juridico de esa otra jurisdiccion, no resultaran
invalidas ni ineficaces con arreglo a ese ordenamiento ni contrarias a su orden
publico.

(ix) BCl no se encuentra en estado de cesacion de pagos o liquidacion forzosa ni
tampoco estara en dichas situaciones como consecuencia del cumplimiento de las
obligaciones derivadas del Programa; no se ha presentado una solicitud de
quiebra en relacién con el Emisor, ni se ha designado un administrador concursal o
similar en relacién sus activos; ni se encuentra en alguna de las causas de
disolucién previstas en la Ley General de Bancos.

(x) Que los Oficios de la CNBV no han sido modificados o revocados en forma alguna
a la fecha de esta opinion.

(x) Que White & Case, S.C. se encuentra autorizado para emitir opiniones conforme a
la legislacion correspondiente.

(xi)  Que la Opinion de W&C es verdadera y correcta en todos sus términos.
C. Opinién

No expresamos ninguna opinion sobre ley de ninguna jurisdiccion distinta de la vigente en
este momento en la jurisdiccién chilena.

Nuestra participacion en la operacion descrita se ha limitado al asesoramiento legal en
materias de derecho chileno vigente a esta fecha prestado a BCl y, en consecuencia, no
asumimos ninguna obligacion de asesorar a ninguna otra parte y no asumimos ninguna
obligacién de asesorar a BCI ni a ninguna otra parte en relacion con modificaciones
legales o de los hechos que pudieran producirse después de esta fecha, incluso cuando
esos cambios afecten al analisis legal o a las conclusiones expresadas en esta opinién
juridica.

A la vista anterior y con sujecién a las demas excepciones y limites que se refieren a
continuacioén, es nuestra opinién que:

1. Valida existencia del Emisor

El Emisor se encuentra debidamente constituido y goza de valida existencia como banco
de acuerdo con las leyes de Chile.
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2. Capacidad del Emisor

El Emisor tiene la capacidad juridica y de obrar requerida para emitir y ofrecer
publicamente los Certificados Bursatiles al amparo del Programa y solicitar la inscripcién
de los mismos en el Registro Nacional de Valores a cargo de la Comision.

3. Adopcion de acuerdos por el Emisor

El Emisor ha adoptado validamente los acuerdos sociales necesarios para autorizar el
establecimiento del Programa, la emisién y oferta publica de los Certificados Bursatiles y
se otorgaron los poderes respectivos a apoderados para llevar adelante los mencionados
acuerdos y convenir los términos y condiciones de la Segunda Emisién al amparo del
Programa.

4. Apoderamiento a favor del Emisor

Que: (i) las personas fisicas identificadas en el acuerdo de directorio de BCI adoptado en
sesidén celebrada con fecha 25 de enero de 2011, cuya acta fue reducida a escritura
publica con fecha 20 abril de 2011, otorgada ante el Notario Publico de Santiago de Chile,
don Patricio Zaldivar Mackenna, a saber los sefiores Lionel Olavarria Leyton, Eugenio von
Chrismar Carvajal, Maric Sarrat Gonzalez, Jorge Barrenechea Parra y (ii) Roberto
Salvador Olivieri Sangiacomo Diego, a quien los sefiores Lionel Olavarria Leyton vy
Eugenio Von Chrismar Carvajal le delegaron facultades, segin consta en la escritura
publica de fecha 12 de mayo de 2011 otorgada ante el Notario Publico de Santiago.de
Chile, don Patricio Zaldivar Mackenna (conjuntamente los “Apoderados del Emisor”),
estan debidamente apoderadas a la fecha de emision de la presente opinién para (i)
suscribir los documentos y llevar a cabo los actos descritos en la Segunda Solicitud; (ii)
suscribir el Titulo que documenta la Segunda Emisién; y (iii) llevar a cabo los actos
relacionados con la emision y oferta publica de los Certificados Bursatiles, en nombre y
representacion del Emisor, asi como para ejecutar los acuerdos de emision de los
"Certificados Bursatiles al amparo del Programa adoptados por los administradores del
Emisor.

5. Apoderadmiento a favor del Representante Comun

De acuerdo con lo establecido en la Opinién de W&C, las personas fisicas mencionadas
en la Opinion W&C como “Apoderados del Representante Comun”, actuando
conjuntamente dos de ellos, tienen facultades y esta autorizados para suscribir el Titulo.

6. Validez juridica y exigibilidad de los Certificados Bursatiles

Los Certificados Bursatiles son validos y exigibles frente al Emisor de conformidad con
sus términos de conformidad con la legislacion chilena.
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7. Ejecutabilidad de los Certificados Bursatiles

La eleccién de aplicabilidad de la legislacion y tribunales mexicanos en relacion con la
validez y exigibilidad de los Certificados Bursatiles resulta valida conforme a las leyes de
la Republica de Chile (“Chile”) y cualquier sentencia final emitida a ese respecto por un
tribunal mexicano seria reconocida y seria ejecutable en Chile, sin nuevo juicio o nuevo
examen de los méritos de la accioén original, en la medida que se cumpla con lo siguiente:

(a) Si existiera un tratado internacional entre Chile y México con respecto a la
gjecucion de sentencias extranjeras, entonces se aplicaran las disposiciones de
ese tratado. A esta fecha no existe un tratado entre ambos paises sobre esta
materia;

(b) A falta de tratado, la sentencia seria ejecutable en Chile en la medida que
exista principio de reciprocidad, esto es, que los tribunales de los Estados Unidos
Mexicanos hagan ejecutable en México una sentencia pronunciada por tribunales
chilenos bajo circunstancias comparables;

(c) Si se acredita que no hay reciprocidad en México con respecto a la
ejecucion de sentencias pronunciadas por tribunales chilenos, entonces la
sentencia pronunciada por tribunales mexicanos no sera ejecutable en Chile;

(d) En caso que no pueda acreditarse la falta de reciprocidad, entonces la
sentencia pronunciada por tribunales mexicanos sera ejecutable en Chile en la
medida que (i) no contengan nada contrario a las leyes de Chile, (ii) que no se
opongan a la jurisdiccién de Chile, (iii) que la parte en contra de la cual se invoca la
sentencia haya sido debidamente notificada de la accion y, por lo tanto no se haya
visto impedida de hacer valer su defensa, y (iv) que esté ejecutoriada de
conformidad con las leyes de México.

D. Salvedades v limitaciones

Estas opiniones se someten a las siguientes excepciones:

i) De conformidad con el articulo 12 del Cédigo Civil chileno, podran renunciarse los
derechos conferidos por las leyes, con tal que soélo miren al interés individual del
renunciante y que no esté prohibida su renuncia.

i) Nuestras opiniones expresadas anteriormente se emiten sin perjuicio de los
efectos y del resultado de las operaciones que puedan derivarse del concurso o procesos
similares que afecten, en general, a los derechos de los acreedores.

La presente opinién deja sin efectos cualquier otra opinidbn que hayamos emitido
anteriormente en relacién con los Certificados Bursatiles de la Segunda Emision. Esta
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opinion juridica se emite exclusivamente en relacion con el Programa y es para uso
exclusivo de la Comisién, Unica destinataria de la presente opinion juridica y, como tal, la
unica frente a la que asumimos responsabilidad, con arreglo a sus términos, por su
contenido, no pudiendo ser utilizada por, ni facilitada a, otras personas, o utilizada,
divulgada, citada o referida para cualquier otro propésito, sin el consentimiento previo y
por escrito de Larrain Rencoret Lackington y Urztia. No obstante, la CNBV podra divulgar
esta opinién juridica al publico inversor en México.

Atentamente,
/{
Felipe Rencoret Prieto
Socio
Larrain Rencoret Lackington & Urzlia, Abogados
cc. Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

S.D. Indeval Institucion para el Depoésito de Valores, S.A. de C.V.
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Anexo E Estados Financier os Consolidados Dictaminados del Emisor al 31 de diciembre de 2011.

Se incorporan por referencia los estados financieros consolidados dictaminados del Emisor a 31 de
diciembre de 2011 y 2010, presentados alaCNBV y BMV € 29 de febrero de 2012.
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