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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiago, 19 de enero de 2004

Sefiores Accionistas y Directores
BCIl Securitizadora S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de BCl Securitizadora SA. a 31 de diciembre
de 2003 y 2002 y a los correspondientes estados de resultados y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion de BCl Securitizadora SA. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con base en las auditorias
gue efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Taes normas requieren que planifiqguemos y realicemos nuestro trabajo con e objeto de lograr
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes 'y las
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion de la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacion genera de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias congtituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de BCI Securitizadora SA. a 31 de diciembre de 2003
y 2002, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Guido Licci P.



ACTIVOS

ACTIVO CIRCULANTE
Disponible
Valores negociables
Deudores por ventas
Documentosy cuentas por cobrar a
empresas rel acionadas
Gastos pagados por anticipado
Impuestos diferidos
Otros activos circulantes

Total activo circulante

ACTIVOFIJO
Maguinariasy equipos
Menos: Depreciacién acumulada
Total activo fijo neto

OTROSACTIVOS
Inversion en empresas rel acionadas
Menor valor de inversiones
Intangibles (neto)
Total otros activos

Total activos

BCI SECURITIZADORA SA.

BALANCE GENERAL

Al 31 dediciembrede

2003 2002

M$ M$
3.741 2135
- 583.149
648.569 158.930
85.300 -
19.197 -
3.864 3.697
224.508 -
985.179 747911
16.786 16.820
(7.899) (3.695)
8.887 13125
1.503.030 598.775
8.763.874 7.360.243
380 1.006
10.267.284 7.960.024
11.261.350 8.721.060

PASIVOSY PATRIMONIO

PASIVO CIRCULANTE
Cuentas por pagar
Provisiones
Retenciones
Impuestos alarenta
Otros pasivos circulantes

Total pasivo circulante

PASIVOSA LARGO PLAZO
Otros pasivos alargo plazo

PATRIMONIO
Capital pagado
Utilidades acumuladas
Utilidad del gercicio
Total patrimonio

Total pasivosy patrimonio

Las Notas N°s 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros.

Al 31 dediciembre de

2003 2002

M$ M$
- 28108
76.129 29447
94.367 41.946
58.756 26.756
1.348.808 1.207.323
1.578.060 1.333.580
8.918.098 6.751.694
337.198 337.198
22213 19.932
405.781 278.656
765.192 635.786
11.261.350 8.721.060



BCI SECURITIZADORA SA.

ESTADO DE RESULTADOS

RESULTADO OPERACIONAL
Ingresos de explotacién
Costos de explotacion

Margen de explotacion
Gastos de administracion y ventas

Resultado operaciona

RESULTADO NO OPERACIONAL
Ingresos financieros
Otros ingresos fuera de la explotacién
Amortizacién menor valor de inversones
Gagtos financieros
Correccién monetaria

Tota gastos de la operacion

Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto alarenta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Por los gercicios terminados
a 31 dediciembre de

2003 2002
M$ M$
1.996.208 787.260
(77.638) (79.589)
1.918570 707.671
(177.149) (183.068)
1.741.421 524,603
7.427 17.166
2.925 -
(1.257.645) (200.165)
(501) (198)
(4.284) (9.644)
(1.252.078) (192.841)
489.343 331.762
(83.562) (53.106)
405.781 278.656

Las Notas adjuntas N°s 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros.



BCI SECURITIZADORA SA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por |os gjercicios terminados
al 31 dediciembre de

2003 2002
M$ M$
FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recaudacion de deudores por venta 286.266 508.070
Ingresos financieros percibidos 7.077 17.166
Otrosingresos percibidos - 771.387
Pago a proveedoresy personal (212.420) (192.110)
Impuesto alarenta pagado (132.769) (135.251)
Flujo (utilizado en) originado por actividades de la operacién (51.846) 275.262
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones con el pablico 63.255.560 85.997.578
Pago de dividendos (276.375) -
Otros desembol sos por financiamiento (63.255.560) (85.997.578)
Flujo utilizado en actividades de financiamiento (276.375) -
FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Incorporacion de activosfijos - (7.342)
Otros préstamos a empresas rel acionadas (20.134) -
Otros desembol sos de inversion - (66.992)
Flujo utilizado en actividades deinversion (20.134) (74.334)
Flujo neto del gjercicio (348.355) 200.928
EFECTO DE INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO
EQUIVALENTE (8.680) (4.521)
VARIACION DEL EFECTIVOY EFECTIVO EQUIVALENTE (357.035) 196.407
SALDO INICIAL DEL EFECTIVOY EFECTIVO EQUIVALENTE 585.284 388.877

SALDO FINAL DEL EFECTIVOY EFECTIVO EQUIVALENTE 228.249 585.284




Pégina 2
CONCILIACION ENTRE EL FLUJO ORIGINADO
POR ACTIVIDADESDE LA OPERACION
Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO

Por |0s gjercicios terminados
al 31 de diciembre de

2003 2002
M$ M$
FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del gjercicio 405.781 278.656
CARGOS (ABONOS) QUE NO REPRESENTAN MOVIMIENTOS
DE EFECTIVO:
Depreciacion del gercicio 4234 3441
Amortizacién de intangibles 626 611
Castigos y provisiones - 50
Amortizacién menor valor de inversiones 1.257.645 200.165
Correccion monetaria neta 4.284 9.644
Otros abonos (1.257.645) (200.165)
Otros cargos 24.725 108.935
DISMINUCION (AUMENTOS) DE ACTIVO CIRCULANTE:
Deudores por ventas (576.512) (158.930)
Otros activos circulantes (19.197) (26.478)
AUMENTOS (DISMINUCIONES) PASIVOS CIRCULANTES:
Cuentas por pagar 65.780 -
Impuestos por pagar (neto) 38433 59.333
Flujo (utilizado en) originado por actividades de la operacion (51.846) 275.262

Las Notas adjuntas N°s 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros.



BCl SECURITIZADORA SA.

NOTA A LOSESTADOS FINANCIEROSAL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

NOTA N°1 CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

La sociedad se constituyé como Sociedad Andnima, seglin consta en escritura de fecha 1 de marzo
de 2001 ante & Notario de Santiago, don Alberto Mozo Aguilar.

El objeto de la Sociedad es la adquisicion de créditos a que se refiere € articulo 135 de laley 18.045
o las normas que la sustituyan, reemplacen o complementen, y la emisién de titulos de deuda, de
corto o largo plazo, originando cada emisién la formacion de patrimonios separados del patrimonio
comun de la emisora, la cua se encuentra bgjo la fiscalizacion de la Superintendencia de Valoresy

Seguros.

La autorizacion de existencia y aprobacion de los estatutos por parte de la Superintendencia de
Vaoresy Seguros consta en resolucion exenta nimero 094 de fecha 28 de marzo de 2001.

La Sociedad se encuentra inscrita con fecha 18 de junio de 2001 en € Registro de Vaores de esta
Superintendencia bgo € nlimero 740

NOTA N°2 PRINCIPALESCRITERIOSCONTABLESAPLICADOS
a) Periodo contable

Los estados financieros corresponden a periodo comprendido entre e 1 de enero y € 31 de
diciembre de 2003 y 2002.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros a 31 de diciembre de 2003 y 2002 han sido preparados de acuerdo a
principios de contabilidad generamente aceptados en Chile y a normas e instrucciones impartidas
por la Superintendencia de Vaores y Seguros, indicando expresamente que de existir discrepancias,
primarén las normas impartidas por la Superintendencia sobre los primeros.

C) Bases de presentacion

Los estados financieros a 31 de diciembre de 2002 han sido actualizados extracontablemente para
efectos comparativos, utilizando para dlo la variacion del indice de precios a consumidor (1PC)
ascendente a 1%.

d) Correccion monetaria

Los activos y pasivos no monetarios, € capita propio financiero y las cuentas de resultados han sido
corregidos monetariamente para reconocer € efecto de la variacion en € poder adquisitivo de la
moneda ocurrido en los respectivos gercicios. Las actualizaciones han sido determinadas a base de
los indices diciales d Ingtituto Naciond de Estadisticas, que dieron origen aun 1% para  gercicio



2003 (3% en 2002). La aplicacion de este mecanismo de gjuste significd un cargo neto a resultados
ascendente aM$ 4.284 en 2003 y de M$ 9.644 en 2002.

e) ValoresNegociables

En este rubro se incluyen cuotas de Fondos mutuos, que a 31 de diciembre de 2002, han sido
valorizadas a valor de larespectiva cuota a cierre del gercicio.

NOTA N° 2 PRINCIPALESCRITERIOS CONTABLESAPLICADOS, continuacion:
f) Activofijo

Los bienes del activo fijo, han sido valorizados a costo de adquisicion mas correccion monetaria. La
depreciacion del periodo ha sido caculada segin € método lined, de acuerdo a la vida Util
remanente de los bienes. El cargo a resultado a 31 de diciembre de 2003 asciende aM$ 4.234 y de
M$ 3.441 en 2002.

Q) I nversiones en empresasrelacionadas

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 se clasifican en este rubro los derechos sobre los excedentes
acumulados en & Patrimonio Separado N° 1, N° 2y N° 4, d vaor que dlos reflgian en sus estados
financieros. Respecto a resultado obtenido por € patrimonio N° 3, este no fue reconocido debido a
gue no presenta excedentes.

h) Menor valor deinversiones en colocacion detitulos de deuda Securitizada

Bajo este rubro se clasifican las diferencias entre € valor par y e vaor de colocacion de los bonos
securitizados a momento de su colocacion. Dicha diferencia es diferida y reconocida en los
resultados en € plazo de vencimiento de cada una de las series de laemision. Al 31 de diciembre de
2003y 2002 € cargo aresultados asciende aM$ 1.398.698 y a M$ 200.115, respectivamente € cua
es presentado en € rubro Amortizacion Menor Valor de Inversiones.

i) Otrosactivoscirculantes

En € rubro Otros activos circulantes, se incluyen titulos comprados con compromiso de retroventa,
gue han sido valorizados a costo origina de compra més regjustes e intereses devengados a cierre
dd gercicio, considerando la tasa interna de retorno implicita en la operacion.

) Intangibles

Los bienes intangibles, han sido valorizados a costo més correccion monetaria. La amortizacion ha
sido calculada segin € método lineal, de acuerdo ala vida (til remanente de |os bienes.

k) Impuestosrenta e impuestos diferidos

Laprovisién de impuesto alarenta se determiné sobre la base de la renta liquida imponible determinada segin
las normas establecidas en laLey de Impuesto ala Renta.

De acuerdo alo establecido en la Circular N° 1466 de la Superintendencia de Vaores y Seguros, a



31 de diciembre de cada periodo la Sociedad consideré la aplicacion del criterio establecido en €
Boletin Técnico N 60, 69 y 71 del Colegio de Contadores de Chile A.G., sobre impuesto alarentae
impuestos diferidos.

1 Otros pasivoscirculantesy delargo plazo

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, se clasifica en este rubro € saldo acreedor neto originado por €

traspaso de la cartera de créditos securitizables a tasa de transferencia y la deuda traspasada por la
colocacién de los bonos securitizados a tasa de emision a Patrimonio Separado N° 1, N° 2, N° 3y N°
4. El sddo de esta cuenta por corresponder a un diferencia entre las tasas de transferencia de los
activos y las deudas traspasadas a Patrimonio Separado N°© 1, N° 2, N° 3y N° 4 se amortiza en €

plazo de vencimiento de cada una de las series que origind € correspondiente Patrimonio Separado.
El efecto en los resultados de la amortizacion a 31 de diciembre de 2003 y 2002 asciende a M$
1.257.645 y M$ 200.165, respectivamente lo cua se presenta bajo € rubro Ingresos de explotacion.

NOTA N°2 PRINCIPALESCRITERIOS CONTABLESAPLICADOS, continuacion:

m) Estado deflujo efectivo

La politica de la Sociedad es considerar como efectivo equivalente todas las inversiones de corto
plazo que se efectlian como parte de la administracion habitual de los excedentes de cga que
puedan convertirse rpidamente en montos de efectivo conocidos, que exista laintencion de efectuar
dicha converson en un plazo no superior a 90 dias, y que existe un riesgo minimo de pérdida
sgnificativa de vaor.

Bgo d rubro Flujo Originado por Actividades de la Operacion, se incluyen todos aguellos flujos de
efectivo relacionados con € giro de la Sociedad, intereses pagados, ingresos financieros percibidos,
dividendos percibidos y todos aguelos que no estan definidos como flujos de inverson o
financiamiento.

La preparacion del estado de flujos de efectivo fue efectuada de acuerdo a las instrucciones
impartidas por la Circular N° 1312 de la Superintendencia de Vaores y Segurosy € Boletin Técnico
N° 50 del Colegio de Contadores de Chile AG. Para la preparacion del estado de flujos efectivo, se
utilizd6 e meétodo directo, de acuerdo a lo dispuesto en @ Oficio Circular N° 238 de dicha
Superintendencia.

NOTA N°3 CAMBIOSCONTABLES

Al 31 de diciembre de 2003 no hay cambios significativos en la aplicacién de criterios contables, respecto del
gjercicio anterior.

NOTA N°4 VALORESNEGOCIABLES

El detalle delos Fondos Mutuos a 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:



Institucion I nstrumento Cuota Vaor Cuota Monto $
BCI FF MM Efectivo 1.249,1220 466.847,1134 583.149
TOTAL 583.149
NOTA N°5 DEUDORESDE CORTO Y LARGO PLAZO

Esta cuenta presenta los saldos pendientes de cobro por comisiones a todo evento originadas en €

proceso de formacién de Patrimonios Separados, cuyo monto a 31 de diciembre de 2003 asciende a
M$ 648.569 (M$ 158.930 en 2002).

NOTA N°6

SALDO Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El detalle de los saldos por cobrar a empresas relacionadas al 31 de diciembre de 2003 y 2002 es el siguiente:

Rut Sociedad Corto Plazo Largo Plazo
31/12/2003 | 31/12/2002 | 31/12/2003 | 31/12/2002
97006000-6 [Banco de Crédito e Inversiones 72.210
96519800-8 |BCI Corredor de Bolsa SA 13.090
TOTALES 85.300




Saldosy Transacciones con entidadesr elacionadas

31/12/2003 31/12/2002
Sociedad RUT Natural eza dela Descripcion de la transaccion
relacion Efecto en
resultados Efecto en
Monto (cargo)/abond) Monto resultados
) (cargo)/abono)
97006000-
Banco Crédito Inversiones 6 Matriz Asesoriay Representacion 72.210 60.680
97006000-
Banco Crédito Inversiones 6 Matriz Arriendo de Oficinas 10.198 (10.198)
97006000-
Banco Crédito Inversiones 6 Matriz Gastos Comunes 3.067 (3.067)
97006000-
Banco Crédito Inversiones 6 Matriz Cuenta Corriente 501 501
97006000-
Banco Crédito Inversiones 6 Matriz Gastos de RR HH 218 (218)
96519800- Accionistas
BCI Corredor de Bolsa SA 8 Comunes Asesoria Financiera 23.389
96519800- Accionistas
BCI Corredor de Bolsa SA 8 Comunes Comisién por Colocacion Bonos 1.671
96519800- Accionistas
BCI Corredor de Bolsa SA 8 Comunes Operacion de Rf sin Compromiso|  73.427
96519800- Accionistas
BCI Corredor de Bolsa SA 8 Comunes Intermediacion Tit Rf Rueda 384.404 350
96519800- Accionistas
BCI Corredor de Bolsa SA 8 Comunes Serv. Valorizacion, Gestion Td 63.090 53.017
96519800- Accionistas 16.140.73
BCI Corredor de Bolsa SA 8 Comunes Op. Rta Fija con Compromiso De 5 6.089




NOTA N°7 IMPUESTOSDIFERIDOSE IMPUESTOSA LA RENTA

Al 31 de diciembre de cada afio la Sociedad determind una renta liquida imponible de M$ 507.449 y M$
352.629 respectivamente, por lo cua se condituyG provision por impuesto de primera categoria
ascendente a M$ 83.729 en d gercicio 2003 (M$ 56.421 en 2002) la cua se presenta en € pasivo
circulante neta de pagos provisionales mensuales por M$ 24.973 (M$ 29.665 en 2002).

De acuerdo a lo establecido en la Circular N 1450 ¢k la Superintendencia de Vaores y Seguros, la
Sociedad considerd la aplicacion del criterio establecido en € Boletin Técnico N 60, N° 69 y N° 71 del
Colegio de Contadores de Chile AG., para registrar los impuestos diferidos de todas las diferencias
temporales originadas entre & balance financiero y € tributario.

Producto de lo anterior, a 31 de diciembre de 2003, |a Sociedad determind un abono a resultado por
concepto de impuestos diferidos de M$ 167 (M$ 3.351 en 2002).

Activo diferido Pasivo diferido
DIFERENCIASTEMPORARIAS C/PLAZO L/PLAZO C/PLAZO L/PLAZO
CONCEPTO M$ M$ M$ M$
Provision vacaciones 3.864 3697
Pérdidas tributarias
Gastos anticipados
Saldo 3.864 3.697

La composicion de la cuenta de impuesto a la renta por  efectos de los resultados del gercicio y ddl
reconocimiento de impuestos diferidos, se muestra a continuacion:

Actual Actual
ITEM 31.12.03 31.12.02
M$ M$
Gasto tributario corriente (83.729) (56.421)
Ajuste gasto tributario gjercicio anterior (36)
Activosy pasivos por impuesto diferido del gjercicio 167 3351
Amortizacién de cuentas complementarias de activos y pasivos
Activos o pasivos por impto diferido por cambios en laprov. de
Beneficio tributario por pérdidas tributarias
Totales (83.562) (53.106)

NOTA N°8 OTROSACTIVOSCIRCULANTES

En este rubro se incluyen los titulos comprados con compromiso de retroventa, que han sido valorizados
a costo original de compra més regustes e intereses devengados a 31 de diciembre de 2003,
considerando la tasa interna de retorno implicita en la operacion. Este monto asciende a la suma de M$
224.508

Fechas Moneda| Vaor |Tasa| Vaor |ldentificacionde| Valorde
Codigo Contraparte Fie suscripcion final Instrumentos Mercado
Inicio | Término origen

CRV |29-12-03|05-01-04| BCI Corredor De Bolsa SA [ PESOS 11.373 [0,22( 11.379 | BBCISP1A2 11.375
CRV |29-12-03|05-01-04| BCI Corredor De BolsaSA [ PESOS 77.812 |0,22| 77.852 | BCI-K50902 77.824
CRV |29-12-03|05-01-04| BCI Corredor De Bolsa SA | PESOS 75.813 | 0,22| 75.852 | BR81220504 75.825
CRV |29-12-03|05-01-04| BCI Corredor De Bolsa SA [ PESOS 58.812 | 0,22| 58.842 | EDWI300195 58.820
CRV |29-12-03]|05-01-04| BCI Corredor De Bolsa SA [ PESOS 664 | 0,22 664 | EST0220103 664




NOTA N°10 INVERS ONESEN EMPRESAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2003 y de 2002 se clasifican en este rubro |os derechos sobre |os excedentes del
Petrimonio Separado N° 1y N° 2, los que en conformidad con |os contratos de emision respectivos, son
de propiedad de los tenedores de los bonos subordinados de cada emision. Respecto a Patrimonio
Separado N° 3 no se reconocié derecho sobre € excedente por presentar déficit en sus resultados,
segun lo descrito en laNota 2 (g), € saldo se detalla a continuacion.

Der echos sobr e excedentes 2003 2002
M$ M$
Patrimonio Separado N° 1 195.24 284.688
Patrimonio Separado N° 2 1218251 314.087
Patrimonio Separado N° 4 89.485
Saldo 1.503.030 598.775
NOTA N° 11 MENOR VALOR DE INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, se clasifica en este rubro & menor valor neto de amortizacion en la
colocacion de titulos de deuda Securitizada del Patrimonio Separado N° 1, N° 2, N° 3y N° 4, segin lo

descrito en Nota 2 (h), cuyo saldo neto se detalla a continuacion::

2003 Gasto 2002 Gasto
Patrimonio Serie M$ amortizacion M$ amortizacion
Separado M$ M$

N° 1 BBCIS1A1 90.941 26.382 116.855 26.224

N° 1 BBCIS-1A2 23.887 6.240 30.694 6.888

N° 1 BBCIS1B1 298.474 17533 315.607 17.457

N° 1 BBCIS-1B2 78.967 4.639 83.500 4619

N° 1 BBCIS1C2 131.470 7.686 138.981 7.651

Ne 2 BBCIS-P2A 772.79 162.749 934.343 24.459

Ne 2 BBCIS-P2B 3.115.186 623.017 3.733.463 91.932

Ne 3 BBCIS-P3A 225.318 51.985 271277 3131

Ne 3 BBCIS-P3B 1.420.080 309.625 1.729.523 17.804

N° 4 BBCISP4A1 1.948577 35.760

N° 4 BBCIS-P4A2 74.418 1.366

N° 4 BBCIS-P4B1 555.962 10.156

N° 4 BBCIS-P4B2 27.798 507

Saldo
8.763.874 1.257.645 7.360.243 200.165
NOTA N° 12 INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 los activos intangibles corresponden a licencias de software
computaciona adquiridas por la Sociedad por un monto bruto equivdente a M$ 1.869 y M$ 1.871
respectivamente, que han sido valorizadas a costo més correccién monetaria. La amortizacion ha sido
calculada linealmente en base a una vida Util de 36 meses. El cargo a resultados del gercicio asciende a
lasumade M$ 626 y M$ 611, respectivamente.



NOTA N°13 OTROSPASIVOS CIRCULANTES

Al cierre de cada giercicio se reflgja en este rubro € saldo acreedor de corto plazo por la transferencia
de activos y deudas & Patrimonio Separado N° 1, N° 2, N° 3y N° 4 seguin |o descrito en Nota 2 (1):

2003 2002

C/P C/P

M$ M$

Saldo acreedor transferencias Patrimonio N° 1 62.239 62.208
Saldo acreedor transferencias Patrimonio N° 2 784.497 783.713
Saldo acreedor transferencias Patrimonio N° 3 361.404 361.402
Saldo acreedor transferencias Patrimonio N° 4 140.668
Total 1.348.808 1.207.323

NOTA N° 14 PROVISIONESy CASTIGOS

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 este rubro estd compuesto por las siguientes partidas:

2003 2002
M$ M$
Provision de vacaciones 5330 4522
Provision auditoria 1.878
Provisiones devengadasy dietas 638.921 24.925
Saldo 76.129 29.447

No hay castigos durante este periodo

NOTA N° 15 OTROSPASVOSDE LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2003 y de 2002 se refleja en este rubro € saldo acreedor de largo plazo por la
transferencia de activos y deudas a Patrimonio Separado N° 1, N° 2, N° 3 'y N° 4 segln lo descrito en
Nota 2 (1).

Adicionamente se reflgja la obligacion que tiene la Sociedad de pagar |0s excedentes que se generen en
el Patrimonio Separado N° 1, N° 2 'y N° 4 alos tenedores del bono subordinado.

2003 2002
L/P L/P
M$ M$

Saldo acreedor transferencias Patrimonio N° 1 561.502

623.429

Obligacion con Originadores de MHE N° 1 195.294 284.688
Saldo acreedor transferencias Patrimonio N° 2 3.103.484 3.884.092
Obligacion con Originadores de TC N° 2 1.218.251 314.088
Saldo acreedor transferencias Patrimonio N° 3 1.283.995 1.645.397
Obligacion con Originadores de TC N° 3 (*) 2.466.087
89.485
Total 8.918.098 6.751.694




NOTA N° 16 PATRIMONIO

Con fecha 1 de marzo de 2001 se constituy6 la Sociedad, suscribiendo y pagando en € acto e aporte de
capital acordado de M$ 315.000, correspondiente a 1.000 acciones nominativas, de una misma serie y
sinvaor nomind.

Con fecha 6 de marzo de 2003, se celebrd la Segunda Junta Generad de Accionistas, en la cual, por
unanimidad de sus miembros se aprobo la proposicion del Directorio consistente en € reparto de un
dividendo definitivo por un monto total de $275.000.000 (M$ 275 por accidn), y destinar € sddo a un
fondo de futuros dividendos o aumento de capital. Este dividendo se pag6 € dia 31 de marzo de 2003.

Con fecha 6 de marzo de 2002,se celebré la Primera Junta Genera Ordinaria de Accionistas, en lacud,
por unanimidad de sus miembros se aprobo la proposicion del Directorio consistente en € reparto de un
dividendo definitivo por un total de M$ 200.000 (M$ 200 por accidn), y destinar € saldo a un fondo de
futuros dividendos o0 aumento de capital. Este dividendo se pagd con cargo a dividendo provisorio de

igua monto cancelado € dia 28 de diciembre de 2001.

conita Rle*_lfVa_, Utilidad Utilidad /
apit revalorizacion - tili erdida
pagado capital Dividendos acumulada ((??ef CiCiO)
M$ M$ M$ Mg | M$

Sddo Inicid 324.135 (200.000) 219.160
Distribucion resultado gercicio anterior 219.160 (219.160)
Dividendo definitivo gercicio anterior 200.000 | (200.000)
Reva orizacion capital propio 9.724 575
Resultado ddl gercicio 275.897
Saldos al 31.12.2002 333.859 19.735 275.897
Saldos actualizados 337.198 19.932 278.656
Sddo Inicid 333.859 19.734 275.897
Distribucion resultado gjercicio anterior - 275.897 (275.897)
Dividendo definitivo gercicio anterior - (275.000) -—--
Revalorizacion capital propio 3.339 --- 1.582 -
Resultado del gjercicio - 405.781
Saldos al 31.12.2003 337.194 22.213 405.781




NOTA N° 17 OTROSINGRESOSY EGRESOSFUERA DE LA EXPLOTACION

Al 31 de diciembre de 2003 se presentan ingresos fuera de la explotacion producto del exceso de
provison de bonos por cumplimiento de metas a personal efectuados en @ gercicio 2002, por un monto
de M$ 2.921, la diferencia corresponde a gjuste de gastos del gjercicio 2002.

NOTA N°18 CORRECCION MONETARIA

El capital propio financiero y los activos y pasivos no monetarios han sido corregidos monetariamente
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados. La aplicacion de este mecanismo de
guste para € 31 de diciembre de 2003 significo un cargo neto a resultado ascendente a M$ 4.284 y de
M$9.644 d 31 de diciembre de 2002.

Abono/ (Cargo) Abono/ (Cargo)
2003 2002
M$ M$
Activosfijos 130 446
Otros activos circulantes (32) 577
Otros activos no monetarios 83.057 17.345
Cuentas de gastosy costos 557 3182
Total (Cargos) Abonaos 83.712 21.550
Otros pasivos no monetarios (83.058) (17.345)
Patrimonio (4.921) (10.402)
Cuentas de ingresos (17) (3.447)
Total (Cargos) Abonos (87.996) (31.194)
Saldo neto (4.284) (9.644)

NOTAN°19 CAUCIONESOBTENIDASDE TERCERO

Al 31 de diciembre de 2003 y D02 la Sociedad no ha recibido cauciones de terceros que deba
informar.

NOTAN°20 SANCIONES
No existen sanciones por parte de |os organismos fiscalizadores que informar.
NOTAN°21 HECHOSPOSTERIORES

Con pogterioridad d 31 de diciembre de 2003 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros,
no se tiene conocimiento de hechos que pudiesen afectar significativamente la interpretacién de los
mismos.

NOTA N°22 MEDIO AMBIENTE
La Sociedad a la fecha de cierre de los estados financieros no ha incurrido en desembolsos

relacionados con este concepto.

Ivén Letelier Elgueta Juan Pablo Donoso Cocq
Contador Gerente



