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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Sociedad Administradora del
Patrimonio Separado N° 20

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos del Patrimonio Separado N° 20, que
comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2013 y 2012 adjuntos y los correspondientes
estados de determinacion de excedentes por los ejercicios terminados en esas fechas y las
correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

BCI Securitizadora S.A., Sociedad administradora del Patrimonio Separado N° 20, es responsable por
la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas de la
Superintendencia de Valores y Seguros. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y
mantencidn de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros para que estos estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros del Patrimonio Separado N° 20 con el objeto de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno del Patrimonio Separado N°20. En consecuencia, no expresamos tal
tipo de opini6n. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la
Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compariia privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a
su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en
www.deloitte.cl/acerca de la descripcién detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo
el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera del Patrimonio Separado N° 20 al 31 de diciembre de
2013 y 2012 y los correspondientes resultados de determinacién de excedentes de sus operaciones por
los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Otros asuntos

El Analisis Razonado adjunto, no forma parte integrante de estos estados financieros, por lo tanto, este
informe no se extiende a los mismos.
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BCI SECURITIZADORA S.A. - PATRIMONIO SEPARADO N°20

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(En miles de pesos chilenos - M$)

ACTIVOS

Activos Circulantes

Disponible

Activo securitizado corto plazo
Provisiones activo securitizado (menos)
Otros activos circulantes

Total activos circulantes
Activo securitizado largo plazo
Menor valor en colocacion de titulos de deuda

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Nota

(%}

31.12.2013 31.12.2012
M$ M$
29.714 20
29.026.488 28.027.471
(3.078.871) (2.653.712)
10.844.524 10.528.870
36.821.855 35.902.649
23.057.328 23.476.959
909.283 1.220.623
23.966.611 24.697.582
60.788.466 60.600.231

Las notas adjuntas nimeros 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros.



BCI SECURITIZADORA S.A. - PATRIMONIO SEPARADO N°20

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(En miles de pesos chilenos - M$)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos Circulantes

Remuneracién por pagar auditoria externa
Remuneracién por pagar por administracion y custodia
Otros acreedores

Obligaciones por titulos de deuda de securitizacion

Total Pasivos Circulantes

Pasivos largo plazo
Obligaciones por saldo de precio
Obligaciones por titulos de deuda de securitizacion

Total Pasivos Largo Plazo

Excedente acumulado
Excedente (déficit) acumulado
Excedente del ejercicio

Total excedente acumulado

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS

Las notas adjuntas nimeros 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros.

Nota

10
11

18
18

31.12.2013 31.12.2012
M$ M$
- 1.754
11.964 11.345
837.054 543.634
7.376.192 7.128.882
8.225.210 7.685.615
23.077.061 12.385.028
24.791.777 39.123.917
47.868.838 51.508.945
1.405.672 (2.103.384)
3.288.746 3.509.055
4.694.418 1.405.671
60.788.466 60.600.231




BCI SECURITIZADORA S.A. - PATRIMONIO SEPARADO N°20

ESTADO DE DETERMINACION DE EXCEDENTES

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(En miles de pesos chilenos - M$)

Ingresos

Intereses por activo securitizado
Intereses por inversiones

Otros ingresos

Total ingresos

Gastos

Remuneracién por administracion y custodia de activos
Remuneracion por clasificador de riesgos
Remuneracion por auditoria externa

Remuneracién por banco pagador

Remuneracién representante de tenedores de bonos
Intereses por titulos de deuda securitizada

Provision sobre activo securitizado

Menor valor en colocacion de titulos de deuda

Otros gastos

Total gastos
Resultado neto por correccion monetaria

Excedente del ejercicio

Las notas adjuntas nimeros 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros.

Nota

16
16
16
16
16

14
17

31.12.2013 31.12.2012
M$ M$
10.946.978 11.072.466
448.401 417.495
10.216 31.134
11.405.595 11.521.095
(163.372) (186.251)
(26.952) (27.165)
(3.475) (3.488)
Q2.737) (2.758)
(4.588) (4.610)
(1.771.865) (2.075.483)
(487.355) (121.672)
(311.340) (312.193)
(5.340.828) (5.353.201)
(8.112.512) (8.086.821)
(4.337) 74781
3.288.746 3.509.055




BCI SECURITIZADORA PATRIMONIO SEPARADO N°20

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En miles de pesos — M$)

1.

CONSTITUCION DEL PATRIMONIO SEPARADO

Por Escritura Publica General de fecha 8 de junio de 2009, otorgada en la Notaria de Santiago de
Don Raul Ivan Perry Pefaur, por Escritura de Modificacion y Complementacion de la Escritura
Publica General de fecha 30 de julio de 2009, por Escritura Pablica Especifica de fecha 8 de junio
de 2009 y por Escritura de Modificacion y Complementacion de las Escrituras Publica Especifica
de fecha 30 de julio de 2009 y 7 de septiembre de 2009, otorgadas ante el mismo Notario Publico
se constituy6 el Patrimonio Separado N° 20.

El certificado de inscripcion se encuentra bajo el numero 612 del Registro de Valores de fecha 17
de diciembre de 2009. El valor total nominal de la emisién es de M$45.000.000.

El activo securitizado corresponde a todos los créditos otorgados por parte de la Caja de
Compensacion y Asignacién Familiar 18 de Septiembre a los deudores que cumplen con las
condiciones establecidas en el Anexo III del contrato de emision. Los activos adquiridos durante
el ejercicio de revolving, se valorizan al valor presente de los pagos futuros descontados a una
tasa mensual equivalente a una tasa nominal anual de al menos un 16%.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
a) Periodo contable

Los presentes estados financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el
31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 han sido preparados de acuerdo a la Norma de
Caracter General N°287 del 29 de abril de 2010, impartida por la Superintendencia de Valores y
Seguros.

¢) Bases de presentacion

Los saldos correspondientes al periodo anterior, que se presentan para efectos comparativos, han

sido actualizados extracontablemente por el porcentaje de variacion del Indice de Precios al
Consumidor (IPC) el que ascendi6 a 2,4%.



d) Correcciéon monetaria

Los estados financieros han sido ajustados monetariamente con el objeto de reflejar la variacion
en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en el periodo. Los activos y pasivos no monetarios,
los excedentes acumulados y las cuentas de resultados, se han actualizado de acuerdo a la
variacién del Indice de Precios al Consumidor (IPC), que asciende a 2,4% para el periodo 2013
(2,1% en el periodo 2012).

e) Otros activos circulantes

Se presentan en este rubro inversiones en operaciones de pactos con compromiso de retroventa
con BCI Corredor de Bolsa S.A. y Banco de Crédito e Inversiones, valorizados al costo de
adquisicion mas intereses devengados, determinados segun la tasa de interés de mercado para este
tipo de instrumento.

f) Activos securitizados

El activo securitizado corresponde a todos los créditos otorgados por parte de la Caja de
Compensacioén y Asignacion Familiar 18 de Septiembre a los deudores que cumplen con las
condiciones establecidas en el Anexo III del contrato de emisién. Los activos adquiridos durante
el periodo de revolving, se valorizan al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa
mensual equivalente a una tasa nominal anual de al menos un 16%.

En esta operacion, C.C.A.F. 18 de septiembre transfieren en forma irrevocable a BCI
Securitizadora S.A., a favor del Patrimonio Separado N° 20, los créditos sociales.

g) Provision deudores incobrables
El criterio para constituir la provision de incobrables, de la cartera securitizada, es el siguiente:

- Cuando comienza un patrimonio se determina por la estimacion de pérdida de cartera
obtenida del estudio y analisis de camadas histdricas, que se utilizé al momento de
estructurar los respectivos bonos, segin consta en el prospecto de emision. Dicha
estimacion, efectuada por los clasificadores de riesgo, asciende a 5,81% para el ejercicio
2012.

- Cuando el patrimonio presenta una madurez de 1 afio se determina utilizando un factor o
porcentaje, determinado como la relacion entre la cartera con mora superior a 180 dias,
respecto del total de la cartera de activos securitizados, siempre y cuando sea mayor a la
estimacion de pérdida determinada por los clasificadores. Dicha estimacion asciende a
6,6% para el ejercicio 2013.

h) Obligaciones por titulos de deuda de securitizacion

Corresponde a las cantidades adeudadas a los tenedores de bonos securitizados, valorizados a la
tasa de emision de los respectivos bonos.



i) Obligaciones por saldo de precio

Corresponde al saldo que se genera a favor de la cedente cuando los recursos del Patrimonio
Separado de acuerdo a la prelacion de uso establecida en la clausula vigésima del contrato de
emision especial, no son suficientes para el pago de la parte del precio al contado de las cesiones
de derechos sobre flujos de pagos y créditos.

i) Menor valor en colocacién de titulos de deuda

A partir del 1° de enero de 2006 y segiin lo dispuesto en la Norma de Caracter General N°190,
remplazada por la Norma de Caracter General N°287 de fecha 29 de abril de 2010, ambas de la
Superintendencia de Valores y Seguros, el menor valor en colocacién de titulos de deuda debe ser
reflejado en los patrimonios que originaron dicha diferencia, por lo que a partir de dicha fecha, las
amortizaciones respectivas se imputan a resultados del periodo de acuerdo al plazo
correspondiente a la duracién de los bonos securitizados.

CAMBIOS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2013, no se han producido cambios contables, respecto al ejercicio
anterior.

CORRECCION MONETARIA

La aplicacién de las normas de correccion monetaria origind un cargo neto a resultados a
resultados de M$4.337 al 31 de diciembre de 2013 (abono neto a resultados de M$74.781 en
2012).

2013 2012

M$ M$
Activos 28.608 31.527
Estado acumulado de excedentes (32.945) 43.254
Total (cargo)/abono a resultados (4.337) 74.781




DETALLE DEL ACTIVO SECURITIZADO EN MORA Y PROVISIONES

De acuerdo al criterio sefialado en Nota 2 g., se presenta a continuacion el detalle de la provision

del activo securitizado al cierre del periodo:

El Activo Securitizado en mora al 31 de diciembre de 2013, es el siguiente:

Numeros de Efecto en
Tramos deudores Valor Par Provision | Provision | resultado
M$ % MS$ M$

Al dia 242.495 35.141.919

1 - 30 dias - -

31 - 60 dias 12.495 6.602.541

61 - 90 dias 868 645.651

91 - 120 dias 628 451.592

121 - 150 dias 413 360.197

151 - 180 dias 366 285.237

+ de 180 dias 3.979 3.078.871

Total 261.244 46.566.008 6,61 3.078.871 (487.355)
El Activo Securitizado en mora al 31 de diciembre de 2012, es el siguiente:

Numeros de Efecto en
Tramos deudores Valor Par Provision | Provision | resultado
M$ % M$ M$

Al dia 199.625 33.907.180

1 -30 dias - -

31 - 60 dias 17.317 8.501.391

61 - 90 dias 813 542.477

91 - 120 dias 706 455.742

121 - 150 dias 513 306.094

151 - 180 dias 505 292.700

+ de 180 dias 2.449 1.669.323

Total 221.928 45.674.907 581 2.653.712 (121.672)

El valor presente de los activos securitizado al 31 de diciembre de 2013 asciende a
M$52.083.816 (M$51.504.430 en 2012).




6. OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

a) El saldo de este rubro est4 formado por titulos comprados con compromiso de retroventa,
valorizados segun lo descrito en la Nota 2 e), cuyo detalle es el siguiente:

Valor
Institucién Instrumento Emisor contable | Cumplimiento Destino
M$
Banco Crédito € Inversiones (*) BCP0600115 Banco Central de Chile 2.049.447 SI Fondo de interés
Banco Crédito e Inversiones (*) BCP0600115 Banco Central de Chile 5.400.612 SI Fondo de liquidez
Saldo al 31 de diciembre de 2013 7.450.059
Valor
Institucién Instrumento Emisor contable | Cumplimiento Destino
M$
Banco de Crédito e Inversiones (*) BCU0300713 5.531.812 SI Fondo de liquidez
Banco de Crédito e Inversiones (*) CERO 010213 32.254 SI Fondo de interés
Banco de Crédito e Inversiones (*) CERO010114 7.779 SI Fondo de interés
Banco de Crédito e Inversiones (*) CERO010615 Banco Central de Chile 651.438 SI Fondo de interés
BCI Corredor de Bolsa S.A.(**) PAGARA NR Banco Central de Chile 27.248 SI Excedente de caja
Saldo al 31 de diciembre de 2012 6.250.531

(*) Banco de Crédito e Inversiones presenta categoria AA+, por Fitch Chile Clasificadora de
Riesgo Ltda. y Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.

(**)BCI Corredor de Bolsa S.A. por ser filial del Banco Crédito e Inversiones presenta
categoria AA+.

Los Ingresos Netos de Caja disponibles acumulados seran invertidos mientras no se requiera
utilizarlos, exclusivamente en uno o mas de cualquiera de los siguientes instrumentos que
cuenten con clasificacion de riesgo previa de a lo menos dos clasificadores diferentes e
independientes entre si, si corresponde, de conformidad a lo dispuesto en la Ley de Mercado de
Valores:

I) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile, o
que cuenten con garantia estatal por el cien por ciento de su valor hasta su total extincion;

IT) Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras
o garantizados por éstas;

IIT) Letras de Cambio emitidas por bancos e instituciones financieras;

IV) Cuotas de fondos mutuos cuya clasificacion de riesgo corresponda al menos a la categoria
AA- que inviertan en valores de deuda de corto plazo o en titulos de deuda y cuya politica
de inversiones considere exclusivamente instrumentos representativos de inversiones
nacionales; y



V) Pactos en instrumentos en Corredoras de Bolsa y Agentes de Valores que sean filiales

b)

bancarias, cuya clasificacion de riesgo corresponda al menos a la categoria AA-. Las
inversiones se efectuaran sobre valores que, a lo menos, correspondan a las categorias AA-
y N-1 para titulos de deuda de largo y corto plazo, respectivamente, a excepcion de los
instrumentos descrito en la letra a) precedente, que no requeriran de dicha clasificacion.

Los reajustes e intereses generados por estos instrumentos pasaran a incrementar el valor de
los Ingresos Netos de Caja acumulados. Los Ingresos Netos de Caja generados
mensualmente pasaran a formar parte del activo del Patrimonio Separado.

De acuerdo al contrato de emision, el Administrador recaudara los créditos y flujos de
pagos, los cuales serdn depositados el dia 6 del mes siguiente en las cuentas del Patrimonio
Separado N° 20. Al 31 de diciembre de 2013 este monto asciende a M$3.394.465
(M$4.278.339 en 2012).

GRADO DE CUMPLIMIENTO DEL SOBRECOLATERAL

El sobrecolateral corresponde a los derechos sobre flujos de pago respaldados por créditos
otorgados por Caja de Compensacion y Asignacion Familiar 18 de Septiembre, que se adquieren
por sobre los Titulos de Deuda de Securitizacion emitidos, de acuerdo a lo sefialado en el contrato
de emisi6n y sus anexos.

El superavit de activos respecto del total de Titulos de Deuda de Securitizacion al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

M$ M$
Activo Securitizado 52.083.816 51.504.430
Provisiones activo securitizado (3.078.871) (2.653.712)
Otros (1) 10.874.238 10.528.891
Total Activos 59.879.183 59.379.609
Bono preferente (21.667.969) (35.500.799)
Superivit de activos (2) 38.211.214 23.878.810

(1) El rubro Otros considera los fondos disponibles en cuentas corrientes, los valores invertidos

en fondos mutuos y pactos con compromiso de retroventa, y adicionalmente las remesas
pendientes de depositar.

(2) El total del activo gener6 un sobrecolateral respecto del bono preferente de M$38.211.214

en 2013 (M$23.878.810 en 2012), equivalente a un 176,35% en 2013 (67,26% en 2012).



OBLIGACIONES POR TITULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION

Las obligaciones por este concepto, valorizadas segn lo descrito en nota 2 h), se originan en la
emision de M$45.000.000 en titulos de deuda de securitizacion a largo plazo, compuesta por 2
series; la serie P20A por M$34.500.000 con 6.900 titulos de M$5.000, cada uno con pago de
cup6n trimestral con plazo de 7 afios y 3 meses, que devenga una tasa anual de 6,0%; y la serie
P20C (subordinada) por M$10.500.000 con 2.100 titulos de M$5.000, cada uno, sin intereses,
pagadero al vencimiento, lo anterior subordinado a la generacion de excedentes suficientes para
dicho pago.

El detalle de las obligaciones por cada una de las series, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2013:

Cadigo Tasa de Corto Largo Interés
Serie | nemotécnico Tipo de serie | emision plazo plazo Total devengado
M$ M$ M$ M$
P20A |BBCIS-P20A | Preferente 6,0% 7.376.192 | 14.291.777 21.667.969 | (1.771.865)
P20C | BBCIS-P20C | Subordinada 0,0% -| 10.500.000 10.500.000 -
Totales 7.376.192 | 24.791.777 32.167.969 | (1.771.865)
Al 31 de diciembre de 2012:
Codigo Tasa de Corto Largo Interés
Serie |nemotécnico Tipo de serie | emision plazo plazo Total devengado
M$ MS$ M$ M$§
P20A |BBCIS-P20A | Preferente 6,0% 7.128.882 | 28.371.917 35.500.799 | (2.075.483)
P20C | BBCIS-P20C [ Subordinada 0.0% - | 10.752.000 10.752.000 -
Totales 7.128.882 | 39.123.917 46.252.799 | (2.075.483)

Con fecha 1° de diciembre de 2013, se procedio al pago del décimo séptimo cupdn de
vencimiento, correspondiente a la serie P20A por un monto equivalente a M$4.692.186

(histérico).

Con fecha 1° de septiembre de 2013, se procedio6 al pago del décimo sexto cupén de
vencimiento, correspondiente a la serie P20A por un monto equivalente a M$4.755.466

(historico).

Con fecha 1° de junio de 2013, se procedié al pago del décimo quinto cupdén de
vencimiento, correspondiente a la serie P20A por un monto equivalente a M$4.818.746

(historico).

Con fecha 1° de marzo de 2013, se procedio al pago del décimo cuarto cup6n de
vencimiento, correspondiente a la serie P20A por un monto equivalente a M$506.246

(histérico).
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10.

11.

12.

Con fecha 3 de diciembre de 2012, se procedio al pago del décimo tercer cupon de
vencimiento, correspondiente a la serie P20A por un monto equivalente a M$506.246
(histérico).

Con fecha 3 de septiembre de 2012, se procedié al pago del décimo segundo cupon de
vencimiento, correspondiente a la serie P20A por un monto equivalente a M$506.246
(historico).

Con fecha 1° de junio de 2012, se procedi6 al pago del décimo primer cupén de
vencimiento, correspondiente a la serie P20A por un monto equivalente a M$506.246
(historico).

Con fecha 1 de marzo de 2012, se procedi6 al pago del décimo cupdn de vencimiento,
correspondiente a la serie P20A por un monto equivalente a M$506.246 (histérico).

REMUNERACION POR PAGAR POR AUDITORIA EXTERNA

El saldo de este rubro estd compuesto por el devengo de las obligaciones contraidas en el contrato

de administracién por concepto de auditoria externa, este monto asciende a M$0 al 31 de
diciembre de 2013 (M$1.754 en 2012).

REMUNERACION POR PAGAR POR ADMINISTRACION Y CUSTODIA

Al 31 de diciembre el saldo pendiente por pagar por concepto de administracion y custodia es el

siguiente:
2013 2012
MS$ M$
Administracion de activos (Acfin S.A.) 3.383 3.391
Custodia de Activos (Banco Crédito Inversiones) - 3.506
Administracion de activos (Caja 18 de Septiembre) 8.581 4.448
Total remuneracién por pagar 11.964 11.345

OTROS ACREEDORES

Al 31 de diciembre de 2013 este saldo corresponde a fondos recibidos en exceso por parte del
Originador, efectuados por clientes que forman parte de la cartera securitizada. Este monto

asciende a la suma de M$837.054 (M$543.634 en 2012).

OBLIGACIONES POR SOBRECOLATERIZACION

A la fecha de los presentes estados financieros el Patrimonio Separado N° 20 no ha contraido

obligaciones por sobrecolaterizacion.
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13. GASTOS DE COLOCACION

14.

15.

16.

A la fecha de los presentes estados financieros el Patrimonio Separado N° 20 no presenta gastos
en colocacion de los titulos de deuda, estos son reconocidos por BCI Securitizadora S.A., en el

momento en que ocurren.
MENOR VALOR EN COLOCACION DE TITULOS DE DEUDA

Se incluye en este rubro el diferencial de tasas de emision y colocacién de cada serie de los titulos

de deuda securitizada, este diferencial se amortiza en el plazo de vencimiento de cada una de las
series con las que cuenta la emision. El detalle es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2013 Al 31 de diciembre de 2012
Monto Saldo Amortizacion Monto Saldo IAmortizacion
original actual ejercicio original actual ejercicio
M$ M$ M3 M$ M$ M$
1.982.580 909.283 (311.340) 1.982.580 1.220.623 (312.193)

OBLIGACIONES POR SALDO DE PRECIO

Este saldo se genera a favor del originador cuando los recursos del Patrimonio Separado de
acuerdo a la prelacion de uso establecida en la clausula décima novena del contrato de emision, no
son suficientes para el pago de la parte del precio al contado de las cesiones de derechos sobre
flujos de pago y créditos. Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de precio pendiente por pagar al
originador asciende a M$23.077.061 (M$12.385.028 en 2012).

GASTOS IMPUTABLES AL PATRIMONIO SEPARADO

Los gastos devengados en el periodo de cargo del Patrimonio Separado contemplados en el
respectivo contrato de emision fueron los siguientes:

Instituciéon Gasto 2013 2012 Periodicidad
M$ M$
C.C.AF 18 de Septiembre Administracion primaria 50.897 53.332 | Mensual
BCI Securitizadora S.A. Coordinacién general 34.499 34.729 | Mensual
Acfin S.A. Administracion maestra 34.500 34.742 | Mensual
Banco Crédito Inversiones Custodia 37.933 57.876 | Mensual
Banco de Chile Representante de Tenedores 4.588 4.610 | Trimestral
Fitch Ratings Clasificador de riesgo 13.186 13.278 | Trimestral
Feller Rate Clasificador de riesgo 13.766 13.887 | Trimestral
Acfin S.A. Otros servicios 5.543 5.572 | Mensual
Banco Crédito Inversiones Banco pagador 2.737 2.758 | Trimestral
Deloitte Servicios de auditoria 3.475 3.488 | Anual
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17.

18.

19.

20.

21.

GASTOS ADICIONALES

El saldo corresponde a la amortizacion del diferencial de precio en la adquisicién de los activos
securitizados, entre la tasa de originacion de los activos y la tasa de compra de éstos. Este monto
asciende al 31 de diciembre de 2013 a M$5.331.234 (M$5.342.376 en 2012) y adicionalmente,
gastos notariales por un monto de M$9.594 (M$10.825 en 2012).

DETALLE DE RETIRO DE EXCEDENTES

Los tenedores de la Serie “C” tendran derecho adicional exclusivo sobre los excedentes netos del
Patrimonio Separado, si los hubiere, con posterioridad al pago de la totalidad de los titulos de la
serie “A” y luego de haberse extinguido todas las obligaciones, impuestos o gravamenes que
pudiesen afectar al Patrimonio Separado, y al pago del titulo de la Serie “C”. A la fecha de los
presentes estados financieros no se han materializado retiros de excedentes.

2013 2012
M$ M$
Excedente (Déficit) acumulado 1.405.672 (2.103.384)
Excedente del ejercicio 3.288.746 3.509.055
Total excedente acumulado 4.694.418 1.405.671

ANALISIS DE LAS GARANTIAS DE TERCEROS A FAVOR DE LOS TENEDORES

En el prospecto de emision de titulos de deuda de securitizacion se establece en el punto 10.15
que no existiran garantias adicionales a los activos que respalden la emisién de titulos de deuda de
securitizacion.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
A la fecha de los presentes estados financieros no existen contingencias ni compromisos vigentes.
ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Con fecha 29 de abril de 2010, la Superintendencia de Valores y Seguros, a través de la Norma de
Caracter General N° 287, establece que los estados financieros de los patrimonios separados,
deberan prepararse de acuerdo a Principios Contables Generalmente Aceptados en Chile y a
normas de esta Superintendencia. De acuerdo a lo anterior, la convergencia a NIIF se posterg6 sin
fecha determinada.
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22. HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2014 y la fecha de emisién de los presentes
estados financieros, no han ocurrido hechos posteriores significativos que pudiesen afectar la
interpretacion de los mismos.

—

'
J’f
-

Ivin Cetelier Elgueta
ContadoY General
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