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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Sociedad Administradora del
Patrimonio Separado N° 24

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos del Patrimonio Separado N° 24, que
comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2013 y 2012 adjuntos y los correspondientes
estados de determinacion de excedentes por los ejercicios terminados en esas fechas y las
correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

BCI Securitizadora S.A., Sociedad administradora del Patrimonio Separado N° 24, es responsable por
la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas de la
Superintendencia de Valores y Seguros. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros para que estos estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinioén sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estin exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros del Patrimonio Separado N° 24 con el objeto de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinioén sobre
la efectividad del control interno del Patrimonio Separado N° 24. En consecuencia, no expresamos tal
tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la
Administracidn, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compariia privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a
su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en
www.deloitte.cl/acerca de la descripcién detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo
el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Opinion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera del Patrimonio Separado N° 24 al 31 de diciembre de
2013 y 2012 y los correspondientes resultados de determinacion de excedentes de sus operaciones por
los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Otros asuntos

El Analisis Razonado adjunto, no forma parte integrante de estos estados financieros, por lo tanto, este
informe no se extiende a los mismos.
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BCI SECURITIZADORA S.A. - PATRIMONIO SEPARADO N°24

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(En miles de pesos chilenos - M$)

ACTIVOS

Activos Circulantes

Disponible

Activo securitizado corto plazo
Provisiones activo securitizado (menos)
Otros activos circulantes

Total activos circulantes

Otros activos
Menor valor en colocacién de titulos de deuda

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Nota

(W}

15

31.12.2013 31.12.2012
M$ M$
555.434 436.993

55.437.129 54.982.878

(3.156.782) (3.127.017)
529.000 1.556.519

53.364.781 53.849.373
344,238 503.083
344238 503.083

53.709.019 54.352.456

Las notas adjuntas nimeros 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros



BCI SECURITIZADORA S.A. - PATRIMONIO SEPARADO N°24

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(En miles de pesos chilenos - M$)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos Circulantes

Remuneracion por pagar auditoria externa
Remuneracion por pagar por administracion y custodia
Otros acreedores

Obligaciones por titulos de deuda de securitizacion

Total Pasivos Circulantes

Pasivos largo plazo
Obligaciones por saldo de precio
Obligaciones por titulos de deuda de securitizacion

Total Pasivos Largo Plazo

Excedente acumulado
Excedente acumulado
Excedente del ejercicio

Total excedente acumulado

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS

Nota

=]

11

15
11

18
18

31.12.2013 31.12.2012
M$ M$
- 1.754
12.740 9.781
3.281.549 3.221.274
9.632.235 135.409
12.926.524 3.368.218
20.738.428 22.670.685
15.510.000 25.610.240
36.248.428 48.280.925
2.703.313 553.570
1.830.754 2.149.743
4.534.067 2.703.313
53.709.019 54.352.456

Las notas adjuntas niimeros 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros



BCI SECURITIZADORA S.A. - PATRIMONIO SEPARADO N°24

ESTADO DE DETERMINACION DE EXCEDENTES

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(En miles de pesos chilenos - M$)

Ingresos
Intereses por activo securitizado
Intereses por inversiones

Total ingresos

Gastos

Remuneracion por administraciéon y custodia de activos
Remuneracion por clasificador de riesgos
Remuneracién por auditoria externa

Remuneracion por banco pagador

Intereses por titulos de deuda securitizada

Provision sobre activo securitizado

Menor valor en colocacion de titulos de deuda

Otros gastos

Total gastos
Resultado neto por correccion monetaria

Excedente del ejercicio

Nota

16
16
16
15
11

15
17

31.12.2013 31.12.2012
M$ M$
3.773.179 3.706.272
88.647 90.432
3.861.826 3.796.704
(99.670) (112.682)
(21.854) (22.008)
(3.473) (3.488)
(2.737) (2.758)
(1.586.820) (1.626.392)
(103.055) 281.186
(158.846) (159.281)
(3.050) (3.767)
(1.979.505) (1.649.190)
(51.567) 2.229
1.830.754 2.149.743

Las notas adjuntas niumeros 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros



BCI SECURITIZADORA PATRIMONIO SEPARADO N°24

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En miles de pesos - M$)

1.

CONSTITUCION DEL PATRIMONIO SEPARADO

Por Escritura Publica de Emision de fecha 17 de noviembre de 2009, otorgada en la Notaria de
Santiago de Don Raul Ivan Perry Pefaur y Escritura de Modificacion y Complementacion de la
Escritura Pablica General de Emision de fechas 20 de enero de 2010, 22 de febrero de 2010, 25
de junio de 2010 y 26 de agosto de 2010 otorgada ante el mismo Notario Publico se constituyo
el Patrimonio Separado N° 24.

El certificado de inscripcion se encuentra bajo el nimero 631 del Registro de Valores de fecha
18 de marzo de 2010. El valor total nominal de la emision es de M$28.510.000.

El activo securitizado corresponde a todos los flujos de pagos y créditos que provienen de las
ventas de Compaiiia Agropecuaria Copeval S.A., créditos que constan en facturas, denominadas
en pesos que no cuentan con tasa de interés de un nimero aproximado de 82.500 créditos. Los
activos adquiridos durante el periodo de revolving se valorizan al valor presente de los pagos
futuros descontados a una tasa mensual equivalente a una tasa nominal anual de 9%.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Periodo contable - Los estados financieros cubren el ejercicio comprendido entre el 1° de
enero y el 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

b. Preparacién de estados financieros - Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013
han sido preparados de acuerdo a la Norma de Caracter General N°287 del 29 de abril de 2010,
impartida por la Superintendencia de Valores y Seguros.

c. Bases de presentacién - Los saldos correspondientes al ejercicio anterior, que se presentan
para efectos comparativos, han sido actualizados extracontablemente por el porcentaje de
variacién del Indice de Precios al Consumidor (IPC) el que ascendi6 a 2,4%.

d. Correccion monetaria - Los estados financieros han sido ajustados monetariamente con el
objeto de reflejar la variacion en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en el ejercicio. Los
activos y pasivos no monetarios, los excedentes acumulados y las cuentas de resultados, se han
actualizado de acuerdo a la variacion del Indice de Precios al Consumidor (IPC), que asciende
2,4% en 2013 (2,1% en el ejercicio 2012).



e. Otros activos circulantes - Se presentan en este rubro inversiones en operaciones de pactos
con compromiso de retroventa con BCI Corredor de Bolsa S.A. y Banco de Crédito e
Inversiones, valorizados al costo de adquisicion mas intereses devengados, determinados segun
la tasa de interés de mercado para este tipo de instrumento, ademas, de remesas en transito
pendientes de depositar en cuenta corriente desde el originador al patrimonio separado,
registradas a su valor nominal.

f. Activos securitizados - El activo securitizado corresponde a todos los flujos de pagos y
créditos que provienen de las ventas de Compaiiia Agropecuaria Copeval S.A. créditos que
constan en facturas. Los activos adquiridos durante el periodo de revolving se valorizan al valor
presente de los pagos futuros descontados a una tasa mensual equivalente a una tasa nominal
anual de 9%.

En esta operacion, Compaiiia Agropecuaria Copeval S.A. transfiere en forma irrevocable a BCI
Securitizadora S.A., a favor del Patrimonio Separado N° 24, las facturas.

g. Provision deudores incobrables - El criterio de determinacién de la provision de
incobrables, de la cartera securitizada, es el siguiente:

—  Cuando comienza un patrimonio se determina por la estimacién de pérdida de cartera
obtenida del estudio y andlisis de camadas histéricas, que se utilizé al momento de
estructurar los respectivos bonos, segun consta en el prospecto de emision. Dicha
estimacion, efectuada por los clasificadores de riesgo, asciende a 5,5%, para el ejercicio
2013 y 2012.

- Cuando el patrimonio presenta una madurez de 1 afio se determina utilizando un factor o
porcentaje, determinado como la relacién entre la cartera con mora superior a 180 dias,
respecto del total de la cartera de activos securitizados, siempre y cuando sea mayor a la
estimacién de pérdida determinada por los clasificadores.

h. Menor valor en colocacion de titulos de deuda - A partir del 1° de enero de 2006 y segtiin
lo dispuesto en la Norma de Caracter General N°190, remplazada por la Norma de Caracter
General N°287 de fecha 29 de abril de 2010, ambas de la Superintendencia de Valores y
Seguros, el menor valor en colocacién de titulos de deuda debe ser reflejado en los patrimonios
que originaron dicha diferencia, por lo que a partir de dicha fecha, las amortizaciones
respectivas se imputan a resultados del ejercicio de acuerdo al plazo correspondiente a la
duracién de los bonos securitizados.

i. Obligaciones por titulos de deuda de securitizacion - Corresponde a las cantidades
adeudadas a los tenedores de bonos securitizados, valorizados a la tasa de emisidn de los
respectivos bonos.

j- Obligaciones por saldo de precio - Corresponde al saldo que se genera a favor de la cedente
cuando los recursos del Patrimonio Separado de acuerdo a la prelacion de uso establecida en la
cldusula décimo novena del contrato de emisidn, no son suficientes para el pago de la parte del
precio al contado de las cesiones de derechos sobre flujos de pago y créditos.



CAMBIOS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2013, no se han producido cambios contables, respecto al periodo

anterior.

CORRECCION MONETARIA

Al 31 de diciembre de 2013, la aplicacion de las normas de correccidén monetaria origind un
cargo neto a resultados de M$51.567 (abono neto a resultados de M$2.229 en 2012).

Activos

Estado acumulado de excedentes

Total (cargo)/abono a resultados

2013 2012
M$ M$
11.791 13.624
(63.358) (11.395)
(51.567) 2.229

DETALLE DEL ACTIVO SECURITIZADO EN MORA Y PROVISIONES

De acuerdo al criterio sefialado en Nota 2 g., se presenta a continuacion el detalle de la

provision del activo securitizado:

El Activo Securitizado en mora al 31 de diciembre de 2013, es el siguiente:

Numero de Efecto en
Tramos deudores Valor Par Provision | Provision resultado
M$ % M$ M$
Al dia 4.164 42.446.922
1-30 dias 386 5.508.967
31 - 60 dias 152 2.531.157
61 - 90 dias 100 1.420.455
91 - 120 dias 64 1.967.267
121 - 150 dias 18 91.834
151 - 180 dias 23 389.183
180 + dias 139 3.040.253
Total 5.046 57.396.038 55% | 3.156.782 (103.055)




El Activo Securitizado en mora al 31 de diciembre de 2012, es el siguiente:

Numero de Efecto en
Tramos deudores Valor Par Provision | Provision resultado
M$ % M$ M$
Al dia 4.180 40.407.715
1 - 30 dias 603 9.117.954
31 - 60 dias 132 2.141.464
61 - 90 dias 37 1.079.984
91 - 120 dias 30 1.355.309
121 - 150 dias 22 755.676
151 - 180 dias 6 491.394
180 + dias 36 1.505.360
Total 5.046 56.854.856 5,5% | 3.127.017 281.186

El valor presente de los activos securitizado al 31 de diciembre de 2013 asciende a
M$55.437.129 (M$54.982.878 en 2012).

OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

a) El saldo presentado bajo este rubro estd formado por titulos comprados con compromiso de
retroventa valorizados segun lo descrito en la Nota 2 e., cuyo detalle es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Valor
Institucion Instrumento Emisor contable Cumplimiento Destino
M$
Banco de Crédito e Inversiones (*) | BCP0600216 | Banco Central De Chile 529.000 SI Fondo de interés
Saldo al 31 de diciembre de 2013 529.000

(*) Banco de Crédito e Inversiones presenta categoria AA+, por Fitch Chile Clasificadora de
Riesgo Ltda. y Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.



Saldo al 31 de diciembre de 2012

Valor

Institucién Instrumento Emisor contable Cumplimiento Destino
M$

Banco de Crédito e Inversiones (*) | Cero010114 Banco Central De Chile 2.826 S1 Fondo de interés
Banco de Crédito e Inversiones (*) | Cero010615 Banco Central De Chile 108.873 SI Fondo de interés
Banco de Crédito e Inversiones (*) | BCU0300216 | Banco Central De Chile 215.076 S1 Fondo de interés
Banco de Crédito e Inversiones (*) | BCU0300216 | Banco Central De Chile 119.487 S1 Fondo de interés
Banco de Crédito e Inversiones (¥) | BCU0300216 | Banco Central De Chile 95.589 SI Fondo de interés
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE R Estado 61.344 S1 Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (¥*) PAGARE R BC1 33.861 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE R Estado 44.440 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (¥*) PAGARE R Santander 55.790 S1 Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE R Santander 21.026 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE R Chile 22.332 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE R BICE 29.010 Sl Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE R Estado 11.658 S1 Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE R Chile 15.933 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE R Santander 18.391 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE R ITAU 5.812 SI Excedente de caja
BCI Corredor de¢ Bolsa S.A. (¥*) PAGARE R BCI 8.963 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE R BCI 11.247 St Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE R Santander 2.802 ST Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE R Estado 3.491 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE R Estado 4.565 S1 Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE NR | ITAU 49.163 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE NR | BCI 65.891 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE NR | Chile 34.859 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARENR | BCI 34.063 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (¥*) PAGARE NR | BICE 46.183 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARENR |BBVA 47.957 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARENR |BBVA 31.106 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (*¥*) PAGARE NR | Corpbanca 31.531 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (*¥*) PAGARE NR | Corpbanca 33.571 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE NR | Corpbanca 25277 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARENR |ITAU 29.991 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (*¥*) PAGARENR | BCI 30.956 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARENR |BBVA 16.829 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARENR |ITAU 20.355 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (¥*) PAGARENR [ BCI 21.428 St Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE NR [ Corpbanca 15.142 S1 Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (¥*) PAGARE NR | BCI 15.335 ST Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE NR | BCI 15.378 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (¥*) PAGARE NR | BBVA 10.338 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE NR | BICE 12.244 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (¥*) PAGARE NR | BBVA 13.420 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE NR | Chile 6.743 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE NR | ITAU 7.533 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (¥*) PAGARE NR | Corpbanca 8.622 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S, A. (¥*) PAGARE NR | Santander 5.793 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (*¥) PAGARENR |[ITAU 6.082 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARENR |BBVA 6.696 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (¥*) PAGARE NR | BBVA 3.409 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARENR |[ITAU 5.496 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARENR | BCI 5.746 SI Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE NR | BCI 2.369 S1 Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE NR | BCI 2.369 S1 Excedente de caja
BCI Corredor de Bolsa S.A. (*¥) PAGARE NR | BCl 2.684 SI Excedente de caja
Saldo al 31 de diciembre de 2012 1.556.519

*)

Riesgo Ltda. y Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.

Banco de Crédito e Inversiones presenta categoria AA+, por Fitch Chile Clasificadora de

(**) BCI Corredor de Bolsa S.A. por ser filial del Banco Crédito e Inversiones presenta

categoria AA+.




Los Ingresos Netos de Caja disponibles acumulados seran invertidos mientras no se requiera
utilizarlos, exclusivamente en uno o mas de cualesquiera de los siguientes instrumentos que
cuenten con clasificacion de riesgo previa de a lo menos dos clasificadores diferentes ¢
independientes entre si, si corresponde, de conformidad a lo dispuesto en la Ley de Mercado de
Valores:

D

10

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile, o
que cuenten con garantia estatal por el cien por ciento de su valor hasta su total extincion;

Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras
o garantizados por éstas;

III) Letras de Cambio emitidas por bancos e instituciones financieras;

IV) Cuotas de fondos mutuos cuya clasificacion de riesgo corresponda al menos a la categoria

V)

AA- que inviertan en valores de deuda de corto plazo o en titulos de deuda y cuya politica
de inversiones considere exclusivamente instrumentos representativos de inversiones
nacionales; y

Pactos en instrumentos en Corredoras de Bolsa y Agentes de Valores que sean filiales
bancarias, cuya clasificacion de riesgo corresponda al menos a la categoria AA-. Las
inversiones se efectuaran sobre valores que, a lo menos, correspondan a las categorias AA-
y N-1 para titulos de deuda de largo y corto plazo, respectivamente, a excepcion de los
instrumentos descrito en la letra a) precedente, que no requeriran de dicha clasificacion.

Los reajustes e intereses generados por estos instrumentos pasaran a incrementar el valor de
los Ingresos Netos de Caja acumulados. Los Ingresos Netos de Caja generados
mensualmente pasaran a formar parte del activo del Patrimonio Separado.

REMUNERACION POR PAGAR POR AUDITORIA EXTERNA

El saldo de este rubro esta compuesto por el devengo de las obligaciones contraidas en el
contrato de administracion por concepto de auditoria externa. Al 31 de diciembre de 2013 este
monto asciende a M$0 (M$1.754 en 2012).

REMUNERACION POR PAGAR POR ADMINISTRACION Y CUSTODIA

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Patrimonio Separado N° 24 presenta los siguientes saldos
pendiente por pagar:

2013 2012

M$ M$
Administracion de activos (CopevalS.A.) 10.291 7.326
IAdministracién maestra (AcfinS.A.) 2.449 2.455
[Total remuneracién por pagar 12.740 9.781




9.

10.

OTROS ACREEDORES

La Sociedad ha definido como cierre contable la fecha de la tltima cesion de créditos desde el
Originador al Patrimonio Separado el dia 20 de cada mes para dar cumplimiento en los plazos
convenidos en la entrega de la informacidn financiero-contable de este. Por tal motivo, en el
periodo que media entre el dia 20 y el cierre de mes se producen recaudaciones en la cuenta
corriente del Patrimonio Separado que no son asignables sino hasta el mes siguiente, por lo que
estos montos se encuentran pendientes de aplicar a la cartera securitizada. Al 31 de diciembre
de 2013, este monto asciende a M$1.326.580 (M$1.452.000 en 2012).

Asimismo, se encuentran pendientes de devolucion al 31 de diciembre de 2013 M$1.954.969
por excesos de remesas (M$1.768.967 en 2012).

Al 31 de diciembre de 2012, se encontraba pendiente de pago los gastos por asesorias legales
(GONE) por un monto de M$ 307.

GRADO DE CUMPLIMIENTO DEL SOBRECOLATERAL
El sobrecolateral corresponde a los flujos de pagos y créditos que provienen de las ventas de
Compaiiia Agropecuaria Copeval S.A. que se adquieren por sobre los Titulos de Deuda de

Securitizacion emitidos, de acuerdo a lo sefialado en el contrato de emision y sus anexos.

De acuerdo al contrato de emisidn, el sobrecolateral exigido asciende a 24,24% por sobre el
bono preferente. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el superavit de activos es el siguiente:

2013 2012

M$ M$
Activo Securitizado 55.437.129 54.982.878
Provisiones activo securitizado (3.156.782) (3.127.017)
Otros (1) 1.084.434 1.993.512
Total Activos 53.364.781 53.849.373
Bono preferente (25.132.235) (25.735.409)
Superavit de activos (2) 28.232.546 28.113.964

(1) El rubro Otros considera los fondos disponibles en cuenta corriente, los valores invertidos
en pactos con compromiso de retroventa y las remesas pendientes de depositar.

(2) El total del activo generd un sobrecolateral respecto del bono preferente de M$28.232.546
equivalente a un 112,34% en 2013 (M$28.113.964 equivalente a 109,24% en 2012).
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11. OBLIGACIONES POR TITULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION

Las obligaciones por este concepto, valorizadas segun lo descrito en nota 2 j., se originan en la
emision de M$28.510.000 en titulos de deuda de securitizacion a largo plazo, compuesta por 3
series; La serie P24A por M$25.000.000 con 5.000 titulos de M$5.000, cada uno con pago de
cupon trimestral con plazo de 4 afios y 6 meses, que devenga una tasa anual de 6,5%; y la serie
P24B (subordinada) por M$3.500.000 con 700 titulos de M$5.000, cada uno que devenga una
tasa anual de 7,0% pagadero al vencimiento; y la serie P24C (subordinada) por M$10.000 con 1
titulo de M$10.000, que no devenga intereses pagadero al vencimiento, lo anterior subordinado
a la generacion de excedentes suficientes para dicho pago.

El detalle de las obligaciones por cada una de las series es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Cadigo Tasa de Corto Interés
Serie nemotécnico emision plazo Largo plazo Total devengado
M$ M$ M$
P24A | BBCIS-P24A 6,5% 9.632.235 15.500.000 25.132.235 (1.586.820)
P24C | BBCIS-P24C 0,0% - 10.000 10.000 -
Totales 9.632.235 15.510.000 25.142.235 (1.586.820)
Saldo al 31 de diciembre de 2012
Cédigo Tasa de Corto Interés
Serie nemotécnico emision plazo Largo plazo Total devengado
M$ MS$ M$
P24A | BBCIS-P24A 6,5% 135.409 25.600.000 25.735.409 (1.626.392)
P24C | BBCIS-P24C 0,0% - 10.240 10.240 -
Totales 135.409 25.610.240 25.745.649 (1.626.392)

La serie BBCIS-P24B por M$3.500.000, ain no ha sido colocada.

Con fecha 1 de diciembre de 2013, se procedio al pago del décimo quinto cupdén de
vencimiento, correspondiente a los intereses de la serie P24A por un monto equivalente a

M$396.705 (historicos).

Con fecha 1 de septiembre de 2013, se procedi6 al pago del décimo cuarto cupdn de
vencimiento, correspondiente a los intereses de la serie P24 A por un monto equivalente a

M$396.705 (historicos).
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12.

13.

14.

Con fecha 1 de junio de 2013, se procedi6 al pago del décimo tercer cupon de vencimiento,
correspondiente a los intereses de la serie P24A por un monto equivalente a M$396.705
(histéricos).

Con fecha 1 de marzo de 2013, se procedi6 al pago del décimo segundo cupdn de vencimiento,
correspondiente a los intereses de la serie P24A por un monto equivalente a M$396.705
(histéricos).

Con fecha 3 de diciembre de 2012, se procedié al pago del décimo primer cupén de
vencimiento, correspondiente a los intereses de la serie P24A por un monto equivalente a
M$396.705 (historicos).

Con fecha 3 de septiembre de 2012, se procedié al pago del décimo cupon de vencimiento,
correspondiente a los intereses de la serie P24 A por un monto equivalente a M$396.705
(histéricos).

Con fecha 1 de junio de 2012, se procedi6 al pago del noveno cupén de vencimiento,
correspondiente a los intereses de la serie P24A por un monto equivalente a M$396.705
(histéricos).

Con fecha 1 de marzo de 2012, se procedi6 al pago del octavo cupon de vencimiento,
correspondiente a los intereses de la serie P24A por un monto equivalente a M$396.705
(historicos).

OBLIGACIONES POR SALDO DE PRECIO

Este saldo se genera a favor del originador cuando los recursos del Patrimonio Separado de
acuerdo a la prelacion de uso establecida en la clausula décima novena del contrato de emision,
no son suficientes para el pago de la parte del precio al contado de las cesiones de derechos
sobre flujos de pago y créditos. Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de precio pendiente por
pagar al originador asciende a M$20.738.428 (M$22.670.685 en 2012).

OBLIGACIONES POR SOBRECOLATERIZACION

A la fecha de los presentes estados financieros el Patrimonio Separado N° 24 no ha contraido
obligaciones por sobrecolaterizacion.

GASTOS DE COLOCACION
A la fecha de los presentes estados financieros el Patrimonio Separado N° 24 no presenta gastos

en colocacién de los titulos de deuda, éstos son reconocidos por BCI Securitizadora S.A., en el
momento en que ocurren.
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15. MENOR VALOR EN COLOCACION DE TITULOS DE DEUDA

Se incluye en este rubro el diferencial de tasas de emision y colocacion de cada serie de los
titulos de deuda securitizada, este diferencial se amortiza en el plazo de vencimiento de cada
una de las series con las que cuenta la emision. El detalle es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2013 Al 31 de diciembre de 2012
Monto Saldo Amortizaciéon Monto Saldo Amortizacion
original actual ejercicio original actual ejercicio
M$ M$ M$ M$ M$ M$
778.442 344238 (158.846) 778.442 503.083 (159.281)

16. GASTOS IMPUTABLES AL PATRIMONIO SEPARADO

Los gastos devengados al cierre de cada ejercicio, de cargo del Patrimonio Separado
contemplados en el respectivo contrato de emision, fueron los siguientes:

Institucion Gasto 2013 2012 Periodicidad
M$ M$

Copeval S.A. Administracién primaria 36.173 44.209 | Mensual

BCI Securitizadora S.A. Coordinacién general 34.499 34.742 | Mensual
Acfin Administracién maestra 22.081 26.844 | Mensual
Fitch Ratings Clasificador de riesgo 13.804 13.897 | Trimestral
ICR Clasificador de riesgo 8.050 8.111 | Anual

Acfin Otros servicios 6.917 6.887 | Mensual
Banco de Crédito e Inversiones | Banco pagador 2.737 2.758 | Trimestral
Deloitte Servicios de auditoria 3.473 3.488 | Anual

17. GASTOS ADICIONALES

Al 31 de diciembre de 2013 el saldo corresponde a desembolsos efectuados por gastos

notariales por M$3.050 (M$3.

767 en 2012).
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18.

19!

20.

21.

DETALLE DE RETIRO DE EXCEDENTES

Los tenedores de la Serie “C” tendran derecho adicional exclusivo sobre los excedentes netos
del Patrimonio Separado, si los hubiere, con posterioridad al pago de la totalidad de los titulos
de la Serie “A” y luego de haberse extinguido todas las obligaciones, impuestos o gravamenes
que pudiesen afectar al Patrimonio Separado, y al pago del titulo de la Serie “C”. A la fecha de
los presentes estados financieros no se han materializado retiros de excedentes.

2013 2012
M$ M$
Excedente acumulado 2.703.313 553.570
Excedente del ejercicio 1.830.754 2.149.743
Total excedente acumulado 4.534.067 2.703.313

ANALISIS DE LAS GARANTIAS DE TERCEROS A FAVOR DE LOS TENEDORES

El prospecto de emision de titulos de deuda de securitizacion establece en el punto 8.12 que no
existiran garantias adicionales a los activos que respalden la emision de titulos de deuda de
securitizacion.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

A la fecha de los presentes estados financieros no existen contingencias ni compromisos
vigentes.

ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

Con fecha 29 de abril de 2010, la Superintendencia de Valores y Seguros, a través de la Norma
de Caracter General N° 287, establece que los estados financieros de los patrimonios separados,
deberan prepararse de acuerdo a Principios Contables Generalmente Aceptados en Chile y a
normas de esta Superintendencia. De acuerdo a lo anterior, la convergencia a NIIF se postergd
sin fecha determinada.
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22. HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2014 y hasta la fecha de emision de los
presentes estados financieros, no han ocurrido hechos posteriores significativos que pudiesen
afectar la interpretacion de los mismos.

AT
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