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Santiago, 20 de febrero 2012

Sociedad Administradora del
Patrimonio Separado N°21

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales del Patrimonio Separado N°21 — BCI
Securitizadora S.A. al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y a los correspondientes estados de
determinacién de excedentes por los afios terminados en esas fechas. La preparacién de dichos
estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la
administracién de BCI Securitizadora S.A., Sociedad Administradora del Patrimonio Separado
N°21. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros,
basada en las anditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectnadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas. Una auditoria también comprende una evaluacién de

los principios de contabilidad. wutilizados y de las estimaciones significativas hechas por la

Administracién de la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros, Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera del Patrimonio Separado N°21 ~ BCI Securitizadora

. S.A. al 31 de diciembre de 2011 y2010 y los excedentes por los afios terminados en esas fechas, de

acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Fernando Orihuela B.
RUT: 22.216.857-0
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Disponible 1.107.351 1.378.643
Valores negociables 2.891.937 1.530.210
Activo securitizado corto plazo 142.747.844 112,820,294
Provisiones activo securitizado (9.002.720) (5.145.118)
Otros activos circulantes 7.120.000 63.112
Total active circulante 144.864.412 106.647.141

Activo securitizado largo plazo 58.310.563 85.641.424
Menor valor en colocacion de titulos de deuda 3.033.043 3.859.208
Total otros activos 61.343.606 89.500.632

| TOTAL ACTIVOS 206.208.,018 196.147.773 |

Las notas adjuntas niimeros 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros.
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Remuneracion por pagar auditoria externa 1.672 1.672
Remuneracion por pagar por administracion y custodia 125 2.898
Otros acreedores 4.684.434 2.046.091
Obligaciones por titulos de deuda de securitizacién 364.120 382.524
Total pasivo circulante 5.050.351 2.433.185

Obligaciones por saldo de precio 102.533.617 79.785.859
Qbligaciones por titulos de deuda de securitizacion 115.000.000 119.485.000
Total pasivos largo plazo 217.533.617 199.270.859

Reservas de déficits acumulados (5.556.271) (2.694.577)
Déficit del ejercicio (10.819.679) (2.861.694)
Total déficit acumulado (16.375.950) (5.556.271)

] TOTAL PASIVOS 206.208.018 196.147.773 |

Las notas adjuntas nimeros 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros.
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40.025.990 40,712,301
Intereses por inversiones 266,967 156.701

| Total ingresos 40.292.957 40.869.002 |

Remuneracion por administracion de activos (2053.506) (2.265.181)

Remuneracién por clasificador de riesgo (19.747) (19.913)
Remuneracion por auditoria externa (3.318) (3.326)
Remuneracion por banco pagador (2.604) (2.620)
Remuneracién representante de tenedores de bonos ' - -
Intereses por titulos de deuda securitizada (4.413.946)x (4.590.294)
Provision sobre activo securitizado (7.788.368) (2.401.784)
Amortizacion menor valor en colocacién titulos de deuda (826.165) (826.165)
Otros gastos (36.358.397) (33.801.412)

| Total gastos (51.466.051)  (43.910.695) |

| Resultado nete por correccion monetaria 353.415 179.999 I

| Déficit del ejercicio (10.819.679) (2.861.694) |

Las notas adjuntas nimeros 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieroes.
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NOTAN’1 CONSTITUCION DEL PATRIMONIO SEPARADO

Por escritura piblica general de fecha 7 de agosto de 2008, otorgada en la Notaria de Santiago de Don
Raidl Ivan Perry Pefaur y la Escritura Especifica y el Contrato de Administracién de los créditos
integrantes del Patrimonio Separado N° 21, todos ellos de fecha 7 de agosto de 2008, otorgadas ante ¢l
mismo Notario Pablico.

El certificado de inscripcion de la emision se encuentra bajo el niimero 571 del Registro de Valores de
fecha 20 de marzo de 2009. El valor total nominal de la emisién es de M$ 115.000.000.

El activo securitizado corresponde a los derechos sobre flujos de pago y de créditos, sobre los cuales
Promotora CMR Falabella S.A. es el originador, respecto a 343.942 clientes usuarios de la tarjeta CMR.

NOTAN°2 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
a) Periodo contable

Los estados financieros cubren el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2011,

b) Preparacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 han sido preparados de acuerdo a principios
de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas impartidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros, indicando expresamente que de existir discrepancias, primaran las normas
impartidas por la Superintendencia sobre los primeros.

¢) Bases de presentacion

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010, han sido actvalizados extracontablemente para
efectos comparativos, utilizando para ello la variacién del Indice de Precios al Consumidor (IPC)
ascendente a 3,9%.

d) Correccién monetaria

Los estados financieros han sido ajustados monetariamente para reconocer los efectos de la variacién en
el poder adquisitivo de Ja moneda ocurrida en los respectivos ejercicios. Las actvalizaciones han sido
determinadas de acuerdo a la variacién del Indice de Precios al Consumidor, que asciende a 3,9% para
el ejercicio 2011 (2,5% en el gjercicio 2010).

e) Valores negociables

Bajo este rubro se incluyen titulos comprados con compromisc de retroventa, que han sido valorizados
al costo original de compra mas reajustes e intereses devengados al cierre del ejercicio, considerando la
tasa interna de retorno implicita en la operacion. Asimismo se incluyen las inversiones en cuotas de
fondos mutuos de renta fija, registradas al valor de rescate de las respectivas cuotas a la fecha de cierre
de los estados financieros.
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f) Activos securitizados

Corresponden a los flujos de pago y créditos, consistentes en obligaciones de pagar una o més sumas de
dinero por la adquisicion de bienes, servicios o avances en efectivo (tarjetas de crédito), sobre los cuales
Promotora CMR Falabella S.A. es el originador, respecto a 343.942 clientes de usuarios de la tarjeta
CMR. :

g) Provision deudores incobrables

El criterio para constituir la provisién de incobrables, de la cartera securitizada, es el siguiente:

- Cuando comienza un patrimonio se determina por la estimacion de pérdida de cartera obtenida
del estudio y andlisis de camadas histéricas, que se utilizd al momento de estructurar los
respectivos bonos, seglin consta en el prospecto de emisién, Dicha estimacion, efectuada por los
clasificadores de riesgo, asciende a 5,5%. Criterio utilizado para el ejercicio 2011 y 2010,

- Cuando el patrimonio presenta una madurez de 1 afio se determina utilizando un factor o
porcentaje, determinado como la relacién entre la cartera con mora superior a 180 dias, respecto
del total de la cartera de activos securitizados, siempre y cuando sea mayor a la estimacién de
pérdida determinada por los clasificadores.

h) Menor valor en colocacion de titulos de deuda

Corresponde al diferencial de precio obtenido en la colocacién de los bonos securitizados, el cual se
amortiza en el plazo de duracion de las respectivas series de bonos.

i) Obligaciones por titulos de deuda securitizada

Corresponde a las cantidades adeudadas a los tenedores de bonos securitizados, valorizados a la tasa de
emision de los respectivos bonos,

j) Otros activos circulantes

En este rubro se incluyen remesas en transito desde el Originador al Patrimonio separado, las que se
presentan valorizadas a su valor nominal.

k) Obligaciones por saldo de precio

Las obligaciones de saldo de precio se originan de acuerdo a la prelacién de uso de los fondos
disponibles, establecida en la cldusula décima cuarta del contrato de emision especial, cuando dichos
fondos no son suficientes para el pago del precio al contado de las cesiones de derechos sobre flujos de

pago y créditos.
NOTAN°3 CAMBIOS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2011, el Patrimonio Separado N° 21 no ha efectuado cambios en la aplicacion de
criterios contables, respecto al ejercicio anterior.
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NOTAN°4 CORRECCION MONETARIA

La aplicacion de las normas de correccion monetaria origind un abono neto a resultados de M$ 353.415
en el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2011 (M$ 179.999 en 2010). El detalle es el siguiente;

Activos 144.860 114278
Estado acumulado de excedentes 208.555 65.721
| Total abono a resultados 353.415 179.99% |

NOTAN°5 DETALLE DEL ACTIVO SECURITIZADO EN MORA Y PROVISIONES

De acuerdo al criterio sefialado en Nota 2 g), se presenta a continuacion el detalle de la provision del
activo securitizado al cierre de cada ejercicio:

El Activo Securitizado en mora al 31 de diciembre de 2011, es el siguiente:

ld 315.680 145.735.837
1-31 dfas 19.245 11.884.585
31- 60 dias 4.160 2.420.261
61- 90 dias 2.050 1.451.286
91 - 120 dias 931 646.176
121 - 150 dias 816 691.634
151 - 180 dias 608 478.210
+ de 180 dias 452 377.823

[Total 343.942 163.685.812 55 9.002.720 (7.788.368) |

Durante el ejercicio se castigaron 12.512 clientes por un monto de M§ 7.710.521

El Activo Securitizado en mora al 31 de diciembre de 2010, es el siguiente:

Al dia 316.003 ]44.30‘718

1-31 dias 21.387 11.757.258
31 - 60 dias 6.087 3.010.274
61 - 90 dias 2,627 1.330.569
91 - 120 dias 1.236 632790
121 - 150 dias 939 470.825
151 - 180 dfas 795 392.792
+ de 180 dias 7.380 4.377.639
[Total 356.454 166.274.865 5,5 9.145.118 (2.401.784) |

NOTAN°6 OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

Al 31 de diciembre de 2011 este saldo representa el anticipo por cesidn de créditos de fecha 5 de enero
de 2012 a Promotora CMR S.A. por un monto ascendente a M§$ 7.120.000.

Al 31 de diciembre de 2010 se presenta saldo que corresponde a remesas pendientes de depositar por un
monto de M$ 63.112.
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NOTAN"7 INGRESOS NETOS DE CAJA

El saldo presentado bajo el rubro Valores negociables estd formado por titulos comprados con
compromiso de retroventa y fondos mutuos, valorizados segun lo descrito en Nota 2 ¢), cuyo detalle es
el siguiente:

15
1.295.438 SI Excedente de caja

BCI Corredor de Belsa S.A. (***) PAGARENR Banco Itat

BCI Comredor de Bolsa S.A, (***)  PAGARENR Banco ltad 123.644 s1 Excedente de caja

Banco Crédito e Inversiones (*) BCU0300713 Banco Central de Chile 1.472.855 SI Fondo de interés
Saldo al 31 de diciembre de 2011 2.891.937

Fondo de interés

'1.530.210
| Saldo al 31 de diciembre de 2010 1,530,210

(*) Banco de Créditc e Inversiones presenta categoria AA+, por Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda. y Feller Rate
Clasificadora de Riesgo Ltda.

{(**y  BCI Asset Management por ser filial de] Banco de Crédito e Inversiones presenta Categoria AA-+

(***) BCI Corredor de Bolsa S.A. por ser filial del Banco de Crédito e Inversiones presenta Categoria AA+.

Los Ingresos Netos de Caja disponibles acumulados seran invertidos mientras no se requiera utilizarlos,
exclusivamente en uno o mds de cualesquiera de los siguientes instrumentos que cuenten con
clasificacion de riesgo previa de a lo menos dos clasificadores diferentes e independientes entre si, si
corresponde, de conformidad a lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores:

a) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Repiiblica, por el Banco Central de Chile, o que
cuenten con garantia estatal por el cien por ciento de su valor hasta su total extincion;

b) Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas;

¢) Letras de Cambio emitidas por bancos e instituciones financieras;

d) Cuotas de fondos mutuos cuya clasificacién de riesgo corresponda al menos a la categoria AA- que
inviertan en valores de deuda de corto plazo o en titulos de deuda y cuya politica de inversiones
considere exclusivamente instrumentos representativos de inversiones nacionales; y

) Pactos en instrumentos en Corredoras de Bolsa y Agentes de Valores que sean filiales bancarias,
cuya clasificacién de riesgo corresponda al menos a la categoria AA-, Las inversiones se efectuaran
sobre valores que, a lo menos, correspondan a las categorias AA- y N-1 para titulos de deuda de
largo y corto plazos, respectivamente, a excepcion de los instrumentos descrito en la letra a)
precedente, que no requerirdn de dicha clasificacion.

Los reajustes e intereses generados por estos instrumentos pasardn a incrementar el valor de los
Ingresos Netos de Caja acumulados. Los Ingresos Netos de Caja generados cada mes pasardn a
formar parte del activo del Patrimonio Separado.



BCI SECURITIZADORA S.A.
PATRIMONIO SEPARADO Nro. 21

NOTAN°8 GRADO DE CUMPLIMIENTO DEL SOBRECOLATERAL

El sobrecolateral corresponde a los derechos sobre flujos de pago y créditos otorgados por Promotora
CMR Falabella S.A., que se adquieren por sobre los Titulos de Deuda de Securitizacién emitidos, de
acuerdo a lo sefialado en ¢l contrato de emisién y sus anexos.

De acuerdo al prospecto de emision, el sobrecolateral exigido asciende a 21,7%. Al 31 de diciembre de
2011 y 2010, el superavit de activos respecto del bono preferente, es el siguiente:

Activo Securitizado 201.058.407 198.461.718
Provisiones activo securitizado (9.002.720) (9.145.118)
Otros (1) 11.119.288 2.971.965

| Total Activos 203.174.975 192,288.565 |
Bono preferente (90.364.120) (93.892.524)

{ Superavit de activos (2) 112.810.855 98.396.041 |

(1) El rubro Otros considera los fondos disponibles, los valores invertidos en fondos mutuos y pactos con compromiso de retroventa
y las remesas pendientes de depositar,

(2) El total del activo generd un sobrecolateral respecto del bono preferente de M$ 112.810.855, equivalente a un 124,84% en 2011
(M$ 98.396.041 equivalente a 104,80% en 2010).

NOTAN°9 OBLIGACIONES POR TITULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION

Las obligaciones por este concepto, valorizadas segin lo descrito en nota 2 i), se originan en la emisién
de M$ 115.000.000 en titulos de deuda de Securitizacién a largo plazo, compuesta por 4 series; la serie
P21A por M$ 90.000.000 con 18.000 titulos de M$ 5.000 cada uno con pago de cupén trimestral con
plazo de 6,5 afios que devenga una tasa anual de 5,0%; la serie P21U (subordinada prepagable) por
M$ 21.495.000 con 4.299 titulos de M$ 5.000 cada uno con plazo de 6,75 afios que no devenga
intereses; la serie P21W (subordinada) por M$ 3.500.000 que consta de 700 titulos de M$ 5.000 cada
uno con plazo de 6,75 afios que no devenga intereses siendo pagadero al vencimiento y la serie P21Y
(subordinada) por M$ 5.000 compuesta de 1 titulo de M$ 5.000 con plazo de 6,75 afios que no devenga
intereses que serd pagadero al vencimiento, lo anterior subordinado a la generacion de excedentes

suficientes para dicho pago.

El detalle de las obligaciones por cada una de las series, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2011

P21A BBCIS-P21A Preferente 5,0% 364.120 90.000.000 90.364.120 (4.413.946)
P21U BBCIS-P21U Subordinada 0,0% - 21.495.000 21,495,000 -
P2IW BBCIS-P21W Subordinada 0,0% - 3.500.000 3.500.000 -
P21Y BBCIS-P21Y Subordinada 0,0% - 5,000 5.000 -
TOTALES 364.120 115.000.000 115.364.120 {4.413.946) |
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Al 31 de diciembre de 2010

P21A BBCIS-P21A " Preferente 5,0% 382.524 93.510.000 93.892.524 (4.590.294)
P21U BBCIS-P21U Subordinada 0,0% - 22.333.305 22.333.305 -
P21W BBCIS-P21W Subordinada 0,0% - 3.636.500 3.636.500 -
P21Y BBCIS-P21Y Subordinada 0,0% - 5.195 5,195 -
| TOTALES 382.524 119.485.000 119.867.524 (4.590.294) I

Con fecha 1 de diciembre de 2011, se procedi6 al pago del decimoprimer cupén de vencimiento, correspondiente a
los intereses de la serie P21A por un monto equivalente a M$ 1.104.498 (histéricos).

Con fecha 1 de septiembre de 2011, se procedié al pago del décimo cupén de vencimiento, correspondiente a los
intereses de la serie P21 A por un monto equivalente a M$ 1.104.498 (histéricos).

Con fecha 1 de junio de 2011, se procedio al pago del noveno cupén de vencimiento, correspondiente a los
intereses de la serie P21A por un monto equivalente a M$ 1.104.498 (histéricos),

Con fecha 1 de marzo de 2011, se procedié al pago del octavo cupdn de vencimiento, correspondiente a los
intereses de la serie P21A por un monto equivalente a M$ 1.104.498 (historicos).

Con fecha 1 de diciembre de 2010, se procedié al pago del séptimo cupén de vencimiento, correspondiente a los
intereses de la serie P21A por un monto equivalente a M$ 1.104.498 (histéricos).

Con fecha 1 de septiembre de 2010, se procedi6 al page del sexto cupén de vencimiento, correspondiente a los
intereses de la serie P21A por un monto equivalente a M$ 1.104.498 (histéricos).

Con fecha 1 de junio de 2010, se procedié al pagoe del quinto cupén de vencimiento, correspondiente a los
intereses de la serie P21 A por un monto equivalente a M$ 1.104.498 (histéricos).

Con fecha 1 de marzo de 2010, se procedi6é al pago del cuarto cupén de vencimiento, correspondiente a los
intereses de Ja serie P21 A por un monto equivalente a M$ 1.104.498 (histéricos).

NOTAN°10 REMUNERACION POR PAGAR POR AUDITORIA EXTERNA

El saldo de este rubro esta compuesto por ¢l devengo de las obligaciones contraidas en el contrato de
administracién por concepto de auditoria externa. Al 31 de diciembre de 2011, el monto que se ha
devengado asciende a M$ 1.672 (M$ 1.672 en 2010).

NOTAN°11 REMUNERACION POR PAGAR POR ADMINISTRACION Y CUSTODIA

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 existen saldo pendiente por pagar por concepto de administracién
del patrimenio separado a Acfin S.A. por M$ 125 y M$ 2.898 respectivamente.

10
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NOTAN"12 OTROS ACREEDORES

Los saldos pendientes de pago al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponde a los siguientes
conceptos:

- Se encontraba pendiente de pago la cesion de créditos de fecha 25 de diciembre de 2011 por un
monto ascendente de M$ 2.158.624, que fue cancelada el 2 de enero de 2012.

- Asimismo, para dar cumplimiento en los plazos convenidos en la entrega de la informacién
financiero-contable del patrimonio, se definidé como cierre contable la fecha de la ultima cesion de
créditos desde el Originador al Patrimonio Separado el dfa 25 de este mes. Debido a lo anterior, en
el periodo que media entre ¢l 25 y el cierre de mes se producen recaudaciones en la cuenta corriente
del Patrimonio Separado que no son asignables sino hasta el mes siguiente, por lo que estos montos
se encuentran pendientes de aplicar a la cartera securitizada. Al 31 de diciembre de 2011, este
monto asciende a M§ 2.525.810 (M$ 2.046.091 en 2010).

NOTAN°13 OBLIGACIONES POR SALDO PRECIO

Las obligaciones de saldo de precio se originan de acuerdo a la prelacion de uso de los fondos
disponibles, establecida en la clausula décima cuarta del contrato de emisién especial, cuando dichos
fondos no son suficientes para el pago del precio al contado de las cesiones de derechos sobre flujos de
pago y créditos. Al 31 de diciembre de 2011 este saldo asciende a M$ 102.533.617 (M$ 79.785.859 en
2010).

NOTA N°14 OBLIGACIONES POR SOBRECOLATERIZACION

A la fecha de los presentes estados financieros el Patrimonio Separado N° 21 no ha contraido
obligaciones por sobrecolaterizacion.

NOTAN°15 GASTOS DE COLOCACION

El Patrimonio Separado N° 21 no presenta gastos en colocacidn de los titulos de deuda, éstos son
reconocidos por BCI Securitizadora S.A., en el momento en que ocurren.

NOTA N°16 MENOR VALOR EN COLOCACION DE TITULOS DE DEUDA

Se incluye en este rubro el diferencial de tasas de emisién y colocacién de cada serie de los titulos de
deuda securitizada, este diferencial se amortiza en el plazo de vencimiento de cada una de las series con
las que cuenta la emision.

4.994.724 3.033.043 (826.165) 4,994,724 3.859.208 {826.165)

11



BCI SECURITIZADORA S.A.
PATRIMONIO SEPARADO Nro. 21

NOTAN°17 GASTOS IMPUTABLES AL PATRIMONIO SEPARADO

Los gastos devengados al cierre de cada ejercicio, de cargo del Patrimonio Separado N° 21,
contemplados en el respectivo contrato de emision, fueron los siguientes:

Promotora CMR Falabella S.A. Administracién primaria 1.968.014 2.177.899  Mensual
BCI Securitizadora S.A. Coordinacioén general 32.815 33.027  Mensual
Acfin S.A. Administracién maestra 26.254 26412  Mensual
Banco Falabella Custodia 17313 19.050  Mensual
Fitch Ratings Clasificador de riesgo 6.533 6.612  Trimestral
Feller Rate Clasificador de riesgo 13.214 13.301  Anual
Acfin S.A. Oftros servicios 8.110 8.793  Mensual
Banco de Crédito e Inversiones Banco pagador 2.604 2.620  Trimestral
PricewaterhouseCoopers Servicios de auditoria 3.318 3.326  Anual

NOTAN°18 GASTOS ADICIONALES

Al 31 de diciembre de 2011 los gastos adicionales que se incurrieron durante el ejercicio, corresponden
a desembolsos efectuados por gastos notariales de M$ 3.428 (MS$ 3.486 en 2010) y a la amortizacion de
la diferencia de precios generada en la adquisicion de los flujos de pago y créditos, este monto asciende
a M$ 36.354.969 (M$ 33.797.926 en 2010).

NOTAN°19 DETALLE DE RETIRO DE EXCEDENTES

Los tenedores de las Series “P21Y” tendrén derecho adicional exclusivo sobre los excedentes netos del
patrimonio separado, si los hubiere, con posterioridad al pago de la totalidad de los titulos de las Series
“p21A”, “P21U”, “P21W” y luego de haberse extinguido todas las obligaciones, impuestos o
gravimenes que pudiesen afectar al patrimonio separado, y al pago del titulo de las Series mencionadas.
A la fecha de los presentes estados financieros no se han materializado retiros de excedentes por
corresponder a un patrimonio de reciente formacion.

Excedentes retirados - -

Déficit del ejercicio (10.819.679) (2.861.694)

Déficit acumulado (16.375.950) (5.556.271)
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BCI SECURITIZADORA S.A.
PATRIMONIO SEPARADO Nro. 21

NOTAN°20 ANALISIS DE LAS GARANTIAS DE TERCEROS A FAVOR DE LOS
TENEDORES

El prospecto de emision de titulos de deuda de securitizacion establece que no existiran garantias
adicionales a los activos que respalden la emisién de titulos de deuda de securitizacién,

NOTAN°21 CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
A la fecha de los presentes estados financieros no existen contingencias ni compromisos vigentes.
NOTA N°22 HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no han ocurrido
otros hechos que pudiesen afectar significativamente la interpretacion de los mismos.

Ivdn lier Elgueta
ContadoY General
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