MEMORIA ANUAL Y ESTADOS
FINANCIEROS 2009

BCI SECURITIZADORA S.A.



10.

11,

12.

13.

14.

15,

MEMORIA

BCI SECURITIZADORA S.A.

2009

INDICE

IDENTIFICACION DFE LA SOCIEDAD
PROPIEDAD Y CONTROL DE LA ENTIDAD
ADMINISTRACION Y PERSONAL
REMUNERACIONES

ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA ENTIDAD
FACTORES DE RIESGO

POLITICAS DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
INFORMACION DE FILIALES

UTILIDAD DISTRIBUIBLE

POLITICA DE DIVIDENDOQ

TRANSACCION DE ACCIONES

HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES
SINTESIS DE COMENTARIOS Y PROPOSICIONES DE ACCIONISTAS
INFORMES FINANCIERQS

BCI Securitizadora S.A.

Patrimonios Separados

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Pag.

27

88



1.- IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

Bci Securitizadora S.A., tiene su domicilio en calle Magdalena 140, Piso 7, Las Condes, Santiago.

Es una sociedad andnima especial, de gire exclusivo, y su Rol Unico Tributario es 96.948.880-9,
constituida, segun consta en escritura publica de fecha 1 de Marzo de 2001, en la Notaria de don

Alberto Mozé Aguilar.

El objeto de la sociedad es la adquisicion de créditos a que se refiere el articulo 135 de la Ley
18.045 o las normas que la sustituyan, reemplacen o complementen, y la emisién de titulos de
deuda, de corto o largo plazo, originando cada emision la formacién de patrimonios separados del
patrimonio comun de la emisora, la cual se encuentra bajo la fiscalizacion de la Superintendencia

de Valores y Seguros.

La autorizacion de existencia y aprobacion de fos estatutos por parte de la Superintendencia de
Valores y Seguros consta en resolucién exenta ndmero 094 de fecha 28 de Marzo de 2001.

La sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores de fa Superintendencia de Valores y

Seguros, bajo el nimero 740, de fecha 18 de Junio de 2001.

Teléfono : 540-5255

Fax 1 682-7439
Email : bisecu@bci.cl
Sitio Web T www.bci.cl

2.- PROPIEDAD Y CONTROL DE LA ENTIDAD

Accionistas N° Acciones

Banco de Crédito e Inversiones 999

Empresas Juan Yarur S.A.C. 1
1000

3.- ADMINISTRACION Y PERSONAL
Directorio:

Eugenio Von Chrisrnar Carvajal
Presidente

Mario Gémez Dubravcic
Antonio Le Feuvre Vergara
Gerardo Spoerer Hurtado
Gonzalo Delaveau Swett
Directores

Juan Pahlo Donoso Cocqg
Gerente

La Sociedad esta compuesta por siete trabajadores, cinco ejecutivos {Gerente, Contador General,
Jefe de Operaciones, 2 Subgerentes de Negocios), una Asistente y un Auxiliar.

Porcentaje

99,9%
0,1%

100%



4.- REMUNERACIONES

Durante el afo 2009, se realizé el pago de dietas por M$ 47.990

Durante el afio 2009, el Directorio no realizé gastos en asesorias ni de otro tipo.
Las remuneraciones globales durante el afo 2009 alcanzaron a M$ 355.706

Existe un programa de incentivos sobre la base de cumplimiento de metas que se fijan
individualmente con cada empleado.

5.- ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA ENTIDAD
5.1.- Descripcion de la Sociedad y Negocios

BCI Securitizadora S.A. fue constituida con fecha 1 de Marzo de 2001, por escritura plblica de la
Notaria de don Alberto Mozd Aguilar.

La autorizacidn de existencia y aprobacion de los estatutos por parte de la Superintendencia de
Valores y Seguros consta en resolucion exenta nimerc 094 de fecha 28 de Marzo de 2001.

La sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros, hajo el nimero 740, de fecha 18 de Junio de 2001.

Durante el afio 2009, y pese al aln inestable dnimo econdmico del mercado, la sociedad pudo
concretar en forma exitosa la colocacién entre inversionistas institucionales, de cuatro nuevas
emisiones por un monto total de $249.000.000, tres de ellas asociadas al retail v la otra a una caja
de compensacion.

Las caracteristicas de estas cuatro emisiones de TDS, fueron: a) Vigésimo Patrimonio Separado,
conformado por Créditos Sociales originados por CCAF 18 de Septiembre, por $45.000.000.000, b)
Vigésimo Primer Patrimonio Separado, conformado por Créditos originados por Promotora CMR
Falabella S.A., por $ 115.000.000.000, c) Vigésimo Segundo Patrimonio Separado, conformado por
Creditos originados por Inversiones SCG S.A., por $ 65.000.000.000, y d) Vigésimo Tercer
Patrimonio Separado, conformado por Créditos originados por Cofisa S.A. e Inversiones ABC Ltda.,
por $ 24.000.000.000.

En los ditimos meses de 2009, se ingreso la solicitud de inscripcién para dos emisiones de TDS,
conformados por: Créditos Sociales, originados por CCAF La Araucana y Créditos, originados por
Copeval S.A.

En su noveno afo de vida Bci Securitizadora se ha transformado en el principal emisor de Titulos de
Deuda de Securitizacidn del mercado nacional, con cerca del 76% del monto de bonos inscritos y
colocados por la industria durante el afio 2009,

BCI Securitizadora acumula a 2009, un monto de emisiones exitosamente colocadas por sobre los
MMUS$ 1.500, v en el gjercicio 2009 obtuvo una utilidad de MM$ 1.343,2.



5.2.- Descripcion de los Negocios del Afio

El Patrimonio Separado N° 20 esta constituido por la emision de Bonos Securitizados por un valor
nominal de $45.000.000.000, cuyo activo subyacente estd compuesto por créditos sociales
originados por CCAF 18 de Septiembre.

E! Patrimonio Separado N° 21 esta constituido por la emisidn de Bonos Securitizados por un valor
neminal de $115.000.000.000, cuyo activo subyacente esta compuesto por créditos originados por
Promotora CMR Failabella S.A., para clientes de tiendas Falabella.

El Patrimonio Separado N° 22 esta constituido por la emision de Bonos Securitizados por un valor
nominal de $65.000.000.000, cuyo activo subyacente estd compuesto por créditos originados par
Inversiones SCG S.A., para clientes de tiendas La Polar.

El Patrimonio Separado N° 23 esta constituido por la emisién de Bonos Securitizados por un valor
nominal de $24.000.000.000, cuyo activo subyacente estd compuesto peor créditos originados por
Cofisa S.A, e Inversiones ABC Ltda., para clientes de tiendas DIN.

Durante 2009 se pagaron totalmente las emisiones de los siguientes patrimonios separados:

Patrimonios Separado N° 7, conformado por créditos originados por Cencosud Administradora de
Tarjetas S.A. para clientes de tiendas Paris, dandose cumplimiento a cabalidad a la tabla de
desarrollo programada.

Patrimonios Separado N° 8, conformado por créditos sociales originados por CCAF 18 de
Septiembre, dandose cumplimiento a cabalidad a la tabla de desarrolio programada.

Patrimonios Separado N° 10, conformado por créditos originados por Inversiones SCG S.A. para
clientes de tiendas La Polar, dandose cumplimiento a cabalidad a la tabla de desarrollo
programada.

5.3.- Estado de las emisiones vigentes:

El Patrimonio Separado N° 1 (Mutuos Hipotecarios Endosables originados por el ex Banco de A.
Edwards), mantiene a Diciembre de 2009, Bonos emitidos por un valor nominal vigente de UF
123.103,6

El Patrimonio Separado N° 11 (Creditos Sociales originados por la Caja de Compensacién La
Araucana, mantiene a Diciembre de 2009, Bonos emitidos por un valor nominal vigente de $
40.000.000.000.

El Patrimonio Separado N° 12 (Derechos de Flujos de pago y Créditos originados por la Copeval
S.A., mantiene a Diciembre de 2009, Bonos emitidos por un valor nominal vigente de $
13.010.000.000.

El Patrimonio Separado N¢ 14 (Derechos de Flujos de pago y Créditos originados por Créditos,
Organizacién y Finanzas S.A. Tiendas Din), mantiene a Diciembre de 2009, Bonos emitidos por un
valor nominal vigente de $ 53.000.000.000.

El Patrimonio Separado N°® 17 (Créditos Sociales originados por la Caja de Compensacién Los
Héroes, mantiene a Diciembre de 2009, Bonos emitidos por un valor nominal vigente de $
40.000.000.000.



El Patrimonio Separado N° 20 (Créditos Sociales originados por la Caja de Compensacion Los 18 de
Septiembre, mantiene a Diciembre de 2009, Bonos emitidos por un valor nominal vigente de $
45.000.0060.000.

El Patrimonio Separado N° 21 (Derechos de Flujos de pago y Créditos originados por Promotora
CMR Falabella S.A., mantiene a Diciembre de 2009, Bonos emitidos por un valor nominal vigente de
$ 115.000.000.000.

El Patrimonio Separado N° 22 (Derechos de Flujos de pago y Créditos originados por Inversiones
5CG 5.A., mantiene a Diciembre de 2009, Bonos emitidos por un valor nominal vigente de $
65.000.000,000.

El Patrimonio Separado N° 23 (Derechos de Flujos de pago y Créditos originados por Cofisa S.A. e
Inversiones ABC Ltda.., mantiene a Diciembre de 2009, Bonos emitidos por un valor nominal
vigente de $ 24.000.000.000.

Nuestros proveedores de servicios requeridos para el desarrollo del negocio de securitizacion, han
sido los siguientes:

funcion . LoD Patimonio Separado

Auditores Externos W1 N1 N12 N*1& N7 N°20 N°21 W°22 NE3

Clasificadores de Riesgo N1 NP1 N*12 N°14 N°17 N°20 N°21 N°22 neza

Master Service

Administrador Primario

Banco Pagador

Agente Colocador

Felier-rafe
Fiich-Chile Ne11 N°14 N°17 N°20 N°21 N*22
Humphreys N°1 N*12
ICR N°23
Representante de los Tenedores de Bonos BBVA Banco BHIF N1
Banco Sanmander Ne21

Banco de Chife

' Banco dé Chife
Fromotora CMR Falabelia
CCAF 18 de Septiembre
Tecnopolar S.A.
CCAF La Araticana
Copeval 5.4
Link 5.A

5.4

N°11 N°1Z N°14 N°17 N°20 N°22 N°23

N°1 N°11 N2 N°14 N°17 N°20 N°21 N°22 N23
Neq
N°21
N°20
N°22
N°11
N°12

N*14 N°23
N7

| NPT N1 NP2 NM4 NM7 Ne2O Ne24 NP2 N23

et

N°11 N°12 N°14 N°17 N°20 N°21 N°22 N23

res de Bolsa $.A N1

6.- FACTORES DE RIESGO

La sociedad ha actuado hasta la fecha, como una proveedora de servicios de asesoria en la
estructuracion de bonos securitizados y la consiguiente formacion de patrimonios separados, por lo
cual no existen riesgos explicitos o inherentes a las actividades que desarrolla.

Los contratos con originadores y los mandatos respectivos, cubren en forma satisfactoria los riesgos
inherentes a las transacciones involucradas.



7.- POLITICAS DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

Las inversiones realizadas con los recursos administrados en el Patrimonio Separado N° 1, N° 11,
N° 12, N° 14, N° 17, N°20, N°21, N°22 y N°23, se realizan de acuerdo a la politica de inversiones
de los respectivos Contratos de Emision de fechas: 18 de Junio de 2001 (PS1), 7 de Junio de 2006
(PS11), 6 de Junio de 2006 (PS12), 6 de agosto de 2007 (PS14), 19 de julio de 2007 (PS17), 8 de
junio de 2009 (PS20), 7 de agosto de 2008 (PS21), 1 de junio de 2009 (P$22), y 17 de junio de
2009 (PS23).

Por su parte los recursos de la Sociedad, son invertidos en la matriz a corto plazo.
Durante el presente ejercicio, ademas del capital propio y los ingresos de operacion, se utilizd

financiamiento de la matriz, este dltimo utilizado especialmente para operaciones de compra de
cartera para patrimonios separados en formacion.

8.- INFORMACION DE FILIALES Y COLIGADAS E INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES
Bci Securitizadora $.A. no tiene filiales ni empresas coligadas.

Bci Securitizadora S.A. no posee inversiones en otras empresas.

9.- UTILIDAD DISTRIBUIBLE

Utilidad del Ejercicio 2009 : $1.343.243,122
Utilidad Distribuible 2009 :$1.343.243.122
Utilidad dei Ejercicio 2008 : $510.678.426
Utilidad Distribuible 2008 : $ 510.678.426

La utilidad generada durante este afio experimentd un alza del 163,03% nominal comparada con la
obtenida durante el ano 2008, producto de los mayores ingresos operacionales obtenidos por las
emisiones estructuradas.

La rentabilidad sobre el capital fue cercana al 289%.

10.- POLITICA DE DIVIDENDOS

La politica de reparto de dividendos refleja el interés de los accionistas por maximizar la
rentabilidad de la sociedad aportando los recursos necesarios para el desarrollo de sus negocios y
cumplir con las exigencias de patrimonic fijadas por la SVS, por lo que se ha estimado una politica
de reparto de un minimo del 30% de las utilidades liquidas distribuibles, en lo futuro.

11.- TRANSACCION DE ACCIONES

La Sociedad no ha presentado transaccion en sus acciones, manteniéndose la composicidn
accionaria de su constitucion.



12.- HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES

Dentro de los negocios realizados durante el afio 2009, se efectuaron algunas transacciones con
empresas relacionadas, entre ellas esta la toma de inversiones financieras con Banco BCI, y BCI
Asset Management AGF S.A., y también el arriendo de oficinas a BCI Asset Management AGF S.A.

Durante 2009, se facturo asesoria, por concepto de analisis y valoracién de carteras de créditos, a
Banco Nova de BCI por MM$ 10,5.

Adicicnaimente, se utilizaron recursos transitorios adicionales al capital con fa Matriz para el
financiamiento de operaciones de compra de activos para patrimonios separados en formacion.
13.- SINTESIS DE COMENTARIO Y PROPOSICIONES DE ACCIONISTAS

Los accionistas no han presentado comentarios ni proposiciones al margen de la de sus

representantes en las Juntas de Directorio, durante el afio 2009, las cuales se encuentran
expresadas en las actas respectivas.



14.- INFORMES FINANCIEROS

La informacion financiera de la sociedad y de los patrimonios separados se encuentra
disponible para los inversionistas y el piblico en general en ia pagina web de Bci
Securitizadora S.A.: http:/ /www.bci.cl /Securitizadora/index.html”

14.1.-Informe Financiero de la Sociedad BCI Securitizadora S.A.
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Impuestos a la renta

06. Impuestos diferidos e impuestos a [a renta

Efecto por amoetizacion de cuentes complementariz de sctivos y pasivas diferides
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14.2.-Informe Financiero de los Patrimonios Separados

Patrimonio Separado N°1

Patrimonio Separado N°11
Patrimonio Separado N°12
Patrimonio Separado N°14
Patrimonio Separado N°17
Patrimonio Separado N°20
Patrimonio Separado N°21
Patrimonio Separado N°22

Patrimonio Separado N°23
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15 - DECLARACION DE RESPONSARBILIDAD

Los abajo firmantes se declaran responsables respecto de la veracidad de la informacion
Tncorporada en la presente Memoria Anual, referida al afio 2009

S

EUGE C u MARIO GOMEZ DUBRAVCIC
) : DIRECTOR

RUT 6.926.510-3 RUT 5.865.947-9

ANTONIO LE FEUVRE VERGARA
DIRECTOR
RUT 7.438.369-6

GONZALO DELAVEAU SWETT
DIRECTOR

[ RUT 8.238.377-8
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