Prospecto

BCI Securitizadora S.A.

Décimo Novena Emision Desmaterializada de Titulos de Deuda de Securitizacion
con Formacion de Patrimonio Separado por UF 606.000.

CARACTERISTICAS GENERALES DE LAS SERIES

Cadigo Monto Plazo Tasa Condicion Clasificacion
Nemotécnico (UF) Maximo Anual

BBCIS-P19A 529.500 15 ahos 4,00% Preferente AA-
BBCIS-P19B 76.000 15 afos 3,90% Preferente A
BBCIS-P19C 500 15 afios y 3 meses 0,00% Subordinada A-

Activo Securitizado

Representante de los Tenedores de
Titulos de Deuda de Securitizacion
Banco Pagador

Administrador Primario

Auditores Externos

Custodio

Cartera de Pagarés suscritos por Empresas Sanitarias por Aportes de Financiamiento
Reembolsables

Banco de Chile

Banco de Crédito e Inversiones

BCI Securitizadora S.A.

PriceWaterhouseCoopers Consultores Auditores y Cia. Ltda.
Banco de Crédito e Inversiones

Banco de Crédito e Inversiones

Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada

International Credit Rating Compafiia Clasificadora de Riesgo Limitada
Guerrero, Olivos, Novoa y Errazuriz Ltda.

Agente Colocador
Clasificadores de Riesgo

Estudio Juridico

Serie Total Numero Valor Vencimiento Tasa Inicio Inicio Inicio
Serie Bonos Bono Final Anual Devengo Pago Pago
(UF) (UF) Maximo Intereses Intereses Capital
A 529.500 1.059 500 1 julio 2023 4,00% 1 julio 2008 1oct.2012 1 enero 2013
B 76.000 152 500 1 julio 2023 3,90% 1 julio 2008 1 julio 2023 1 julio 2023
C 500 1 500 1 oct. 2023 0,00% 1 oct. 2023

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS
COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DE LA
SOCIEDAD SECURITIZADORA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE
QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DEL TITULO DE DEUDA DE SECURITIZACION Y SUS CUPONES SON
EL RESPECTIVO PATRIMONIO SEPARADO Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO, EN LOS TERMINOS ESTIPULADOS
EN EL CONTRATO DE EMISION".

Mayo 2009

XBci
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BCI Securitizadora S.A.

INFORMACION GENERAL

DESCRIPCION DE LA EMISION

SERIE A SERIE B SERIE C
Condicion Preferente Preferente Subordinado
Monto Emision (UF) 529.500 76.000 500
Cortes (UF) 500 500 500
N° de Titulos 1.059 152 1
Reajustabilidad Si Si Si
Tasa Caratula 4,00% 3,90% 0,00%
Plazo Normativo 15 afos 15 afos 15,25 afios
Periodo Normativo de Gracia del Capital 4,25 anos 15 afos 15,25 anos
Fecha Inicio de Devengo de Intereses 01-Jul-08 01-Jul-08 -
Amortizacion de Capital Trimestral Un Vencimiento Un Vencimiento

desde el 01-Ene-13  01-Jul-23 01-Oct-23
Pago de Intereses Trimestral Un Vencimiento -

desde el 01-Oct-12  01-Jul-23
Fecha de Vencimiento Normativo 01-Jul-23 01-Jul-23 01-Oct-23
Duracién Segun Vencimiento Normativo (*) 9,6 afios 15 afos 15,25 afios
Clasificacion de Riesgo AA- A A-

(*) Duracién de Macaulay, segun tasa de emision.

PREPAGO EXTRAORDINARIO

Las series preferentes, de acuerdo a los flujos generados por los activos del patrimonio separado y a las
caracteristicas sefialadas en el contrato de emision, definen una estructura de vencimientos que contempla
treinta y nueve vencimientos trimestrales de intereses o intereses y amortizaciones para la serie A o
preferente y un solo vencimiento de intereses y capital para la serie B o preferente. Sin embargo, en caso
de que algun pagaré se pague o prepague en forma anticipada a la fecha indicada en el mismo, se prepagara
extraordinariamente el o los vencimientos mas proximos de la tabla de desarrollo de la serie a la que

corresponda el pagaré, de acuerdo al procedimiento estipulado en el contrato de emisién.

El prepago extraordinario parcial o total de la o las series preferentes de esta emisién desmaterializada
sera realizado mediante prorrata electrénica, a través del DCV, con lo que se modificara la o las tablas de
desarrollo normativa de los titulos de la o las series preferentes, las que se describen en el Anexo | de este

prospecto.



BCI Securitizadora S.A.

DESCRIPCION GENERAL DE BONOS SECURITIZADOS DE MODALIDAD PASS-
THROUGH COLATERALIZADOS CON CARTERAS DE PAGARES PROVENIENTES
DE APORTES DE FINANCIAMIENTO REEMBOLSABLES DE EMPRESAS SANITARIAS

Los Titulos Deuda de Securitizacion colateralizados con pagarés suscritos por empresas del sector sanitario,
producto de aportes de financiamiento reembolsables, se estructuran sobre la base de una cartera de
créditos, de plazo no superior a quince anos, que conforma los activos del patrimonio separado que respaldan
la emision.

Los Bonos pass-through se estructuran generalmente a plazos acordes con la cartera de créditos que
respaldan la emision, en la cual los pagos de intereses y amortizacién son hechos en funcién de los flujos
que generen dichos activos (los pagarés en los titulos preferentes de la presente emision, durante el periodo
de vigencia del colateral). En el caso de esta emision, el pago de intereses de la serie A o Preferente se
realizaria a partir del 1° de octubre de 2012 y la amortizacién a partir del 1 de enero de 2013, una vez
finalizado el periodo de cuatro afnos y tres meses de gracia del capital. En cuanto a la serie B o Preferente,
su estructura de pago de intereses y amortizacidon se encuentra programada en un solo vencimiento el dia
1° de julio de 20283.

La estructuracion de bonos pass-through contempla un evento inicial y unico de adquisicién de la cartera
de activos, los cuales son pagados con el producto de la colocacién de los bonos en el mercado.

En cuanto a la estructuracién de este tipo de instrumentos, la metodologia requiere que los flujos proyectados
de ingresos provenientes de los activos, netos de gastos, sean capaces de soportar, en cada periodo, los
egresos generados por el pago de los bonos. Esto debe cumplirse no solo para los flujos estimados en
condiciones normales, sino también para los esperados en el escenario de estrés acorde con la clasificacion
asignada.

En esta emision, los escenarios de estrés contemplaron eventos de prepago masivos de los pagarés. Esto,
incluyendo la simulacion del prepago inmediato de todos aquellos pagarés que tienen una tasa de emision
superior a la de los bonos. Asimismo, se sensibilizé la tasa de rentabilidad de las reservas, costos y gastos
por imprevistos que pudiera enfrentar el patrimonio separado. Los resultados fueron compatibles con las
clasificaciones asignadas.

Por otra parte, cabe destacar que el pago de los titulos de deuda fue disefiado considerando un desfase
minimo de 91 dias en los pagos comprometidos de los pagarés, sin devengo de interés adicional de los
pagarés, si bien la estructura contempla el prepago de los titulos de deuda con desfase maximo de 112
dias respecto de la recaudacion de los flujos.



BCI Securitizadora S.A.

ACTIVOS QUE CONFORMAN EL PATRIMONIO SEPARADO

Caracteristicas de los Activos (1):

El activo del patrimonio separado quedara integrado de pleno derecho por los Pagarés provenientes de
Aporte de Financiamiento Reembolsables (AFR) emitidos por distintos deudores en concordancia con la
Ley General de Servicios Sanitarios y especificamente con el Decreto Fuerza Ley del Ministerio de Obras
Publicas numero setenta del ano mil novecientos ochenta y ocho.

Numero de Pagarés 290

Monto Créditos Vigentes UF 631.121,06

Saldo Insoluto Promedio UF 2.176,28

Perfil de Pago Cero Cupodn

Numero de Deudores 10 Empresas del Sector Sanitario
Numero de Receptores 161 Personas Naturales o Juridicas
Plazo Maximo Remanente 176 meses

Moneda UF

Tasa de Emision Promedio 3,81%

(1) Al momento del entero de los activos que conforman el patrimonio separado, en funcién del estado de los pagarés, puede variar el monto total que
se cede para enterar el patrimonio separado, asi como las otras caracteristicas de la cartera que se presentan en el cuadro.

La clasificacion considera las caracteristicas legales, financieras y operativas de la estructura de la transaccion.
Incorpora asimismo la calificacion crediticia de los deudores, el respaldo legal de los activos que conforman
el colateral y la capacidad de gestidon de los agentes involucrados en la administracion del patrimonio
separado.

La cartera, originada en forma previa a la estructuracion, esta formada por créditos pactados a una tasa
fija, reajustados de acuerdo a la variacion de la unidad de fomento entre el dia de la emision de cada pagaré
y su vencimiento, momento en el cual se paga en una sola cuota los intereses devengados y el capital.

Conforme al due diligence legal, los pagarés que conforman el activo que respalda la emisién cumplen con
las caracteristicas legales de este tipo de documentos, segun lo indica la Ley N° 18.092, sobre Letras de
Cambio y Pagarés, Titulo I, articulos 102° y siguientes. Asi, entre otros, es de su esencia el compromiso
de pago no sujeto a condicién alguna. A su vez, se tuvo a la vista las personerias de los representantes
de las empresas sanitarias que suscribieron los pagarés y se revisd que existiera una cadena no interrumpida
de endosos, lo que fortalece y/o resguarda la ejecucion del compromiso de pago (mérito ejecutivo).



BCI Securitizadora S.A.

CONSIDERACIONES DE LA EMISION

ESTRUCTURACION DE LA EMISION

BCI Securitizadora estructurd y organizé esta nueva emision local de titulos de Deuda de Securitizacién
con activos de respaldo que corresponden a un conjunto de pagarés suscritos a personas naturales o
juridicas, por un grupo seleccionado de empresas del sector sanitario.

En la clasificacién de la presente emision participaron los equipos de analistas especializados en
estructuraciones securitizadas de las clasificadoras de riesgo Feller-Rate e ICR Chile.

Las clasificaciones asignadas a las series preferentes se fundamentan en la fortaleza de la estructura
financiera y el nivel de solvencia de los deudores de los pagarés, que permite soportar, de acuerdo a lo
sefalado por los clasificadores, diversos tipos de estrés, acordes con los escenarios de crisis AA- y A para
las series Ay B preferentes, respectivamente. Los titulos ademas se benefician del spread de tasas existente
entre las tasas de interés que pagan los mismos y la tasa de aquellos pagarés que superan la de los titulos.

Algunas de las caracteristicas de la estructuracion que fundamentaron los ratings AA- y A son:
= La clasificacion de riesgo de los deudores de los pagarés de la cartera transferida al patrimonio separado.

= Las caracteristicas legales, operativas y financieras de la estructura de la transaccion y la capacidad
de gestion de los agentes involucrados en la administracion.

= La proteccion crediticia para las series preferentes ante distintos eventos de prepago con un colateral
de UF 631.121,06 en saldo insoluto, para las series A y B preferentes, constituidas por UF 605.500.

= El fondo de gastos de UF 47.900 que se constituye al momento de la colocacion de los bonos y que
tiene como objetivo asegurar la continuidad operacional del Patrimonio Separado ante eventuales
contingencias.

= La forma de constitucion y esquema de prelacion de los tres fondos especiales que se establecen en
el Patrimonio Separado; de gastos, de prepago extraordinario de la serie A y de prepago extraordinario
de la serie B.



BCI Securitizadora S.A.

ANTECEDENTES DEL EMISOR

BCI Securitizadora S.A., filial del Banco de Crédito e Inversiones, es una sociedad anénima abierta especial
constituida al amparo de lo previsto en el Titulo XVIII de la Ley de Mercado de Valores.

A la fecha, la securitizadora ha colocado diecisiete emisiones de bonos. La primera, de UF 1.130.000., de
bonos con respaldo de créditos hipotecarios originados por el Banco de A. Edwards, clasificada AAA para
la serie preferente. La segunda, de $66.000.000.000, con respaldo de créditos originados por CAR S.A.y
derechos sobre flujos de pago de los usuarios de la tarjeta Ripley, también clasificada AAA para la serie
preferente. La tercera, quinta, décima y décimo tercera igualmente con respaldo de créditos originados por
una tienda comercial, en ese caso por Inversiones S.C.G. S..A. a través de la tarjeta La Polar, que alcanzaron
un monto de $25.000.000.000, $16.500.000.000, $50.000.000.000 y $35.000.000.000, respectivamente.
La cuarta, por UF3.839.500, respaldada por créditos hipotecarios originados por el Banco Santander-Chile,
clasificada la serie preferente AA y constituyéndose en la mayor colocacién de su tipo a la fecha. La sexta,
décimo cuarta y décimo sexta emisiones correspondieron a $25.000.000.000 las dos primeras y $28.000.000
la tercera, respaldadas por créditos generados por Cofisa S.A. a través de la tarjeta DIN, la séptima emisién
alcanzé6 a $80.000.000.000 y fue realizada en base a créditos de consumo otorgados por ACC S.A.
generados por el uso de la tarjeta Paris. La octava emisién correspondié a $30.718.000.000 colateralizados
por créditos de consumo otorgados por CCAF 18 de Septiembre a sus afiliados, su clasificacion fue AA.
La novena emision, correspondio a la primera realizada multioriginador, respaldada por créditos de ventas
del grupo Corpora Tresmontes Lucchetti cuya emision preferente, clasificada AA, alcanzé a $8.250.000.000.
La undécima emision correspondié a $40.000.000.000 colateralizados por créditos de consumo otorgados
por CCAF La Araucana a sus afiliados, su clasificaciéon fue AAA. La duodécima emision, respaldada en
créditos originados por Copeval S.A. y con clasificacion AA para la serie preferente, que alcanzé a
$13.000.000.000. La décimo séptima emision que correspondié a $40.000.000.000 colateralizados por
créditos sociales otorgados por CCAF Los Héroes a sus afiliados, donde la serie preferente conté con una
clasificacién AA y por Ultimo la vigésimo primera emisién que correspondié a $115.000.000.000 respaldadas
por créditos generados por Promotora CMR Falabella S.A. a través de la tarjeta CMR Falabella, donde la
serie preferente contd con una clasificacion AAA.

La existencia de BCI Securitizadora S.A. se enmarca dentro de la activa participacion de Banco de Crédito
e Inversiones y su grupo controlador en el mercado financiero, que involucra entre otros negocios: banca
de personas y comercial, banca de inversiones, corretaje de valores, fondos mutuos, seguros de vida y
generales, leasing y factoring.

El Banco de Crédito e Inversiones inicio sus actividades en el ano 1937. Desde sus comienzos, el banco
estuvo relacionado a la familia Yarur, si bien el controlador ha cambiado desde su fundacion, la propiedad
mayoritaria ha permanecido en manos de la familia. Hoy en dia el porcentaje de control de la familia Yarur
alcanza el 65%. Le siguen en importancia inversionistas institucionales como fondos de pensiones y
compafias de seguros de vida.

El banco es una entidad de tamafo mediano-grande que opera practicamente en todos los ambitos del
negocio bancario, ya sea directamente o a través de diversas filiales. Su solvencia es clasificada por Feller
Rate en nivel de riesgo AA/perspectivas estables, con base en el crecimiento sostenido de su participacion
de mercado, acompanado de niveles razonables de riesgo y eficiencia, como también rentabilidades sobre
activos y patrimonial en el rango superior del sistema. La clasificacion también se fundamenta en su fuerte
penetracién en los sectores medios del mercado, su posicion de liderazgo en cuentas corrientes, vistas
administracion de caja y estabilidad de su plana ejecutiva.



BCI Securitizadora S.A.

APORTES DE FINANCIAMIENTO REEMBOLSABLES (AFR)

La actividad de los servicios de agua potable y de alcantarillado constituye un monopolio natural regulado
por el Estado, para actuar dentro de una determinada area denominada Territorio Operacional, donde la
concesionaria sanitaria presta sus servicios en forma exclusiva y excluyente.

El articulo 33° de la Ley General de Servicios Sanitarios establece el principio fundamental de la obligatoriedad
de servicio dentro del territorio operacional de la empresa que cuenta con una concesion de servicios
sanitarios. Esta obligatoriedad se traduce en las factibilidades que debe otorgar la empresa concesionaria
a los interesados que solicitan incorporarse al servicio, en los términos y condiciones técnicas que se exijan
en dicho documento.

En virtud de la condicién de exclusividad, la empresa de agua potable y alcantarillado tiene la obligacion
legal de prestar el servicio en forma inmediata a quien lo solicite dentro de su territorio operacional, sin que
pueda oponer otras condicionantes que las expresamente establecidas por la ley, su reglamentacion y en
el respectivo decreto de concesion.

Como un medio para cumplir con la sefialada obligatoriedad, la legislacion contempla la existencia del
sistema de Aportes Financieros Reembolsables (AFR), que permite al concesionario de servicios sanitarios
solventar la ejecucion de la infraestructura sanitaria necesaria para atender la nueva demanda de servicio.
Los AFR son cantidades determinadas de dinero u obras que los prestadores de servicios publicos sanitarios
pueden exigir a quienes soliciten ser incorporados como clientes, o bien, soliciten una ampliacién del
servicio, y que tienen por objeto solventar infraestructura que legalmente incumbe soportar al prestador.
Desde un punto de vista financiero, estos aportes constituyen una alternativa distinta a las tradicionales
de financiamiento que tiene la empresa sanitaria para la construccion de las obras que, dentro del area
de concesion, requiere para el adecuado y obligatorio mandato de prestar los servicios publicos de agua
potable y de alcantarillado en forma eficiente, garantizando la continuidad y calidad de los mismos.

De acuerdo al articulo 19° de la Ley de Tarifas, la eleccion de la forma de devolucion corresponde al
interesado, de entre las opciones que le ofrezca el prestador. En otras palabras, el prestador debe ofrecer
a lo menos dos opciones de reembolso, una de los cuales sera siempre, de acuerdo con dicho articulo,
los pagarés reajustables. En definitiva, si la devolucidon pactada no se hiciera en dinero, los titulos deberan
ser endosables, vale decir, transferibles a un tercero con la sola firma de su titular.

Los pagarés como instrumento de reembolso, deberan cumplir todas las caracteristicas legales de este
tipo de documentos, segun lo indica la Ley N° 18.092, sobre letras de cambio y pagarés, Titulo Il, Articulos
102° y siguientes, debiendo ser transables en el mercado.



BCI Securitizadora S.A.

DESCRIPCION DE LA CARTERA DE ACTIVOS A SECURITIZAR

Deudores Monto %
Aguas Andinas S. A. 399.753,23 63,34%
Aguas Andinas S. A. 306.042,30
Aguas Cordillera S. A. 44.783,04 Al 1° de julio de 2008 los pagarés
Aguas Manquehue S. A. 34.326,15 152?;1.;121’8(%% insoluto de
Aguas Los Dominicos S. A. 8.429,56
Essal S. A. 6.172,18
Esval S. A. 128.063,27 20,29%
Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 78.875,55 12,50%
Aguas Nuevas S.A. 24.429,01 3,87%
Aguas del Altiplano S. A. 20.318,71
Aguas Araucania S. A. 3.888,87
Aguas Magallanes S. A. 221,43
Total 631.121,06 100,00%
Distribucion de los Pagarés
> 5.000
4.500 - 5.000
4.000 - 4.500 | Al 1° de julio de 2008, el monto
3.500 - 4.000 promedio de los pagarés es de
5 5,000 - 5500 — UF 2.176,28.
é 2.500-3.000 |
é 2.000 - 2.500 |
§ 1.500-2.000 |
1.000-1.500 |
500 - 1.000 N
<500
10 2 % 0 50 60

n° de pagarés

Fuente: Bci Securitizadora S.A.




BCI Securitizadora S.A.

Distribucion del Saldo Insoluto segtin Tasa de Emision de los Pagarés

UF 122.789

@0 €@ 00 o
® 0o UF 25.000

UF 10.000

@ 0O - -0 oo .(@( ‘ UF 100.000 ‘
®
o

UF 27.911

2,00% 2,50% 3,00% 3,50% 4,00% 4,50% 5,00%

e Aguas Andinas e Esval ® Aguas Nuevas ANSM

Fuente: Bci Securitizadora S.A.
Dos pagarés exceden la tasa del 5% que suman un total de UF 9.916,49 en saldo insoluto.

Distribucion del Saldo Insoluto segtin Plazo de Vencimiento de los Pagarés

UF 262.819
UF 100.000

¢ - - @ c00. o

‘ ® () ‘ . o ® o ® () . UF 50.000 ‘

UF 29.878
. Y UF 25.000 ‘
UF 10.000 ‘
UF 47.701
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
@ Aguas Andinas o Esval ® Aguas Nuevas ANSM

Fuente: Bci Securitizadora S.A.
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Distribucion Pagarés de Aguas Andinas

6,0% -
. La tasa promedio simple de emision
5.0% - UF 118.731 es de 3,98% con un plazo promedio
remanente de 10,05 anos.
c 4,0%
‘0
%
£
w UF 25.000
3
b 3,0% A
S o
LIPS UF 10.000 ‘
2,0% A
UF 5.000 '
UF 2.500 [ )
1,0% : : : : : : )

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Ao de Vencimiento

Fuente: Bci Securitizadora S.A.

Distribucion Pagarés de Esval

45% . L
La tasa promedio simple de emision

es de 2,99% con un plazo promedio
4,0% remanente de 9,41 afos.

UF 25.602

Tasa de Emision

3,00/0 A “ ‘
25% | ‘
? () UF 10.000
20% | UF 8.370
1!50/0 T T T T T T 1 UF 2.500
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

UF 5.000

3,5% | ‘I “ o
‘ v UF 25.000 ‘
o
o

Ano de Vencimiento

Fuente: Bci Securitizadora S.A.
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BCI Securitizadora S.A.

PROSPECTO DE EMISION DE TITULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION CON
FORMACION DE PATRIMONIO SEPARADO

DECIMO NOVENA EMISION DESMATERIALIZADA POR UF 606.000

Serie Nemotécnico Monto (UF) Plazo Tasa Condicion
A BBCIS-P19A 529.500 15 afos 4,00% Preferente
B BBCIS-P19B 76.000 15 afos 3,90% Preferente
C BBCIS-P19C 500 15,25 afios 0,00% Subordinada

Pagares de Aportes de Financiamiento Reembolsables DFL N° 70 MOP de 1988
Activo Securitizado

161 personas juridicas y naturales acreedoras de pagares emitidos por empresas de servicios sanitarios
al amparo de la Ley Servicios Sanitarios y del DFL N° 70 MOP de 1988
Originador

Banco de Chile
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacion

Banco de Crédito e Inversiones
Banco Pagador y Custodio

BCI Securitizadora S.A.
Administrador Primario

PricewaterhouseCoopers
Auditores Externos

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada
International Credit Rating Compania Clasificadora de Riesgo Limitada
Clasificadores de Riesgo

BCI Corredor de Bolsa S.A.
Agente Colocador

N° 554
Registro de Valores

“La Superintendencia de Valores y Seguros no se pronuncia sobre la calidad de los valores ofrecidos como inversion.
La informacion contenida en este prospecto es de responsabilidad exclusiva de la Sociedad Securitizadora. El
inversionista debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores, teniendo presente que el o los Unicos
responsables del pago del titulo de deuda de securitizacion y sus cupones son el respectivo patrimonio separado y
quienes resulten obligados a ello, en los términos estipulados en el Contrato de Emision."

Octubre 2008
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Informacién Deudor del Activo Securitizado
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3.0.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

IDENTIFICACION DEL EMISOR

Razén Social:

BCI SECURITIZADORA S.A.

Nombre Fantasia

No tiene.

RUT

96.948.880-9

Numero y Fecha Inscripcion en el Registros de Valores
Numero 740 de fecha 18 de Junio de 2001.

Direccién

Magdalena 140 Piso 7, Las Condes, Santiago.

Teléfono

540-5255

Fax

692-7439

Correo Electrénico

secubci@bci.cl.

Pagina web

www.bci.cl.

Mayores Accionistas

Accionista N° Acc. Porcentaje

Banco de Crédito e Inversiones 999 99,9%
Empresas Juan Yarur S.A.C. 1 0,1%
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3.11. Controlador

Banco de Crédito e Inversiones.

3.12. Emisiones Realizadas

SVS

N° Registro Fecha Moneda Monto Emitido Activo Originador
346 10-10-03 $ 16.500.000.000  Créditos de Consumo Inversiones SCG S.A.
412 28-04-05 $ 80.000.000.000  Créditos de Consumo  Cencosud Administradora

de Tarjetas S.A.
442 21-11-05 $ 30.718.000.000 Créditos Sociales CCAF 18 de Septiembre
450 17-01-06 $ 85.000.000.000  Créditos de Consumo Inversiones SCG S.A.
471 31-08-06 $ 40.000.000.000 Créditos Sociales CCAF La Araucana
473 26-09-06 $ 13.000.010.000  Créditos sobre Ventas Copeval S.A.
490 30-01-07 $ 53.000.000.000  Créditos de Consumo Cofisa S.A.
496 07-03-07 $ 85.000.000.000  Créditos de Consumo Presto S.A.
519 14-12-07 $ 40.000.000.000 Créditos Sociales CCAF Los Héroes
524 08-02-08 $ 85.000.000.000  Créditos de Consumo Presto S.A.

4.0. ANTECEDENTES LEGALES DE LA EMISION

41. Acuerdo de Emision
4.1.1. Organo
Directorio de BCI Securitizadora S.A.

4.1.2. Fecha

Sesion de Directorio de fecha 25 de marzo del afio 2008, reducida a escritura publica
con fecha 17 de abril del afio 2008, en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo. Ratificada en Sesidn de Directorio de fecha 30 de septiembre de 2008,
reducida a escritura publica con fecha 2 de octubre de 2008, en la Notaria de Santiago
de don Raul lvan Perry Pefaur.

4.2, Escritura de Emision

4.2.1. Notaria

La Escritura Publica de Emision, en adelante la "Escritura de Emision” fue otorgada
en la Notaria de Santiago de don Raul Ivan Perry Pefaur.

4.2.2. Fecha

Escritura Publica de Emision de fecha 28 de julio de 2008.
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4.3.

4.3.1.

4.3.2.

5.0.

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

Escrituras Modificatorias

Notaria

Las Escrituras Modificatorias de la Emision fueron otorgadas en la Notaria de Santiago
de don Raul lvan Perry Pefaur.

Fecha

Escrituras Publicas Modificatorias de la Emisién de fechas 6 de octubre de 2008 y
3 de noviembre de 2008.

ANTECEDENTES DE LA EMISION

Monto Nominal Total de la Emision

El valor total nominal de la emisiéon es de 606.000 Unidades de Fomento.

Series

La presente emision esta compuesta de tres series denominadas Serie "A" o Preferente,
Serie "B" o Preferente, y Serie "C" o Subordinada.

La Serie "A" o Preferente, es preferente, la Serie "B" o Preferente es preferente, y
la Serie "C" o Subordinada es subordinada.

Cantidad de Titulos

La Serie "A" o Preferente esta compuesta de 1.059 titulos numerados del 0001 al
1.059.

La Serie "B" o Preferente esta compuesta de 152 titulos numerados del 001 al 152.

La Serie "C" o Subordinada esta compuesta de un solo titulo con el nimero 1.

Cortes
Los titulos de la presente emisidn, tienen los siguientes cortes:
Serie "A" o Preferente UF 500,00

Serie "B" o Preferente UF 500,00
Serie "C" o Subordinada UF 500,00
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5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

5.9.

Reajustabilidad

Los Titulos de Deuda estan denominados en Unidades de Fomento, por lo que el
capital se reajustara segun la variacion que experimente la Unidad de Fomento entre
el uno de julio de dos mil ocho y el dia en que se produzcan los respectivos
vencimientos. Para estos efectos se tendran por validas las publicaciones de la Unidad
de Fomento que se hagan en el Diario Oficial de conformidad a la Ley. En caso que
deje de existir o se modifique la Unidad de Fomento, se entendera como referida a
aquel factor que la reemplace y que sea aplicable a la operacion.

Tasa de Interés

Serie "A" o Preferente: 4,00% anual efectiva, calculada sobre la base de afos de
360 dias, vencida y compuesta trimestralmente, y por lo tanto equivalente a un interés
del 0,98534065% trimestral.

Serie "B" o Preferente: 3,90% anual efectiva, calculada sobre la base de afhos de
360 dias, vencida y compuesta trimestralmente, y por lo tanto equivalente a un interés
del 0,96105657% trimestral.

Serie "C" o Subordinada no devenga intereses.

Fecha Inicio Devengo de Intereses y Reajustes

El dia 1° de Julio de 2008.

Fecha inicio Pago de Intereses y Reajustes

Los vencimientos de intereses y reajustes se pagaran de acuerdo a la Tabla de
Desarrollo descrita el numeral 5.10 de este prospecto.

Los Titulos de la Serie "A" o Preferente, comprenderan treinta y nueve vencimientos
de intereses y reajustes, en las fechas indicadas en la Tabla de Desarrollo. El primero
de ellos sera el 1° de octubre de 2012.

Los Titulos de la Serie "B" o Preferente, comprendera un vencimiento de intereses
y reajustes, el dia 1° de julio de 2023.

El Titulo de la Serie "C" o Subordinada tendra un vencimiento el dia 1° de octubre
de 2023.

Fecha Inicio Pago de Amortizacion

Los vencimientos de capital se pagaran de acuerdo a la Tabla de Desarrollo descrita
el numeral 5.10 de este prospecto.

Los Titulos de la Serie "A" o Preferente, comprenderan treinta y nueve vencimientos
de capital en las fechas indicadas en la Tabla de Desarrollo. El primero de ellos sera
el 1° de octubre de 2012.
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5.10.

Los Titulos de la Serie "B" o Preferente efectuara el pago de la amortizacién e

intereses el 1° de julio de 2023.

La Serie "C" o Subordinada efectuara el pago de la amortizacion el 1° de octubre

de 2023.

Tablas de Desarrollo

Tabla de Desarrollo Serie "A" o Preferente

N° Titulos 1.059
Fecha Inicio 1-Jul-2008 Tasa Anual 4,00%
Nominal (UF)  500,0000 Tasa Trimestral  0,98534065%
Fecha Cupon Saldo de Interés  Amortizacion Total Saldo
N° Entrada Cupoén Final
1-Oct-2012 1 500,0000 90,6928 -86,6046 4,0882 586,6046
1-Ene-2013 2 586,6046 5,7801 12,7252 18,5053 573,8794
1-Abr-2013 3 573,8794 5,6547 -0,9422 4,7125 574,8216
1-Jul-2013 4 574,8216 5,6640 -1,6069 4,0571 576,4285
1-Oct-2013 5 576,4285 5,6798 4,7609 10,4407 571,6676
1-Abr-2014 6 571,6676 11,3212 -8,0734 3,2478 579,7410
1-Ene-2015 7 579,7410 17,3067 -14,6807 2,6260 594,4217
1-Abr-2015 8 594,4217 5,8571 2,9098 8,7669 591,5119
1-Jul-2015 9 591,5119 5,8284 -1,8026 4,0258 593,3145
1-Oct-2015 10 593,3145 5,8462 9,7015 15,5477 583,6130
1-Ene-2016 11 583,6130 5,7506 -5,1038 0,6468 588,7168
1-Abr-2016 12 588,7168 5,8009 10,5085 16,3094 578,2083
1-Jul-2016 13 578,2083 5,6973 5,6983 11,3956 572,5100
1-Oct-2016 14 572,5100 5,6412 12,5279 18,1691 559,9821
1-Ene-2017 15 559,9821 5,5177 -4,0528 1,4649 564,0349
1-Abr-2017 16 564,0349 5,56577 9,7042 15,2619 554,3307
1-Jul-2017 17 554,3307 5,4620 43,7324 49,1944 510,5983
1-Oct-2017 18 510,5983 5,0311 79,7944 84,8255 430,8039
1-Ene-2018 19 430,8039 4,2449 109,7593 114,0042 321,0446
1-Abr-2018 20 321,0446 3,1634 118,8297 121,9931 202,2149
1-Jul-2018 21 202,2149 1,9925 69,0871 71,0796 133,1278
1-Oct-2018 22 133,1278 1,3118 -0,1817 1,1301 133,3095
1-Ene-2019 23 133,3095 1,3136 0,3657 1,6793 132,9438
1-Oct-2019 24 132,9438 3,9687 -1,2079 2,7608 134,1517
1-Ene-2020 25 134,1517 1,3219 10,3722 11,6941 123,7795
1-Abr-2020 26 123,7795 1,2196 6,1582 7,3778 117,6213
1-Jul-2020 27 117,6213 1,1590 2,6163 3,7753 115,0050
1-Oct-2020 28 115,0050 1,1332 -0,4270 0,7062 115,4320
1-Ene-2021 29 115,4320 1,1374 2,2083 3,3457 113,2237
1-Abr-2021 30 113,2237 1,1156 6,2893 7,4049 106,9344
1-Jul-2021 31 106,9344 1,0537 12,0851 13,1388 94,8493
1-Oct-2021 32 94,8493 0,9346 4,1233 5,0579 90,7260
1-Ene-2022 33 90,7260 0,8940 11,8555 12,7495 78,8705
1-Abr-2022 34 78,8705 0,7771 12,0637 12,8408 66,8068
1-Jul-2022 35 66,8068 0,6583 -0,2501 0,4082 67,0569
1-Oct-2022 36 67,0569 0,6607 10,3891 11,0498 56,6678
1-Ene-2023 37 56,6678 0,5584 30,7356 31,2940 25,9322
1-Abr-2023 38 25,9322 0,2555 14,6050 14,8605 11,3272
1-Jul-2023 39 11,3272 0,1116 11,3272 11,4388 0,0000
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6.0.

6.1.

6.2.

6.3.

6.3.1.

6.3.2.

Tabla de Desarrollo Serie "B" o Preferente

N° Titulos 152
Fecha Inicio 1-Jul-2008 Tasa Anual 3,90%
Nominal(UF) 500,0000 Tasa Trimestral  0,96105657%
Fecha Cupon Saldo de Interés  Amortizacion Total Saldo
N° Entrada Cupon Final
1-Jul-2023 1 500,0000 387,5712 500,0000 887,5712 0,0000
Tabla de Desarrollo Serie "C" o Subordinada
N° Titulos 1
Fecha Inicio 1-Jul-2008 Tasa Anual 0,00%
Nominal(UF) 500,0000 Tasa Trimestral ~ 0,00000000%
Fecha Cupoén Saldo de Interés  Amortizacion Total Saldo
N° Entrada Cupon Final
1-Oct-2023 1 500,0000 0,0000 500,0000 500,0000 0,0000

FORMA DE LOS TITULOS

Portador / a la Orden / Nominativo

Los titulos de la Serie "A" o Preferente son al Portador.
Los titulos de la Serie "B" o Preferente son al Portador.
El titulo de la Serie "C" o Subordinada es al Portador.
Forma de los Titulos

Los titulos seran desmaterializados.

Depositario de los Titulos de Deuda de Securitizacion

Razoén Social
Depdsito Central de Valores S.A. Depdésito de Valores.
Domicilio y Teléfono

Huérfanos 770 Piso 17, Santiago
Fono: 393-9245
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6.4.

Emision Fisica de los Titulos

La presente emision es desmaterializada y se sujetara, en lo pertinente, a las normas
de la Ley numero dieciocho mil ochocientos setenta y seis y su Reglamento, contenido
en el Decreto Supremo numero setecientos treinta y cuatro, de Hacienda, del afo
mil novecientos noventa y uno; a lo dispuesto en la Norma de Caracter General
numero setenta y siete de veinte de enero de mil novecientos noventa y ocho emanada
de la Superintendencia y al Reglamento Interno del DCV. La entrega de los Titulos,
entendida ésta como aquélla que se realiza al momento de su colocacion, no se
efectuara en forma fisica por tratarse de instrumentos desmaterializados, sino que
se hara por medio magnético a través de una instruccioén electronica dirigida al DCV
en la que se identificara el codigo de depositante del Agente Colocador de esta
emision para que se abone la cuenta de Posicion de éste. EI Agente Colocador
efectuara posteriormente el registro de las operaciones de compraventa, abonandose
las cuentas de Posicién de cada uno de los inversionistas que adquieran Titulos y
cargandose la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de Titulos podran transar
posiciones ya sea actuando en forma directa como depositante del DCV o a través
de un depositante que actue como intermediario, pudiendo solicitar certificaciones
ante el DCV de acuerdo a lo dispuesto en los articulos niumeros trece y catorce de
la Ley numero dieciocho mil ochocientos setenta y seis. Las transacciones que se
realicen entre los distintos titulares de posiciones no podran ser inferiores a una
Posicion Minima Transable. Conforme a lo establecido en el articulo niumero once
de la Ley numero dieciocho mil ochocientos setenta y seis, los depositantes del DCV
podran requerir el retiro de uno o mas Titulos de Deuda. El Emisor procedera, en tal
caso, a costa del Patrimonio Separado, a la confeccion material de los referidos
Titulos. En este caso sera duefo de ellos el portador de los mismos y la transferencia
se hara mediante su entrega material. Para la confeccion material de los Titulos
debera observarse el siguiente procedimiento: El DCV comunicara al Emisor, dentro
de las veinticuatro horas desde que le sea solicitado, el requerimiento de que se
confeccione materialmente uno o mas Titulos. EI Emisor solicitara una cotizacion a
dos imprentas con experiencia en la confeccion de Titulos o bonos, cuya eleccion
sera atribucion exclusiva del Emisor. El costo de impresion de estos Titulos sera
solventado por el Patrimonio Separado. La impresion se encargara a la imprenta que
presente la cotizacion mas baja, debiendo entregarse los Titulos materiales al DCV
en el plazo de quince dias habiles contados desde el dia siguiente a la recepcién por
el Emisor de la ultima cotizacion. En todo caso la entrega de los Titulos debera
producirse antes de los treinta dias habiles contados desde la solicitud de los mismos,
de acuerdo a lo dispuesto en la Norma de Caracter General nimero setenta y siete
de la Superintendencia. Los Titulos materiales contendran cupones representativos
de los vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo respectiva. EI Emisor
desprendera e inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la materializacion.
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6.5.

7.0.

7.1,

Reemplazo de titulos

En el evento de extravio, deterioro, hurto, robo, destrucciéon o inutilizacion total o
parcial de un Titulo de Deuda que haya sido confeccionado materialmente o uno o
mas de sus cupones, el interesado solicitara un duplicado en reemplazo del Titulo
0 cupdn extraviado, deteriorado, hurtado, robado, destruido o inutilizado. EI Emisor
ordenara la publicacion, a costa del interesado, en el diario El Diario Financiero de
Santiago, v, si éste no existiere, en el Diario Oficial, de un aviso destacado en que
se informe al publico el extravio, deterioro, hurto, robo, destruccién o inutilizacion,
con clara individualizacién de la serie de la emisidn y el nimero del Titulo o cupones,
haciendo presente que se emitira un duplicado y que el original quedara sin valor si
dentro del plazo de diez dias habiles contados desde la fecha de publicacion del
aviso, no se presenta el Tenedor del Titulo o cupdn de que se trate ante el Emisor
a hacer valer sus derechos. En tal caso el Emisor emitira y pondra a disposicién del
Tenedor para su retiro un duplicado del Titulo o cupdn una vez transcurrido el plazo
antes sefalado sin que se presente el Tenedor del mismo y previa constitucion por
el solicitante, de una boleta de garantia bancaria por el mismo monto, a favor y a
satisfaccion del Emisor. Esta garantia se mantendra vigente por el plazo de cinco
anos, contado desde la fecha de vencimiento del ultimo cupén del Titulo reemplazado
o de la fecha de vencimiento del cupén reemplazado, segun sea el caso. En el Titulo
0 cupdén duplicado se dejara constancia de haberse cumplido las formalidades antes
sefaladas. Si un Titulo o cupdn fuere dafado parcialmente, sin que se inutilizaren
o destruyeren sus indicaciones esenciales, el Emisor procedera a emitir un duplicado
del mismo, debiendo proceder al archivo del Titulo sustituido. Toda emisién de
duplicados de Titulos de Deuda o cupones sera puesta en conocimiento del
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda, mediante carta certificada, y
anotada en el Registro de Tenedores de Titulos.

CARTERA DE ACTIVOS

Naturaleza de los Activos

i) El activo del patrimonio separado quedara integrado de pleno derecho por los
Pagarés provenientes de Aporte de Financiamiento Reembolsables (AFR) emitidos
por distintos Deudores en concordancia con la Ley General de Servicios Sanitarios
y especificamente con el Decreto Fuerza Ley del Ministerio de Obras Publicas numero
setenta del aflo mil novecientos ochenta y ocho.

ii) Estan denominados en Unidades de Fomento.

iii) Tasa de interés promedio de 3,81%.

iv) De los 290 Pagarés, 231 tienen cldusula de prepago.

v) Sin garantias asociadas.

vi) No se acompafan antecedentes adicionales.
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7.2.

7.2.1.

7.2.2.

Informacion de la Cartera

Principales Caracteristicas

290 Pagares.
231 Prepagables.
59 Sin Clausula de prepago.

Monto total de 631.121,06 Unidades de Fomento.
Monto promedio 2.176,28 Unidades de Fomento.
Plazo maximo remanente de 176 meses.

Composicion de la Cartera de Activos

El activo del patrimonio separado quedara integrado de pleno derecho por los pagarés
provenientes de Aporte de Financiamiento Reembolsables (AFR) emitidos por distintos
Deudores en concordancia con la Ley General de Servicios Sanitarios y especificamente
con el Decreto Fuerza Ley del Ministerio de Obras Publicas nimero setenta del afio
mil novecientos ochenta y ocho y con las condiciones generales que se indican a
continuacion:

Uno) El total de instrumentos es de: Doscientos noventa pagarés endosables. Todos
estos pagarés endosables, en adelante los "Pagarés”, son individualizados en los
Anexos Il y Ill del Contrato de Emision;

Dos) Los Pagarés que integraran el patrimonio separado tendran un saldo de capital
al uno de julio de dos mil ocho equivalente a seiscientas treinta y un mil ciento
veintiuno coma cero seis Unidades de Fomento;

Tres) La tasa de compra es de cuatro coma nueve por ciento anual, tasa que podra
ser ajustada en funcidn de las condiciones de mercado al momento de la colocacion
efectiva de la emision;

Cuatro) El plazo maximo remanente de los flujos es de ciento setenta y seis meses;

Cinco) La tasa de interés promedio de emision de los Pagarés es tres coma ochenta
y uno por ciento anual;

Seis) El valor nominal promedio de cada Pagaré es de dos mil sesenta y siete coma
cuarenta y ocho Unidades de Fomento.
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7.3.

Originador

161 personas juridicas y naturales que en conjunto son los acreedores de los Pagarés
segun se presenta a continuacion:

N°  Originador Monto UF %
1 Constructora e Inmobiliaria Independencia Ltda. 47.376,8152 7,51%
2 Constructora Almagro S. A. 22.171,5206 3,51%
3 Inmobiliaria Caleuche Limitada 19.114,8699 3,03%
4 Inmobiliaria Brotec-Icafal Ltda. 17.721,8520 2,81%
5 Constructora Loga Limitada 15.319,1001 2,43%
6 Simonetti Gestion S. A. 11.843,8580 1,88%
7 Inmobiliaria Los Peumos S. A. 11.776,7447 1,87%
8 Inmobiliaria El Nogal S.A. 10.406,3732 1,65%
9 Constructora Malpo Ltda. 10.208,0112 1,62%
10  Hacienda Chicureo Casas S.A. 9.889,6299 1,57%
11 Inmobiliaria Raco Limitada 9.865,5449 1,56%
12 Inmobiliaria Los Pinares de Algarrobo S. A. 9.525,2736 1,51%
13  Inmobiliaria e Inversiones Ingesol Limitada 9.322,3060 1,48%
14 Inmobilaria Casas de Santa Juana S. A. 8.750,7342 1,39%
15  Inmobiliaria Kilimanjaro S. A. 8.632,9320 1,37%
16  Simonetti Gestién S. A. para Rosario Fondo de Inversiéon Privado 8.305,1987 1,32%
17  Inmobiliaria Vicuha Il S. A. 8.164,6702 1,29%
18  Constructora e Inmobiliaria C. V. P. Limitada 8.008,0783 1,27%
19  Sociedad Inmobiliaria Ebro Ltda. 7.565,9838 1,20%
20  Sociedad Inmobiliaria Ebron S. A. 7.231,2871 1,15%
21 Administradora Los Portones S.A. para Los Portones FIP 7.036,5814 1,11%
22  Constructora Cerutti S. A. 7.033,5426 1,11%
23  Inmobiliaria Maka Il S.A. 6.983,7369 1,11%
24 Inmobiliaria y Constructora Digua S. A. 6.910,1711 1,09%
25  Administradora Las Flores S.A. para FIP Las Flores 6.861,4128 1,09%
26  Constructora Sanhueza Hermanos Ltda. 6.519,7684 1,03%
27 Inmobiliaria Tierra del Sol S. A. 6.513,7505 1,03%
28  Administradora La Reina S. A. 6.434,8608 1,02%
29 Inmobiliaria Terrazas del Condor S. A. 6.349,8820 1,01%
30  Constructora Enaval S.A. 6.217,7633 0,99%
31 Constructora Lode S.A. 6.149,7924 0,97%
32  Constructora El Canelo S.A. 6.098,1009 0,97%
33  Empresa Constructora Sigro S.A. 6.025,7413 0,95%
34  Simonetti Inmobiliaria S. A. 5.907,7560 0,94%
35  Crillén Desarrollos Inmobiliarios S. A. para F. I. P. Vista Cordillera Il 5.827,8843 0,92%
36  Inmobiliaria Rio Napo Limitada 5.628,7181 0,89%
37  Inmobiliaria Gama Beta S.A. 5.445,4232 0,86%
38 Inmobiliaria Las Vertientes S.A. 5.189,5443 0,82%
39  Inmobiliaria Icafal-Ingevec Ltda. 4.926,5263 0,78%
40 Inmobiliaria las Brisas de Algarrobo S. A. 4.560,8821 0,72%
41 Inmobiliaria y Constructora Santa Maria Ltda. 4.544,3226 0,72%
42  Inmobiliaria Bosques de Curauma Limitada 4.526,6118 0,72%
43  Inmobiliaria EI Mirador de San Damian S. A. 4.477,5959 0,71%
44  Constructora Santa Beatriz S.A. 4.425,1239 0,70%
45  Crillén Desarrollos Inmobiliarios S.A. para F. I. P. La Hacienda IV 4.231,3888 0,67%
46 Inmobiliaria Gama S.A. 4.220,0397 0,67%
47  Administradora Las Flores S.A. 4.093,1345 0,65%
48  Inmobiliaria Centro Santa Lucia S.A. 4.085,4600 0,65%
49  Crillon Desarrollo Inmobiliario S. A. para FIP Altos del Parque | 4.038,5427 0,64%
50  FIP Siena 21, Adm. y representado por Celfin Capital S.A. Adm. 4.015,4817 0,64%
de Activos
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N°  Originador Monto UF %
51 Inmobiliaria y Constructora Apoquindo 2002 S. A. 3.823,1094 0,61%
52 Inmobiliaria Paces S. A. 3.812,2194 0,60%
53  Inmobiliaria EI Olmo S.A. 3.692,1555 0,59%
54 Grupo Inmob. NOVA-UPC S. A. 3.681,2699 0,58%
55  Inmobiliaria Gran Océano Limitada 3.628,3841 0,57%
56  Inmobiliaria Santa Teresa S. A. 3.592,1613 0,57%
57  Inmobiliaria La Marina Oriente S. A. 3.524,7154 0,56%
58 Banco de Credito e Inversiones 3.440,1320 0,55%
59  Inmobiliaria Plaza Santo Domingo S. A. 3.203,7070 0,51%
60  Inmobiliaria Socovesa Santiago S. A. 3.139,4043 0,50%
61 Crillén Desarrollos Inmobiliarios, S.A. para FIP Edificio Parque Uno 3.128,3100 0,50%
62  Inmobiliaria Ecomac Santiago S. A. 3.089,0765 0,49%
63  Inmobiliaria Llanquihue Sur Ltda. 3.037,9113 0,48%
64  Constructora Sironvalle S.A 3.032,3839 0,48%
65  Inmobiliaria Santa Maria de Huechuraba Ltda. 2.992,4684 0,47%
66  Higuerillas S. A. para Fondo de Inversién Privado Agua Santa 2.960,9931 0,47%
67  Inmobiliaria El Céndor Limitada 2.955,8337 0,47%
68 Inmobiliaria Ebro S. A. 2.954,2418 0,47%
69  Higuerillas S. A. para Concén Fondo de Inversién Privado 2.948,9041 0,47%
70  Constructora Marcelo Rivano Ltda. 2.926,9049 0,46%
71 Inmobiliaria Alto Los Nogales S. A. 2.891,9334 0,46%
72 Constructora e Inmobiliaria Eduardo Lopez Blanco Ltda. 2.840,1306 0,45%
73  Constructora e Inmobiliaria Alameda Lastarria S. A. 2.820,6847 0,45%
74 Administradora Pazma S.A. para Mosaic F.I.P. 2.798,3883 0,44%
75 Inmobiliaria Petrohue S.A. 2.789,0582 0,44%
76 Inmobiliaria Pocuro S. A. 2.763,3310 0,44%
77  Inmobiliaria Bosques de Vicuia S.A 2.674,9441 0,42%
78  Somonetti Gestion S. A. 2.663,9029 0,42%
79  Soc. Inmobiliaria Ebro S. A. 2.621,9514 0,42%
80 Inmobiliaria Vesmil LTDA. 2.576,0199 0,41%
81 Inmobiliaria Parque de la Luz Il S. A. 2.556,4455 0,41%
82  Inmob., Inversiones, Ingenieria y Construcciones Santa Barbara S. A.  2.434,7178 0,39%
83  Simonetti Gestion S. A. para Lo Gallo Fondo de Inversion Privado 2.356,0484 0,37%
84  Del Inca Sociedad Inversiones Ltda. 2.350,5085 0,37%
85 Inmobiliaria Vina Park Limitada 2.302,5993 0,36%
86  Inmobiliaria Blanco Encalada S.A. 2.270,6302 0,36%
87  Sociedad Educacional San Carlos Quilicura Ltda. 2.244,2996 0,36%
88  Administradora Proyecta S. A. para Norte Sur F. I. P. 2.191,7411 0,35%
89  Fondo de Inv. Privado Mar Egeo representado por Adm. Solari S. A. 2.155,7476 0,34%
90 Inmobiliaria Nasca Limitada 2.143,0369 0,34%
91 Inmobiliaria Nova Las Lomas Limitada 2.139,7362 0,34%
92  Inmobiliaria Bilbao Country S.A. 2.135,7313 0,34%
93  Inmobiliaria Costa de Montemar 2.129,2010 0,34%
94  Adm. de fondos de inversiones La Meseta S.A. en representacion

de Alto Libertad F.I.P 2.126,1580 0,34%
95  Inmobiliaria Centro Vifia S.A. 2.101,0025 0,33%
96 Inmobiliaria Torres del Paine Ltda. 2.069,1295 0,33%
97  Administradora Las Encinas S. A. para Exequiel Fernandez F.I.P. 2.045,1989 0,32%
98 Inmobiliaria Boulevard Lyon Ltda. 2.024,3066 0,32%
99  Algarrobo Inmobiliaria Limitada 1.956,0462 0,31%
100 Administradora Beltec S.A. para Gran Océano Fondo de Inv. Privado 1.951,8193 0,31%
101 Inmobiliaria CST Santa Isabel S. A. 1.910,6393 0,30%
102 Chicureo Comercial S. A. 1.902,5045 0,30%
103 Inmobiliaria Las Gaviotas Limitada 1.897,2909 0,30%
104 South Cone Chile S. A. 1.884,0867 0,30%
105 Inmobiliaria Llanquihue Oriente Ltda. 1.861,2506 0,29%
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106 Inmobiliaria Brasilia S. A. 1.846,3145 0,29%
107 Inmobiliaria Jardin del Golf Ltda. 1.817,1370 0,29%
108 Inmobiliaria Caleuche Limitada. 1.785,1181 0,28%
109 Inmobiliaria Nova Las Lomas Ltda. 1.772,0040 0,28%
110 Administradora San Francisco S.A. para FIP 1.713,2034 0,27%
111 Marisol Tatiana del Pozo Sanchez 1.709,4098 0,27%
112 Inmobiliaria Progalco Limitada. 1.619,0144 0,26%

113 Administracion de Desarrollos Inmobiliarios S. A. para Lyon Uribe FIP 1.607,5396 0,25%
114 Administracidon de Desarrollos Inmobiliarios S. A. para Premio Nobel FIP 1.561,2521 0,25%

115 Inmobiliaria Caleuche Ltda. 1.496,4568 0,24%
116 Inmobiliaria El Portal Il S. A. 1.486,3249 0,24%
117 Inmobiliaria Norte Blanco S.A. 1.464,4314 0,23%
118 Sociedad Inmobiliaria San Francisco Limitada 1.442,4159 0,23%
119 Sociedad Inmobiliaria Altos de Mirasol Ltda. 1.419,4385 0,22%
120 Inmobiliaria Beg Ltda. 1.394,1658 0,22%
121 Metambiente Chile S. A. 1.389,9189 0,22%
122 Inmobiliaria Inversiones y Asesorias D.R.C Limitada 1.380,1685 0,22%
123 Inmobiliaria Eleodoro Yafez Dos Ltda. 1.358,8925 0,22%
124 Constructora Pefaflor Ltda. 1.345,4931 0,21%
125 Inmobiliaria Las Encinas de Pefalolén S. A. 1.331,2994 0,21%
126 T.L.Inmobiliaria Ltda. 1.251,8459 0,20%
127 Inmobiliaria Independencia S.A. 1.246,4198 0,20%
128 Inmobiliaria Santa Teresa de Gorbea S. A. 1.229,2911 0,19%
129 Inmobiliaria Carmencita Ltda. 1.217,9537 0,19%
130 Inmobiliaria Nataniel Copiapé S. A. 1.211,3672 0,19%
131 Inmobiliaria Microcentro S. A. 1.174,6905 0,19%
132 Constructora Sanhueza Hnos. Ltda. 1.147,7136 0,18%
133 Inmobiliaria Terraoeste S. A. 1.116,7001 0,18%
134 Inmobiliaria Rio Donguil Ltda. 1.099,8156 0,17%
135 Celfin Capital S. A. Administracion de Activos para FIP Celfin-Inarco | 1.046,9753 0,17%
136 Empresa Constructora Guzman y Larrain Ltda. 1.041,7773 0,17%
137 Centro Educacional Fernando de Aragon Ltda. 995,7916 0,16%
138 Conavicoop 991,2018 0,16%
139 Julia del Carmen Acevedo Herrera 959,5957 0,15%
140 Desarrollo Inmobiliario de San Bernardo S. A. 914,7727 0,14%
141  Empresa Constructora MFA Ltda. 882,9169 0,14%
142 Soc. Inmobiliaria San Francisco Ltda. 871,9763 0,14%
143 Empresa Constructora Cadimare Ltda. 840,7814 0,13%
144  Inmobiliaria e Inversiones Rio Tajo Ltda. 836,2413 0,13%
145 Inmobiliaria P2K Richard Ltda. 814,0280 0,13%
146 Inmobiliaria Condell Ltda. 711,0754 0,11%
147 Empresa Constructora TECSA S. A. 691,6374 0,11%
148 Inmobiliaria P2K Amapolas 1621 Ltda. 686,1556 0,11%
149 Inmobiliario Almayate S. A. 669,7769 0,11%
150 Desarrollo Inmobiliario Napoledn S. A. para F.I.P. Infante 9 591,7110 0,09%
151 Empresa Constructora Uriarte Pérez-Cotapo Ltda. 559,9251 0,09%
152 Inmobiliaria H. H. B. Ltda. 556,7581 0,09%
153 Inmobiliaria San Francisco S. A. 550,6962 0,09%
154  Soc. Constructora e Inmob. Nuevo Siglo S. A. 492,0332 0,08%
155 Constructora Luis Navarro S. A. 2429767 0,04%
156 Sociedad Constructora Salfa S. A. 221,4271 0,04%
157 Inmobiliaria Cy A Green S. A. 206,8777 0,03%
158 Sociedad Inmobiliaria San Francisco Ltda. 181,8334 0,03%
159 Constructora Guayacan Ltda. 118,4200 0,02%
160 Inmobiliaria Santa Laura Ltda. 111,1286 0,02%
161 Alvaro Eugenio Silva Araya 71,9443 0,01%

Total 631.121,0616 100,00%
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7.3.1.

7.3.2.

7.3.3.

7.4.

741,

Actividades del Originador

Los originadores son empresas constructoras, fondos de inversion, personas naturales
o inmobiliarias que haciendo uso del articulo N° 14 y siguientes del DFL N° 70 del
MOP del afo 1988, aceptaron pagares en forma de pago de aporte de financiamientos
reembolsables por inversiones realizadas en proyectos de construccion.

Antecedentes Financieros del Originador

Esta emision no contempla revolving de activos, por lo que no se presentara informacion
financiera de los originadores.

Relacion Originador-Sociedad Securitizadora
No hay.
Informacion Deudor Principal del Activo Securitizado

Dentro de la Cartera de Activos, un 48,49% corresponde a Pagarés suscritos por
Aguas Andina S.A.

La siguiente es la distribucion porcentual de los Deudores de los Pagarés:

Deudor Monto UF Porcentaje
Aguas Andinas S. A. 306.042,3000 48,49%
Esval S. A. 128.063,2740 20,29%
Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 78.875,5520 12,50%
Aguas Cordillera S. A. 44.783,0383 7,10%
Aguas Manquehue S. A. 34.326,1481 5,44%
Aguas del Altiplano S. A. 20.318,7073 3,22%
Aguas Los Dominicos S. A. 8.429,5573 1,34%
Essal S. A. 6.172,1837 0,98%
Aguas Araucania S. A. 3.888,8738 0,62%
Aguas Magallanes S. A. 221,4271 0,04%
Total 631.121,0616 100,00%

Actividades Deudor Principal

Rubro concesion de servicios de agua potable.
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7.4.2.

7.4.3.

8.0.

8.1.

Antecedentes Financieros

Los antecedentes financieros de Aguas Andina S.A. son:

Dic. 2007 Dic. 2006 Dic. 2005
Activos 838.831.826 770.400.780 774.289.455
Pasivos 406.002.406 379.386.816 210.477.399
Patrimonio 432.817.870 391.004.077 382.041.932
Resultado 97.058.999 84.622.086 75.944.683

Cifras Auditadas por Deloitte Auditores y Consultores Ltda., sin salvedades.

Relacion Deudor-Sociedad Securitizadora

No hay relacién.

ESTRUCTURA DE LA EMISION

Diagrama de la Estructura de la Emision
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8.2.

8.3.

Mejoras Crediticias (Sobrecolateralizacion)

No hay mejoras crediticias en esta estructura.
Fondos del Patrimonio Separado

A) Fondo de Gastos: Este fondo se formaré desde el primer dia de conformacion del
Patrimonio Separado, con parte del producto de la colocacion de los Titulos, por un
monto de cuarenta y siete mil novecientas Unidades de Fomento. Este fondo sera
utilizado para el pago de los gastos del Patrimonio Separado contemplados en
Contrato de Emisién. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podrd reemplazar hasta
treinta mil Unidades de Fomento de las cuarenta y siete mil novecientas Unidades
de Fomento antes senaladas, por instrumentos financieros emitidos por bancos
nacionales o extranjeros con una clasificacion de riesgo de al menos AA-. En este
caso, los instrumentos adquiridos por el emisor no podran ser prepagables y deberan
contener vencimientos de al menos dos mil doscientas Unidades de Fomento el
primer dia de los meses de julio de cada afo, a partir del primero de julio de dos mil
nueve, y de cada ano sucesivo, hasta el afio dos mil veintidés, ambos inclusive.
Adicionalmente, podra conformarse este fondo con el ciento por ciento de los Recursos
Sobrantes del Fondo de Amortizacién Extraordinaria de la Serie "A" o Preferente,
con el ciento por ciento de los Recursos Sobrantes del Fondo de Amortizacion
Extraordinaria de la Serie "B" o Preferente, y con los recursos provenientes de Pagos
Anticipados, Ordinarios y recuperaciones de Pagarés, que sigan recaudandose con
posterioridad al pago total de las Series correspondientes a Pagarés incluidos en el
Anexo Il 6 11l del Contrato de Emisién.

B) Caracteristicas del Fondo de Amortizacién Extraordinaria de la Serie "A" o
Preferente: Este fondo sera utilizado para el Prepago Anticipado de la Serie "A" o
Preferente y se formara con el ciento por ciento de los Pagos Anticipados o Pagos
Ordinarios, sean estos pagos parciales o totales de los Pagarés que pertenezcan a
alguno de los Pagarés incluidos en el Anexo Il del Contrato de Emisién, con los
Recursos Sobrantes del Fondo de Amortizacion Extraordinaria de la Serie "B" o
Preferente, con los recursos provenientes de Pagos Anticipados, Ordinarios y
recuperaciones de Pagareés, incluidos en el Anexo Il del Contrato de Emision, en
caso que la Serie "B" o Preferente hubiese sido prepagada en su totalidad y con los
recursos provenientes del Fondo de Gastos necesarios para que los dineros recibidos
producto de Pagos Anticipados o Pagos Ordinarios de Pagarés contenido en el Anexo
Il del Contrato de Emisiéon mantengan su equivalencia en Unidades de Fomento a
la fecha de rescate de Titulos de Deuda de la Serie "A" o Preferente. El Fondo de
Amortizacién Extraordinaria de la Serie "A" o Preferente, dejara de acumularse, una
vez que se hayan pagado completamente los Titulos de la Serie "A" o Preferente,
momento a partir del cual cualquier pago de los Pagarés que pertenezcan a alguno
de los Pagarés incluidos en el Anexo Il del Contrato de Emision, pasara a formar
parte del Fondo de Amortizacién Extraordinaria de la Serie "B" o Preferente, si este
estuviere acumulando recursos a dicha fecha. De lo contrario, pasara a formar parte
del Fondo de Gastos.

C) Caracteristicas del Fondo de Amortizaciéon Extraordinaria de la Serie "B" o
Preferente: Este fondo sera utilizado para el Prepago Anticipado de la Serie "B" o
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8.4.

Preferente y se formara con el ciento por ciento de los Pagos Anticipados o Pagos
Ordinarios, sean estos pagos parciales o totales de los Pagarés que pertenezcan a
alguno de los Pagarés incluidos en el Anexo Il del Contrato de Emision, con los
Recursos Sobrantes del Fondo de Amortizacion Extraordinaria de la Serie "A" o
Preferente, con los recursos provenientes de Pagos Anticipados, Ordinarios y
recuperaciones de Pagarés, incluidos en el Anexo Il del Contrato de Emision, en
caso que la Serie "A" o Preferente hubiese sido prepagada en su totalidad y con los
recursos provenientes del Fondo de Gastos necesarios para que los dineros recibidos
producto de Pagos Anticipados o Pagos Ordinarios de Pagarés contenido en el Anexo
Il del Contrato de Emision mantengan su equivalencia en Unidades de Fomento a
la fecha de rescate de Titulos de Deuda de la Serie "B" o Preferente. El Fondo de
Amortizacion Extraordinaria de la Serie "B" o Preferente, dejara de acumularse, una
vez que se hayan pagado completamente los Titulos de la Serie "B" o Preferente,
momento a partir del cual cualquier pago de los Pagarés que pertenezcan a alguno
de los Deudores incluidos en el Anexo Il del Contrato de Emision, pasara a formar
parte del Fondo de Amortizacién Extraordinaria de la Serie "A" o Preferente, si este
estuviere acumulando recursos a dicha fecha. De lo contrario, pasaran a formar parte
del Fondo de Gastos.

D) Los montos que constituyan el Fondo de Gastos, el Fondo de Amortizacion
Extraordinaria de la Serie "A" o Preferente y el Fondo de Amortizacion Extraordinaria
de la Serie "B" o Preferente podran ser invertidos en titulos de deuda emitidos por
el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la Republica y en Depdsitos a
plazo o pactos de compra con compromiso de venta con instituciones financieras
clasificadas al menos en AA-, privilegiando siempre la moneda Unidades de Fomento
para realizar estas inversiones. No obstante lo anterior, las inversiones de los montos
que constituyan el Fondo de Amortizacién Extraordinaria de la Serie "A" o Preferente
y el Fondo de Amortizacion Extraordinaria de la Serie "B" o Preferente deberan
efectuarse siempre a un plazo que no supere el mas préximo vencimiento de cupones
o fecha de prepago para las series.

Amortizacion Extraordinaria

En el evento de Pago Anticipado o Pago Ordinario, sean estos totales o parciales de
uno o mas de los Pagarés que conforman el Activo del Patrimonio Separado o de
recuperacion debido a la cobranza que se haga de los mismos con posterioridad a
su vencimiento, el Emisor debera rescatar anticipadamente los cupones de mas
proximo vencimiento segun la Tabla de Desarrollo respectiva, descontados a la tasa
de emision, hasta concurrencia de los montos efectivamente pagados y/o recuperados
de los Pagarés, a fin de no afectar el flujo futuro de los Activos y con la finalidad de
minimizar el impacto en el calce de los flujos de los Activos con el de los pasivos.
Se deja constancia que los intereses y reajustes de los Titulos prepagados
extraordinariamente cesaran y seran pagaderos en la fecha que se efectue el prepago
correspondiente.

Procedimiento para determinar el monto y la serie a la que se imputaran los
respectivos Pagos Ordinarios, Pagos Anticipados, y recuperaciones de Pagarés:
Se determinara la suma de los Pagos Ordinarios, Pagos Anticipados de los Pagarés
y/o recuperaciones, dependiendo de si estos pertenecen a Pagarés incluidos en el
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Anexo Il o Il del Contrato de Emision, del presente instrumento, que para todos los
efectos legales se entiende formar parte integrante del Contrato de Emision. Si los
Pagos Ordinarios, Pagos Anticipados y/o recuperaciones corresponden a Pagarés
incluidos en el Anexo Il del Contrato de Emision, la suma de los Pagos Ordinarios,
Pagos Anticipados y/o recuperaciones se contabilizara en la subcuenta "Fondo de
Amortizacion Extraordinaria de la Serie "A" o Preferente", de la cuenta "Obligaciones
por Prepago" del Patrimonio Separado. Por otra parte, si los Pagos Ordinarios, Pagos
Anticipados y/o recuperaciones corresponden a Pagarés incluidos en el Anexo Ill del
Contrato de Emisién, la suma de los Pagos Ordinarios, Pagos Anticipados y/o
recuperaciones se contabilizara en la subcuenta "Fondo de Amortizaciéon Extraordinaria
de la Serie "B" o Preferente", de la cuenta "Obligaciones por Prepago” del Patrimonio
Separado. El "Fondo de Amortizacidon Extraordinaria de la Serie "A" o Preferente"
implicara el prepago solamente de Titulos de la Serie "A" o Preferente mientras exista
saldo insoluto de Titulos de esta serie. Si por el contrario, la Serie "A" o Preferente
hubiese sido completamente pagada, los recursos de este Fondo pasaran al "Fondo
de Amortizacion Extraordinaria de la Serie "B" o Preferente" mientras exista saldo
insoluto de Titulos de esta serie. Si por el contrario la Serie "B" o Preferente hubiese
sido completamente pagada, los recursos de este Fondo pasaran al Fondo de Gastos.
Los recursos del "Fondo de Amortizacion Extraordinaria de la Serie "A" o Preferente”
cada vez que superen las quinientas noventa y dos coma cinco Unidades de Fomento,
se aplicaran al pago anticipado total o parcial del o de los cupones de mas proximo
vencimiento, de acuerdo a la Tabla de Desarrollo vigente. Tras dicho prepago, la Tabla
de Desarrollo se modificara en el sentido de capitalizar los intereses que no se haya
pagado, y los que se devenguen entre la fecha del prepago y el vencimiento original
del cupdn que se hubiese prepagado, el que de haber sido prepagado en su totalidad,
no contemplara pago alguno en la fecha de su vencimiento original. La modificacion
respectiva de la Tabla de Desarrollo reflejara dicha situacién manteniendo las fechas
de vencimiento de los cupones que no hayan sido prepagados totalmente, modificando
la composicion de intereses y amortizaciones hasta el proximo vencimiento, sin que
esto represente un cambio en la tasa de interés de los Titulos ni en el monto de los
cupones que no hayan sido prepagados. De igual forma el "Fondo de Amortizacion
Extraordinaria de la Serie "B" o Preferente" implicara el prepago solamente de Titulos
de la Serie "B" o Preferente, mientras exista saldo insoluto de Titulos de esta serie.
Si por el contrario la Serie "B" o Preferente hubiese sido completamente pagada, los
recursos de este Fondo pasaran al "Fondo de Amortizacién Extraordinaria de la Serie
"A" o Preferente" si este siguiese acumulandose. En caso contrario, pasaran al Fondo
de Gastos. Los recursos del "Fondo de Amortizacion Extraordinaria de la Serie "B"
o Preferente" cada vez que superen las setenta y seis Unidades de Fomento, se
aplicaran al Pago Anticipado total o parcial del cupon, de acuerdo a la Tabla de
Desarrollo vigente. Tras dicho prepago, la Tabla de Desarrollo se modificara en el
sentido de capitalizar los intereses que no se haya pagado, y los que se devenguen
entre la fecha del prepago y el vencimiento original de la Serie "B" o Preferente. La
modificacion respectiva de la Tabla de Desarrollo reflejara dicha situacion manteniendo
la fecha del vencimiento del cupdn, si es que no hubiese sido prepagado totalmente,
modificando la composicion del interés y la amortizacion de dicho vencimiento, sin
que esto represente un cambio en la tasa de interés de los Titulos.

Procedimiento para el Prepago Anticipado de las Series: Este prepago se verificara
conforme al siguiente procedimiento: i) Prorrateo de los Titulos a través del DCV:
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Cuando se prepague anticipadamente una parcialidad del monto de la emision se
procedera a la modificacion de la Tabla de Desarrollo de la Serie correspondiente
en la siguiente forma: a) Aviso por escrito al DCV con una anticipacion minima de
trece Dias Habiles Bancarios a la fecha del prepago, de la modificacion efectuada
por el Emisor de la Tabla de Desarrollo respectiva, resultante de la aplicacion del
prepago. Por ser una emisidon desmaterializada, el DCV avisara a los tenedores de
las Posiciones del cambio realizado; b) Protocolizacion de la Tabla de Desarrollo
modificada producto del prepago y envio de ésta a la Superintendencia. ii) Calculo
de los Titulos a ser prepagados: Cualquier Amortizacion Extraordinaria proveniente
de esta clase de prepagos debera ser distribuida por el Emisor a prorrata de las
Posiciones que mantengan los Tenedores, o a prorrata de los saldos insolutos de el
o los Titulos, en caso de estar materializados; o existiendo Titulos en ambas
condiciones, a prorrata de los saldos insolutos que conjuntamente representen todos
ellos. Se prepagara hasta un monto que equivalga al valor presente calculado a la
fecha fijada para el prepago, de los préximos cupones o parcialidades de cupones
descontados a la tasa de emision, en su equivalente al periodo que media entre la
fecha del prepago y la fecha de cada cupdn o parcialidad de cupén al que se adelante
su pago. Este calculo lo realizara el Emisor a mas tardar trece Dias Habiles Bancarios
antes de la fecha fijada para el prepago. EI Emisor debera notificar prontamente por
escrito al Representante del monto a ser distribuido por concepto de capital a cada
uno de los Tenedores, como asimismo al DCV. En la fecha de prepago y con
posterioridad a la misma, los Titulos o la parte de ellos que se prepaguen cesaran
de devengar intereses. Para los efectos del Contrato de Emision, salvo que se exprese
algo diferente, todas las estipulaciones relativas a este prepago se referiran, en el
caso de cualquier Titulo prepagado o a ser prepagado parcialmente, a la porcion del
capital de dicho Titulo que ha sido o sera prepagado. iii) Aviso de prepago: Se debera
publicar un aviso en el diario El Diario Financiero o, si éste no existiere, el Diario
Oficial, con a lo menos trece dias de anticipacion a la fecha del prepago en el que
se debera sefalar lo siguiente: a) La fecha del prepago; b) La o las Series que se
estan prepagando, y el precio del prepago indicando por separado el monto de capital
e intereses a prepagar a la fecha del prepago; c¢) Indicacion de que se prepagaran
todas las laminas; d) Que al momento del prepago, el precio de prepago se transformara
en vencido y pagadero sobre cada uno de los Titulos, salvo que el Emisor no cumpla
con el prepago, los intereses cesaran de devengarse desde y con posterioridad a
esa fecha; e) La nueva Tabla de Desarrollo que se entendera modificada de pleno
derecho; y f) El lugar donde se pagara el precio de prepago. iv) Depdsito del precio
de prepago: El Emisor debera depositar en el Banco Pagador a mas tardar un Dia
Habil Bancario antes de la fecha del prepago, una suma de dinero suficiente para
pagar el precio de prepago y cualquier interés devengado y no pagado de los Titulos
o parte de los mismos a ser prepagados en esa fecha. v) Titulos pagaderos en la
fecha de prepago: Una vez publicado el aviso de prepago, los Titulos a ser prepagados
en la fecha de prepago se haran exigibles y pagaderos en el precio de prepago y
desde y con posterioridad a esa fecha. Salvo que el Emisor incumpla el pago del
precio de prepago, los Titulos o porciones de ellos, cesaran de devengar intereses.
Mediante la entrega del Titulo para su prepago, en el evento de que se haya
materializado los Titulos, o en caso contrario, a través del sistema de prepago a
prorrata implementado por el DCV, éstos seran pagados por el Emisor al precio de
prepago. vi) Titulos Materializados: En el caso que uno o mas Titulos se encuentren
materializados, los pagos de Titulos que se hagan parcialmente y a prorrata de los
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8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

saldos insolutos de el o los Titulos, deberan ser realizados previa presentacion del
Titulo al Banco Pagador, el que lo reemplazara y se encargara de la emision de un
nuevo Titulo sobre la base de lo informado e instruido por el Emisor, indicando en
el nuevo Titulo: (i) el nuevo capital de los cupones que permanecen no pagados
después del prepago parcial, y (ii) el monto de los intereses, en vista del menor
capital adeudado después del prepago. En caso de Prepago Anticipado de la Serie
respectiva, realizado en forma parcial, la Tabla de Desarrollo se entendera, para
todos los efectos, modificada de pleno derecho y en forma automatica, a fin de reflejar
la reduccion en el monto de capital e intereses que permanecen impagos. No obstante
lo anterior, a requerimiento del Representante, el Emisor se obliga a otorgar los
instrumentos que sean necesarios a fin de reflejar la modificacion en la Tabla de
Desarrollo, sin necesidad de citar a Junta de Tenedores. vii) Pago de los Prepagos
Anticipados de las Series: El pago a los Tenedores de los Prepagos Anticipados
parciales se verificara en los dias primero de los meses de enero, abril, julio o octubre
de cada afio, y si alguno de esos dias no fuesen Dias Habiles Bancarios, el pago
se realizara el Dia Habil Bancario siguiente, segun determine el Emisor, fecha que
no podra ser posterior a ciento doce dias desde la fecha de Pago Ordinario o Pago
Anticipado de cada Pagaré cuyo monto se utilizaria para dicho prepago.

Sustitucion de Activos

No hay

Recompra de Activos

No hay

Obligaciones, Limitaciones, Restricciones y/o Prohibiciones
No hay

Prelacion de Pagos

En caso que el Emisor requiera utilizar los Fondos sefalados la clausula Décima
Cuarta del Contrato de Emision y éstos no fueren suficientes para el pago de todas
las obligaciones exigibles en ese momento, se seguira la siguiente prelacion de
pagos:

Uno) Todas las cargas, costos, gastos o remuneraciones a que se obliga el Patrimonio
Separado en virtud del Contrato de Emision;

Dos) Pago de intereses de los Titulos de las Series "A" y "B" o Preferentes;
Tres) Amortizacion de capital, de los Titulos de las Series "A" y "B" o Preferentes;
Cuatro) Pago del Titulo de la Serie "C" o Subordinada con los recursos disponibles

en el Patrimonio Separado. Todas las demas obligaciones a prorrata de lo que se
adeudare a cada acreedor.
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8.9.

8.10.

8.11.

8.12.

8.13.

9.0.

9.1.

9.2.

Cobro sobre Patrimonio Comun

Los Tenedores no tendran opcién alguna a cobrar el eventual saldo impago de sus
Titulos en el Patrimonio Comun del Emisor.

Aportes Adicionales
No hay.

Retiro de Excedentes
No hay.

Garantias

Ninguna de las series de esta emision de titulos de deuda de securitizacion cuenta
con garantias.

Otros

No hay.

FACTORES DE RIESGO

Factores de Riesgo de los Activos

Debido a que los activos son Pagarés provenientes de Aporte de Financiamiento
Reembolsables (AFR) emitidos por distintos Deudores en concordancia con la Ley
General de Servicios Sanitarios y especificamente con el Decreto Fuerza Ley del
Ministerio de Obras Publicas niumero setenta del afio mil novecientos ochenta y ocho,
los factores de riesgo asociados a éstos corresponden principalmente a la capacidad
de solvencia de los Deudores, provenientes todos de la industria sanitaria.

Junto con lo anterior, el inversionista debe tomar en cuenta los riesgos que no
dependen de los deudores, tales como el riesgo soberano u otros riesgos externos
que podrian influir en los activos.

Factores de Riesgo del Originador

Debido a que los activos son Pagarés provenientes de Aporte de Financiamiento
Reembolsables (AFR) emitidos por distintos Deudores en concordancia con la Ley
General de Servicios Sanitarios y especificamente con el Decreto Fuerza Ley del
Ministerio de Obras Publicas numero setenta del afio mil novecientos ochenta y ocho,
no existe factores de riesgo de los Originadores que incidan en la calidad del activo,
la que se sustenta soélo en la capacidad y solvencia financiera de los Deudores.
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9.3.

Factores de Riesgo del Deudor

Aun cuando la naturaleza de los deudores, pertenecientes todos al sector sanitario,
es la misma, los factores de riesgo afectan en forma individual a cada uno de los
deudores de los pagarés.

A continuacion se describen los principales factores de riesgo de cada deudor:
Aguas Andinas S.A.

Marco regulatorio: Los principales riesgos son cambios en el marco regulatorio que
rige al sector, asi como la capacidad de la legislacion, particularmente respecto de
fijacion de tarifas, para resolver eficientemente los eventuales conflictos. Sin embargo,
luego de 17 anos de la aplicacién de la actual legislacidén, no se prevé cambios
significativos.

Inversiones: La compafhia esta inserta en un plan de inversiones, que comprende
principalmente el tratamiento de las aguas servidas de la Regién Metropolitana. Esto
ha implicado un esfuerzo importante en recursos técnicos de control del desarrollo
de las inversiones. Actualmente, Aguas Andinas ha efectuado gran parte de su plan
de inversiones, permitiéndole tratar cerca del 72% de las aguas servidas de la Region
Metropolitana.

(fuente: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.)

Aguas Nuevas S.A. (Holding de Aguas Magallanes S.A., Aguas del
Altiplano S.A., Aguas Araucania S.A.)

Marco regulatorio del sector sanitario: Los principales riesgos son cambios en el
marco regulatorio que rige al sector, asi como la capacidad de la legislacion,
particularmente respecto de fijacion de tarifas, para resolver eficientemente los
eventuales conflictos. Sin embargo, luego de 17 afos de la aplicacion de la actual
legislacidn, no se prevé cambios significativos y se considera favorable. Esto, dado
que incorpora incentivos a la eficiencia e inversién, asegurando a través del modelo
de fijacion tarifaria retornos adecuados.

Factores climaticos: La existencia de un potencial de escasez en anos secos,
terremotos e inundaciones podrian afectar la calidad y disponibilidad de los recursos
hidricos.

(fuente: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.)

Aguas Nuevo Sur Maule S.A.

Influencia del marco regulatorio del sector sanitario: La empresa podria enfrentar los
efectos de eventuales cambios en el marco regulatorio que rige al sector. Asimismo,
sus tarifas estan sometidas a regulacion, de manera que la empresa es dependiente
de la capacidad de la legislacién, particularmente respecto de fijacién de tarifas y
planes de desarrollo, para resolver eficientemente eventuales conflictos. Sin embargo,
luego de 17 anos de la aplicacion de la actual legislacion, no se prevé cambios
significativos y se considera un marco favorable. Esto, dado que incorpora incentivos
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9.4.

a la eficiencia e inversion, asegurando a través del modelo de fijacion tarifaria retornos
adecuados a las empresas, resolviendo las controversias entre las partes mediante
una comision de expertos.

Nivel de endeudamiento: La empresa posee un nivel de endeudamiento financiero
relativamente alto, superior al promedio de otras empresas sanitarias y de servicios
publicos clasificadas por riesgo.

(fuente: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.)

Empresa de Servicios Sanitarios de los Lagos S.A. (Essal)

Aplicacion de la legislacion a compafias bajo control privado: Los principales riesgos
son cambios en el marco regulatorio que rige al sector, asi como la capacidad de
la legislacién, particularmente respecto de fijacion de tarifas, para resolver eficientemente
los eventuales conflictos. Sin embargo, luego de varios anos de la aplicacion de la
actual legislacion, no se prevé cambios significativos.

Factores climaticos: La existencia de un potencial de escasez en anos secos,
terremotos e inundaciones podrian afectar la calidad y disponibilidad de los recursos
hidricos.

(fuente: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.)

Esval S.A.

Marco regulatorio: El principal riesgo que enfrenta el sector sanitario se asocia a un
cambio en el marco regulatorio, particularmente respecto al proceso de fijaciéon de
tarifas, que pudiese impactar la rentabilidad futura de las empresas sanitarias.

Factores climaticos: La existencia de un potencial de escasez en afos secos podria
afectar la calidad y disponibilidad de los recursos hidricos.
(fuente: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.)

Otros Factores de Riesgo

Riesgo de Prepago

Los activos del patrimonio separado se encuentra conformado por 290 pagarés, de
los cuales 231 contienen clausula de prepago por parte del deudor, la cual se puede

ejecutar en cualquier momento, pagando los capitales mas los intereses devengados
y reajustes a la fecha del prepago.
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10.0.

10.1.

10.2.

10.3.

CLASIFICACION DE RIESGO DE LOS TITULOS DE DEUDA

Entidades Clasificadoras de Riesgo

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada.

ICR Clasificadora de Riesgo Limitada.
Categorias de Riesgo Asignhadas

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada. Con fecha 9 de octubre de 2008 ha
acordado otorgar clasificacion de riesgo AA- a la Serie "A" o Preferente, clasificacién
de riesgo A+ a la Serie "B" o Preferente, y clasificacion de riesgo A a la Serie "C" o
Subordinada, confirmado por carta de fecha 6 de noviembre de 2008 que incorpora
las modificaciones introducidas.

ICR Clasificadora de Riesgo Limitada. Con fecha 9 de octubre de 2008 ha acordado
otorgar clasificacion de riesgo AA- a la Serie "A" o Preferente, clasificacion de riesgo
A ala Serie "B" o Preferente, y clasificacion de riesgo A- a la Serie "C" o Subordinada,
confirmado por carta de fecha 5 de noviembre de 2008 que incorpora las modificaciones
introducidas.

Conforme a las disposiciones de la Ley 18.045 sobre Mercados de Valores, el Emisor
se obliga a mantener permanentemente una clasificacion de riesgo de los Titulos de
Deuda de Securitizacion efectuada por dos clasificadores de riesgo independientes.

Fundamento de las Clasificaciones

La clasificacion se fundamenta en:

a. La clasificacion de riesgo de los deudores de los Pagarés.

b. La naturaleza legal de los Pagarés como instrumento de deuda.

c. La estructura de pago de las Series "A" y "B" o Preferentes en forma de espejo
con respecto al pago de los pagarés, incluyendo periodos de desfases ante
eventuales contingencias.

d. La proteccion de los inversionistas ante eventos de prepago de los Pagarés.

e. Un fondo de gastos capaz de hacer frente a los gastos de la estructura durante
toda la vigencia de las Series "A" y "B" o Preferentes.

40




BCI Securitizadora S.A.

11.0.

11.1.

11.1.1.

11.1.2.

11.2.

11.3.

11.4.

11.4.1.

ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS

Administrador
BCI Securitizadora S.A.

Propiedad del Administrador

Accionista N° Acc. Porcentaje
Banco de Crédito e Inversiones 999 99,9%
Empresas Juan Yarur S.A.C. 1 0,1%

Relacion Administrador-Sociedad Securitizadora

La administracion sera realizada por el propio Emisor.

Otras Entidades relacionadas a la Administracion

No hay.

Custodia

La totalidad de los Pagarés sera entregada en custodia.

Razén Social del Custodio

Banco de Crédito e Inversiones.

Obligaciones del Custodio

a) Mantener y vigilar los Pagarés ingresados por el Emisor, en instalaciones o bévedas
especialmente destinadas por el Custodio o un tercero para estos efectos que cumplan
con los requisitos adecuados de seguridad, resguardo y conservacion.

b) Proporcionar y mantener a disposicion de Bci Securitizadora S.A. la informacion
adecuada y oportuna respecto de la individualizacion, ubicacién, estado fisico, y

cantidad de los Pagarés que se mantienen bajo su custodia.

c¢) Responder de la restitucién o reconstitucion de los Pagarés que custodia en caso
de extravio, hurto, robo, destruccion o inutilizacion.

d) Guardar estricta y absoluta reserva de los antecedentes reunidos con motivo de
la custodia de los Pagarés. Se exceptua de esta obligacion de reserva la informacion
que el Custodio deba proporcionar en virtud de las obligaciones que le impone la ley,
asi como aquellas que deba otorgar a los entes fiscalizadores y a los Tribunales de
Justicia. Igualmente, dard las facilidades operativas necesarias para el desempefio
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de las funciones de los clasificadores de riesgo y de los auditores independientes.

e) El Custodio se obliga, a entregar al Emisor un Certificado de Custodia, contra la
recepciodn de los Pagares que respaldan esta emision.

f) El Emisor o el Administrador, este ultimo solo con autorizacién previa y por escrito
del Emisor, podran retirar de la custodia los Pagarés. Para estos efectos, el Emisor
o el Administrador segun sea el caso, deberan solicitar por escrito al Custodio los
Pagarés que se desea retirar de la custodia. El documento antes sefalado debera
ser suscrito por un representante autorizado de la Securitizadora. Con la exhibicion
de dicho documento emitido por el Emisor, el Custodio entregara al Emisor o al
Administrador, segun sea el caso, materialmente los Pagarés solicitados.

g) El Emisor entregara al Custodio ndomina de los ejecutivos o funcionarios que
estaran autorizados para retirar y entregar los Pagarés en custodia.

Propiedad del Custodio

Accionista N° Acc. Porcentaje
Empresas Juan Yarur S.A.C. 52.772.147 53,38%
Jorge Juan Yarur Bascufian 4.177.884 4,23%
Sociedad Financiera Del Rimac S.A. 3.434.892 3,47%
Inversiones BCP Ltda. 2.989.916 3,02%
AFP Provida S.A. para Fondos de Pensiones 2.742.447 2,77%
AFP Habitat S.A. para Fondos de Pensiones 2.471.472 2,50%
AFP Cuprum S.A. para Fondos de Pensiones 1.996.949 2,02%
Inversiones Jordan Dos S.A. 1.974.790 2,00%
Citibank N.A. 1.942.230 1,96%
Tarascona Corporation 1.456.528 1,47%
AFP Bansander S.A. para Fondos de Pensiones 1.198.548 1,21%
AFP Santa Maria S.A. para Fondos de Pensiones 1.191.380 1,20%
Inversiones Millaray S.A. 1.182.245 1,20%
Inmobiliaria e Inversiones Cerro Sombrero S.A. 1.084.691 1,10%
Luis Enrique Yarur Rey 965.652 0,98%
Bci Corredor de Bolsa S.A. 924.804 0,94%
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 769.688 0,78%
Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa 694.579 0,70%
Inmobiliaria y Comercial Recoleta Sur Ltda. 585.074 0,59%
Modesto Collados Nufiez 571.416 0,58%
Inversiones VYR Ltda. 526.123 0,53%
Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa 472.619 0,48%
Bice Corredores de Bolsa S.A 472.612 0,48%
Afp Planvital S.A. Para Fondos de Pensiones 448.109 0,45%
Inmobiliaria e Inversiones Chosica S.A. 371.386 0,38%
Otros Accionistas 10.596.412 10,72%
Colaboradores BCI 845.717 0,86%

42




BCI Securitizadora S.A.

11.4.3.

11.5.

12.0.

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

Relacion Custodio-Sociedad Securitizadora
El custodio es la sociedad matriz de BCI Securitizadora S.A.
Activos no Custodiados

No hay.

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE TITULOS

Nombre o Razén Social

Banco de Chile.

Direccion

Ahumada N° 251 de la comuna y ciudad de Santiago.

Relaciones

No existe relacidon de propiedad, negocios o parentesco, entre el Representante y
los principales accionistas y administradores del Emisor, a excepcion de los posibles
créditos, lineas de créditos, tarjetas de crédito y demas productos bancarios del
Banco de Chile.

Informacion Adicional

BCI Securitizadora S.A. proporcionara al Representante de los Tenedores, toda
aquella informacién a que los obligue la legislacién y la normativa vigente, impartidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros, sin perjuicio de la informacion que
deba enviarse a ésta ultima y de la divulgacion y publicidad que legalmente corresponda.

Fiscalizacion

El Representante de los Tenedores tendra todas las facultades de fiscalizacion que
le confiere la Escritura Publica de Emision, las leyes y normas vigentes.
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13.0.

13.1.

13.2.

13.3.

13.3.1.

13.3.2.

13.3.3.

13.4.

13.5.

13.6.

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Tipo de Colocacion

La colocacion de los Titulos de Deuda de Securitizacion se hara por intermedio del
Agente Colocador BCI Corredor de Bolsa S.A.

Sistema de Colocacion

La colocacion se hara por la modalidad de mejor esfuerzo.
Colocador

Razén Social

BCI Corredor de Bolsa S.A. (RUT: 96.519.800-8).
Domicilio y Teléfono

Magdalena 140 piso 14, Las Condes.
Fono: 692-8900

Relacion con Colocadores

Entre el Emisor y BCI Corredor de Bolsa S.A., no existe relacién salvo la de ser
filiales del mismo Banco Matriz.

Plazo de Colocacion

El plazo de colocacion sera de 36 meses, contados desde la fecha de inscripcién de
la emisidn en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Codigo Nemotécnico

A la presente emision se le ha asignado el siguiente codigo nemotécnico:

Serie "A" o Preferente BBCIS-P19A
Serie "B" o Preferente BBCIS-P19B
Serie "C" o Subordinada BBCIS-P19C

Valores no Suscritos

Los valores emitidos y no suscritos dentro del plazo de colocacion quedaran nulos
y sin valor.
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14.0.

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

PAGO DE LOS TITULOS

Entidad Pagadora

Banco de Crédito e Inversiones.
Direccion y teléfono
Huérfanos 1134, Santiago.
Lugar de Pago

Los pagos se realizaran en la oficina principal del Banco de Crédito e Inversiones,
calle Huérfanos N° 1134, comuna y ciudad de Santiago.

Aviso de Pago

No se realizaran avisos de pagos a los tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacion.
Los pagos se haran a los tenedores legitimos de los Titulos de Deuda de Securitizacion,
mediante la exhibicién del titulo y entrega de éste o del cupdn respectivo, segun
corresponda. Se entiende que aquellos tenedores que hayan optado por la custodia
de sus titulos en el "DCV" se acogen a los procedimientos definidos por éste para
los efectos del pago de los cupones y de los titulos segun corresponda. Para todos
los efectos de la Escritura Publica de Emisién y de las obligaciones que en ella se
contraen se presumira duefo de los Titulos de Deuda de Securitizacion y se les
pagara: a quienes el "DCV", conforme a los procedimientos descritos en su Reglamento
Interno, informe al Banco Pagador y a quienes los presenten materialmente a cobro.

Los pagos se haran trimestralmente el dia 1° del mes respectivo, segun lo indicado
en las Tablas de Desarrollo de cada una de las series, o el dia habil siguiente si fuese
feriado. Se entiende por dia habil aquel en que los bancos e instituciones financieras
abren sus puertas al publico para el ejercicio de las operaciones propias de su giro.
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15.0.

15.1.

15.2.

15.3.

INFORMACION A LOS TENEDORES DE TITULOS

Informacion Periddica y Otras

Publicacion de FECU trimestral de los estados financieros del Patrimonio Separado.
Publicacién de Eventos de Prepago, con trece dias habiles de anticipacion.

Con la sola informacion que legal y normativamente deba proporcionar el Emisor a
la Superintendencia, se entenderan informados el Representante de los Tenedores
de Titulos de Deuda y los Tenedores de los mismos, mientras se encuentre vigente
una emision, de las operaciones y estados financieros del Emisor. Estos informes y
antecedentes seran aquellos que el Emisor deba proporcionar a la Superintendencia
en conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a la Ley de Sociedades Andénimas
y demas normas y reglamentos pertinentes, y de los cuales debera remitir
conjuntamente copia al Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor debera mantener en sus oficinas a disposicion de
los Tenedores de Titulos de Deuda, copia de dichos antecedentes y estados financieros
trimestrales, inmediatamente después de que éstos se hayan enviado a la
Superintendencia de Valores y Seguros. El Representante de los Tenedores de Titulos
de Deuda se entendera que cumple con su obligacion de informar a los Tenedores,
manteniendo a disposicién de los mismos dichos antecedentes en su Oficina Matriz.
El Representante de los Tenedores de Titulos y los Tenedores mismos, mientras se
encuentre vigente esta emision, tendran derecho a requerir al Emisor toda la
informacion que legal, normativa y contractualmente esté obligado a proporcionar,
asi como toda aquella relativa a las operaciones, gestiones y estados financieros del
Emisor y del Patrimonio Separado, necesaria para velar por el cumplimiento de las
obligaciones y restricciones del Contrato de Emision.

Lugares de Obtencion de Estados Financieros

Tanto los estados financieros anuales como el ultimo informe trimestral individual,
se encuentra disponible en las oficinas de BCI Securitizadora S.A., domiciliada en
calle Miguel Cruchaga 920 Piso 11, Santiago, en la Superintendencia de Valores y
Seguros, ubicada en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins 1449 y en su pagina
web www.svs.cl, y en las oficinas de BCI Corredor de Bolsa S.A. domiciliada en
Magdalena 140 piso 14, Las Condes.

Inclusion de Antecedentes Adicionales

No hay antecedentes adicionales.
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16.0.

16.1.

16.1.1.

16.1.2.

17.0.

17.1.

17.2.

INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES

Certificado de Inscripcion de Emision
N° de Inscripciéon

554

Fecha

28 de Octubre de 2008

OTRAS INDICACIONES

Fuentes de la Informacion Financiera presentada y Fecha de
Elaboracidn

Informacién Financiera del Deudor principal

FECU, SVS, dic.2007.
Glosario

Para los efectos del presente instrumento y sus anexos, por los siguientes términos,
cada vez que aparezcan o se escriban en mayuscula, se entendera la definicion que
a continuacion se indica, siendo extensivas tales definiciones a su forma singular y
plural y en sus géneros femenino y masculino, segun sea el caso:

"Activos": Son los Pagarés endosables que tienen su origen en los Aportes de
Financiamiento Reembolsables que conforme al Decreto con Fuerza de Ley numero
setenta, del Ministerio de Obras Publicas, del afio mil novecientos ochenta y ocho,
son suscritos por los Deudores y que han sido endosados al Patrimonio Separado;

"Contrato de Administracion": el contrato que se podra celebrar entre el Emisor
y un tercero autorizado, para que este ultimo administre los Pagarés adquiridos por
el Emisor en caso que el Emisor no los administre por cuenta propia;

"Cuenta Corriente": se refiere a la cuenta corriente bancaria o cuentas corrientes
bancarias que se abrira en el Banco de Crédito e Inversiones, cuyo titular sera BCI
Securitizadora S.A., para el patrimonio separado, en la que se depositara la Recaudacion
de los Pagarés;

"DCV": Depdsito Central de Valores S.A. Dep6sito de Valores;
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"Deudores": son las empresas de servicios sanitarios que han suscrito los Pagarés;

"Dia Habil Bancario": aquél en que los bancos e instituciones financieras abren sus
puertas al publico en Chile para el ejercicio de las operaciones propias de su giro;

"Fecha de Recaudacion": significa el dia o los dias de cada mes, y si ese dia no
fuere Dia Habil Bancario, el Dia Habil Bancario siguiente, en que el Administrador
de los Activos debe depositar en la Cuenta Corriente;

"Fecha de Pago de Intereses y Capital": el dia primero del mes del trimestre
correspondiente segun la Tabla de Desarrollo del Anexo | del Contrato de Emision,
que también se encuentra en el numeral 5.10. de este prospecto, fecha en la cual
el Patrimonio Separado pagara a los Tenedores, a través del Banco Pagador, los
intereses devengados y el capital cuando corresponda. Si alguna Fecha de Pago de
Intereses y Capital no cayere en Dia Habil Bancario, el pago se efectuara el primer
Dia Habil Bancario siguiente;

"Fondo de Amortizacion Extraordinaria de la Serie "A" o Preferente": corresponde
a la cantidad de dinero que, con el objeto de proceder al prepago anticipado de la
Serie "A" o Preferente de esta emision, debe provisionarse en un fondo especial,
conforme a lo sefalado en el numeral 8.3. del presente prospecto;

"Fondo de Amortizacion Extraordinaria de la Serie "B" o Preferente": corresponde
a la cantidad de dinero que, con el objeto de proceder al prepago anticipado de la
Serie "B" o Preferente de esta emision, debe provisionarse en un fondo especial,
conforme a lo sefalado en el numeral 8.3. del presente prospecto;

"Fondo de Gastos": corresponde a la cantidad de dinero que debe provisionarse
en un fondo especial, con el objeto de asegurar la disponibilidad de recursos para
permitir la continuidad operacional del Patrimonio Separado ante eventuales
contingencias, conforme a lo sefialado en el numeral 8.3. del presente prospecto;

"Pagarés": son titulos de crédito suscritos por los Deudores, al amparo de los
articulos catorce y siguientes del Decreto Fuerza Ley nimero setenta, del Ministerio
de Obras Publicas, del afo mil novecientos ochenta y ocho, los cuales conforman
el Activo del Patrimonio Separado;

"Pago Anticipado": es todo pago total o parcial no programado de los Pagarés,
recibido de los Deudores;

"Pago Ordinario": es aquel que se realiza por el Deudor, por el monto total o parcial
que corresponda a la fecha de pago programada en el Pagaré;

"Prepago Anticipado de la Serie "A" o Preferente": es aquel prepago que el
Patrimonio Separado debera realizar conforme a lo sefialado en los casos previstos
en el numeral 8.4. del presente prospecto;

"Prepago Anticipado de la Serie "B" o Preferente": es aquel prepago que el
Patrimonio Separado debera realizar conforme a lo sefialado en los casos previstos
en el numeral 8.4. del presente prospecto;
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"Recaudacion": es la recoleccion de los Pagos Ordinarios, Pagos Anticipados y
recuperaciones obtenidas de los Deudores, que el Administrador de los Activos debe
realizar en la Cuenta Corriente;

"Recursos Sobrantes": Se entendera por Recursos Sobrantes a los provenientes
del monto acumulado en el Fondo de Amortizacion Extraordinaria de la Serie
respectiva, al dia siguiente del pago total de la Serie de Titulos, para la cual se ha
conformado dicho Fondo;

"Tablas de Desarrollo": son aquellas tablas que constan en el numeral 5.10. del
presente prospecto en que se establece la periodicidad y el monto a pagar por
concepto de capital e intereses, segun corresponda, para cada serie de Titulos
emitidos en virtud del Contrato de Emision;

"Unidad de Fomento": es aquella unidad de medida cuyo valor es publicado
periédicamente en el Diario Oficial por el Banco Central de Chile en conformidad a
la Ley dieciocho mil ochocientos cuarenta. Si por cualquier motivo dejare de existir
la Unidad de Fomento o se modificare la forma de su célculo, substitutivamente se
aplicara la variacién que experimente el indice de Precios al Consumidor en el periodo
de que se trate, con un mes de desfase, calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas o el Organismo que lo reemplace o suceda, y a falta de este indice, se
aplicara en su lugar el instrumento de medicion que fuese creado en su reemplazo.
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ANEXO |

TABLAS DE DESARROLLO AMORTIZACION ORDINARIA
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TABLA DE DESARROLLO SERIE "A" O PREFERENTE

N° Titulos 1.059
Fecha Inicio 1-Jul-2008 Tasa Anual 4,00%
Nominal (UF) 500,0000 Tasa Trimestral  0,98534065%
Fecha Cupon Saldo de Interés Amortizacion Total Saldo
N° Entrada Cupon Final
1-Oct-2012 1 500,0000 90,6928 -86,6046 4,0882 586,6046
1-Ene-2013 2 586,6046 5,7801 12,7252 18,5053 573,8794
1-Abr-2013 3 573,8794 5,6547 -0,9422 4,7125 574,8216
1-Jul-2013 4 574,8216 5,6640 -1,6069 4,0571  576,4285
1-Oct-2013 5 576,4285 5,6798 4,7609 10,4407 571,6676
1-Abr-2014 6 571,6676 11,3212 -8,0734 3,2478 579,7410
1-Ene-2015 7 579,7410 17,3067 -14,6807 2,6260 594,4217
1-Abr-2015 8 594,4217 5,8571 2,9098 8,7669  591,5119
1-Jul-2015 9 591,5119 5,8284 -1,8026 4,0258 593,3145
1-Oct-2015 10 593,3145 5,8462 9,7015 15,5477  583,6130
1-Ene-2016 11 583,6130 5,7506 -5,1038 0,6468 588,7168
1-Abr-2016 12 588,7168 5,8009 10,5085 16,3094  578,2083
1-Jul-2016 13 578,2083 5,6973 5,6983 11,3956  572,5100
1-Oct-2016 14 572,5100 5,6412 12,5279 18,1691  559,9821
1-Ene-2017 15 559,9821 5,5177 -4,0528 1,4649  564,0349
1-Abr-2017 16 564,0349 5,5577 9,7042 15,2619 554,3307
1-Jul-2017 17 554,3307 5,4620 43,7324 49,1944  510,5983
1-Oct-2017 18 510,5983 5,0311 79,7944 84,8255  430,8039
1-Ene-2018 19 430,8039 4,2449 109,7593 114,0042 321,0446
1-Abr-2018 20 321,0446 3,1634 118,8297 121,9931 202,2149
1-Jul-2018 21 202,2149 1,9925 69,0871 71,0796 133,1278
1-Oct-2018 22 133,1278 1,3118 -0,1817 1,1301 133,3095
1-Ene-2019 23 133,3095 1,3136 0,3657 1,6793  132,9438
1-Oct-2019 24 132,9438 3,9687 -1,2079 2,7608  134,1517
1-Ene-2020 25 134,1517 1,3219 10,3722 11,6941 123,7795
1-Abr-2020 26 123,7795 1,2196 6,1582 7,3778 117,6213
1-Jul-2020 27 117,6213 1,1590 2,6163 3,7753 115,0050
1-Oct-2020 28 115,0050 1,1332 -0,4270 0,7062  115,4320
1-Ene-2021 29 115,4320 1,1374 2,2083 3,3457 113,2237
1-Abr-2021 30 113,2237 1,1156 6,2893 7,4049  106,9344
1-Jul-2021 31 106,9344 1,0537 12,0851 13,1388 94,8493
1-Oct-2021 32 94,8493 0,9346 4,1233 5,0579 90,7260
1-Ene-2022 33 90,7260 0,8940 11,8555 12,7495 78,8705
1-Abr-2022 34 78,8705 0,7771 12,0637 12,8408 66,8068
1-Jul-2022 35 66,8068 0,6583 -0,2501 0,4082 67,0569
1-Oct-2022 36 67,0569 0,6607 10,3891 11,0498 56,6678
1-Ene-2023 37 56,6678 0,5584 30,7356 31,2940 25,9322
1-Abr-2023 38 25,9322 0,2555 14,6050 14,8605 11,3272
1-Jul-2023 39 11,3272 0,1116 11,3272 11,4388 0,0000
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TABLA DE DESARROLLO SERIE "B" O PREFERENTE

N° Titulos 152

Fecha Inicio 1-Jul-2008 Tasa Anual 3,90%

Nominal (UF) 500,0000 Tasa Trimestral 0,96105657%

Fecha Cupén Saldo de Interés Amortizacion Total Saldo
N° Entrada Cupon Final

1-Jul-2023 1 500,0000 387,5712 500,0000 887,5712 0,0000

TABLA DE DESARROLLO SERIE "C" O SUBORDINADA

N° Titulos 1

Fecha Inicio 1-Jul-2008 Tasa Anual 0,00%

Nominal (UF) 500,0000 Tasa Trimestral 0,00000000%

Fecha Cupon Saldo de Interés Amortizacion Total Saldo
N° Entrada Cupén Final

1-Oct-2023 1 500,0000 0,0000 500,0000  500,0000 0,0000
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ANEXO Il

LISTADO DE PAGARES PARA EL PAGO EXTRAORDINARIO
DE LA SERIE "A" O PREFERENTE
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LISTADO DE PAGARES SERIE "A" O PREFERENTE

Correlativo Numero del Fecha de

Pagaré Deudor Emision
1 0000540 Aguas Andinas S. A. 27-06-02
2 0000716 Aguas Andinas S. A. 15-05-03
3 0000753 Aguas Andinas S. A. 21-07-03
4 0000838 Aguas Andinas S. A. 04-12-03
5 0000922 Aguas Andinas S. A. 30-04-04
6 0000952 Aguas Andinas S. A. 11-06-04
7 0001020 Aguas Andinas S. A. 21-09-04
8 0001050 Aguas Andinas S. A. 10-11-04
9 0001066 Aguas Andinas S. A. 07-12-04
10 0001095 Aguas Andinas S. A. 07-01-05
11 0001161 Aguas Andinas S. A. 11-03-05
12 0001169 Aguas Andinas S. A. 18-03-05
13 0001201 Aguas Andinas S. A. 06-05-05
14 0001234 Aguas Andinas S. A. 17-06-05
15 0001242 Aguas Andinas S. A. 07-07-05
16 0001294 Aguas Andinas S. A. 29-09-05
17 0001296 Aguas Andinas S. A. 30-09-05
18 0001340 Aguas Andinas S. A. 07-11-05
19 0001367 Aguas Andinas S. A. 13-12-05
20 0001383 Aguas Andinas S. A. 02-01-06
21 0001430 Aguas Andinas S. A. 09-02-06
22 0001489 Aguas Andinas S. A. 26-04-06
23 0001507 Aguas Andinas S. A. 15-05-06
24 0001516 Aguas Andinas S. A. 22-05-06
25 0001648 Aguas Andinas S. A. 01-09-06
26 0001655 Aguas Andinas S. A. 15-09-06
27 0001667 Aguas Andinas S. A. 02-10-06
28 0001671 Aguas Andinas S. A. 05-10-06
29 0001691 Aguas Andinas S. A. 26-10-06
30 0001711 Aguas Andinas S. A. 10-11-06
31 0001744 Aguas Andinas S. A. 15-12-06
32 0001768 Aguas Andinas S. A. 28-12-06
33 0001787 Aguas Andinas S. A. 17-01-07
34 0001807 Aguas Andinas S. A. 31-01-07
35 0001808 Aguas Andinas S. A. 31-01-07
36 0001809 Aguas Andinas S. A. 31-01-07
37 0001810 Aguas Andinas S. A. 31-01-07
38 0001815 Aguas Andinas S. A. 06-02-07
39 0001828 Aguas Andinas S. A. 23-02-07
40 0001833 Aguas Andinas S. A. 08-03-07
41 0001843 Aguas Andinas S. A. 16-03-07
42 0001849 Aguas Andinas S. A. 20-03-07
43 0001867 Aguas Andinas S. A. 03-04-07
44 0001868 Aguas Andinas S. A. 04-04-07
45 0001871 Aguas Andinas S. A. 04-04-07
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Correlativo Numero del Fecha de

Pagaré Deudor Emision
46 0001873 Aguas Andinas S. A. 05-04-07
47 0001874 Aguas Andinas S. A. 09-04-07
48 0001892 Aguas Andinas S. A. 20-04-07
49 0001911 Aguas Andinas S. A. 03-05-07
50 0001916 Aguas Andinas S. A. 08-05-07
51 0001918 Aguas Andinas S. A. 09-05-07
52 0001927 Aguas Andinas S. A. 18-05-07
53 0001928 Aguas Andinas S. A. 18-05-07
54 0001932 Aguas Andinas S. A. 29-05-07
55 0001934 Aguas Andinas S. A. 31-05-07
56 0001941 Aguas Andinas S. A. 06-06-07
57 0001943 Aguas Andinas S. A. 08-06-07
58 0001946 Aguas Andinas S. A. 13-06-07
59 0001949 Aguas Andinas S. A. 13-06-07
60 0001955 Aguas Andinas S. A. 20-06-07
61 0001960 Aguas Andinas S. A. 22-06-07
62 0001962 Aguas Andinas S. A. 22-06-07
63 0001969 Aguas Andinas S. A. 28-06-07
64 0001973 Aguas Andinas S. A. 29-06-07
65 0001991 Aguas Andinas S. A. 06-07-07
66 0001997 Aguas Andinas S. A. 17-07-07
67 0002000 Aguas Andinas S. A. 18-07-07
68 0002002 Aguas Andinas S. A. 18-07-07
69 0002005 Aguas Andinas S. A. 20-07-07
70 0002007 Aguas Andinas S. A. 23-07-07
71 0002010 Aguas Andinas S. A. 25-07-07
72 0002012 Aguas Andinas S. A. 26-07-07
73 0002013 Aguas Andinas S. A. 27-07-07
74 0002014 Aguas Andinas S. A. 27-07-07
75 0002015 Aguas Andinas S. A. 31-07-07
76 0002016 Aguas Andinas S. A. 31-07-07
77 0002028 Aguas Andinas S. A. 07-08-07
78 0002048 Aguas Andinas S. A. 22-08-07
79 0002049 Aguas Andinas S. A. 22-08-07
80 0002053 Aguas Andinas S. A. 24-08-07
81 0002057 Aguas Andinas S. A. 29-08-07
82 0002062 Aguas Andinas S. A. 31-08-07
83 0002067 Aguas Andinas S. A. 05-09-07
84 0002069 Aguas Andinas S. A. 06-09-07
85 0002070 Aguas Andinas S. A. 12-09-07
86 0002071 Aguas Andinas S. A. 10-09-07
87 0002074 Aguas Andinas S. A. 13-09-07
88 0002075 Aguas Andinas S. A. 13-09-07
89 0002077 Aguas Andinas S. A. 14-09-07
90 0002083 Aguas Andinas S. A. 25-09-07
91 0002086 Aguas Andinas S. A. 27-09-07
92 0002089 Aguas Andinas S. A. 01-10-07
93 0002090 Aguas Andinas S. A. 01-10-07
94 0002092 Aguas Andinas S. A. 02-10-07
95 0002098 Aguas Andinas S. A. 05-10-07
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Correlativo Numero del Fecha de

Pagaré Deudor Emision
96 0002108 Aguas Andinas S. A. 11-10-07
97 0002109 Aguas Andinas S. A. 12-10-07
98 0002113 Aguas Andinas S. A. 12-10-07
99 0002122 Aguas Andinas S. A. 19-10-07
100 0002124 Aguas Andinas S. A. 22-10-07
101 0002128 Aguas Andinas S. A. 22-10-07
102 0002130 Aguas Andinas S. A. 23-10-07
103 0002132 Aguas Andinas S. A. 24-10-07
104 0002133 Aguas Andinas S. A. 24-10-07
105 0002136 Aguas Andinas S. A. 26-10-07
106 0002137 Aguas Andinas S. A. 25-10-07
107 0002149 Aguas Andinas S. A. 06-11-07
108 0002156 Aguas Andinas S. A. 09-11-07
109 0002160 Aguas Andinas S. A. 12-11-07
110 0002162 Aguas Andinas S. A. 08-11-07
111 0002166 Aguas Andinas S. A. 15-11-07
112 0002169 Aguas Andinas S. A. 16-11-07
113 0002170 Aguas Andinas S. A. 19-11-07
114 0002176 Aguas Andinas S. A. 23-11-07
115 0002188 Aguas Andinas S. A. 28-11-07
116 0002189 Aguas Andinas S. A. 28-11-07
117 0002191 Aguas Andinas S. A. 28-11-07
118 0002195 Aguas Andinas S. A. 04-12-07
119 0002196 Aguas Andinas S. A. 04-12-07
120 0002202 Aguas Andinas S. A. 06-12-07
121 0002203 Aguas Andinas S. A. 07-12-07
122 0002204 Aguas Andinas S. A. 07-12-07
123 0002218 Aguas Andinas S. A. 19-12-07
124 0002226 Aguas Andinas S. A. 09-01-08
125 0002227 Aguas Andinas S. A. 09-01-08
126 0002242 Aguas Andinas S. A. 16-01-08
127 0002243 Aguas Andinas S. A. 17-01-08
128 0002258 Aguas Andinas S. A. 28-01-08
129 0002262 Aguas Andinas S. A. 01-02-08
130 0002276 Aguas Andinas S. A. 15-02-08
131 0002277 Aguas Andinas S. A. 18-02-08
132 0002278 Aguas Andinas S. A. 18-02-08
133 0002282 Aguas Andinas S. A. 20-02-08
134 0002283 Aguas Andinas S. A. 20-02-08
135 0002289 Aguas Andinas S. A. 21-02-08
136 0002295 Aguas Andinas S. A. 28-02-08
137 0002302 Aguas Andinas S. A. 05-03-08
138 0002311 Aguas Andinas S. A. 12-03-08
139 0002319 Aguas Andinas S. A. 20-03-08
140 0002325 Aguas Andinas S. A. 18-03-08
141 0002329 Aguas Andinas S. A. 20-03-08
142 0002342 Aguas Andinas S. A. 01-04-08
143 017/2007 Aguas Araucania S. A. 29-06-07
144 052/2007 Aguas Araucania S. A. 28-12-07
145 0000002 Aguas Cordillera S. A. 13-09-07
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146 0000003 Aguas Cordillera S. A. 25-09-07
147 0000009 Aguas Cordillera S. A. 23-10-07
148 0000014 Aguas Cordillera S. A. 16-11-07
149 0000026 Aguas Cordillera S. A. 17-01-08
150 0000029 Aguas Cordillera S. A. 28-01-08
151 0000030 Aguas Cordillera S. A. 20-02-08
152 0000037 Aguas Cordillera S. A. 20-03-08
153 0000038 Aguas Cordillera S. A. 20-03-08
154 000004 Aguas Cordillera S. A. 02-10-07
155 0000040 Aguas Cordillera S. A. 01-04-08
156 0004517 Aguas Cordillera S. A. 30-05-98
157 0005769 Aguas Cordillera S. A. 25-07-06
158 0005788 Aguas Cordillera S. A. 02-10-06
159 0005789 Aguas Cordillera S. A. 05-10-06
160 0005817 Aguas Cordillera S. A. 06-02-07
161 0005820 Aguas Cordillera S. A. 16-03-07
162 0005828 Aguas Cordillera S. A. 20-04-07
163 0005832 Aguas Cordillera S. A. 08-05-07
164 0005834 Aguas Cordillera S. A. 18-05-07
165 0005836 Aguas Cordillera S. A. 08-06-07
166 0005838 Aguas Cordillera S. A. 13-06-07
167 0005839 Aguas Cordillera S. A. 20-06-07
168 0005841 Aguas Cordillera S. A. 17-07-07
169 0005843 Aguas Cordillera S. A. 18-07-07
170 0005844 Aguas Cordillera S. A. 18-07-07
171 0005846 Aguas Cordillera S. A. 31-07-07
172 1/2008 Aguas del Altiplano S. A. 04-01-08
173 11/2007 Aguas del Altiplano S. A. 03-08-07
174 13/2007 Aguas del Altiplano S. A. 30-08-07
175 16/2007 Aguas del Altiplano S. A. 19-10-07
176 7/2007 Aguas del Altiplano S. A. 02-05-07
177 0003607 Aguas Los Dominicos S. A. 31-07-07
178 0003608 Aguas Los Dominicos S. A. 13-09-07
179 0003612 Aguas Los Dominicos S. A. 28-01-08
180 0003615 Aguas Los Dominicos S. A. 20-03-08
181 S/N Aguas Magallanes S. A. 29-11-06
182 0000035 Aguas Manquehue S. A. 06-12-06
183 0000036 Aguas Manquehue S. A. 16-03-07
184 0000038 Aguas Manquehue S. A. 02-04-07
185 0000041 Aguas Manquehue S. A. 28-11-07
186 0000042 Aguas Manquehue S. A. 12-12-07
187 0000043 Aguas Manquehue S. A. 17-12-07
188 0000045 Aguas Manquehue S. A. 17-01-08
189 0000021 Essal S. A. 07-09-06
190 0000032 Essal S. A. 12-01-07
191 0000055 Essal S. A. 16-08-07
192 0000063 Essal S. A. 02-10-07
193 0002824 Esval S. A. 13-08-04
194 0002826 Esval S. A. 07-09-04
195 0002834 Esval S. A. 13-10-04
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196 0002835 Esval S. A. 13-09-04
197 0002841 Esval S. A. 28-10-04
198 0002850 Esval S. A. 28-12-04
199 0002856 Esval S. A. 25-02-05
200 0002858 Esval S. A. 29-03-05
201 0002862 Esval S. A. 08-04-05
202 0002871 Esval S. A. 31-05-05
203 0002872 Esval S. A. 31-05-05
204 0002891 Esval S. A. 26-10-05
205 0002893 Esval S. A. 15-11-05
206 0002895 Esval S. A. 23-11-05
207 0002902 Esval S. A. 15-12-05
208 0002906 Esval S. A. 29-12-05
209 0002915 Esval S. A. 15-02-06
210 0002918 Esval S. A. 28-03-06
211 0002923 Esval S. A. 25-04-06
212 0002924 Esval S. A. 28-03-06
213 0002927 Esval S. A. 15-05-06
214 0002932 Esval S. A. 30-05-06
215 0002933 Esval S. A. 29-05-06
216 0002936 Esval S. A. 22-06-06
217 0002939 Esval S. A. 30-06-06
218 0002947 Esval S. A. 25-08-06
219 0002956 Esval S. A. 27-10-06
220 0002958 Esval S. A. 10-11-06
221 0002959 Esval S. A. 17-11-06
222 0002960 Esval S. A. 23-11-06
223 0002970 Esval S. A. 13-04-07
224 0002979 Esval S. A. 13-07-07
225 0002986 Esval S. A. 25-07-07
226 0002988 Esval S. A. 30-07-07
227 0002989 Esval S. A. 30-07-07
228 0002992 Esval S. A. 27-08-07
229 0002993 Esval S. A. 28-08-07
230 0002998 Esval S. A. 16-08-07
231 0003000 Esval S. A. 24-09-07
232 0003001 Esval S. A. 24-09-07
233 0003008 Esval S. A. 12-11-07
234 0003010 Esval S. A. 26-11-07
235 0003011 Esval S. A. 30-11-07
236 0003018 Esval S. A. 17-01-08
237 0003019 Esval S. A. 31-01-08
238 0003024 Esval S. A. 19-02-08
239 0003029 Esval S. A. 25-03-08
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1 0000187 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 08-11-05
2 0000194 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 29-11-05
3 0000209 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 30-12-05
4 0000219 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 01-02-06
5 0000226 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 28-02-06
6 0000227 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 28-02-06
7 0000242 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 17-03-06
8 0000248 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 26-04-06
9 0000250 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 26-04-06
10 0000256 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 05-05-06
11 0000263 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 29-05-06
12 0000275 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 27-07-06
13 0000276 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 31-07-06
14 0000278 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 31-07-06
15 0000280 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 23-08-06
16 0000304 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 26-10-06
17 0000309 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 17-11-06
18 0000317 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 19-12-06
19 0000322 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 17-01-07
20 0000323 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 17-01-07
21 0000333 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 23-02-07
22 0000334 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 23-02-07
23 0000336 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 23-02-07
24 0000337 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 23-02-07
25 0000339 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 23-02-07
26 0000340 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 23-02-07
27 0000341 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 23-02-07
28 0000346 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 15-03-07
29 0000348 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 26-03-07
30 0000349 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 26-03-07
31 0000350 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 26-03-07
32 0000351 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 16-04-07
33 0000353 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 16-04-07
34 0000354 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 16-04-07
35 0000355 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 30-04-07
36 0000360 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 16-05-07
37 0000362 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 16-05-07
38 0000366 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 22-05-07
39 0000375 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 29-06-07
40 0000380 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 28-08-07
41 0000381 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 28-08-07
42 0000386 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 25-09-07
43 0000389 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 18-10-07
44 0000395 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 31-10-07
45 0000396 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 21-11-07
46 0000401 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 21-12-07
47 0000404 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 16-01-08
48 0000405 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 28-01-08
49 0000406 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 28-01-08
50 0000410 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 30-01-08
51 0000414 Aguas Nuevo Sur Maule S. A. 25-02-08
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El presente documento informativo ha sido preparado por BCI Securitizadora S.A. sdlo con el objeto de entregar
antecedentes de cardcter general acerca de la décimo novena emision de titulos securitizados, y por lo tanto, no tiene
por finalidad formar parte de la informacion que se utilice en la evaluacion y decision de inversion en dichos titulos.
En consecuencia, BCI Securitizadora S.A., se exime de toda responsabilidad respecto a eventuales decisiones que
terceros pudiesen tomar en base a éste.

El prospecto de la emision, exigido por la Norma de Cardcter General N°214 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, se encuentra inscrito bajo el numero 554 de fecha 28 de octubre de 2008, ante la misma Superintendecia.
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