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Vigésimo Segunda Emision Desmaterializada de Titulos de Deuda de
Securitizacion con Formacion de Patrimonio Separado por MM$ 65.000.

CARACTERISTICAS GENERALES DE LAS SERIES

Cadigo Monto Plazo Plazo Tasa Condiciéon Clasificacion
Nemotécnico (MMS$) Esperado (1) Maximo Anual

BBCIS-P22A 34.500 4 ahos 6 afnosy 9 meses 6,00% Preferente AA
BBCIS-P22C 30.500 4 afios y 3 meses 7 ahos 1,00%  Subordinada C

(1) De acuerdo al sistema de prepago anticipado definido para los Titulos de la serie A en el Contrato de Emisién.

Activo Securitizado

Originador

Representante de los Tenedores de
Titulos de Deuda de Securitizacién
Banco Pagador

Administrador Primario

Flujos de Pago y Créditos otorgados por Inversiones S.C.G. S.A.
Inversiones SCG S.A.
Banco de Chile

Banco de Crédito e Inversiones
Tecnopolar S.A.

Custodio
Auditores Externos
Clasificadores de Riesgo

Agente Colocador
Master Servicer
Estudio Juridico

Banco de Crédito e Inversiones

PriceWaterhouseCoopers Consultores Auditores y Cia. Ltda.
Fitchratings Clasificadora de Riesgo Limitada

Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada

BCI Corredor de Bolsa S.A.

Acfin S.A.

Guerrero, Olivos, Novoa y Errazuriz Ltda.

Serie Total Numero Valor Vencim. Vencim. Tasa Inicio Inicio Inicio
Serie Titulos Titulo Final Final Anual Devengo Pago Pago
(MM$) (MM$) Esperado (1) Maximo Intereses Intereses Capital
A 34.500 6.900 5 1 julio 2013 1 abril 2016 6,00% 1julio2009 1 oct.2009 1 abril 2013
C 30.500 6.100 5 1oct. 2013 1 julio 2016 1,00% 1 julio 2009 1 julio 2016 1 julio 2016

(1) De acuerdo al sistema de prepago anticipado definido para los Titulos de la serie A en el Contrato de Emision.

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS
COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DE LA
SOCIEDAD SECURITIZADORA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE
QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DEL TITULO DE DEUDA DE SECURITIZACION Y SUS CUPONES SON
EL RESPECTIVO PATRIMONIO SEPARADO Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO, EN LOS TERMINOS ESTIPULADOS
EN EL CONTRATO DE EMISION".

Agosto 2009
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INFORMACION GENERAL

DESCRIPCION DE LA EMISION

SERIE A SERIE C
Condicion Preferente Subordinada
Monto Emisién (MMS) 34.500 30.500
Cortes (MMS$) 5 5
Numero de Titulos 6.900 6.100
Reajustabilidad No No
Tasa de Caratula 6,00% 1,00%
Plazo de Amortizacion 3,25 anos -
Fecha Inicio de Prepago Anticipado (1) 01-Abr-13 -
Fecha Inicio de Devengo de Intereses 01-Jul-09 01-Jul-09
Amortizacion de Capital Trimestral Un Vencimiento
desde el 1-Abr-13
Pago de Intereses Trimestral Al Vencimiento
desde el 1-Oct-09
Plazo Normativo 6,75 anos 7 ahos
Fecha de Vencimiento Normativo 01-Abr-16 01-Jul-16
Duracién Segun Vencimiento Normativo 4,33 anos 7 anos
Duracion Segun Vencimiento Esperado (1) 3,49 anos 4,25 afos
Clasificacion de Riesgo AA C

Duracion de Macaulay, segun tasa de emision.
(1) De acuerdo al sistema de prepagos anticipados definido para los Titulos de la serie A en el contrato de Emision

VENCIMIENTO ANTICIPADO

La serie preferente, de acuerdo a los flujos generados por los activos del patrimonio separado y a las
caracteristicas de revolving sefaladas en el contrato de emision, define una estructura de vencimientos
que contempla veintisiete vencimientos trimestrales. Los catorce primeros pagaran solo intereses y los trece
restantes incluiran intereses y amortizacion de capital. Sin embargo, en la fecha de inicio del periodo de
amortizacion, 1° de abril de 2013, se da comienzo a un proceso de prepago anticipado total para la serie
preferente, segun las condiciones estipuladas en el contrato de emision.

El prepago anticipado total de la serie preferente de esta emision desmaterializada sera realizado mediante
prorrata electronica, a través del DCV, con lo que se modifica la tabla de desarrollo normativa de los titulos
de la serie preferente, la que se describe en el punto 5.10 del prospecto legal contenido en este documento.
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DESCRIPCION GENERAL DE BONOS SECURITIZADOS DE MODALIDAD REVOLVING
COLATERALIZADOS CON CARTERAS DE CREDITOS ORIGINADOS A TRAVES DE
TARJETAS DE CREDITOS

Los Titulos Deuda de Securitizacion colateralizados con créditos originados a través de tarjetas de crédito
privadas vinculadas a tiendas por departamentos se estructuran sobre la base de una cartera de créditos,
generalmente de plazo promedio inferior a un afio, que conforma los activos del patrimonio separado que
respaldan la emision.

Los Bonos revolving se estructuran generalmente a plazos entre dos a cinco afios, emulando un bono
corporativo tradicional en el cual los pagos de intereses son hechos periddicamente, trimestralmente en
los titulos preferentes de la presente emision, durante un periodo de catorce trimestres, y el principal es
pagado posteriormente durante un periodo de amortizaciones programadas de capital e intereses. En el
caso de esta emision, las amortizaciones programadas del bono preferente se realizarian a partir del 1 de
abril de 2013, una vez finalizado el periodo de gracia del capital.

La estructuracion de bonos revolving contempla un periodo de adquisicion donde las recaudaciones diarias
de los créditos de los tarjeta habientes cedidos por el originador al patrimonio separado son utilizados para
pagar a los inversionistas los cupones de intereses, los gastos de servicios a patrimonio separado y para
recomprar mensualmente nuevos créditos generados a los clientes cedidos inicialmente, con el objeto de
mantener el nivel de colateral exigido para la emisidon durante toda la vigencia de los bonos emitidos.

Una vez finalizado el periodo de pago de cupones de intereses del bono revolving, se da inicio al periodo
de amortizacion, donde de acuerdo al esquema de prepago anticipado, establecido en el contrato de
emision, las recaudaciones provenientes créditos que respaldan el patrimonio separado seran utilizadas
para prepagar la serie preferente.
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ACTIVOS QUE CONFORMAN EL PATRIMONIO SEPARADO

Caracteristicas de los Activos (1):

Numero de Clientes 301.549
Monto Créditos Vigentes MM$ 65.000
Saldo Insoluto promedio 215.554

Tasa de Pago Mensual Promedio 12,0%

Tasa de Compra Mensual Promedio: 14,5%

Plazo Remanente Promedio 8,3

Moneda Pesos

Tasa de Originaciéon Promedio 3,3% mensual
Plazo Maximo 39 meses

(1) Al momento del entero de los activos que conforman el patrimonio separado, en funcién del saldo insoluto de los clientes, puede variar el nimero
total de clientes que se ceden para enterar los 65.000 MM$, asi como las otras caracteristicas de la cartera que se presentan en el cuadro.

La clasificacion considera las caracteristicas legales, financieras y operativas de la estructura de la transaccion.
Incorpora asimismo la historia crediticia del portafolio del originador, los criterios de elegibilidad de la cartera
transferida y la capacidad de gestion de los agentes involucrados en la administraciéon del colateral y
patrimonio separado.

La cartera del originador presenta un fuerte crecimiento, tanto por generaciéon de nuevos clientes como
por aumento de cupo de crédito, con un plazo promedio creciente. A partir de 2007, se ha observado un
aumento en los niveles de morosidad de la cartera producto de la coyuntura econémica. Por ello, la entidad
ha tomado medidas mas restrictivas en el otorgamiento de créditos, junto con intensificar su proceso de
cobranza especialmente dirigida a recuperar la mora temprana, lo que se ha visto reflejada en sus indicadores
en los ultimos trimestres.

El patrimonio separado esta conformado por:

= Derechos sobre flujos de pago, entendiéndose por tal, toda obligacion existente o que se genere en el
futuro, de pagar una o mas sumas de dinero por la adquisicién de bienes y servicios, de un nimero
determinado de clientes seleccionado.

= Créditos vigentes asumidos por los clientes cuyos flujos de pago han sido cedidos.

Junto con la cesion de los flujos de pago, todos los mandatos, créditos o derechos sobre las cuentas por

cobrar que mantiene Inversiones S.C.G. S.A. con un numero definido de usuarios de la tarjeta "La Polar"
son vendidos cedidos y transferidos a BCI Securitizadora S.A., a favor del patrimonio separado.
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Esta emisién contempla un periodo de recompra de créditos o "periodo de revolving", en virtud del cual,
hasta el pago del titulo subordinado de esta emision, BCl Securitizadora S.A. adquirira todos los nuevos
créditos provenientes de los flujos de pago que han sido previamente cedidos.

Asi, durante el revolving, Inversiones S.C.G. S.A. cedera y transferira todos los créditos representados por
los vouchers que acreditan las nuevas operaciones que realicen los clientes en los establecimientos
asociados a La Polar.

Conjuntamente con la cesién de los flujos de pago y la cesidn de créditos, Inversiones S.C.G. S.A. delega
irrevocablemente a la securitizadora los mandatos con el objeto de ser llenados y proceder al cobro ejecutivo
de los créditos que se encuentren en mora y endosa los pagarés asociados a cada cliente.

Conforme a esto, todo pago que realice un cliente cuyos flujos de pago hayan sido cedidos a BCI Securitizadora
S.A., para integrar el patrimonio separado, le pertenecen exclusivamente a ésta, la cual en virtud de cesiones
especificas de cada uno de los créditos asumidos por los clientes cuyos flujos de pago han sido cedidos,
podra cobrarlos directamente, sin perjuicio de la relacion de los clientes con el originador de los créditos.
De esta forma, en caso de quiebra o insolvencia de Inversiones S.C.G. S.A., BCl Securitizadora S.A.
cobrara directamente los créditos a los clientes cuyos flujos de pago constituyen el patrimonio separado.
Asimismo, dado que todos los mandatos para llenar pagarés han sido cedidos a la securitizadora, esta
puede proceder al cobro ejecutivo de los mismos en caso de incumplimiento por parte de los clientes.
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CONSIDERACIONES DE LA EMISION

ESTRUCTURACION DE LA EMISION

BCI Securitizadora estructurd y organizé esta nueva emision local de titulos de Deuda de Securitizacién
"Revolving" con activos de respaldo que corresponden a un conjunto elegido de créditos originados por
Inversiones S.C.G. S.A. y derechos sobre flujos de pago de los usuarios de la tarjeta "La Polar".

En la clasificacién de la presente emision participaron los equipos de analistas especializados en
estructuraciones de tipo revolving de tarjetas de crédito de las clasificadoras de riesgo Fitch Chile y Feller-
Rate.

La clasificacion asignada a la serie preferente se fundamenta en la fortaleza de la estructura financiera y
nivel de sobrecolateralizacion, que permite soportar, de acuerdo a lo sefalado por los clasificadores, severos
niveles de estrés, acordes con los escenarios de crisis AA. Los titulos ademas se benefician del spread
de tasas existente entre las tasas de interés que pagan los mismos y la tasa de compra definida para los
créditos securitizados.

Algunas de las caracteristicas de la estructuracion que fundamentaron el rating AA son:

= El comportamiento crediticio del portafolio del originador y los criterios de elegibilidad de la cartera
transferida al patrimonio separado predefinidos por el emisor.

= Las caracteristicas legales, operativas y financieras de la estructura de la transaccion y la capacidad
de gestion de los agentes involucrados en la administracion.
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= La proteccidn crediticia para la serie preferente: Un sobrecolateral de un 46,92%, para la serie A preferente
a través de la mantencién en el Patrimonio Separado de MM$ 65.000 en saldo insoluto de los créditos
originados por Inversiones S.C.G. S.A. durante toda la fase de revolving sirviendo como colateral de
la emisién preferente constituida por MM$34.500.

= El fondo de liquidez de MM$ 1.500 que se constituye al momento de la colocacion de los bonos y que
tiene como objetivo asegurar la continuidad operacional del Patrimonio Separado ante eventuales
contingencias.

= La forma de constitucion y esquema de prelacion de los tres fondos especiales que se establecen en
el Patrimonio Separado; de pago de intereses y capital, de prepago extraordinario de la serie A preferente
y de liquidez.

= La capacidad de Tecnopolar S.A. para ejecutar su funcién de administrador primario. Esta empresa
perteneciente al grupo La Polar, es la entidad que permanentemente presta los servicios de administracion
de la cartera de Inversiones S.C.G. S.A. Sus procesos de recaudacion y cobranza son efectivos y acordes
para carteras masivas. Las politicas y procedimientos estan formalizados y bien estructurados, con
tecnologia adecuada para monitorear el riesgo de cartera. La empresa tiene experiencia en la administracion
de cuentas de terceros, pues en los Ultimos afios ha administrado cartera cedida a instituciones financieras
y actualmente administra una cartera securitizada.

FUSIONABILIDAD DE PATRIMONIOS SEPARADOS

La presente emision corresponde a la primera operacion dentro de un programa de emisiones, que contempla
la fusién de patrimonios separados, al amparo de lo previsto en el articulo 144 bis de la Ley de Mercado
de Valores.

Las condiciones de fusionabilidad de patrimonios separados se describen en el punto 10.0 del prospecto
legal contenido en el presente documento.
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ANTECEDENTES DEL EMISOR

BCI Securitizadora S.A., filial del Banco de Crédito e Inversiones, es una sociedad anénima abierta especial
constituida al amparo de lo previsto en el Titulo XVIII de la Ley de Mercado de Valores.

A la fecha, la securitizadora ha colocado diecisiete emisiones de bonos. La primera, de UF 1.130.000., de
bonos con respaldo de créditos hipotecarios originados por el Banco de A. Edwards, clasificada AAA para
la serie preferente. La segunda, de $66.000.000.000, con respaldo de créditos originados por CAR S.A.y
derechos sobre flujos de pago de los usuarios de la tarjeta Ripley, también clasificada AAA para la serie
preferente. La tercera, quinta, décima y décimo tercera igualmente con respaldo de créditos originados por
una tienda comercial, en ese caso por Inversiones S.C.G. S.A. a través de la tarjeta La Polar, que alcanzaron
un monto de $25.000.000.000, $16.500.000.000, $50.000.000.000 y $35.000.000.000, respectivamente.
La cuarta, por UF3.839.500, respaldada por créditos hipotecarios originados por el Banco Santander-Chile,
clasificada la serie preferente AA y constituyéndose en la mayor colocacién de su tipo a la fecha. La sexta,
décimo cuarta y décimo sexta emisiones correspondieron a $25.000.000.000 las dos primeras y $28.000.000
la tercera, respaldadas por créditos generados por Cofisa S.A. a través de la tarjeta DIN, la séptima emisién
alcanzé6 a $80.000.000.000 y fue realizada en base a créditos de consumo otorgados por ACC S.A.
generados por el uso de la tarjeta Paris. La octava emisién correspondié a $30.718.000.000 colateralizados
por créditos de consumo otorgados por CCAF 18 de Septiembre a sus afiliados, su clasificacion fue AA.
La novena emision, correspondié a la primera realizada multioriginador, respaldada por créditos de ventas
del grupo Corpora Tresmontes Lucchetti cuya emision preferente, clasificada AA, alcanzé a $8.250.000.000.
La undécima emision correspondié a $40.000.000.000 colateralizados por créditos de consumo otorgados
por CCAF La Araucana a sus afiliados, su clasificaciéon fue AAA. La duodécima emision, respaldada en
créditos originados por Copeval S.A. y con clasificacion AA para la serie preferente, que alcanzé a
$13.000.000.000, la décimo séptima emisién que correspondié a $40.000.000.000 colateralizados por
créditos sociales otorgados por CCAF Los Héroes a sus afiliados, donde la serie preferente conté con una
clasificacién AA y por ultimo, la vigésimo primera emisién que correspondié a $115.000.000.000 colateralizados
por créditos de consumo otorgados por Promotora CMR Falabella S.A., su clasificacion fue AAA.

Actualmente, se encuentra inscrita en la Superintendencia de Valores y Seguros la emisién correspondiente
al Décimo Noveno Patrimonio Separado, por un monto de UF606.00 y con clasificacion AA- y A para las
series preferentes.

La existencia de BCI Securitizadora S.A. se enmarca dentro de la activa participacion de Banco de Crédito
e Inversiones y su grupo controlador en el mercado financiero, que involucra entre otros negocios: banca
de personas y comercial, banca de inversiones, corretaje de valores, fondos mutuos, seguros de vida y
generales, leasing y factoring.

El Banco de Crédito e Inversiones inicio sus actividades en el ano 1937. Desde sus comienzos, el banco
estuvo relacionado a la familia Yarur, si bien el controlador ha cambiado desde su fundacion, la propiedad
mayoritaria ha permanecido en manos de la familia. Hoy en dia el porcentaje de control de la familia Yarur
alcanza el 65%. Le siguen en importancia inversionistas institucionales como fondos de pensiones y
compahias de seguros de vida.
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El banco es una entidad de tamafo mediano-grande que opera practicamente en todos los ambitos del
negocio bancario, ya sea directamente o a través de diversas filiales. Su solvencia es clasificada por Feller
Rate en nivel de riesgo AA+/perspectivas estables, con base en el crecimiento sostenido de su participacion
de mercado, acompafnado de niveles razonables de riesgo y eficiencia, como también rentabilidades sobre
activos y patrimonial en el rango superior del sistema. La clasificacion también se fundamenta en su fuerte
penetracion en los sectores medios del mercado, su posicion de liderazgo en cuentas corrientes, vistas
administracion de caja y estabilidad de su plana ejecutiva.

PROCESO DE ORIGINACION, SELECCION, ADMINISTRACION Y CONTROL

Para la presente emision se realizé una evaluacion del proceso de originacion de las cuentas, que considerd
una revision de los antecedentes generales del grupo La Polar, asi como también de las politicas y
procedimientos de Inversiones S.C.G S.A., entidad a cargo del negocio financiero del grupo, y de Tecnopolar
S.A. Esta ultima, empresa responsable de cubrir las necesidades logisticas del grupo y administrador
primario de los activos del patrimonio separado.

Bci Securitizadora definié las caracteristicas de seleccion de los tarjetahabientes que constituiran el
patrimonio separado de la presente emision, ademas de los procesos aplicados en los due diligence legales
y financiero-operativos que se efectuan al inicio y durante toda la vigencia de la serie preferente.

Los activos continuaran siendo administrados por Tecnopolar S.A., con quien la securitizadora firmé un
contrato de administracion. Tecnopolar S.A. se encuentra legalmente facultada para administrar los bienes
que integran el patrimonio separado, de acuerdo a lo sefialado en el inciso 1° del Articulo 141 de la Ley
de Mercado de Valores, y actuara conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General N° 145 de
fecha 17 de julio de 2002 y del Ordinario N°05479, de fecha 25 de julio de 2002.

Para el control de la administracién primaria de los activos que efectuara Tecnopolar S.A., BCl Securitizadora

utilizaré los servicios de Administradora de Activos Financieros S.A. (Acfin), especializada en la administracion
maestra de carteras securitizadas y clasificada por Feller Rate en un nivel "mas que satisfactorio".
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CARACTERISTICAS DE ORIGINACION DE INVERSIONES S.C.G. S.A.

Empresas La Polar S.A. participa en dos areas de negocios: el negocio comercial que desarrolla a través
de la cadena de tiendas La Polar y el negocio financiero mediante el otorgamiento de crédito a sus clientes.
En las tiendas La Polar se ofrece una amplia gama de productos nacionales e importados que incluye
basicamente lineas de vestuario, zapatos, accesorios para vestir, cosméticos y articulos de perfumeria,
productos textiles, articulos eléctricos, muebles, menaje, electronica, computacion y articulos para el deporte.
Inversiones SCG S.A. financia las compras de los clientes mediante la tarjeta de crédito La Polar. La tarjeta
se utiliza principalmente en la cadena de tiendas La Polar, no obstante, como manera de ofrecer beneficios
a sus clientes, la compania ha establecido convenios con comercios asociados.

La empresa en los ultimos anos ha seguido una politica de apertura de locales bastante agresiva, pasando
de 12 locales en 1998 a 40 locales en la actualidad. Las tiendas poseen una superficie de sala de venta
que fluctia entre 1.000 m2 y alrededor de 8.000 m2. En todas las tiendas se ofrece la linea completa de
productos, y solamente varia la intensidad de la mezcla presente en cada una de ellas, de acuerdo al perfil
socio economico de los clientes que las frecuentan y el tamafio de la tienda.

Actualmente, la empresa mantiene mas de 2,7 millones de tarjetas emitidas. De estas 1,8 millones se
encuentran activas, es decir, mantienen saldo vigente.

11
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DESCRIPCION DE LA CARTERA DE ACTIVOS A SECURITIZAR

Distribucion de las Cuentas por Antigiiedad

>10
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Sexo de los Clientes

Masculino
32,0%

Condiciéon Habitacional de los Clientes

Arrendada

o N/A
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2,5%
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Femenino c Propi
68,0% asa rropia
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Fuente: Inversiones SCG S.A. Fuente: Inversiones SCG S.A.
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40% | El originador cuenta con 40 tiendas | 18
distribuidas a lo largo del pars. 16
35% L
30% - 14
L 12
25% |
L 10
20%

7 -
15% | 6
10% 4
5% | L { 5

0

RM |- XV Il 1] 1\ \ \

Vi Vil IX  X-XIV Xl Xl

B PIB (izquierda) [ % Saldo Deuda (izquierda) @ N° Tiendas (derecha)

Fuente: Inversiones SCG S.A.
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Distribucion del Ingreso Familiar

700>1

600 - 700 |
i El ingreso promedio de los clientes
500 - 600 |
es de $274.459.
»  400-500 JEN
= ]
300 - 400 [
200 - 300 |
150 - 200 F_
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

% Saldo Deuda

Fuente: Inversiones SCG S.A.

Distribucion de la Linea de los Clientes

> 1.000
900 - 1.000

800 - 900

700 - 800

600 - 700 B

500 - 600

M$

El monto de linea promedio de los
clientes es de $473.806.

400 - 500 E—

300 - 400

200 - 300

100 - 200

<100

0% 5% 10% 15% 20% 25%
% Saldo Deuda

30%

35%

Fuente: Inversiones SCG S.A.
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BCI Securitizadora S.A.

PROSPECTO DE EMISION DE TITULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION CON
FORMACION DE PATRIMONIO SEPARADO SUJETO A FUSION DE PATRIMONIOS

VIGESIMO SEGUNDA EMISION DESMATERIALIZADA POR MM$ 65.000

Serie Nemotécnico Monto (MM$) Plazo Tasa Condicién
A BBCIS-P22A 34.500 6,75 AISIOS 6,00% PREFERENTE
C BBCIS-P22C 30.500 7,00 ANOS 1,00% SUBORDINADA

Flujos de Pago y Créditos otorgados por Inversiones SCG S.A
Activo Securitizado

Inversiones SCG S.A.
Originador

Banco de Chile
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacion

Banco de Crédito e Inversiones
Banco Pagador

Tecnopolar S.A.
Administrador de los Activos

Banco de Crédito e Inversiones
Banco Custodio

PricewaterhouseCoopers
Auditores Externos

Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Clasificadores de Riesgo

BCI Corredor de Bolsa S.A.
Agente Colocador

N° 602
Registro de Valores

“La Superintendencia de Valores y Seguros no se pronuncia sobre la calidad de los valores ofrecidos como inversion.
La informacion contenida en este prospecto es de responsabilidad exclusiva de la Sociedad Securitizadora. El
inversionista debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores, teniendo presente que el o los unicos
responsables del pago del titulo de deuda de securitizacion y sus cupones son el respectivo patrimonio separado y
quienes resulten obligados a ello, en los términos estipulados en el Contrato de Emision."

Agosto 2009
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Sustitucién de Activos

Recompra de Activos

Obligaciones, Limitaciones, Restricciones y/o Prohibiciones
Prelacion de Pagos

Cobro sobre Patrimonio Comun

Aportes Adicionales

Retiro de Excedentes

Garantias

Otros

FACTORES DE RIESGO

Factores de Riesgo de los Activos
Factores de Riesgo del Originador
Factores de Riesgo del Deudor
Otros Factores de Riesgo
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FUSION DE PATRIMONIOS

Procedimiento de Fusién

Caracteristicas de las Carteras del Patrimonio Fusionado
Activo

Originador

Estructura del Patrimonio Separado Fusionado

Diagrama de la Estructura de la Emision

Mejoras Crediticias (Sobrecolateralizacion)

Fondos del Patrimonio Separado Fusionado
Amortizacién Extraordinaria

Sustitucién de Activos

Recompra de Activos

Obligaciones, Limitaciones, Restricciones y/o Prohibiciones
Prelacion de Pagos

Cobro sobre Patrimonio Comun

Aportes Adicionales

Retiro de Excedentes

Garantias

Otros

Patrimonios Separados Fusionables

CLASIFICACION DE RIESGO DE LOS TiTULOS DE DEUDA

Entidades Clasificadoras de Riesgo
Categorias de Riesgo Asignadas
Fundamento de las Clasificaciones

ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS

Administrador

Propiedad del Administrador

Relacion Administrador-Sociedad Securitizadora
Otras Entidades relacionadas a la Administracion
Custodia

Razon Social del Custodio

Obligaciones del Custodio

Propiedad del Custodio

Relacion Custodio-Sociedad Securitizadora
Activos no Custodiados

19




BCI Securitizadora S.A.

13.0.

13.1.
13.2.
13.3.
13.4.
13.5.

14.0.

14.1.
14.2.
14.3.
14.3.1.
14.3.2.
14.3.3.
14.4.
14.5.
14.6.

15.0.

15.1.
15.2.
15.3.
15.4.

16.0.

16.1.
16.2.
16.3.

17.0.

17.1.
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17.1.2.

18.0.

18.1.
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REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE TiTULOS

Nombre o Razén Social
Direccion

Relaciones

Informacién Adicional
Fiscalizacion

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Tipo de Colocacion
Sistema de Colocacién
Colocador

Razoén Social

Domicilio y Teléfono
Relacion con Colocadores
Plazo Colocacion

Cédigo Nemotécnico
Valores no Suscritos

PAGO DE LOS TITULOS

Entidad Pagadora
Direccién y Teléfono
Lugar de Pago
Aviso de Pago

INFORMACION A LOS TENEDORES DE TITULOS

Informacion Periddica y Otras
Lugares de Obtencion de Estados Financieros
Inclusidn de Antecedentes Adicionales

INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES

Certificado de Inscripcion de Emision
N° de Inscripcion
Fecha

OTRAS INDICACIONES

Fuentes de la Informacion Financiera presentada y Fecha de Elaboracion

Glosario
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3.0.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

IDENTIFICACION DEL EMISOR

Razon Social:

BCI SECURITIZADORA S.A.

Nombre Fantasia

No tiene.

RUT

96.948.880-9

Numero y Fecha Inscripcion en el Registros de Valores
Numero 740 de fecha 18 de Junio de 2001.
Direccién

Magdalena 140 Piso 7, Las Condes, Santiago.
Teléfono

540-5255

Fax

692-7439

Correo Electrénico

secubci@bci.cl.

Pagina web

www.bci.cl.

Mayores Accionistas

Accionista N° Acc. Porcentaje
Banco de Crédito e Inversiones 999 99,9%
Empresas Juan Yarur S.A.C. 1 0,1%
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3.11.

3.12.

4.0.

4.1.

4.1.1.

4.1.2.

4.2,

4.2.1.

4.2.2.

Controlador

Banco de Crédito e Inversiones.

Emisiones Realizadas

SVS
N° Registro  Fecha Moneda Monto Emitido Activo Originador
206 24-07-2001 UF. 1.130.000  Créditos de Consumo Banco de A. Edwards
412 28-04-2005 $ 80.000.000.000 Créditos de Consumo ACC S.A.
442 21-11-2005 $ 30.718.000.000 Créditos Sociales CCAF 18 de Septiembre
450 17-01-2006 $ 85.000.000.000  Créditos de Consumo Inversiones SCG S.A.
471 31-08-2006 $ 40.000.000.000 Créditos Sociales CCAF La Araucana
473 26-09-2006 $ 13.000.010.000  Créditos sobre Ventas Copeval S.A.
490 30-01-2007 $ 53.000.000.000  Créditos de Consumo Cofisa S.A.
519 14-12-2007 $ 40.000.000.000 Créditos Sociales CCAF Los Héroes
554 28-10-2008 U.F. 606.000 AFR Sanitarias Varios
571 20-03-2009 $ 115.000.000.000  Créditos de Consumo  Prom. CMR Falabella S.A.

ANTECEDENTES LEGALES DE LA EMISION

Acuerdo del Programa de Emision
Organo

Directorio de BCI Securitizadora S.A.
Fecha

Sesion de Directorio de fecha 6 de agosto del afio 2008, reducida a escritura publica
con fecha 27 de agosto del afio 2008.

Acuerdo de Emision Particular
Organo

Directorio de BCI Securitizadora S.A.
Fecha

Sesion de Directorio de fecha 6 de agosto del afio 2008, reducida a escritura publica
con fecha 27 de agosto del afio 2008.
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4.3.

4.3.1.

4.3.2.

4.4.

441,

4.4.2.

4.5

4.5.1.

4.5.2.

4.6

4.6.1.

4.6.2.

Escritura Publica General
Notaria

La Escritura Publica General, en adelante la "Escritura Publica General" fue otorgada
en la Notaria de Santiago de don Raul Ivan Perry Pefaur.

Fecha
Escritura Publica General de fecha 1° de junio de 2009.

Modificaciones Escritura Publica General

Notaria

La Escritura de Modificacion y Complementacion de la Escritura Publica General de
Emision fue otorgada en la Notaria de Santiago de don Raul Ivan Perry Pefaur.

Fecha

Escritura de Modificacion y Complementacién de la Escritura Publica General de
Emision de fecha 14 de julio de 2009.

Escritura Publica Especifica

Notaria

La Escritura Publica Especifica de Emision, en adelante la "Escritura Publica Especifica”
fue otorgada en la Notaria de Santiago de don Raul lvan Perry Pefaur.

Fecha

Escritura Publica Especifica de fecha 1° de junio de 2009.
Modificaciones Escritura Publica Especifica
Notaria

La Escritura de Modificacion y Complementacion de la escritura Publica Especifica
de Emision fue otorgada en la Notaria de Santiago de don Raul lvan Perry Pefaur.

Fecha

La Escritura de Modificacién y Complementacion de la Escritura Publica Especifica
de Emision es de fecha 14 de julio de 2009.
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5.0.

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

ANTECEDENTES DE LA EMISION

Monto Nominal Total de la Emision

El valor total nominal de la emision es de MM$ 65.000.

Series

La emision esta compuesta de dos series denominadas Serie "A" o Preferente y
Serie "C" o Subordinada.

La Serie "A" o Preferente, por un monto de MM$ 34.500, es preferente y la Serie
"C" o Subordinada, por un monto de MM$ 30.500, es subordinada.

Cantidad de Titulos

La Serie "A" o Preferente esta compuesta de 6.900 titulos numerados del 0001 al
6.900.

La Serie "C" o0 Subordinada esta compuesta de 6.100 titulos numerados del 0001
al 6.100.

Cortes
Los titulos de la presente emisidn, tienen los siguientes cortes:

Serie "A" o Preferente MM$ 5,00
Serie "C" 0 Subordinada MM$ 5,00

Reajustabilidad

Los Titulos de Deuda de las series no son reajustables.

Tasa de Interés

Serie "A" o Preferente: 6,00% nominal anual efectiva, calculada sobre la base de
afos de 360 dias, vencida y compuesta trimestralmente, y por lo tanto equivalente
a un interés del 1,46738462% nominal trimestral.

Serie "C" o Subordinada: 1,00% nominal anual efectiva, calculada sobre la base de
afos de 360 dias, vencida y compuesta trimestralmente, y por lo tanto equivalente
a un interés del 0,24906793% nominal trimestral.
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5.7.

5.8.

5.9.

Fecha inicio Devengo de Intereses y Reajustes

El dia 1° de julio de 2009.
Fecha Inicio Pago de Intereses y Reajustes

Los Titulos de la Serie "A" o Preferente, iniciaran el pago de intereses el dia 1° de
octubre de 2009.

Los Titulos de la Serie "C" o Subordinada, pagaran intereses el dia 1° de julio de
2016.

Fecha Inicio Pago de Amortizacion

Los Titulos de la Serie "A" o Preferente, iniciaran el pago de amortizaciones el dia
1° de abril de 2013.

Los Titulos de la Serie "A" o Preferente, comprenderan 13 vencimientos de capital
en las fechas indicadas en la Tabla de Desarrollo descrita en el numeral 5.10 de este
prospecto.

La Serie "C" o Subordinada efectuara el pago de la amortizacion el 1° de julio de
2016.
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5.10. Tablas de Desarrollo Amortizacion Ordinaria

TABLA DE DESARROLLO SERIE "A" O PREFERENTE

N° Titulos 6.900 Fecha Inicio 1-Julio-2009
Nominal 5.000.000 Tasa Trimestral 1,46738462%
Tasa Anual 6,00%

Fecha Cupon Saldo de Interés Amortizacion Total Saldo
Corte Cupon N° Entrada Cupon Final
1-Oct-2009 1 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Ene-2010 2 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Abr-2010 3 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Jul-2010 4 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Oct-2010 5 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Ene-2011 6 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Abr-2011 7 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Jul-2011 8 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Oct-2011 9 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Ene-2012 10 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Abr-2012 11 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Jul-2012 12 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Oct-2012 13 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Ene-2013 14 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Abr-2013 15 5.000.000 73.369 642.857 716.226 4.357.143
1-Jul-2013 16 4.357.143 63.936 571.429 635.365 3.785.714
1-Oct-2013 17 3.785.714 55.551 571.429 626.980 3.214.286
1-Ene-2014 18 3.214.286 47.166 428.571 475.737 2.785.714
1-Abr-2014 19 2.785.714 40.877 428.571 469.449 2.357.143
1-Jul-2014 20 2.357.143 34.588 357.143 391.731 2.000.000
1-Oct-2014 21 2.000.000 29.348 285.714 315.062 1.714.286
1-Ene-2015 22 1.714.286 25.155 285.714 310.869 1.428.571
1-Abr-2015 23 1.428.571 20.963 285.714 306.677 1.142.857
1-Jul-2015 24 1.142.857 16.770 285.714 302.484 857.143
1-Oct-2015 25 857.143 12.578 285.714 298.292 571.429
1-Ene-2016 26 571.429 8.385 285.714 294.099 285.714
1-Abr-2016 27 285.714 4.193 285.714 289.907 0

TABLA DE DESARROLLO SERIE "C" O SUBORDINADA

N° Titulos 6.100 Fecha Inicio 1-Julio-2009
Nominal 5.000.000 Tasa Trimestral 0,24906793%
Tasa Anual 1,00%

Fecha Cupon Saldo de Interés Amortizacion Total Saldo
Corte Cupon N° Entrada Cupon Final
1-Jul-2016 1 5.000.000 360.677 5.000.000 5.360.677 0
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6.0.

6.1.

6.2.

6.3.

6.3.1.

6.3.2.

6.4.

FORMA DE LOS TITULOS

Portador / a la Orden / Nominativo

Los titulos de la Serie "A" o Preferente son al Portador.
Los titulos de la Serie "C" o Subordinada son al Portador.

Forma de los Titulos

Los titulos seran desmaterializados
Depositario de los Titulos de Deuda de Securitizacion

Razén Social
Deposito Central de Valores S.A. Depdsito de Valores
Domicilio y Teléfono

Huérfanos 770 Piso 17, Santiago
Fono: 393-9000

Emision Fisica de los Titulos

La presente emision es desmaterializada y se sujetara, en lo pertinente, a las normas
de la Ley ndmero dieciocho mil ochocientos setenta y seis y su Reglamento, contenido
en el Decreto Supremo numero setecientos treinta y cuatro, de Hacienda, del aio
mil novecientos noventa y uno; a lo dispuesto en la Norma de Caracter General
numero setenta y siete de veinte de enero de mil novecientos noventa y ocho emanada
de la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante la "Superintendencia"; y
al Reglamento Interno del DCV. La entrega de los Titulos, entendida ésta como
aquélla que se realiza al momento de su colocacion, no se efectuara en forma fisica
por tratarse de instrumentos desmaterializados, sino que se hara por medio magnético
a través de una instruccion electronica dirigida al DCV en la que se identificara el
codigo de depositante del Agente Colocador para que se abone la cuenta de Posicion
de éste. El Agente Colocador efectuard posteriormente el registro de las operaciones
de compraventa, abonandose las cuentas de Posicion de cada uno de los inversionistas
que adquieran Titulos y cargandose la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores
de Titulos podran transar posiciones ya sea actuando en forma directa como
depositante del DCV o a través de un depositante que actue como intermediario,
pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV de acuerdo a lo dispuesto en los
articulos numeros trece y catorce de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta
y seis. Las transacciones que se realicen entre los distintos titulares de posiciones
no podran ser inferiores a una Posicion Minima Transable. Conforme a lo establecido
en el articulo numero once de la Ley numero dieciocho mil ochocientos setenta y
seis, los depositantes del DCV podran requerir el retiro de uno o mas Titulos de
Deuda. EI Emisor procedera, en tal caso, a costa del Patrimonio Separado a la
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6.5.

confeccién material de los referidos Titulos. En este caso sera duefio de ellos el
portador de los mismos y la transferencia se hara mediante su entrega material. Para
la confeccidon material de los Titulos debera observarse el siguiente procedimiento:
El DCV comunicara al Emisor, dentro de las veinticuatro horas desde que le sea
solicitado, el requerimiento de que se confeccione materialmente uno o mas Titulos.
El Emisor solicitara una cotizacion a dos imprentas con experiencia en la confeccion
de Titulos o bonos, cuya eleccion sera atribucién exclusiva del Emisor. El costo de
impresion de estos Titulos sera solventado por el respectivo Patrimonio Separado.
La impresion se encargara a la imprenta que presente la cotizacién mas baja, debiendo
entregarse los Titulos materiales al DCV en el plazo de quince dias habiles contados
desde el dia siguiente a la recepcion por el Emisor de la ultima cotizacion. Los Titulos
materiales contendran cupones representativos de los vencimientos expresados en
la Tabla de Desarrollo respectiva. El Emisor desprendera e inutilizara los cupones
vencidos a la fecha de la materializacion.

Reemplazo de Titulos

En el evento que se extravie, deteriore, hurte, robe, destruya o inutilice un Titulo de
Deuda que haya sido confeccionado materialmente o uno o0 mas de sus cupones,
el interesado solicitara un duplicado en reemplazo del Titulo o cupdn extraviado,
deteriorado, hurtado, robado, destruido o inutilizado. EI Emisor ordenara la publicacién,
a costa del interesado, en el diario "El Diario Financiero" de Santiago, y si éste no
existiere, en el Diario Oficial, de un aviso destacado en que se informe al publico el
extravio, deterioro, hurto, robo, destruccién o inutilizacién, con clara individualizacién
de la serie de la emision y el numero del Titulo o cupones, haciendo presente que
se emitira un duplicado y que el original quedara sin valor si dentro del plazo de diez
dias habiles contados desde la fecha de publicacion del aviso, no se presente el
Tenedor del Titulo o cupdn de que se trate ante el Emisor a hacer valer sus derechos.
En tal caso el Emisor emitira un duplicado del Titulo o cupén una vez transcurrido
el plazo antes sefialado sin que se presente el Tenedor del mismo y previa constitucion
por el solicitante, de una boleta de garantia bancaria por el mismo monto, en favor
y a satisfaccion del Emisor. Esta garantia se mantendra vigente por el plazo de cinco
afos, contado desde la fecha de vencimiento del ultimo cupdn del Titulo reemplazado.
En el Titulo o cupdn duplicado se dejara constancia de haberse cumplido las
formalidades antes sefaladas. Si un Titulo o cupén fuere dafado parcialmente, sin
que se inutilizaren o destruyeren sus indicaciones esenciales, el Emisor procedera
a emitir un duplicado del mismo, debiendo proceder al archivo del Titulo sustituido.
Toda emisién de duplicados de Titulos de Deuda o cupones sera puesta en conocimiento
del Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda, mediante carta certificada,
y anotada en el Registro de Tenedores de Titulos.
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7.0.

7.1,

7.2.

7.2.1.

7.2.2.

CARTERA DE ACTIVOS

Naturaleza de los Activos

i) El activo del patrimonio separado quedara integrado de pleno derecho por los
Pagarés provenientes de créditos otorgados por Inversiones SCG S.A. a los usuarios
de la tarjeta La Polar.

ii) Estan denominados en pesos.

iii) Tasa de interés promedio de 3,30% mensual.
iv) Los Créditos son prepagables.

v) Sin garantias asociadas.

vi) No se acompafan antecedentes adicionales.

Informacion de la Cartera

Principales Caracteristicas

250.000 Clientes con Créditos.

Monto total de MM$65.000 en saldo insoluto.-

Monto saldo insoluto promedio $260.000.-

Plazo remanente promedio ponderado de 9 meses.

El crédito mas prolongado es de 39 meses.

Tasa de interés promedio de los créditos 3,30% nominal mensual.

Composicion de la Cartera de Activos

El activo de la emisién son los Flujos de Pago, los Créditos, los Contratos de Cesién
de Derechos sobre Flujos de Pago y de Créditos, los Contratos de Cesiones de
Crédito, los Mandatos, Pagarés y los Vouchers, incluyéndose para estos efectos los
Abonos, Cuotas y demds pagos que se reciban, las caracteristicas generales del
activo son las que se indican a continuacion:

Uno) Un numero aproximado de doscientos cincuenta mil Créditos.

Dos) Los antecedentes generales de la Cartera con valores referenciales al primero
de marzo de dos mil nueve, son los siguientes:

(i) Créditos emitidos en pesos, moneda corriente nacional.

(i)  El valor promedio simple del capital insoluto de los Créditos es de doscientos
sesenta mil pesos.

(i)  El plazo remanente promedio ponderado es de nueve meses.

(iv) La tasa de interés promedio de los Créditos es tres coma tres por ciento
mensual.

29




BCI Securitizadora S.A.

7.3.

7.3.1.

7.3.2.

Tres) Todos los Flujos de Pago presentes o futuros consistentes en obligaciones de
pagar una o mas sumas de dinero por la adquisicién de bienes, servicios o avances
en efectivo sobre los cuales Inversiones SCG S.A. es el originador, respecto de un
numero aproximado de doscientos cincuenta mil Clientes cedidos por éste al Emisor
en virtud del Contrato de Cesién de Derechos sobre Flujos de Pago y Créditos, o
bien, que se cedan en el futuro.

Cuatro) Los Créditos que tienen su origen en las adquisiciones de bienes y servicios
que realizan los Clientes.

Cinco) Mandatos para completar Pagarés delegados al Emisor para el cobro ejecutivo
de los Créditos.

Seis) Contrato de Cesion de Derechos sobre Flujos de Pago y Créditos.

Siete) Vouchers y Pagarés que dan cuenta de los Créditos cedidos por Inversiones
SCG S.A. al Emisor.

Ocho) Todos los futuros Contratos de Cesion de Créditos.

Originador

Inversiones SCG S.A.

Actividades del Originador

El originador es parte del Grupo de Empresas La Polar.

Inversiones SCG S.A. se constituyd como sociedad andnima cerrada con fecha 11
de noviembre de 1998 segun repertorio N° 13.601 de la Cuadragésima Quinta Notaria
de Santiago. Su objeto social es el otorgamiento de créditos comerciales como
también celebrar los actos, contratos y operaciones o negocios que digan relacién
con la consecucion de ese objetivo.

Antecedentes Financieros del Originador

Esta emision contempla revolving de activos. La informacion financiera de Inversiones
SCG S.A. se expone a continuacion (en millones de pesos de diciembre de 2008).

31 Dic. 2008 31 Dic. 2007 31 Dic. 2006
Activos $437.480 $279.135 $192.109
Pasivos $337.653 $201.821 $139.349
Patrimonio $99.827 $77.313 $52.760
Utilidad $22.514 $24.553 $12.022

Fuente: Estados Financieros de Inversiones SCG S.A.
Cifras Auditadas por Price Waterhouse Coopers, sin salvedades.
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7.3.3.

7.4.

7.4.1.

7.4.2.

7.4.3.

Relacién Originador-Sociedad Securitizadora
No hay.
Informacion Deudor Principal del Activo Securitizado

La cartera corresponde a una seleccion atomizada de Créditos otorgados a Clientes
naturales de Inversiones SCG S.A.

Actividades Deudor Principal

No existe un deudor principal.

Antecedentes Financieros

Los deudores son personas naturales que no mantienen estados financieros.
Relacion Deudor-Sociedad Securitizadora

No hay relacion.

ESTRUCTURA DE LA EMISION

Diagrama de la Estructura de la Emision

Otorga Créditos
Inv. SCG S.A. S EEE— Clientes
«—

Pago de
Créditos
Compra de Cesion de
Créditos Créditos
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8.2.

8.3.

Mejoras Crediticias (Sobrecolateralizacion)

La estructura de la Emisién contempla el pago de los Titulos a través los flujos
generados por los créditos que se cederan al Patrimonio Separado. De acuerdo a
lo descrito en el Anexo | y lll de la Escritura Publica Especifica, el Patrimonio Separado
debera mantener al menos un Valor en Cartera igual o superior al Valor en Cartera
Minimo Exigido, que para esta emision equivale a un monto de saldo insoluto de los
Créditos de MM$ 65.000. Es decir, MM$ 30.500 por sobre la Serie "A" o Preferente.

Fondos del Patrimonio Separado

La emision contemplara un Fondo de Liquidez, un Fondo de Pago de Intereses y
Capital y un Fondo de Prepago Extraordinario de la Serie "A" o Preferente.

Uno) Caracteristicas del Fondo de Liquidez: Este fondo se formara el dia que
comience la colocacioén de los Titulos con cargo al producto de dicha colocacion o
con el aporte de una o mas Boletas de Garantia Bancaria en beneficio del Emisor
para el Patrimonio Separado, por un monto de mil quinientos millones de pesos,
tomada en una o mas instituciones que cuenten con clasificacion de riesgo de a lo
menos dos clasificadores diferentes e independientes entre si, de a lo menos AA-,
las que podran luego ser reemplazadas con dinero proveniente de las Remesas y
viceversa. Este fondo sera utilizado para permitir la continuidad operacional del
Patrimonio Separado ante eventuales contingencias. En caso de utilizarse el todo o
parte de este fondo, se repondra su monto original en pesos con recursos provenientes
de las Remesas siguientes. Adicionalmente, si este fondo se constituye con Boletas
de Garantia, el Patrimonio Separado, con una anticipacién minima de diez Dias
Habiles Bancarios a la fecha de vencimiento de dichas boletas, provisionara el monto
sefialado con recursos disponibles del Patrimonio Separado, en tanto no sean
reemplazadas por nuevas boletas.

Dos) Caracteristicas del Fondo de Pago de Intereses y Capital: Este fondo se
formara el dia que comience la colocacion de los Titulos, con cargo al producto de
dicha colocacion, por un monto de quinientos seis millones doscientos cuarenta y
seis mil cien pesos, equivalentes al monto de un vencimiento de intereses de acuerdo
a la Tabla de Desarrollo de la Serie "A" o Preferente. Asimismo, desde la fecha de
la colocacion, este fondo se ird incrementando con dineros provenientes de las
Remesas, en forma mensual, a razén de un tercio del préximo vencimiento de acuerdo
a la Tabla de Desarrollo de la Serie "A" o Preferente. Este fondo sera utilizado para
el pago al respectivo vencimiento de los intereses y capital de la Serie "A" o Preferente.
En caso de que este fondo sea utilizado, se debera reponer a su monto minimo de
quinientos seis millones doscientos cuarenta y seis mil cien pesos. En todo caso,
este Fondo de Pago de Intereses y Capital debera mantenerse durante la vigencia
de los Titulos de la Serie "A" o Preferente, en el monto minimo antes sefialado. Los
recursos acumulados en este fondo, seran invertidos en instrumentos cuyo plazo de
vencimiento permita contar con los recursos en forma oportuna a la fecha del préximo
vencimiento de los Titulos de la Serie "A" o Preferente. En ninguin caso el plazo de
los instrumentos podra ser superior, al Dia Habil Bancario anterior a la fecha del
proximo vencimiento de los Titulos de la Serie "A" o Preferente.
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8.4.

Los intereses devengados por la inversion de los recursos de este fondo quedaran
disponibles para su uso operativo, siempre y cuando el fondo conserve su monto
minimo.

Tres) Caracteristicas del Fondo de Prepago Extraordinario de la Serie "A" o
Preferente: Este fondo se formara a partir de la ocurrencia del primero de los
siguientes acontecimientos:

A) A contar del primero de enero de dos mil trece. En este caso el fondo se acumulara
segun el siguiente detalle: desde enero hasta marzo inclusive del afio dos mil trece,
en forma mensual con un monto de cuatro mil doscientos setenta y un millones
cuatrocientos veintinueve mil cuatrocientos treinta y un pesos. Desde abril hasta junio
inclusive del afilo dos mil trece, en forma mensual con un monto de cuatro mil
trescientos setenta y tres millones treinta y cinco mil ciento dieciséis pesos.

B) Cualquier evento sefalado en el 8.7 de este prospecto. En este caso el fondo se
formara con: i) Los montos existentes en el Fondo de Liquidez el que, de encontrarse
conformado por Boleta de Garantia Bancaria, se hara efectiva, y el Fondo de Pago
de Capital e Intereses, los que a partir de ese evento dejaran de acumularse; y ii)
el ciento por ciento de los Ingresos Netos de Caja disponibles, segun lo descrito en
la Clausula Décimo Tercera de la Escritura Publica Especifica, acumulados en forma
mensual. Este fondo sera utilizado para el Prepago Anticipado de acuerdo a lo
sefalado en la Clausula Quinta de la Escritura Publica Especifica, o bien para el
Prepago Acelerado de acuerdo a lo sefialado en la Clausula Sexta de de la Escritura
Publica Especifica, segun sea el caso. En este ultimo caso se podra utilizar para el
Prepago Acelerado con la restriccion de dejar como remanente en este fondo de
Prepago Extraordinario de la Serie "A" o Preferente, recursos suficientes para el
pago del préximo vencimiento respectivo de la Tabla de Desarrollo resultante de la
modificacion producida por el evento de dicho Prepago Acelerado. Los tres fondos
dejaran de acumularse una vez que se haya pagado el ultimo Titulo de la Serie "A"
o Preferente.

Amortizaciéon Extraordinaria
Amortizacion Extraordinaria Tipo A

El Patrimonio Separado prepagara parcialmente y en forma anticipada a prorrata,
Titulos de la Serie "A" el primero de abril de dos mil trece y primero de julio de dos
mil trece, equivalente en cada oportunidad a un monto de diecisiete mil doscientos
cincuenta millones de pesos, mas sus respectivos intereses devengados hasta la
fecha de prepago respectiva. El prepago antes sefalado sera realizado por el Emisor
en la medida que la suma de los recursos existentes en el Fondo de Prepago
Anticipado de la Serie "A" y en el Fondo de Pago de Intereses y Capital, sea suficiente
para dichos prepagos.

UNO) Procedimiento para el Prepago Anticipado Parcial de la Serie "A" o
Preferente: Este prepago se verificara conforme al siguiente procedimiento: i)
Prorrateo de los Titulos a través del DCV: Cuando se prepague anticipadamente una
parcialidad del monto de la emision se procedera a la modificacion de la Tabla de
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Desarrollo de la Serie "A" o Preferente en la siguiente forma: a) Aviso por escrito al
DCV con una anticipacion minima de trece Dias Habiles Bancarios a la fecha del
prepago, de la modificacién efectuada por el Emisor de la Tabla de Desarrollo de la
Serie "A" o Preferente resultante de la aplicacion del prepago, la que se calculara
para las amortizaciones a prorrata de la razén entre la amortizacién y su respectivo
saldo insoluto para cada uno de los vencimientos remanentes, segun la Tabla de
Desarrollo original, consignada en el Anexo Il de la Escritura Publica Especifica,
como asimismo los nuevos intereses correspondientes a cada uno de los vencimientos,
sin que ello implique una modificacién en la tasa de interés de los Titulos. Por ser
una emision desmaterializada, el DCV avisara a los Tenedores de las Posiciones del
cambio realizado; b) Protocolizacion, en el plazo de tres Dias Habiles Bancarios, de
la Tabla de Desarrollo modificada producto del prepago. Ademas, se remitira a la
Superintendencia de Valores y Seguros el Dia Habil Bancario siguiente a su suscripcion,
la protocolizacion de la nueva Tabla de Desarrollo. ii) Calculo del Capital a ser
prepagado: Cualquier Prepago Anticipado debera ser distribuido por el Emisor a
prorrata de los saldos insolutos que conjuntamente representen todos ellos. Este
calculo lo realizara el Emisor a mas tardar trece Dias Habiles Bancarios antes de la
fecha fijada para el prepago. El Emisor debera notificar en la misma fecha al
Representante el monto a ser distribuido por concepto de capital a cada uno de los
Tenedores, como asimismo al DCV. En la fecha de prepago y con posterioridad a la
misma, los Titulos o la parte de ellos que se prepaguen cesaran de devengar intereses.
Para los efectos del Contrato de Emisidn, salvo que se exprese algo diferente, todas
las estipulaciones relativas a este prepago se referiran, en el caso de cualquier Titulo
prepagado o a ser prepagado parcialmente, a la porcidn del capital de dicho Titulo
que ha sido o sera prepagado. iii) Aviso de prepago: Se debera publicar un aviso en
el diario "El Diario Financiero" de Santiago o, si éste no existiere, en el Diario Oficial,
con a lo menos trece Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha del prepago
en el que se debera sefalar lo siguiente: a) La fecha del prepago; b) EI monto del
prepago incluidos los intereses devengados y no pagados hasta la fecha del prepago;
c) Indicacion de que se prepagaran todas las laminas; d) Que al momento del Prepago
Anticipado, el monto del Prepago Anticipado se transformara en vencido y pagadero
sobre cada uno de los Titulos, y salvo que el Emisor no cumpla con el prepago, los
intereses cesaran de devengarse desde y con posterioridad a esa fecha; e) La nueva
Tabla de Desarrollo que se entendera modificada de pleno derecho; y f) El lugar
donde se efectuara el prepago. iv) Depdsito del monto del prepago: El Emisor debera
depositar en el Banco Pagador a mas tardar un Dia Habil Bancario antes de la fecha
del prepago, una suma de dinero suficiente para efectuar el prepago y cualquier
interés devengado y no pagado de los Titulos o parte de los mismos a ser prepagados
en esa fecha. v) Titulos pagaderos en la fecha de prepago: Una vez publicado el
aviso de prepago, los Titulos a ser prepagados en la fecha de prepago se haran
exigibles y pagaderos por el monto del prepago y desde y con posterioridad a esa
fecha. Salvo que el Emisor incumpla el prepago, los Titulos o porciones de ellos,
cesaran de devengar intereses. Mediante la entrega de los Titulos para su prepago,
en el evento de que se hayan materializado los Titulos, o en caso contrario, a través
del sistema de prepago a prorrata implementado por el DCV, éstos seran pagados
por el Emisor segun el monto del prepago. vi) Titulos Materializados: En el caso de
que uno o mas Titulos se encuentren materializados, los pagos de Titulos que se
hagan parcialmente y a prorrata de los saldos insolutos de el o los Titulos, deberan
ser realizados previa presentacion del Titulo al Banco Pagador, el que sin desprender
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ningun cupdn del Titulo, debera hacer un retimbraje del mismo sobre la base de lo
informado e instruido por el Emisor, indicando: i) el nuevo capital de los cupones que
permanecen no pagados después del prepago parcial, y ii) el monto de los intereses,
en vista del menor capital adeudado después del prepago. En caso de Prepago
Anticipado de la Serie "A" o Preferente, realizado en forma parcial, la Tabla de
Desarrollo se entendera, para todos los efectos, modificada de pleno derecho y en
forma automatica, a fin de reflejar la reduccion en el monto de capital e intereses
que permanecen impagos. No obstante lo anterior, a requerimiento del Representante,
el Emisor se obliga a otorgar los instrumentos que sean necesarios a fin de reflejar
la modificacion en la Tabla de Desarrollo, sin necesidad de citar a Junta de Tenedores.

DOS) Pago de los Prepagos Anticipados de la Serie "A" o Preferente: El pago
a los Tenedores de los Prepagos Anticipados parciales se verificara el primer Dia
Habil Bancario de cada mes en que ocurra este tipo de prepago.

TRES) Prepago Anticipado de la totalidad de la Serie "A" o Preferente: Finalmente,
el Patrimonio Separado en cualquier momento a partir del primero de abril de dos
mil trece prepagara anticipadamente la totalidad de los Titulos de la Serie "A" o
Preferente, en la medida que la suma del Fondo de Pago de Interés y Capital, del
Fondo de Prepago Extraordinario de la Serie "A" o Preferente, del Fondo de Liquidez
en el caso de no estar este ultimo constituido por una o mas boleta de garantia, y
los Ingresos Netos de Caja acumulados existentes en el Patrimonio Separado,
acumule un monto minimo equivalente al saldo insoluto de los Titulos de la Serie "A"
o Preferente, incluidos los intereses devengados hasta la fecha del prepago. En este
ultimo caso, ya sea que uno o todos los Titulos se encuentren materializados o
desmaterializados, el Emisor publicara un aviso sefialando que se prepagara la
totalidad de los Titulos, conjuntamente con la fecha en que se efectuara el prepago
en el diario El Diario Financiero, o si éste no existiere, en el Diario Oficial, con a lo
menos diez Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se vaya a
efectuar dicho prepago; y por medio de comunicaciones escritas que dirigiran al
Representante y al DCV, con a lo menos diez Dias Habiles Bancarios de anticipacion.
Ademas, en caso de existir uno o mas Titulos desmaterializados, la comunicacion
relativa al Prepago Anticipado de los Titulos se efectuara a través de los sistemas
del DCV, quien informara a los depositantes, sobre la base de la informacion que en
su oportunidad le haya remitido el Emisor. Pagada la amortizacion extraordinaria se
extinguira totalmente la respectiva obligacion contenida en el Titulo prepagado. Los
gastos de publicacion de avisos, seran de cargo del Patrimonio Separado y no podran
exceder de cien Unidades de Fomento por evento. El pago a los Tenedores del
Prepago Anticipado de la Serie "A" o Preferente se verificara en la fecha determinada
por el Emisor para el prepago.

Amortizacion Extraordinaria Tipo B

Durante el periodo de vigencia de los Titulos de la Serie "A" o Preferente, el
Representante, a solicitud del Emisor, debera convocar a Junta de Tenedores de
Titulos de la Serie "A" o Preferente, en la cual se sometera a consideracion de ésta
la aprobacion o rechazo de la realizacion de Prepagos Acelerados parciales sucesivos
hasta el pago total de los Titulos de la Serie "A" o Preferente. El Emisor convocara
a la Junta de Tenedores en cuanto se confirme la ocurrencia de uno cualesquiera

35




BCI Securitizadora S.A.

de los siguientes eventos: Uno) Cuando durante dos meses seguidos, el promedio
movil trimestral de la razén entre: i) el Valor en Cartera mas el saldo insoluto de los
Créditos que generen los Clientes desde la Ultima cesion, mas el saldo insoluto de
los Créditos de Clientes cuyos flujos de pago fueron cedidos en la primera cesion
del mes de calculo, y ii) el saldo insoluto de los Titulos de la Serie "A" o Preferente,
sea inferior a uno coma ocho ocho cuatro, valor que se define como indice de Colateral
(IC). Para estos efectos, los dias treinta de cada mes, y si este no fuere Dia Habil
Bancario, el siguiente Dia Habil Bancario, se calculara esta razén respecto del cierre
del mes anterior en forma de promedio movil trimestral; Dos) Cuando durante dos
meses seguidos, el promedio movil trimestral de la razon, saldo insoluto de la Cartera
con mora entre ciento ochenta y uno y doscientos diez dias, sobre el saldo insoluto
de la Cartera, sea superior a cero coma cero cinco, valor que se define como Razoén
Mora ciento ochenta y uno -RM ciento ochenta y uno-, o cuando durante dos meses
seguidos el promedio maovil trimestral de la razén saldo insoluto de la Cartera con
mora entre sesenta y uno y noventa dias, sobre el saldo insoluto de la Cartera sea
superior a cero coma cero siete cinco, valor que se define como Razén Mora sesenta
y uno-RM sesenta y uno-. Para estos efectos, los dias treinta de cada mes, y si este
no fuere Dia Habil Bancario, el siguiente Dia Habil Bancario, se calculara esta razon
respecto de las cifras del cierre del mes anterior en forma de promedio movil
trimestral;Tres) Si se produce la quiebra o insolvencia de una cualquiera de las
siguientes sociedades: Inversiones SCG S.A., rol Unico tributario numero noventa y
seis millones ochocientos setenta y cuatro mil veinte guién dos, sociedad originadora
de los Flujos de Pago y Créditos que formaran parte del activo del Patrimonio
Separado, domiciliada en avenida Presidente Eduardo Frei Montalva nimero quinientos
veinte, comuna de Renca, Santiago; Tecnopolar S.A., rol unico tributario nimero
noventa y seis millones novecientos cuarenta y ocho mil setecientos guion cuatro,
sociedad cuyo objeto es la asesoria en materias financieras, comerciales y
administrativas, y Administrador de los Créditos, domiciliada en avenida Presidente
Eduardo Frei Montalva nimero quinientos veinte, comuna de Renca, Santiago;
Empresas La Polar S.A., rol Unico tributario nimero noventa y seis millones ochocientos
setenta y cuatro mil treinta guién K, sociedad que vende los productos a los Clientes
en las denominadas tiendas "La Polar", domiciliada en avenida Presidente Eduardo
Frei Moltalva numero quinientos veinte, comuna de Renca, Santiago, todas relacionadas
entre si y parte del denominado "Grupo La Polar", o de sus continuadores o sucesores
legales; Cuatro) Si durante dos meses seguidos la Tasa de Pago Mensual de la
Cartera, calculada como promedio movil trimestral, es inferior a siete por ciento, valor
que se define como Tasa de Pago Minima (TPM). Para estos efectos, los dias treinta
de cada mes, y si este no fuere Dia Habil Bancario, el Dia Habil Bancario siguiente,
se calculara esta razén respecto de las cifras del cierre del mes anterior en forma
de promedio movil trimestral; Cinco) Si los Activos que integran el Patrimonio Separado
se viesen afectados fisica, juridica o tributariamente, o bien, por decisiones de
autoridad, de tal forma que resultara comprometida su funcion y no se pudiere
proceder al pago del préximo vencimiento de intereses o intereses y capital, segun
corresponda; Seis) Si por cualquier causa se cambiare al Administrador sin el
consentimiento del Emisor o, antes de que ello ocurriese, si el Administrador no
depositare en la Cuenta Corriente la Remesa dentro del plazo establecido, o el Emisor
hubiese solicitado el término anticipado del Contrato de Administracién por
incumplimiento del Administrador; Siete)Cuando durante dos meses seguidos el
promedio movil trimestral de la razén entre i)el monto de las renegociaciones
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efectuadas en un mes calendario y ii)el monto del saldo insoluto de la Cartera al
cierre del mes calendario inmediatamente anterior, sea superior cero coma cero siete
veces. Esta razon se calculara los dias treinta de cada mes, y si éste no fuere Dia
Habil Bancario, el siguiente Dia Habil Bancario respecto de las cifras del cierre del
mes anterior en forma de promedio mdvil trimestral. Para los efectos de este nimero,
se entendera por renegociaciones los montos de los saldos insolutos de los Créditos
en mora que tras su reprogramacion se les haya modificado su tabla de vencimientos;
y Ocho)Si durante dos meses seguidos la Tasa de Rendimiento Mensual de la Cartera,
calculada como promedio mévil trimestral, es inferior a dos coma cinco por ciento,
valor que se define como Tasa de Rendimiento Minima (TRM).Para estos efectos,
los dias treinta de cada mes, y si éste no fuereDia Habil Bancario,el Dia Habil Bancario
siguiente, se calculara esta razén respecto de las cifras del cierre del mes anterioren
forma depromedio mévil trimestral. UNO.Procedimiento para el Prepago Acelerado
de la Serie "A" o Preferente: Cuando se prepague aceleradamente una parcialidad
de los Titulos en forma sucesiva y por un minimo de ochocientos millones de pesos
cada vez, hasta el pago total de los mismos, el prepago se realizara conforme a las
siguientes reglas: i) Periodicidad: Este Prepago Acelerado se efectuara en la fecha
estipulada para el prepago, con cargo al saldo que hasta trece dias habiles anteriores
a dicho prepago, se encontrare acumulado en el Fondo de Prepago Extraordinario
de la Serie "A" o Preferente; ii) Prorrateo de los Titulos a través del DCV: Cuando
se prepague aceleradamente una parcialidad del monto de la emisién de la Serie
"A" o Preferente se procedera a la modificacion de la Tabla de Desarrollo de la Serie
"A" o Preferente en la siguiente forma: a) El Emisor avisara por escrito al DCV con
una anticipacién minima de trece dias habiles a la fecha del Prepago Acelerado, de
la modificacion efectuada por el Emisor de la Tabla de Desarrollo de la Serie "A" o
Preferente resultante de la aplicacion del Prepago Acelerado, la que se calculara
para las amortizaciones a prorrata de la razén entre la amortizacién y su respectivo
saldo insoluto para cada uno de los vencimientos remanentes, segun la Tabla de
Desarrollo original, consignada en el Anexo Il, como asimismo los nuevos intereses
correspondientes a cada uno de los vencimientos, sin que ello implique una modificacion
en la tasa de interés de los Titulos. Por ser una emision desmaterializada, el DCV
avisara a los tenedores de las Posiciones del cambio realizado; b) Protocolizacion
de la Tabla de Desarrollo modificada producto del prepago acelerado, en el plazo de
tres Dias Habiles Bancarios desde la modificacién de la Tabla de Desarrollo y envio
de ésta a la Superintendencia, en el plazo de un Dia Habil Bancario desde su
protocolizacion. iii) Calculo del monto a ser prepagado: Cualquier pago proveniente
de esta clase de Prepagos Acelerados debera ser distribuido por el Emisor a prorrata
de las Posiciones que mantengan los Tenedores, o0 a prorrata de los saldos insolutos
de el o los Titulos, en caso de estar materializados; o existiendo Titulos en ambas
condiciones, a prorrata de los saldos insolutos que conjuntamente representen todos
ellos. Este calculo lo realizara el Emisor a mas tardar catorce Dias Habiles Bancarios
antes de la fecha fijada para el Prepago Acelerado. ElI Emisor debera notificar con
a lo menos trece Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha del prepago, por
escrito al Representante del monto a ser distribuido por concepto de capital a cada
uno de los Tenedores, como asimismo al DCV. En la fecha de prepago y con
posterioridad a la misma, los Titulos o la parte de ellos que se prepaguen cesaran
de devengar intereses. Para los efectos de la Escritura Publica Especifica, salvo que
se exprese algo diferente, todas las estipulaciones relativas a este prepago se
referiran, en el caso de cualquier Titulo prepagado o a ser prepagado parcialmente,
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a la porcion del capital de dicho Titulo que ha sido o sera prepagado aceleradamente.
iv) Aviso de prepago acelerado: Se debera publicar un aviso en el diario El Diario
Financiero, o, si éste no existiere, el Diario Oficial, con a lo menos trece Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha del prepago en el que se debera sefalar lo
siguiente: a) La fecha del prepago acelerado; b) El monto del prepago acelerado
incluidos los intereses devengados y no pagados hasta la fecha del prepago; c)
Indicacién de que se prepagaran parcialmente todas las laminas; d) Que al momento
del Prepago Acelerado, el monto del Prepago Acelerado se transformara en vencido
y pagadero sobre cada uno de los Titulos, y salvo que el Emisor no cumpla con el
prepago, los intereses cesaran de devengarse desde y con posterioridad a esa fecha;
e) La nueva Tabla de Desarrollo que se entendera modificada de pleno derecho;y
f) El lugar donde se efectuara el prepago acelerado. v) Depdsito del monto del prepago
acelerado: El Emisor debera depositar en el Banco Pagador a mas tardar un Dia
Habil Bancario antes de la fecha del Prepago Acelerado, una suma de dinero suficiente
para pagar el monto del Prepago Acelerado y cualquier interés devengado y no
pagado de los Titulos o parte de los mismos a ser prepagados aceleradamente en
esa fecha. vi) Titulos pagaderos en la fecha de Prepago Acelerado: Una vez publicado
el aviso de Prepago Acelerado, los Titulos a ser prepagados en la fecha de Prepago
Acelerado se haran exigibles y pagaderos por el monto del Prepago Acelerado y
desde y con posterioridad a esa fecha. Salvo en caso que el Emisor no pague el
Prepago Acelerado, los Titulos o porciones de ellos, cesaran de devengar intereses.
Mediante la entrega del Titulo para su Prepago Acelerado, en el evento de que se
hayan materializado los Titulos, o en caso contrario, a través del sistema de prepago
a prorrata implementado por el DCV, éstos seran pagados por el Emisor segun el
monto del Prepago Acelerado. vii) Titulos Materializados: En el caso que uno o mas
Titulos se encuentren materializados, los pagos de Titulos que se hagan parcialmente
y a prorrata de los saldos insolutos de €l o los Titulos, deberan ser realizados previa
presentacion del Titulo al Banco Pagador, el que sin desprender ningun cupén del
Titulo, debera hacer un retimbraje del mismo sobre la base de lo informado e instruido
por el Emisor, indicando: a) el nuevo capital de los cupones que permanecen no
pagados después del prepago acelerado parcial, y b) el monto de los intereses, en
vista del menor capital adeudado después del Prepago Acelerado. En caso de
Prepago Acelerado parcial de la Serie "A" o Preferente, la Tabla de Desarrollo se
entendera, para todos los efectos, modificada de pleno derecho y en forma automatica,
a fin de reflejar la reduccién en el monto de capital e intereses que permanecen
impagos. No obstante lo anterior, a requerimiento del Representante, el Emisor se
obliga a otorgar los instrumentos que sean necesarios a fin de reflejar la modificacion
en la Tabla de Desarrollo, sin necesidad de citar a Junta de Tenedores. DOS.- Pago
de los Prepagos Acelerados de la Serie "A" o Preferente: El pago a los Tenedores
de los Prepagos Acelerados parciales se verificara en la fecha que determine el
Emisor para el Prepago Acelerado. TRES.- Forma de pago en evento de rechazo
por la Junta de Tenedores: En caso que la Junta de Tenedores rechace el Prepago
Acelerado de la Serie "A" o Preferente, establecido en esta clausula, el pago de los
Titulos se realizara en la forma y plazos sefalados en la Clausula Cuarta de la
Escritura Publica Especifica, sin perjuicio de lo sefialado en la Clausula Quinta de
este mismo instrumento. Al mismo tiempo se repondra los valores acumulados en
los Fondos a su valor minimo requerido, con anterioridad a la ocurrencia de los
eventos sefialados en esta clausula y se podra utilizar los ingresos netos de caja
para el pago de los Saldos de Precio Acumulados y todos los demas destinos
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indicados en la Clausula Décimo Tercera de la Escritura Publica Especifica, y de
conformidad a lo indicado en ella.-

EFECTO ESPECIAL DE LAS AMORTIZACIONES EXTRAORDINARIASTIPO AY
TIPO B. Una vez ocurrido cualquier evento de amortizacion extraordinaria de la Serie
"A" o Preferente, ya sea del Tipo A o del Tipo B, el pago de los Saldos de Precios
provenientes de las Cesiones de Créditos establecidas en la Clausula Décimo Primera
de la Escritura Publica Especifica, quedara subordinado y postergado hasta el pago
de la totalidad de los Titulos de la Serie "A" o Preferente de esta emision. Asimismo,
en caso de Prepago Acelerado de la Serie "A" o Preferente se pondra término
inmediato al Periodo de Nuevas Adquisiciones desde el momento en que la Junta
de Tenedores acuerde aprobar la realizacion de esta clase de amortizacion
extraordinaria.-

PREPAGO ANTICIPADO DE LA SERIE "C" O SUBORDINADA.

El Patrimonio Separado podra prepagar anticipadamente y en forma parcial los Titulos
de la Serie "C" o Subordinada hasta el primero de enero de dos mil trece y sélo en
el caso que no se haya producido la amortizacién extraordinaria de la Serie "A" o
Preferente, de acuerdo a lo sefialado en la Clausula Sexta de la Escritura Publica
Especifica. El prepago antes sefialado sera realizado por el Patrimonio Separado de
cumplirse lo establecido en el nimero Cuatro) de la Clausula Décimo Tercera. El
monto maximo acumulativo total de estos prepagos no podra sobrepasar la suma
de treinta mil millones de pesos. Uno) Procedimiento para Prepagos Anticipados
de la Serie "C" o Subordinada: Este prepago se verificara conforme al siguiente
procedimiento: i) Prorrateo de los Titulos a través del DCV: Cuando se prepague
anticipadamente una parcialidad del monto de la emisién de la Serie "C" o Subordinada
se procedera a la modificacion de la Tabla de Desarrollo de la Serie "C" o Subordinada
en la siguiente forma: a) Aviso al DCV con una anticipacién minima de a lo menos
trece Dias Habiles Bancarios a la fecha del prepago, de la modificacion efectuada
por el Emisor de la Tabla de Desarrollo de la Serie "C" o Subordinada resultante de
la aplicacion del prepago, la que se calculara para las amortizaciones a prorrata de
la razén entre la amortizacion y su respectivo saldo insoluto para cada uno de los
vencimientos remanentes, segun la Tabla de Desarrollo original, consignada en el
Anexo I, como asimismo los nuevos intereses correspondientes a cada uno de los
vencimientos, sin que ello implique una modificacion en la tasa de interés de los
Titulos. Por ser una emision desmaterializada, el DCV avisara al tenedor de la Posicion
del cambio realizado; b) Protocolizacién de la Tabla de Desarrollo modificada producto
del prepago acelerado, en el plazo de un Dia Habil Bancario desde la modificacion
de la Tabla de Desarrollo y envio de ésta a la Superintendencia, en el plazo de un
Dia Habil Bancario desde su protocolizacion. ii) Calculo del monto a ser prepagado:
Este calculo lo realizara el Emisor a mas tardar catorce Dias Habiles Bancarios de
la fecha fijada para el prepago. El Emisor debera notificar a lo menos trece Dias
Habiles Bancarios antes de la fecha de prepago y por escrito al Representante,
acerca del monto a ser distribuido por concepto de capital a los Tenedores. Se
prepagara a los Tenedores a prorrata de los saldos insolutos de la Serie "C" o
Subordinada. Para los efectos de la Escritura Publica Especifica, salvo que se exprese
algo diferente, todas las estipulaciones relativas a este prepago se referiran a la
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porcion del capital de dichos Titulos que han sido o seran prepagados a prorrata
parcialmente. iii) Aviso de prepago: Se debera publicar un aviso en el diario "El Diario
Financiero", o, si éste no existiere, el Diario Oficial, con a lo menos trece Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha del prepago en el que se debera sefalar lo
siguiente: a) La fecha del prepago; b) EI monto del prepago incluidos los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha del prepago; c) Indicacion de que se
prepagaran parcialmente todas las laminas; d) Que al momento del prepago, el monto
del prepago se transformara en vencido y pagadero sobre cada uno de los Titulos,
y salvo que el Emisor no cumpla con el prepago, los intereses cesaran de devengarse
desde y con posterioridad a esa fecha; e) La nueva Tabla de Desarrollo que se
entendera modificada de pleno derecho; y f) El lugar donde se efectuara el prepago.
iv) Deposito del precio de prepago: El Emisor debera depositar en el Banco Pagador
a mas tardar un Dia Habil Bancario antes de la fecha del prepago, una suma de
dinero suficiente para pagar el precio de prepago y cualquier interés devengado y
no pagado del Titulo o parte del mismo a ser prepagado en esa fecha. v) Titulos
pagaderos en la fecha de prepago: Una vez publicado el aviso de prepago, los Titulos
a ser rescatados en la fecha de prepago se haran exigibles y pagaderos en el precio
de prepago desde y con posterioridad a esa fecha. Salvo que el Emisor incumpla el
pago del precio de prepago, el Titulo o porcién de él, cesara de devengar intereses.
Mediante la entrega del Titulo para su prepago, en el evento de que se hayan
materializado los Titulos, o en caso contrario, a través del sistema de prepago a
prorrata implementado por el DCV, éste sera pagado por el Emisor al precio de
prepago. Los intereses cuya fecha de pago sea anterior o simultanea al prepago,
seran pagaderos en la respectiva Fecha de Pagos de Intereses y Capital. En este
caso la Tabla de Desarrollo se entendera, para todos los efectos, modificada de pleno
derecho y en forma automatica, a fin de reflejar la reduccion en el monto de capital
e intereses que permanecen impagos. No obstante lo anterior, a requerimiento del
Representante el Emisor se obliga a otorgar los instrumentos que sean necesarios
a fin de reflejar la modificacion en la Tabla de Desarrollo, sin necesidad de citar a
Junta de Tenedores. Dos) Pago de los Prepagos Anticipados de la Serie "C" o
Subordinada: El pago al Tenedor de los Prepagos Anticipados parciales se realizara
en la fecha determinada por el Emisor para el prepago, la que debera corresponder
al dia primero del mes siguiente al calculo en que se verifiquen las condiciones
sefialadas en el numero Cuatro de la Clausula Décimo Tercera de la Escritura Publica
Especifica. Tres) Prepago Anticipado Total de la Serie "C" o Subordinada: No
obstante lo indicado en la clausula Cuarta de la Escritura Publica Especifica , en el
evento de que se pague la totalidad de los Titulos de la Serie "A" o Preferente en
forma anticipada o acelerada, producto de una Amortizacién Extraordinaria, los Titulos
de la Serie "C" o Subordinados, seran pagados en forma anticipada en cuanto ello
sea posible, a mas tardar tres meses después del pago del ultimo Titulo de la Serie
"A" o Preferente, para lo cual el Emisor, dentro de los diez dias siguientes a dicho
pago, solicitara la celebracion de una Junta de Tenedores de Titulos de la Serie "C"
o Subordinada, en la que se podra acordar el pago de la Serie "C", después del pago
de la Serie "A" o Preferente y de todas las demas acreencias u obligaciones que se
deriven del presente contrato, de acuerdo a la prelacién establecida en Clausula
Décimo Cuarta de la Escritura Publica Especifica, con el producto de la venta o
cesion de todos los activos remanentes en el Patrimonio Separado. En caso que no
fueren suficientes los fondos del Patrimonio Separado para el pago de la Serie "C"
o Subordinada, ésta se pagara con los fondos obtenidos en la liquidacion del Patrimonio
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8.5.

8.6.

Separado. Cuando se prepague anticipadamente la totalidad del monto de la emision
de la Serie "C" o Subordinada se procedera en la siguiente forma: i) Aviso al DCV
con una anticipacion minima de a lo menos trece dias habiles a la fecha del prepago,
del evento de amortizacion total de la Serie "C" o Subordinada. Por ser una emision
desmaterializada, el DCV avisara al tenedor de la Posicién este prepago; ii) Publicar
un aviso en el diario El Diario Financiero o, si éste no existiere, en el Diario Oficial,
con a los menos trece dias habiles de anticipacion a la fecha del prepago en el que
se debera sefalar: a) La fecha del prepago; b) El precio del prepago; c) Que al
momento del prepago, el precio de prepago se transformara en vencido y pagadero
sobre cada uno de los Titulos, y d) El lugar donde pagara el precio de prepago. El
Emisor debera notificar con a lo menos trece dias habiles de anticipacion a la fecha
del prepago por escrito al Representante del monto a ser distribuido por concepto
de capital a los Tenedores, iii) Depdsito del precio de prepago: El Emisor debera
depositar en el Banco Pagador a mas tardar un Dia Habil Bancario antes de la fecha
del prepago, una suma de dinero suficiente para pagar el precio de prepago del Titulo
a ser prepagado en esa fecha. iv) Titulos pagaderos en la fecha de prepago: Una
vez publicado el aviso de prepago, los Titulos a ser rescatados en la fecha de prepago
se haran exigibles y pagaderos en el precio de prepago y desde y con posterioridad
a esa fecha. Salvo que el Emisor incumpla el pago del precio de prepago, el Titulo,
no devengara intereses. Mediante la entrega del Titulo para su prepago, en el evento
de que se hayan materializado los Titulos, o en caso contrario, a través del sistema
de prepago a prorrata implementado por el DCV, éste sera pagado por el Emisor al
precio de prepago.

Sustitucion de Activos

No hay
Recompra de Activos

Uno) Dadas las caracteristicas propias de la presente emision, en cuanto al plazo
promedio de los Créditos y el plazo de la emision, el Emisor debera hacer adquisiciones
de Créditos durante el Periodo de Nuevas Adquisiciones de acuerdo a lo sefialado
en el Anexo I, Anexo Il y Anexo IV de la Escritura Publica Especifica.

Dos) Condiciones de Adquisicion: Durante este periodo el Emisor debera adquirir
todos los Créditos que generen los Clientes. El pago de estas nuevas cesiones se
efectuara al contado o a plazo y en caso de amortizacién extraordinaria de la Serie
"A" o Preferente, de acuerdo a lo sefialado en las Clausulas Quinta y Sexta de la
Escritura Publica Especifica, el pago de los Saldos de Precio se subordinara y
postergara hasta el pago de la totalidad de los Titulos de la Serie "A" o Preferente
de esta emision.

Tres) Valor en Cartera Minimo Exigido: No obstante lo anterior, si con dichos Créditos
no se pudiere mantener un Valor en Cartera Minimo Exigido, el Emisor solicitara a
Inversiones S.C.G. S.A. la cesién de derechos sobre Flujos de Pago y Créditos de
Clientes cuyos flujos de pago no han sido cedidos hasta completar el Valor en Cartera
Minimo Exigido. Si Inversiones S.C.G. S.A. no le cediere por cualquier causa Flujos
de Pago y Créditos hasta completar el monto antes sefialado, el Emisor no suscribira
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8.7.

ninguna nueva cesion, y se procedera conforme a lo sefialado en la Clausula Sexta
de la Escritura Publica Especifica. Para los efectos antes mencionados, al menos
una vez al mes, deberan formalizarse las cesiones de Créditos y las cesiones de
derechos sobre los Flujos de Pago y Créditos, estas ultimas, cuando procedieren.
En todo caso, se efectuara al menos una cesion el primer Dia Habil Bancario de
cada mes. Todo lo anterior es sin perjuicio de los casos en que se produzcan eventos
de Prepagos Acelerados parciales, en cuyo evento no se procedera a la adquisicion
de ningun nuevo Crédito.-

Cuatro) El precio de cada cesion de créditos que realice el Emisor por cuenta del
Patrimonio Separado sera definido de acuerdo a lo sefialado en el Anexo Il de la
Escritura Publica Especifica.

Obligaciones, Limitaciones, Restricciones y/o Prohibiciones

Durante el periodo de vigencia de los Titulos de la Serie "A" o Preferente, el
Representante, a solicitud del Emisor, debera convocar a Junta de Tenedores de
Titulos de la Serie "A" o Preferente, en la cual se sometera a consideracion de ésta
la aprobacion o rechazo de la realizacion de Prepagos Acelerados parciales sucesivos
hasta el pago total de los Titulos de la Serie "A" o Preferente. El Emisor convocara
a la Junta de Tenedores en cuanto se confirme la ocurrencia de uno cualesquiera
de los siguientes eventos:

Uno) Cuando durante dos meses seguidos, el promedio movil trimestral de la razén
entre: i) el Valor en Cartera mas el saldo insoluto de los Créditos que generen los
Clientes desde la ultima cesion, més el saldo insoluto de los Créditos de Clientes
cuyos flujos de pago fueron cedidos en la primera cesién del mes de calculo, y ii) el
saldo insoluto de los Titulos de la Serie "A" o Preferente, sea inferior a uno coma
ocho ocho cuatro, valor que se define como indice de Colateral (IC). Para estos
efectos, los dias treinta de cada mes, y si este no fuere Dia Habil Bancario, el siguiente
Dia Habil Bancario, se calculara esta razén respecto del cierre del mes anterior en
forma de promedio mévil trimestral.

Dos) Cuando durante dos meses seguidos, el promedio movil trimestral de la razon,
saldo insoluto de la Cartera con mora entre ciento ochenta y uno y doscientos diez
dias, sobre el saldo insoluto de la Cartera, sea superior a cero coma cero cinco, valor
que se define como Razén Mora 181 (RM181), o cuando durante dos meses seguidos
el promedio movil trimestral de la razén saldo insoluto de la Cartera con mora entre
sesenta y uno y noventa dias, sobre el saldo insoluto de la Cartera sea superior a
cero coma cero siete cinco, valor que se define como Razén Mora 61 (RM61). Para
estos efectos, los dias treinta de cada mes, y si este no fuere Dia Habil Bancario,
el siguiente Dia Habil Bancario, se calcularéa esta razén respecto de las cifras del
cierre del mes anterior en forma de promedio movil trimestral.

Tres) Si se produce la quiebra o insolvencia de una cualquiera de las siguientes
sociedades: Inversiones SCG S.A., rol Unico tributario nimero noventa y seis millones
ochocientos setenta y cuatro mil veinte guion dos, sociedad originadora de los Flujos
de Pago y Créditos que formaran parte del activo del Patrimonio Separado, domiciliada
en avenida Presidente Eduardo Frei Moltalva numero quinientos veinte, comuna de
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Renca, Santiago; Tecnopolar S.A., rol Unico tributario nimero noventa y seis millones
novecientos cuarenta y ocho mil setecientos guion cuatro, sociedad cuyo objeto es
la asesoria en materias financieras, comerciales y administrativas, y Administrador
de los Créditos, domiciliada en avenida Presidente Eduardo Frei Moltalva nimero
quinientos veinte, comuna de Renca, Santiago; Empresas La Polar S.A., rol Unico
tributario nimero noventa y seis millones ochocientos setenta y cuatro mil treinta
guién K, sociedad que vende los productos a los Clientes en las denominadas tiendas
"La Polar", domiciliada en avenida Presidente Eduardo Frei Moltalva nimero quinientos
veinte, comuna de Renca, Santiago, todas relacionadas entre si y parte del denominado
"Grupo La Polar", o de sus continuadores o sucesores legales.

Cuatro) Si durante dos meses seguidos la Tasa de Pago Mensual de la Cartera,
calculada como promedio movil trimestral, es inferior a siete por ciento, valor que se
define como Tasa de Pago Minima (TPM). Para estos efectos, los dias treinta de
cada mes, y si este no fuere Dia Habil Bancario, el Dia Habil Bancario siguiente, se
calculara esta razon respecto de las cifras del cierre del mes anterior en forma de
promedio movil trimestral.

Cinco) Si los Activos que integran el Patrimonio Separado se viesen afectados fisica,
juridica o tributariamente, o bien, por decisiones de autoridad, de tal forma que
resultara comprometida su funcién y no se pudiere proceder al pago del proximo
vencimiento de intereses o intereses y capital, segun corresponda.

Seis) Si por cualquier causa se cambiare al Administrador sin el consentimiento del
Emisor o, antes de que ello ocurriese, si el Administrador no depositare en la Cuenta
Corriente la Remesa dentro del plazo establecido, o el Emisor hubiese solicitado el
término anticipado del Contrato de Administracion por incumplimiento del Administrador.

Siete) Cuando durante dos meses seguidos el promedio mavil trimestral de la razén
entre i) el monto de las renegociaciones efectuadas en un mes calendario y ii) el
monto del saldo insoluto de la Cartera al cierre del mes calendario inmediatamente
anterior, sea superior cero coma cero siete veces. Esta razon se calculara los dias
treinta de cada mes, y si éste no fuere Dia Habil Bancario, el siguiente Dia Habil
Bancario respecto de las cifras del cierre del mes anterior en forma de promedio
movil trimestral. Para los efectos de este numero, se entendera por renegociaciones
los montos de los saldos insolutos de los Créditos en mora que tras su reprogramacion
se les haya modificado su tabla de vencimientos.

Ocho) Si durante dos meses seguidos la Tasa de Rendimiento Mensual de la Cartera,
calculada como promedio mévil trimestral, es inferior a dos coma cinco por ciento,
valor que se define como Tasa de Rendimiento Minima (TRM). Para estos efectos,
los dias treinta de cada mes, y si éste no fuere Dia Habil Bancario, el Dia Habil
Bancario siguiente, se calculara esta razén respecto de las cifras del cierre del mes
anterior en forma de promedio movil trimestral.
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8.8.

8.9.

8.10.

8.11.

Prelacion de Pagos

En caso que el Emisor requiriera utilizar los fondos sefalados en la Clausula Décimo
Segunda de la Escritura Publica Especifica y éstos no fueren suficientes para el pago
de todas las obligaciones exigibles en ese momento, se seguira la siguiente prelacién
de pagos:

Uno) Todas las cargas, costos, gastos, o remuneraciones a que se obliga el Patrimonio
Separado en virtud de lo dispuesto en la Escritura Publica Especifica y en la Escritura
Publica General.

Dos) Pago de intereses de los Titulos de la Serie "A" o Preferente.

Tres) Amortizacion de capital, ordinaria y extraordinaria, de los Titulos de la Serie
"A" o Preferente.

Cuatro) Pago del Saldo de Precio y luego, del precio de las adquisiciones generadas
segun lo sefalado en la Escritura Publica Especifica. No obstante, si se produjere
cualquiera de los eventos sefialados en la Clausula Sexta de de la Escritura Publica
Especifica y estuviere pendiente la decisién de la Junta de Tenedores de Titulos de
la Serie "A" o Preferente o, en definitiva, la misma junta se pronunciase por proceder
al Prepago Acelerado conforme a dicha clausula, o en el caso que se verifique el
evento sefialado en el punto tres) de la Clausula Décimo Primera del de la Escritura
Publica Especifica, los pagos de los Saldos de Precios antes sefalados se verificaran
una vez que se haya verificado el pago total de los Titulos de la Serie "A" o Preferente;
se procedera de igual forma en caso del Prepago Anticipado indicado en la Clausula
Quinta de la Escritura Publica Especifica.

Cinco) pago de los intereses de los Titulos de la Serie "C" o Subordinada.
Seis) Amortizacion de capital de los Titulos de la Serie "C" o Subordinada.
Cobro sobre Patrimonio Comun

Los Tenedores no tendran opcién alguna a cobrar el eventual saldo impago de sus
Titulos en el Patrimonio Comun del Emisor.

Aportes Adicionales
No hay.
Retiro de Excedentes

No hay.
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8.12.

8.13.

9.0.

9.1.

9.2.

Garantias

Ninguna de las series de esta emision de titulos de deuda de securitizacion cuenta
con garantias.

Otros

No hay.

FACTORES DE RIESGO

Factores de Riesgo de los Activos
a) Riesgo de Créditos

Los factores de riesgo de los Activos provienen de la capacidad de pago futuro de
los deudores, lo que se da por temas como cesantia, nivel de renta, ingreso disponible,
inflacion, nivel de endeudamiento, patrimonio, etc.

b) Originaciéon de Créditos

El proceso de evaluacion de Créditos se realiza sobre la base de politicas previamente
establecidas. El control de la correcta evaluacion se efectua en forma automatizada,
donde se produce la autorizacion y conciliacion entre las distintos tiendas comerciales
y se parametrizan las condiciones de la politica. Adicionalmente el control se realiza
mediante seguimiento de los casos y revisiones al proceso y calidad de aprobacion.

El comportamiento en los centros de atencion a Clientes es monitoreado en forma
permanente, mediante el analisis de informacion interno y externo. Para mayor
eficiencia, se cuenta con el apoyo de modelos de segmentacién estadisticos que
permiten anticipar las condiciones de riesgo en conjunto con el andlisis de "camadas”
de Créditos.

Factores de Riesgo del Originador

a) Cambios Regulatorios

La sociedad esta expuesta a riesgos asociados a cambios en el marco regulatorio
que rige el otorgamiento de créditos por parte de las casas comerciales y mayores
restricciones en este mercado. Aspecto fundamental sera la capacidad de las empresas
para adaptarse a un escenario mas restrictivo.
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9.3.

9.4.

b) Baja Diversificacion

Inversiones SCG S.A. opera en un sélo mercado -los créditos de consumo- y sus
ingresos dependen mayoritariamente de los spreads de su Cartera de préstamos.
Este riesgo relativo se atenua, en gran medida, por su amplia y diversificada base
de clientes.

c) Ciclo Econémico

Los resultados y volumen del negocio de préstamos de consumo presentan un
importante grado de sensibilidad ante ciclos de la economia. Ello afecta las expectativas
y el poder adquisitivo de las personas y son determinantes en sus decisiones de
consumo y, por ende, en el nivel de colocaciones de los distintos participes en este
segmento.

d) Mercado Competitivo

El mercado de créditos de consumo es altamente competitivo, con participantes
como operadores retail con agresivos planes de expansion, entidades bancarias con
amplio respaldo patrimonial, cooperativas de ahorro y crédito, cajas de compensacion
y financieras.

Factores de Riesgo del Deudor

Los Créditos otorgados por Inversiones SCG S.A. estan atomizados en méas de un
millén setecientos mil tarjetahabientes. Correspondiendo en su mayoria a persona
naturales, por lo que no hay mencién a Deudor Principal, ni a factores de riesgo para
este.

Otros Factores de Riesgo

Los activos del patrimonio separado se encuentra conformado por aproximadamente
250.000 Créditos, los cuales tienen opcion de prepago por parte de los Clientes, la
cual se puede ejecutar en cualquier momento, pagando los capitales mas los intereses
devengados y reajustes a la fecha del prepago.
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10.0. FUSION DE PATRIMONIOS

10.1.

Procedimiento de Fusion

Mediante la suscripcion de una Escritura Publica General de Emisiones
Desmaterializadas de Titulos de Deuda de Securitizacidon con Formacién de uno o
mas Patrimonios Separados, en adelante la "Escritura Publica General", en que la
singularizacion de su activo y las caracteristicas de su pasivo se definiran en una o
mas Escrituras Publicas Especificas que se suscribiran al efecto, dentro de un periodo
de tiempo no superior a dos afos, conforme lo previsto en el articulo ciento cuarenta
y cuatro bis de la Ley de Mercado de Valores, uno o mas de los patrimonios separados
que se formen en virtud de lo establecido en la disposicidn recién citada, podran
incorporarse, dentro de los treinta dias siguientes al entero de su activo, cumpliendo
los demas requisitos legales y administrativos, a uno de los patrimonios separados
ya formados.

Sin perjuicio de las estipulaciones particulares sefaladas en la Escritura Publica
General o en la Escritura Publica Especifica del patrimonio separado absorbente,
se aplicaran las siguientes reglas en caso de incorporacion o absorcion de Patrimonios
Separados:

Uno) Mecanismo. /i/ Dentro del plazo de dos afios contados desde la fecha de
inscripcion de la primera emision inscrita al amparo de la Escritura Publica General,
el Emisor podra realizar dos 0 mas emisiones con cargo a Activos de una misma
naturaleza y bajo condiciones similares. /ii/ El o los Patrimonios Separados que
podran formarse, podran a su vez, incorporarse dentro de los treinta dias siguientes
al respectivo entero de su activo, a uno cualquiera de los Patrimonios Separados ya
formados, segun lo determine el Emisor, siempre y cuando: /a/ se cumpla con el
requisito de que los Activos individualizados en la nueva Escritura Publica Especifica
sean de la misma naturaleza a los Activos descritos en este instrumento, y /b/ que
el resultado de la operacién no desmejore el grado de inversion de los Titulos de
Deuda de Securitizacion vigentes emitidos por la Securitizadora con cargo al Patrimonio
Separado absorbente. El cumplimiento del requisito sefialado en la letra /a/ precedente
sera certificado por el Representante a la luz de la nueva o nuevas Escritura(s)
Publica (s) Especifica(s) que se otorgue(n) en la(s) que se individualicen los Activos
y pasivos de la(s) nueva(s) emision(es). EI cumplimiento del requisito sefialado en
la letra /b/ precedente se certificara por el Representante a la luz de la correspondiente
certificacion que otorgaran los clasificadores de riesgo respectivos. /iii/ El Activo de
los sucesivos Patrimonios Separados que se formen pasara a integrar de pleno
derecho el Activo del Patrimonio Separado absorbente, desde la fecha en que se
tome nota del respectivo certificado de absorcion al margen de la inscripcion en el
Registro de Valores de la Superintendencia.

Dos) Efectos. En el evento que se produzca la incorporacion de uno o mas Patrimonios
Separados en otro Patrimonio Separado ya formado bajo este instrumento, seran
aplicables las siguientes reglas adicionales al Patrimonio Separado que resulte de
dicha incorporacién, en adelante el "Patrimonio Separado Fusionado", a contar de
la fecha en que se lleve a efecto la respectiva fusion:
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Dos.Uno) Prepago Anticipado de las Series Preferentes. El Prepago Anticipado de
la o las series preferentes del Patrimonio Separado Fusionado, en adelante las "Series
Preferentes del Patrimonio Separado Fusionado”, se sometera a las condiciones
previstas bajo la Escritura Publica Especifica del Patrimonio Separado absorbente,
con las salvedades que se establecen a continuacion: /i/ Tales reglas se aplicaran
para el prepago de todas las series preferentes del Patrimonio Separado Fusionado
y no solo a la serie preferente del Patrimonio Separado absorbente. /ii/ Para efectos
de determinar los montos de prepago que se asignaran a cada serie preferente del
Patrimonio Separado Fusionado, la Securitizadora debera calcular la prorrata del
monto que represente el capital insoluto de cada serie preferente del Patrimonio
Separado Fusionado con respecto al monto del capital insoluto de todas series
preferentes del Patrimonio Separado Fusionado. El resultado de esta prorrata respecto
de los recursos a emplear en este prepago anticipado, sera el monto respectivamente
asignado para prepago a cada serie preferente del Patrimonio Separado Fusionado. /iii/
El Monto minimo a prepagar correspondera al mayor de los montos indicados en
cada escritura especifica de los patrimonios fusionados.

Dos.Dos) Prepago Acelerado de las Series Preferentes. El Prepago Acelerado de
la o las series preferentes del Patrimonio Separado Fusionado, en adelante también
las "Series Preferentes del Patrimonio Separado Fusionado"”, se sometera a las
condiciones previstas bajo la Escritura Publica Especifica del Patrimonio Separado
absorbente, con las salvedades que se establecen a continuacion: /i/ Tales reglas se
aplicaran para el prepago de todas las series preferentes del Patrimonio Separado
Fusionado y no so6lo a la serie preferente del Patrimonio Separado absorbente. /ii/
Para efectos de determinar los montos de prepago que se asignaran a cada serie
preferente del Patrimonio Separado Fusionado, la Securitizadora debera calcular la
prorrata del monto que represente el capital insoluto de cada serie preferente del
Patrimonio Separado Fusionado con respecto al monto del capital insoluto de todas
las series preferentes del Patrimonio Separado Fusionado. El resultado de esta
prorrata respecto de los recursos a emplear en este prepago anticipado, sera el
monto respectivamente asignado para prepago a cada serie preferente del Patrimonio
Separado Fusionado. /iii/ Los eventos que produciran el Prepago Acelerado de la o
las Series Preferentes del Patrimonio Separado Fusionado seran los siguientes:

Uno) Cuando durante dos meses seguidos, el promedio movil trimestral de la razén
entre: i) el Valor en Cartera, mas el saldo insoluto de los Créditos que generan los
Clientes desde la ultima cesion mas el saldo insoluto de los Créditos de Clientes
cuyos Flujos de Pago fueron cedidos en la primera cesion del mes de calculo, vy ii)
el saldo insoluto de los Titulos de las series preferentes del Patrimonio Separado
absorbente mas el saldo insoluto de los Titulos de las series preferentes de los
Patrimonios Separados incorporados a este, en adelante, las "Series Preferentes
Fusionadas", sea inferior al Indice de Colateral Fusionado /ICF/ del Patrimonio
Separado Fusionado, segun lo definido en el Anexo | de la Escritura Publica General.
Para estos efectos, los dias treinta de cada mes, y si este dia no fuere Dia Habil
Bancario, el Dia Habil Bancario siguiente, se calculara esta razén respecto del cierre
del mes anterior en forma de promedio mdvil trimestral, salvo en el caso que no
existiesen datos anteriores para uno de los Patrimonios Separados a fusionar, evento
en el que se calculara esta razon respecto de los saldos de cierre del mes anterior
sin promediar.
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Dos) Cuando durante dos meses seguidos el promedio mavil trimestral de la razén
entre la el saldo insoluto de la Cartera con mora entre ciento ochenta y uno y
doscientos diez dias, sobre el saldo insoluto de la Cartera, sea superior a la razén
de mora ciento ochenta y uno Fusionada /RMF ciento ochenta y uno/ del Patrimonio
Separado Fusionado, de acuerdo a lo definido en el Anexo | de la Escritura Publica
General, o cuando durante dos meses seguidos, el promedio mévil trimestral de la
razoén entre el saldo insoluto de la Cartera con mora entre sesenta y uno y noventa
dias, sobre el saldo insoluto de la Cartera sea superior a la razén de mora sesenta
y uno Fusionada /RMF sesenta y uno/ del Patrimonio Separado Fusionado, de
acuerdo a lo definido en el Anexo | de la Escritura Publica General. Para estos efectos,
los dias treinta de cada mes, y si este dia no fuere Dia Habil Bancario, el Dia Habil
Bancario siguiente, se calculara cada razon respecto de las cifras del cierre del mes
anterior en forma de promedio movil trimestral, salvo en el caso que no existiesen
datos anteriores para uno de los Patrimonios Separados a fusionar, evento en el que
se calculara esta razon respecto de los saldos de cierre del mes anterior sin promediar.

Tres) Si se produce la quiebra o insolvencia de una cualquiera de las siguientes
sociedades: Inversiones SCG S.A., rol Unico tributario nimero noventa y seis millones
ochocientos setenta y cuatro mil veinte guion dos, sociedad originadora de los Flujos
de Pago y Créditos que formaran parte del activo del Patrimonio Separado, domiciliada
en avenida Presidente Eduardo Frei Moltalva nimero quinientos veinte, comuna de
Renca, Santiago; Tecnopolar S.A., rol Unico tributario nimero noventa y seis millones
novecientos cuarenta y ocho mil setecientos guion cuatro, sociedad cuyo objeto es
la asesoria en materias financieras, comerciales y administrativas, y Administrador
de los Créditos, domiciliada en avenida Presidente Eduardo Frei Moltalva nimero
quinientos veinte, comuna de Renca, Santiago; Empresas La Polar S.A., rol Unico
tributario nimero noventa y seis millones ochocientos setenta y cuatro mil treinta
guién K, sociedad que vende los productos a los Clientes en las denominadas tiendas
"La Polar", domiciliada en avenida Presidente Eduardo Frei Moltalva nimero quinientos
veinte, comuna de Renca, Santiago, todas relacionadas entre si y parte del denominado
"Grupo La Polar", o de sus continuadores o sucesores legales.

Cuatro) Si durante dos meses seguidos la Tasa de Pago Mensual de la Cartera,
calculada como promedio movil trimestral, es inferior a la Tasa de Pago Fusionada
/TPF/ del Patrimonio Separado Fusionado, de acuerdo a lo definido en el Anexo | de
la Escritura Publica General. Para estos efectos, los dias treinta de cada mes, y si
este dia no fuere Dia Habil Bancario, el dia siguiente habil, se calculara esta razén
respecto de las cifras del cierre del mes anterior en forma de promedio movil trimestral,
salvo en el caso que no existiesen datos anteriores para uno de los Patrimonios
Separados a fusionar, evento en el que se calculara esta razén respecto de los saldos
de cierre del mes anterior sin promediar;

Cinco) Si los Activos que integran el Patrimonio Separado Fusionado se viesen
afectados fisica, juridica o tributariamente, o bien, por decisiones de autoridad, de
tal forma que en todos los casos descritos, resultara comprometida su funcién y no
se pudiere proceder al pago del proximo vencimiento de intereses o intereses y
capital, segun corresponda.
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Seis) Si por cualquier causa se cambiare al Administrador sin el consentimiento del
Emisor o, antes de que ello ocurriese, si el Administrador no depositare en la Cuenta
Corriente la Remesa dentro del plazo establecido, o el Emisor hubiese solicitado el
término anticipado del Contrato de Administracion por incumplimiento del Administrador.

Siete) Cuando durante dos meses seguidos el promedio mavil trimestral de la razén
entre; i) el monto de las renegociaciones del mes calendario, y ii) el monto del saldo
insoluto de la Cartera al cierre del mes calendario inmediatamente anterior, sea
superior a siete por ciento. Esta razén se calculara los dias treinta de cada mes, y
si este dia no fuere Dia Habil Bancario, el Dia Habil Bancario siguiente, respecto de
las cifras del cierre del mes anterior en forma de promedio mdvil trimestral, salvo en
el caso que no existiese datos anteriores para uno de los Patrimonios Separados a
fusionar, evento en el que se calculara esta razén respecto de los saldos de cierre
del mes anterior sin promediar. Para los efectos de este numero, se entendera por
renegociaciones los montos de los saldos insolutos los Créditos en mora que tras
su reprogramacion se les haya modificado su tabla de vencimientos.

Ocho) Si durante dos meses seguidos la Tasa de Rendimiento Mensual de la Cartera,
calculada como promedio movil trimestral, es inferior a la Tasa de Rendimiento
Fusionada /TRF/ del Patrimonio Separado Fusionado, de acuerdo a lo definido en
el Anexo | de la Escritura Publica General. Para estos efectos, los dias treinta de
cada mes, y si este dia no fuere Dia Habil Bancario, el dia siguiente habil, se calculara
esta razon respecto de las cifras del cierre del mes anterior en forma de promedio
movil trimestral, salvo en el caso que no existiesen datos anteriores para uno de los
Patrimonios Separados a fusionar, evento en el que se calculara esta razén respecto
de los saldos de cierre del mes anterior sin promediar.

Dos.Tres) Prepago Anticipado de las Series Subordinadas. El Prepago Anticipado
de la o las series subordinadas del Patrimonio Separado Fusionado, en adelante
también las "Series Subordinadas del Patrimonio Separado Fusionado”, se sometera
a las condiciones previstas bajo la Escritura Publica Especifica del Patrimonio
Separado absorbente, con las salvedades que se establecen a continuacion: /i/ Tales
reglas se aplicaran para el prepago de todas las series subordinadas del Patrimonio
Separado Fusionado y no sélo a la serie subordinada del Patrimonio Separado
absorbente. /ii/ La facultad de prepago de las series subordinadas del Patrimonio
Separado Fusionado se podra ejercer hasta un monto equivalente a la suma de los
maximos establecidos para el prepago de los Titulos de las series subordinadas
previstos en cada uno de los Patrimonios Separados objeto de la fusion. /iii/ Para
efectos de determinar los montos de prepago que se asignaran a cada serie
subordinada del Patrimonio Separado Fusionado, la Securitizadora calculara la
prorrata del monto que represente el capital insoluto de cada serie subordinada del
Patrimonio Separado Fusionado con respecto a la suma de los capitales insolutos
de todas las series subordinadas del Patrimonio Separado Fusionado. El resultado
de esta prorrata respecto de los recursos a emplear en este prepago anticipado sera
el monto respectivamente asignado para prepago a cada serie subordinada del
Patrimonio Separado Fusionado. Los plazos y demas condiciones para ejercer tal
facultad se regiran en las normas establecidas en la Escritura Publica Especifica del
Patrimonio Separado absorbente.
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Dos.Cuatro) Excedentes entre las Series Subordinadas. El derecho adicional de los
Tenedores de las series subordinadas, que tengan derecho a los excedentes, del
Patrimonio Separado Fusionado, se sometera a las condiciones previstas bajo la
Escritura Publica Especifica del Patrimonio Separado absorbente, salvo en cuanto
a la distribucién de los excedentes disponibles, los cuales se distribuiran entre las
series subordinadas del Patrimonio Separado Fusionado, que tengan derecho a los
excedentes, a prorrata del monto que cada una de ellas represente del monto total
de las series subordinadas, que tengan derecho a los excedentes, en caso de existir
mas de una serie subordinada.

Dos.Cinco) Efecto Especial de las Amortizaciones Extraordinarias. El efecto especial
que se produce en caso de amortizaciones extraordinarias de las series preferentes
del Patrimonio Separado Fusionado, se sometera a las condiciones previstas bajo
la Escritura Publica Especifica del Patrimonio Separado absorbente, salvo en cuanto
a la distribucion de los excedentes disponibles después de pagada las totalidad de
las series preferentes del Patrimonio Separado Fusionado los que se utilizaran para
pagar los Saldos de Precio existentes. En caso de no existir fondos disponibles
suficientes para el pago de los saldos de precio existentes, se pagara en primer lugar
los mas antiguos y asi sucesivamente hasta agotar los fondos disponibles.

Dos.Seis) Gastos del Patrimonio Separado Fusionado. Los gastos maximos aplicables
al Patrimonio Separado Fusionado en las siguientes situaciones seran: /i/ La
remuneracion al Administrador de los Créditos y al Custodio de los Activos del
Patrimonio Separado Fusionado tendra como tope maximo la suma establecida en
la Escritura Publica General. /ii/ La remuneracion del Banco Pagador por sus funciones
prestadas al Emisor por cuenta del Patrimonio Separado Fusionado, se pagara por
cada serie vigente emitida, y tendran como tope anual la suma establecida en la
Clausula Novena de la Escritura Publica General. /iii/ Costos de Due Diligence legal
y operativo ascendentes a la suma de setecientas Unidades de Fomento anuales
/iv/ Los gastos de publicaciones, gastos notariales y otros gastos adicionales, tendran
como tope anual la suma de los montos maximos sefalados en las respectivas
Escrituras Publicas Especificas.

Dos.Siete) Fondos del Patrimonio Separado Fusionado. El Patrimonio Separado
Fusionado mantendra los mismos fondos sefialados en las Escrituras Publicas
Especificas respectivas y éstos se regiran por la Escritura Publica Especifica del
Patrimonio Separado absorbente, salvo lo siguiente: /i/ Fondo de Liquidez. Para los
efectos de determinar el valor del Fondo de Liquidez del Patrimonio Separado
Fusionado se sumaran los montos de dicho fondo sefalados en cada Escritura
Publica Especifica. /ii/ Fondo de Pago de Intereses y Capital. Para los efectos de
determinar el valor del Fondo de Pago de Intereses y Capital del Patrimonio Separado
Fusionado se sumaran los montos de dicho fondo sefalados en cada Escritura
Publica Especifica. /iii/ Fondo de Prepago Extraordinario de las Series Preferentes.
Este fondo se formara de acuerdo a las fechas sefaladas en la Escritura Publica
Especifica del Patrimonio Separado absorbente y para los efectos de determinar el
valor de este fondo, se sumaran los montos de dicho fondo sefalados en cada
Escritura Publica Especifica.
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10.2.

10.2.1.

10.2.2.

Dos.Ocho) Periodo de Nuevas Adquisiciones. En relacion al denominado Periodo
de Nuevas Adquisiciones, el Patrimonio Separado Fusionado se regira por lo sefialado
en la Escritura Publica Especifica del Patrimonio Separado absorbente, salvo en
cuanto a la duracion de este periodo, el cual se extendera mientras se encuentre
pendiente el pago de un Titulo de una serie preferente del Patrimonio Separado
Fusionado o hasta que la Junta de Tenedores decida el prepago acelerado en
conformidad con lo dispuesto en la clausula sexta de la Escritura Publica Especifica
respectiva.

Dos.Nueve) Destino de los Ingresos Netos de Caja. En relacion al destino de los
Ingresos Netos de Caja, el Patrimonio Separado Fusionado se regira por lo sefialado
en la Escritura Publica Especifica del Patrimonio Separado absorbente. Conforme
a lo anterior, todas las menciones relativas a remesas, gastos y fondos del Patrimonio
Separado absorbente se entenderan aplicables al Patrimonio Separado Fusionado.
Asimismo las menciones relativas a la Serie "A" y "C" se deben entender aplicables
a las series preferentes y subordinadas, respectivamente, del Patrimonio Separado
Fusionado.

Dos.Diez) Prelacion de Pagos. En relacién a la Prelacion de Pagos, el Patrimonio
Separado Fusionado se regira por lo sefalado en la Escritura Publica Especifica del
Patrimonio Separado absorbente. Conforme a lo anterior, todas las menciones relativas
a gastos del Patrimonio Separado absorbente se entenderan aplicables al Patrimonio
Separado Fusionado. Asimismo las menciones relativas a la Serie "A" y "C" se deben
entender aplicables a las Series Preferentes y Subordinadas, respectivamente, del
Patrimonio Separado Fusionado.

Dos.Once) Abono de Saldos de Precio. En relacién a los abonos de saldos de precio,
estos se someteran a las condiciones previstas bajo la Escritura Publica Especifica
del Patrimonio Separado absorbente, mientras se mantenga al menos un Valor en
Cartera equivalente a la suma de los valores en cartera minimo exigido sefialados
al respecto en cada Escritura Publica Especifica. Todas las menciones relativas a
Cartera, Valor en Cartera, Valor en Cartera Minimo Exigido, y Patrimonio Separado,
se entenderan aplicables al Patrimonio Separado Fusionado.-

Caracteristicas de las Carteras del Patrimonio Fusionado
Activo

Las carteras securitizadas podran ser conformadas por Flujos de Pago y Créditos
otorgados por Inversiones SCG S.A. o su sucesor legal, a los Clientes.

Originador

Inversiones SCG S.A., o su sucesor legal, sera el originador de los activos que
pueden integrarse a patrimonios separados fusionables.
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10.4.

10.5.

10.6.

Estructura del Patrimonio Separado Fusionado
Diagrama de la Estructura de la Emision

Otorga Créditos
Inv. SCG S.A. S E— Clientes
-—

Pago de
Créditos

Compra de Cesion de
Créditos Créditos
Coloca Bono q q
" Inversionistas
Securitizadora P L
«— Institucionales
Pago Bono
Administracion Pago por
de los Activos Administracion

Tecnopolar

Mejoras Crediticias (Sobrecolateralizacion)

La estructura de la Emisién contempla el pago de los Titulos a través los flujos
generados por los créditos que se cederan al Patrimonio Separado. De acuerdo a
lo descrito en el Anexo | y Anexo Il de la Escritura Publica Especifica del Patrimonio
Separado absorbente, el Patrimonio Separado debera mantener al menos un Valor
en Cartera igual o superior al Valor en Cartera Minimo Exigido, que en caso de fusion
equivaldra a la suma de los Valores en Cartera Minimos Exigidos de cada Escritura
Publica Especifica. La diferencia entre dicha suma y la suma de las series preferentes
correspondera al monto de sobrecolateral de la emision.

Fondos del Patrimonio Separado Fusionado

El Patrimonio Separado Fusionado mantendra los mismos fondos senalados en la
Escritura Publica Especifica del patrimonio separado absorbente y éstos se regiran
por la Escritura Publica Especifica del Patrimonio Separado absorbente, salvo lo
siguiente: /i/ Fondo de Liquidez. Para los efectos de determinar el valor del Fondo
de Liquidez del Patrimonio Separado Fusionado se sumaran los montos de dicho
fondo senalados en cada Escritura Publica Especifica. /il Fondo de Pago de Intereses
y Capital. Para los efectos de determinar el valor del Fondo de Pago de Intereses y
Capital del Patrimonio Separado Fusionado se sumaran los montos de dicho fondo
sefalados en cada Escritura Publica Especifica. /i’ Fondo de Prepago Extraordinario
de las Series Preferentes. Este fondo se formara de acuerdo a las fechas y de acuerdo
a las reglas sefialadas en la Escritura Publica Especifica del Patrimonio Separado
absorbente
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10.7.

10.8.

10.9.

Amortizacion Extraordinaria

El Prepago Anticipado de la o las series preferentes del Patrimonio Separado
Fusionado, en adelante las "Series Preferentes del Patrimonio Separado Fusionado”,
se sometera a las condiciones previstas bajo la Escritura Publica Especifica del
Patrimonio Separado absorbente, con las salvedades que se establecen a continuacion:
/il Tales reglas se aplicaran para el prepago de todas las series preferentes del
Patrimonio Separado Fusionado y no sélo a la serie preferente del Patrimonio
Separado absorbente. /ii/ Para efectos de determinar los montos de prepago que se
asignaran a cada serie preferente del Patrimonio Separado Fusionado, la Securitizadora
debera calcular la prorrata del monto que represente el capital insoluto de cada serie
preferente del Patrimonio Separado Fusionado con respecto al monto del capital
insoluto de todas series preferentes del Patrimonio Separado Fusionado. El resultado
de esta prorrata respecto de los recursos a emplear en este prepago anticipado, sera
el monto respectivamente asignado para prepago a cada serie preferente del
Patrimonio Separado Fusionado.

Adicionalmente el prepago acelerado de la o las series preferentes se desarrollara
segun lo indicado en el niumero 10.1 de este prospecto.

Asi mismo el prepago anticipado de la o las series subordinadas se desarrollara
segun lo indicado en el niumero 10.1 de este prospecto.

Sustitucion de Activos
No hay
Recompra de Activos

Uno) Dadas las caracteristicas propias de la presente emisién, en cuanto al plazo
promedio de los Créditos y el plazo de la emisién, el Emisor debera hacer adquisiciones
de Créditos durante el Periodo de Nuevas Adquisiciones de acuerdo a lo sefalado
en el Anexo |, Anexo Il y Anexo IV de la Escritura Publica Especifica.

Dos) Condiciones de Adquisicion: Durante este periodo el Emisor debera adquirir
todos los Créditos que generen los Clientes. El pago de estas nuevas cesiones se
efectuara al contado o a plazo y en caso de amortizacion extraordinaria de las Series
Preferentes, de acuerdo a lo sefialado en las Clausulas Quinta y Sexta de la Escritura
Publica Especifica, el pago de los Saldos de Precio se subordinara y postergara
hasta el pago de la totalidad de los Titulos de las Series Preferentes.

Tres) Valor en Cartera Minimo Exigido: No obstante lo anterior, si con dichos Créditos
no se pudiere mantener un Valor en Cartera Minimo Exigido de sesenta y cinco mil
millones de pesos en saldo insoluto de los Créditos, el Emisor solicitard a Inversiones
S.C.G. S.A. la cesion de derechos sobre Flujos de Pago y Créditos de Clientes cuyos
flujos de pago no han sido cedidos hasta completar el Valor en Cartera Minimo
Exigido antes mencionado. Si Inversiones S.C.G. S.A. no le cediere por cualquier
causa Flujos de Pago y Créditos hasta completar el monto antes senalado, el Emisor
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no suscribirda ninguna nueva cesion, y se procedera conforme a lo sefialado en la
Clausula Sexta de la Escritura Publica Especifica. Para los efectos antes mencionados,
al menos una vez al mes, deberan formalizarse las cesiones de Créditos y las cesiones
de derechos sobre los Flujos de Pago y Créditos, estas Ultimas, cuando procedieren.
En todo caso, se efectuara al menos una cesion el primer Dia Habil Bancario de
cada mes. Todo lo anterior es sin perjuicio de los casos en que se produzcan eventos
de Prepagos Acelerados parciales, en cuyo evento no se procedera a la adquisicion
de ningun nuevo Crédito.-

Cuatro) El precio de cada cesion de créditos que realice el Emisor por cuenta del
Patrimonio Separado sera definido de acuerdo a lo sefialado en el Anexo Il de la
Escritura Publica Especifica del patrimonio separado absorbente.

Obligaciones, Limitaciones, Restricciones y/o Prohibiciones

Durante el periodo de vigencia de los Titulos de las Series Preferentes, el Representante,
a solicitud del Emisor, debera convocar a Junta de Tenedores de Titulos de las Series
Preferentes, en la cual se sometera a consideracion de ésta la aprobacion o rechazo
de la realizacién de Prepagos Acelerados parciales sucesivos hasta el pago total de
los Titulos de las Series Preferentes. EI Emisor convocara a la Junta de Tenedores
en cuanto se confirme la ocurrencia de uno cualesquiera de los siguientes eventos:

Uno) Cuando durante dos meses seguidos, el promedio movil trimestral de la razén
entre: i) el Valor en Cartera, mas el saldo insoluto de los Créditos que generan los
Clientes desde la ultima cesion mas el saldo insoluto de los Créditos de Clientes
cuyos Flujos de Pago fueron cedidos en la primera cesion del mes de calculo, vy ii)
el saldo insoluto de los Titulos de las series preferentes del Patrimonio Separado
absorbente mas el saldo insoluto de los Titulos de las series preferentes de los
Patrimonios Separados incorporados a este, en adelante, las "Series Preferentes
Fusionadas", sea inferior al indice de Colateral Fusionado /ICF/ del Patrimonio
Separado Fusionado, segun lo definido en el Anexo | de la Escritura Publica General.
Para estos efectos, los dias treinta de cada mes, y si este dia no fuere Dia Habil
Bancario, el Dia Habil Bancario siguiente, se calculara esta razén respecto del cierre
del mes anterior en forma de promedio mdvil trimestral, salvo en el caso que no
existiesen datos anteriores para uno de los Patrimonios Separados a fusionar, evento
en el que se calculara esta razon respecto de los saldos de cierre del mes anterior
sin promediar.

Dos) Cuando durante dos meses seguidos el promedio movil trimestral de la razén
entre la el saldo insoluto de la Cartera con mora entre ciento ochenta y uno y
doscientos diez dias, sobre el saldo insoluto de la Cartera, sea superior a la razéon
de mora ciento ochenta y uno Fusionada /RMF ciento ochenta y uno/ del Patrimonio
Separado Fusionado, de acuerdo a lo definido en el Anexo | de la Escritura Publica
General, o cuando durante dos meses seguidos, el promedio mévil trimestral de la
razén entre el saldo insoluto de la Cartera con mora entre sesenta y uno y noventa
dias, sobre el saldo insoluto de la Cartera sea superior a la razén de mora sesenta
y uno Fusionada /RMF sesenta y uno/ del Patrimonio Separado Fusionado, de
acuerdo a lo definido en el Anexo | de la Escritura Publica General. Para estos efectos,
los dias treinta de cada mes, y si este dia no fuere Dia Habil Bancario, el Dia Habil
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Bancario siguiente, se calculara cada razon respecto de las cifras del cierre del mes
anterior en forma de promedio movil trimestral, salvo en el caso que no existiesen
datos anteriores para uno de los Patrimonios Separados a fusionar, evento en el que
se calculara esta razon respecto de los saldos de cierre del mes anterior sin promediar.

Tres) Si se produce la quiebra o insolvencia de una cualquiera de las siguientes
sociedades: Inversiones SCG S.A., rol unico tributario nimero noventa y seis millones
ochocientos setenta y cuatro mil veinte guion dos, sociedad originadora de los Flujos
de Pago y Créditos que formaran parte del activo del Patrimonio Separado, domiciliada
en avenida Presidente Eduardo Frei Moltalva nimero quinientos veinte, comuna de
Renca, Santiago; Tecnopolar S.A., rol Unico tributario nimero noventa y seis millones
novecientos cuarenta y ocho mil setecientos guion cuatro, sociedad cuyo objeto es
la asesoria en materias financieras, comerciales y administrativas, y Administrador
de los Créditos, domiciliada en avenida Presidente Eduardo Frei Moltalva nimero
quinientos veinte, comuna de Renca, Santiago; Empresas La Polar S.A., rol Unico
tributario nimero noventa y seis millones ochocientos setenta y cuatro mil treinta
guién K, sociedad que vende los productos a los Clientes en las denominadas tiendas
"La Polar", domiciliada en avenida Presidente Eduardo Frei Moltalva nimero quinientos
veinte, comuna de Renca, Santiago, todas relacionadas entre si y parte del denominado
"Grupo La Polar", o de sus continuadores o sucesores legales.

Cuatro) Si durante dos meses seguidos la Tasa de Pago Mensual de la Cartera,
calculada como promedio movil trimestral, es inferior a la Tasa de Pago Fusionada
/TPF/ del Patrimonio Separado Fusionado, de acuerdo a lo definido en el Anexo | de
la Escritura Publica General. Para estos efectos, los dias treinta de cada mes, y si
este dia no fuere Dia Habil Bancario, el dia siguiente habil, se calculara esta razén
respecto de las cifras del cierre del mes anterior en forma de promedio movil trimestral,
salvo en el caso que no existiesen datos anteriores para uno de los Patrimonios
Separados a fusionar, evento en el que se calculara esta razén respecto de los saldos
de cierre del mes anterior sin promediar.

Cinco) Si los Activos que integran el Patrimonio Separado Fusionado se viesen
afectados fisica, juridica o tributariamente, o bien, por decisiones de autoridad, de
tal forma que en todos los casos descritos, resultara comprometida su funcién y no
se pudiere proceder al pago del préximo vencimiento de intereses o intereses y
capital, segun corresponda.

Seis) Si por cualquier causa se cambiare al Administrador sin el consentimiento del
Emisor o, antes de que ello ocurriese, si el Administrador no depositare en la Cuenta
Corriente la Remesa dentro del plazo establecido, o el Emisor hubiese solicitado el
término anticipado del Contrato de Administracion por incumplimiento del Administrador.

Siete) Cuando durante dos meses seguidos el promedio mavil trimestral de la razén
entre; i) el monto de las renegociaciones del mes calendario, y ii) el monto del saldo
insoluto de la Cartera al cierre del mes calendario inmediatamente anterior, sea
superior a siete por ciento. Esta razon se calculara los dias treinta de cada mes, y
si este dia no fuere Dia Habil Bancario, el Dia Habil Bancario siguiente, respecto de
las cifras del cierre del mes anterior en forma de promedio mdvil trimestral, salvo en
el caso que no existiese datos anteriores para uno de los Patrimonios Separados a

56




BCI Securitizadora S.A.

10.11.

fusionar, evento en el que se calculara esta razén respecto de los saldos de cierre
del mes anterior sin promediar. Para los efectos de este numero, se entendera por
renegociaciones los montos de los saldos insolutos los Créditos en mora que tras
su reprogramacion se les haya modificado su tabla de vencimientos.

Ocho) Si durante dos meses seguidos la Tasa de Rendimiento Mensual de la Cartera,
calculada como promedio movil trimestral, es inferior a la Tasa de Rendimiento
Fusionada /TRF/ del Patrimonio Separado Fusionado, de acuerdo a lo definido en
el Anexo | de la Escritura Publica General. Para estos efectos, los dias treinta de
cada mes, y si este dia no fuere Dia Habil Bancario, el dia siguiente habil, se calculara
esta razon respecto de las cifras del cierre del mes anterior en forma de promedio
movil trimestral, salvo en el caso que no existiesen datos anteriores para uno de los
Patrimonios Separados a fusionar, evento en el que se calculara esta razén respecto
de los saldos de cierre del mes anterior sin promediar.

Prelacion de Pagos

En caso que el Emisor requiriera utilizar los fondos sefialados Clausula Décimo
Segunda de la Escritura Publica Especifica y éstos no fueren suficientes para el pago
de todas las obligaciones exigibles en ese momento, se seguira la siguiente prelacién
de pagos de acuerdo a lo indicado en la Escritura Publica Especifica del patrimonio
separado absorbente:

Uno) Todas las cargas, costos, gastos, o remuneraciones a que se obliga el Patrimonio
Separado en virtud de la Escritura Publica Especifica y de la Escritura Publica General.

Dos) Pago de intereses de los Titulos de las Series Preferentes.

Tres) Amortizacion de capital, ordinaria y extraordinaria, de los Titulos de las Series
Preferentes.

Cuatro) Pago del Saldo de Precio y luego, del precio de las adquisiciones generadas
segun lo sefialado en la Escritura Publica Especifica del Patrimonio Separado
absorbente. No obstante, si se produjere cualquiera de los eventos sefnalados en la
Clausula Sexta de la Escritura Publica Especifica y estuviere pendiente la decision
de la Junta de Tenedores de Titulos de las Series Preferentes o, en definitiva, la
misma junta se pronunciase por proceder al Prepago Acelerado conforme a dicha
clausula, o en el caso que se verifique el evento sefialado en el punto tres) de la
Clausula Décimo Primera de la Escritura Publica Especifica, los pagos de los Saldos
de Precios antes sefialados se verificaran una vez que se haya verificado el pago
total de los Titulos de las Series Preferentes; se procedera de igual forma en caso
del Prepago Anticipado indicado en la Clausula Quinta de la Escritura Publica
Especifica.

Cinco) Pago de intereses de los Titulos de las Series Subordinadas.

Seis) Amortizacion de capital de los Titulos de las Series Subordinadas.
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10.13.

10.14.

10.15.

10.16.

10.17.

Cobro sobre Patrimonio Comun

Los Tenedores no tendran opcién alguna a cobrar el eventual saldo impago de sus
Titulos en el Patrimonio Comun del Emisor.

Aportes Adicionales

No hay.

Retiro de Excedentes

No hay.

Garantias

Ninguna de las series de titulos de deuda de securitizaciéon cuenta con garantias.
Otros

No hay.

Patrimonios Separados Fusionables

Vigésimo Segunda Emisién, por MM$ 65.000. En proceso de inscripcion.
Serie "A" o Preferente, por MM$ 34.500, clasificacion de riesgo AA.
Serie "C" o Subordinada, por MM$ 30.500, clasificacion de riesgo C.

No se han producido, a la fecha de emision de este prospecto, fusiones de patrimonios
separados.
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11.0.

11.1.

11.2.

11.3.

CLASIFICACION DE RIESGO DE LOS TITULOS DE DEUDA

Entidades Clasificadoras de Riesgo

Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada.
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.

Categorias de Riesgo Asignadas

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada. Con fecha 5 de junio de 2009 ha
acordado otorgar clasificacion de riesgo AA a la Serie "A" o Preferente y clasificacion
de riesgo C a la Serie "C" o Subordinada, confirmado por carta de fecha 21 de julio
de 2009 que incorpora las modificaciones introducidas.

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada. Con fecha 5 de junio de 2009 ha
acordado otorgar clasificacion de riesgo AA a la Serie "A" o Preferente y clasificacion
de riesgo C a la Serie "C" o Subordinada confirmado por carta de fecha 20 de julio
de 2009 que incorpora las modificaciones introducidas.

Conforme a las disposiciones de la Ley 18.045 sobre Mercados de Valores, el Emisor
se obliga a mantener permanentemente una clasificacion de riesgo de los Titulos de
Deuda de Securitizacién efectuada por dos clasificadores de riesgo independientes.

Fundamento de las Clasificaciones

La clasificacion se fundamenta en:

a) La historia crediticia del portafolio del Originador

b) Los criterios de elegibilidad de la cartera transferida

C) La capacidad de gestion de los agentes involucrados en la administracion de
los activos del patrimonio separado.

d) Fortalezas financieras, legales y operativas de la transaccion.
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12.0.

12.1.

12.1.1.

12.1.2.

12.2.

12.3.

12.4.

12.4.1.

ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS

Administrador

Tecnopolar S.A. o su sucesor legal

Tecnopolar S.A. o su sucesor legal, también sera el administrador del patrimonio
separado fusionado.

Propiedad del Administrador

Accionista Porcentaje
Empresas La Polar S.A. 99%
Inversiones Siglo XXI.- B Ltda 1%

Relacion Administrador-Sociedad Securitizadora

No existe relacion con el Emisor.

Otras Entidades Relacionadas a la Administracion
Empresas del Grupo La Polar.

Custodia

La totalidad de los Mandatos, Pagarés y Contratos de Linea de Crédito seran
entregados en custodia.

Razon social del Custodio

Banco de Crédito e Inversiones.

Banco de Crédito e Inversiones, también sera el Custodio del patrimonio separado
fusionado.

Obligaciones del Custodio

a) Mantener y vigilar los Documentos que se le asignan en custodia, ingresados por
el Emisor, en instalaciones o bévedas especialmente destinadas por el Custodio o
un tercero para estos efectos, que cumplan con los requisitos adecuados de seguridad,
resguardo y conservacion.

b) Proporcionar y mantener a disposicion de BCI Securitizadora S.A. la informacion
adecuada y oportuna respecto de los Documentos que se mantienen bajo su custodia.
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c) Obligacion de responder de la restitucion o reconstitucion de los Documentos que
custodia en caso de extravio, hurto, robo, destruccién o inutilizacion.

d) Guardar estricta y absoluta confidencialidad de los antecedentes reunidos con
motivo de la custodia de los Documentos. Se exceptua de esta obligaciéon de
confidencialidad la informacién que el Custodio deba proporcionar en virtud de las
obligaciones que le impone la ley, asi como aquellas que deba otorgar a los entes
fiscalizadores y a los Tribunales de Justicia. Igualmente, dara las facilidades operativas
necesarias para el desempefio de las funciones de los clasificadores de riesgo y de
los auditores independientes, quienes deberan guardar la misma confidencialidad
antes sefalada.

e) El Custodio se obliga a entregar al Emisor un certificado de custodia contra la
recepcion de los Documentos de Deudores que respaldan esta emision. En caso de
extravio del certificado antes mencionado, el Emisor debera dar cuenta del hecho
mediante dos avisos que se publicaran en dias distintos en el diario "El Diario
Financiero", si éste no existiere, en el Diario Oficial, y solicitar por escrito al Custodio
un duplicado. Asimismo, emitird un certificado cada vez que se ingresen nuevos
mandatos.

f) El Emisor o el Administrador de los Créditos, este ultimo sdélo con autorizacién
previa y por escrito del Emisor, podra retirar de la custodia los Pagarés y Mandatos
y Contratos de Linea de Créditos que se encuentren en situacion de proceder a su
cobranza judicial por mora o por retardo de cumplimiento de cualquiera de las
obligaciones asumidas por los Clientes en virtud de las compras realizadas por los
mismos. Para estos efectos, el Emisor acompahara constancia escrita que certifique
que el crédito se encuentra en mora o retardo de cumplimiento. Con la exhibicién de
dicho certificado emitido por el Emisor, el Custodio entregara al Emisor o al
Administrador de los Créditos, segun sea el caso, materialmente los Pagarés y
Mandatos y Contratos de Linea de Crédito, entendiéndose, desde ese momento, que
quien lo reciba tiene la responsabilidad exclusiva de dichos instrumentos, obligandose
el Administrador a devolverlos en el plazo de treinta dias.

g) El Emisor entregara al Custodio ndomina de los ejecutivos o funcionarios que
estaran autorizados para retirar y entregar los valores en custodia.
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12.4.2. Propiedad del Custodio

Accionistas N° Acc. Porcentaje

(al 31 de dic. de 2008)

Empresas Juan Yarur S.A.C. 53.022.147 53,63%
Jorge Yarur Bascufan 4.177.884 4,23%
Sociedad Financiera Del Rimac S.A. 3.434.892 3,47%
Inversiones BCP Ltda. 3.358.531 3,40%
AFP Habitat S.A. para Fondos de Pensiones 2.410.549 2,44%
AFP Provida S.A. para fondos de pensiones 2.369.533 2,40%
AFP Cuprum S.A. para fondos de pensiones 2.088.937 2,11%
Banco de Chile por Cuenta de Terceros 1.994.113 2,02%
Inversiones Jordan Dos S.A. 1.974.790 2,00%
Tarascona Corporation 1.456.528 1,47%
AFP Capital S.A. para Fondos de Pensiones 1.323.271 1,34%
Inversiones Millaray S.A. 1.182.245 1,20%
Inmobiliaria e Inversiones Cerro Sombrero S.A. 1.084.691 1,10%
BCI Corredor de Bolsa S.A. 1.082.281 1,09%
Luis Enrique Yarur Rey 965.652 0,98%
Banco Itau por Cuenta de Terceros 930.234 0,94%
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 825.061 0,83%
Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa 781.328 0,79%
Rentaequipos Comercial S.A. 712.964 0,72%
Inmobiliaria y comercial Recoleta Sur Ltda. 585.074 0,59%
Modesto Collados Nuiez 571.416 0,58%
Inversiones VYR Ltda. 526.123 0,53%
Penta Corredores de Bolsa S.A. 399.905 0,40%
Celfin Capital s.a. Corredores de Bolsa 394.217 0,40%
Inmobiliaria e Inversiones Chosica S.A. 377.736 0,38%
Otros Accionistas 10.830.208 10,96%

El controlador del custodio es Empresas Juan Yarur S.A.C.

12.4.3. Relacion Custodio-Sociedad Securitizadora

El custodio es la sociedad matriz de BCI Securitizadora S.A.

12.5. Activos no Custodiados

Los comprobantes de ventas o "Vouchers" quedaran mantenidos bajo medidas de
resguardos por Tecnopolar S.A. o su sucesor legal.
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13.0.

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE TITULOS

Nombre o Razén Social

Banco de Chile

Direccion

Ahumada N° 251 de la comuna y ciudad de Santiago.

Relaciones

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco, entre el Representante y
los principales accionistas y administradores del Emisor, a excepcion de los posibles

créditos, lineas de créditos, tarjetas de crédito y demas productos bancarios del
Banco de Chile.

Informacion Adicional

BCI Securitizadora S.A. proporcionara al Representante de los Tenedores, toda
aquella informacion a que los obligue la legislacion y la normativa vigente, impartidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros, sin perjuicio de la informacion que
deba enviarse a ésta Ultima y de la divulgacion y publicidad que legalmente corresponda.

Fiscalizacion
El Representante de los Tenedores tendra todas las facultades de fiscalizacion que

le confiere la Escritura Publica General y la Escritura Publica Especifica, las leyes
y nhormas vigentes.
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14.0.

14.1.

14.2.

14.3.

14.3.1.

14.3.2.

14.3.3.

14.4.

14.5.

14.6.

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Tipo de Colocacion

La colocacion de los Titulos de Deuda de Securitizacion se hara por intermedio del
Agente Colocador BCI Corredor de Bolsa S.A.

Sistema de Colocacidén

La colocacion se hara por la modalidad de mejor esfuerzo.
Colocador

Razén Social

BCI Corredor de Bolsa S.A. (RUT: 96.519.800-8).
Domicilio y Teléfono

Magdalena 140 piso 14, Las Condes.
Fono: 692-8900

Relacion con Colocadores

Entre el Emisor y BCI Corredor de Bolsa S.A., no existe relacion salvo la de ser filiales del mismo
Banco Matriz.

Plazo de Colocacion

El plazo de colocacion sera de 36 meses, contados desde la fecha de inscripcion de la emision
en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Cédigo Nemotécnico

A la presente emision se le ha asignado el siguiente codigo nemotécnico:

Serie "A" o Preferente BBCIS-P22A
Serie "C" o Subordinada BBCIS-P22C

Valores no suscritos

Los valores emitidos y no suscritos dentro del plazo de colocacion quedaran nulos y sin valor.
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15.0.

15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

PAGO DE LOS TITULOS

Entidad Pagadora

Banco de Crédito e Inversiones.
Direccion y Teléfono
Huérfanos 1134, Santiago.
Lugar de Pago

Los pagos se realizaran en la oficina principal del Banco de Crédito e Inversiones,
calle Huérfanos N° 1134, comuna y ciudad de Santiago.

Aviso de Pago

No se realizaran avisos de pagos a los tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacion.
Los pagos se haran a los tenedores legitimos de los Titulos de Deuda de Securitizacion,
mediante la exhibicién del titulo y entrega de éste o del cupdn respectivo, segun
corresponda. Se entiende que aquellos tenedores que hayan optado por la custodia
de sus titulos en el "DCV" se acogen a los procedimientos definidos por éste para
los efectos del pago de los cupones y de los titulos segun corresponda. Para todos
los efectos de la Escritura Publica Especifica y de las obligaciones que en ella se
contraen se presumira duefo de los Titulos de Deuda de Securitizacion y se les
pagara: a quienes el "DCV", conforme a los procedimientos descritos en su Reglamento
Interno, informe al Banco Pagador y a quienes los presenten materialmente a cobro.

Los pagos se haran trimestralmente el dia 1° del mes respectivo, segun lo indicado
en las Tablas de Desarrollo de cada una de las series, o el dia habil siguiente si fuese
feriado. Se entiende por dia habil aquel en que los bancos e instituciones financieras
abren sus puertas al publico para el ejercicio de las operaciones propias de su giro.
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16.0.

16.1.

16.2.

16.3.

INFORMACION A LOS TENEDORES DE TITULOS

Informacion Periddica y Otras

Envié a la Superintendencia de Valores y Seguros de FECU trimestral de los estados
financieros del Patrimonio Separado.

Publicacion de Eventos de Prepago, con trece dias habiles bancarios de anticipacion.

Con la sola informacion que legal y normativamente deba proporcionar el Emisor a
la Superintendencia, se entenderan informados el Representante de los Tenedores
de Titulos de Deuda y los Tenedores de los mismos, mientras se encuentre vigente
una emision, de las operaciones y estados financieros del Emisor. Estos informes y
antecedentes seran aquellos que el Emisor deba proporcionar a la Superintendencia
en conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a la Ley de Sociedades Andnimas
y demas normas y reglamentos pertinentes, y de los cuales debera remitir
conjuntamente copia al Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor debera mantener en sus oficinas a disposicion de
los Tenedores de Titulos de Deuda, a contar del vigésimo Dia Habil Bancario de cada
mes, copia de dichos antecedentes y estados financieros al ultimo dia del mes
inmediatamente anterior. El Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda
se entendera que cumple con su obligacion de informar a los Tenedores, manteniendo
a disposicion de los mismos dichos antecedentes en su Oficina Matriz. Asimismo,
se entendera que el Representante cumple con su obligacion de verificar el
cumplimiento, por la sociedad emisora, de los términos, clausulas y obligaciones de
la Escritura Publica General.

Lugares de Obtencion de Estados Financieros

Tanto los estados financieros anuales como el ultimo informe trimestral individual,
se encuentra disponible en las oficinas de BCI Securitizadora S.A., domiciliada en
calle Magdalena 140 Piso 7, Las Condes, en la Superintendencia de Valores y
Seguros, ubicada en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins 1449 y en su pagina
web www.svs.cl, y en las oficinas de BCI Corredor de Bolsa S.A. domiciliada en
Magdalena 140 piso 14, Las Condes.

Inclusion de Antecedentes Adicionales

No hay antecedentes adicionales.
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17.0.

17.1.

17.1.1.

17.1.2.

18.0.

18.1.

18.2.

INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES

Certificado de Inscripcion de Emision
N° de Inscripcion

602.

Fecha

14 de agosto de 2009.

OTRAS INDICACIONES

Fuentes de la Informacion Financiera presentada y Fecha de
Elaboracion

Informacién Financiera del Originador

FECU, SBIF, dic.2008.

Glosario

Para los efectos del presente instrumento y sus anexos, por los siguientes términos,
cada vez que aparezcan o se escriban en mayuscula, se entendera la definicion que
a continuacion se indica, siendo extensivas tales definiciones a su forma singular y
plural y en sus géneros femenino y masculino, segun sea el caso:

"Abono" o "Abonos": amortizacion extraordinaria que un Deudor puede hacer de
un Crédito, sea en forma total o parcial, incluyéndose en esta definicién los montos
provenientes de la compensacion de seguros de cesantia y desgravamen cuando
corresponda.

“Activos": son los Flujos de Pago, los Créditos, los Contratos de Cesién de Derechos
sobre Flujos de Pago y de Créditos, los Contratos de Cesiones de Crédito, los
Mandatos, Pagarés y los Vouchers, que forman parte del Patrimonio Separado
incluyéndose para estos efectos los Abonos, Cuotas y demas pagos que se reciban.
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"Administrador de los Créditos": significa Tecnopolar S.A. o su sucesor legal, quien
de acuerdo al Contrato de Administracion tiene la administracion de la Cartera.

"Agente Colocador": BCI Corredor de Bolsa S.A.
"Cartera": los Créditos de todos los Deudores.

"Contrato de Administracion": el contrato que se celebra entre el Emisor y Tecnopolar
S.A. 0 su sucesor para que este Ultimo administre los Créditos cedidos al Patrimonio
Separado.

"Contrato de Cesion de Créditos": él o los contratos que se celebraran entre el
Emisor e Inversiones SCG S.A., en virtud de los cuales, este ultimo le cedera Créditos
al primero.

"Convenio de Ingreso al Club Dorado" y/o "Contratos de Linea de Crédito":
convencion en virtud de la cual Empresas La Polar S.A. e/o Inversiones SCG S.A.
otorgan a sus clientes una serie de beneficios con el objeto de que éstos puedan
adquirir bienes y servicios en determinados establecimientos comerciales.

"Convenio de Exclusividad para el Suministro de Créditos": convencion celebrada
entre Empresas La Polar S.A. e Inversiones SCG S.A., en virtud de la cual el primero,
en su calidad de administrador del Club Dorado La Polar, le otorga la exclusividad
al segundo, para que le otorgue Créditos a los Clientes.

"Contrato de Cesion de Derechos sobre Flujos de Pago y Créditos": convencion
en virtud de la cual Inversiones SCG S.A. cede al Emisor los Flujos de Pago de un
cierto numero de Clientes, por un tiempo determinado, y todos los Créditos vigentes
a la fecha del contrato, libres de todo gravamen e impuestos.

"Contrato de Emision": es el contrato suscrito entre BCI Securitizadora S.A. 'y
Banco de Chile. La emisidn se ha suscrito conforme a lo sefalado en el articulo
ciento cuarenta y cuatro bis de la Ley de Mercado de Valores, por lo que el Contrato
de Emision consta de una Escritura Publica General y de una Escritura Publica
Especifica.

"Créditos": créditos otorgados por Inversiones SCG S.A. a los Clientes, que tienen
el caracter de transferibles y que constan de los Vouchers de consumo y crédito y/o
de pagarés, que conforman o conformaran el Patrimonio Separado en virtud de las
respectivas cesiones.

"Cuenta Corriente": se refiere a la cuenta corriente bancaria o cuentas corrientes
bancarias que el Emisor abrira y administrara por cuenta del Patrimonio Separado,
en la que Tecnopolar S.A. depositara las Remesas en las fechas establecidas en el
Contrato de Administracion.

"DCV": Depdsito Central de Valores.
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"Deudores" o "Clientes": cualquiera de los Clientes cuyos Flujos de Pago se han
cedido y se cederan en el futuro, por Inversiones SCG S.A. al Emisor.

"Documentos": los Mandatos, Pagarés y Contratos de Linea de Crédito que
conformaran el Activo del Patrimonio Separado.

"Fecha de Remesa": significa el dia o los dias de cada mes, y si ese dia no fuere
Dia Habil Bancario, el Dia Habil Bancario siguiente, en que el Administrador de los
Créditos debe depositar las Remesas, con un maximo de tres Dias Habiles Bancarios
de retardo desde la recaudacion de dichos fondos, en la Cuenta Corriente.

"Fecha de Pago de Intereses y Capital": el dia primero del mes del trimestre
correspondiente, fecha en la cual el Emisor pagara a los Tenedores, a través del
Banco Pagador, los intereses devengados y el capital cuando corresponda. Si alguna
Fecha de Pago de Intereses y Capital no cayere en Dia Habil Bancario, el pago se
efectuara el primer Dia Habil Bancario siguiente.

"Flujos de Pago": toda obligacion de los Clientes, existente o que se genere en el
futuro, de pagar una o mas sumas de dinero por la adquisicion de bienes o servicios,
0 bien, avances en efectivo, realizados en los establecimientos comerciales adheridos,
financiados por Inversiones SCG S.A. en virtud de los Convenios de Ingreso al Club
Dorado celebrados entre Empresas La Polar S.A. y los Clientes y los Contratos de
Linea de Crédito celebrados entre Inversiones SCG S.A. y los Clientes y del Convenio
de Exclusividad para el Suministro de Créditos, que han sido cedidos al Emisor en
virtud del Contrato de Cesion de Derechos sobre Flujos de Pago y Créditos.

"Fondos": corresponden a los que se definen en la Clausula Décimo Segunda de
la Escritura Publica Especifica.

"Grupo La Polar": Para efectos de este prospecto, son las siguientes sociedades
y sus continuadoras legales: Inversiones SCG S.A., Tecnopolar S.A., Empresas La
Polar S.A.y Collect S.A.

"Ingresos Netos de Caja": Recursos disponibles del Patrimonio Separado, calculados
segun lo descrito en la Clausula Décimo Tercera de la Escritura Publica Especifica.

"Mandato": contrato delegado por Inversiones SCG S.A. al Emisor, en virtud del
cual un Cliente le confiere la facultad para llenar uno o mas Pagarés o letras de
cambio para cobrar Créditos, en forma ejecutiva, que se encuentren en mora.

"Originador": significa Inversiones SCG S.A. o su sucesor legal.
"Pagaré": es aquel pagaré que en virtud del Mandato delegado por Inversiones SCG

S.A. al Emisor, este ultimo esta autorizado para llenar con el objeto de proceder al
cobro ejecutivo de uno o mas Créditos en mora.
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"Pago Ordinario": pago que un Deudor debe hacer al Patrimonio Separado, a través
del Administrador de los Créditos, por concepto de amortizacién de capital o intereses
de un Crédito, incluyéndose en dicho pago los fondos provenientes de multas,
intereses penales y otros cobros, a contar de la fecha establecida en el respectivo
Contrato de Cesion de Crédito.

"Patrimonio Separado": significa el patrimonio separado administrado por el Emisor,
conformado por los Activos para efectos de la presente emisién de Titulos de Deuda
de Securitizacion.

"Periodo de Nuevas Adquisiciones": es el periodo comprendido entre la colocacion
de los Titulos y el pago de los Titulos de la Serie "A" o Preferente de esta emision,
salvo en el caso de Prepago Acelerado de la Serie "A" o Preferente; en cuyo caso
es el periodo comprendido entre la colocacion de los Titulos y la fecha en que la
junta de tenedores apruebe el prepago acelerado de la Serie "A" o Preferente.

"Ponderado": se refiere a que el factor de ponderacion es el monto insoluto del
Credito.

"Posicion": corresponde al saldo que cada depositante registra en su cuenta en el
DCV para cada uno de los Valores Homogéneos que componen su cartera y que
refleja ademas, el estado de disponibilidad de los mismos, conforme lo establece el
Reglamento Interno del DCV.

"Posicion Minima Transable": corresponde a la minima unidad de fraccionamiento
de una emision, para realizar movimientos sobre las cuentas de Posicién, determinada
por el DCV. Esta misma unidad sera la utilizada para distribuir entre las cuentas de
Posicion los montos correspondientes a emisiones prepagadas, conforme a lo
dispuesto en el Reglamento Interno del DCV.

"Prepago Acelerado de la Serie "A" o Preferente: es aquel prepago que el Emisor,
con acuerdo de la Junta de Tenedores de la Serie "A" o Preferente, debera realizar
por cuenta y cargo del patrimonio separado, en los casos establecidos en la Escritura
Publica Espécifica.

"Prepago Anticipado de la Serie "A" o Preferente: es aquel prepago que el Emisor
esta facultado para realizar, por cuenta y cargo del patrimonio separado, a partir de
la fecha indicada en la Clausula Quinta de la Escritura Publica Especifica.

"Prepago Anticipado de la Serie "C" o Subordinada": es aquel prepago que el
Emisor esta facultado para realizar, por cuenta y cargo del patrimonio separado,
conforme a lo sefalado en la Clausula Séptima de la Escritura Publica Especifica.

"Recuperaciones": cualquier monto proveniente de la cobranza extrajudicial y judicial
de los Créditos, descontados todos los gastos necesarios para realizar dicha cobranza,
de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Administracion.
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"Remesa": envio de los pagos correspondientes a cuotas, Abonos y Recuperaciones,
realizada por el Administrador de los Créditos, mediante el depdsito de dichos valores
en la Cuenta Corriente en las Fechas de Remesa.

"Saldo de Precio": corresponde al saldo que se genera en favor del Originador
cuando los recursos del Patrimonio Separado de acuerdo a la prelaciéon de uso
establecida en la Escritura Publica Especifica, no son suficientes para el pago del
precio al contado de las Cesiones de Créditos.

"Saldo de Precio Acumulado": corresponde a la sumatoria de los Saldos de Precio.

"Tablas de Desarrollo": son aquellas tablas que constan en el Anexo Il de la Escritura
Publica Especifica, en que se establece la periodicidad y el monto a pagar por
concepto de capital e intereses, segun corresponda, para cada serie de Titulos
emitidos en virtud de la presente emision.

"Tasa de Pago Mensual": es la razon entre el total de las Remesas recibidas dentro
de un mes calendario determinado y el total del monto insoluto de los Créditos, al
cierre del mes calendario inmediatamente anterior.

"Tasa de Rendimiento Mensual": es la tasa mensual de rendimiento de los Créditos,
de acuerdo a lo sefialado en el Anexo V de la Escritura Publica Especifica.

"Tenedores de Titulos" o simplemente "Tenedores": corresponden al titular de
una Posicién de alguna de las series de la presente emision, o a toda persona natural
o juridica que tenga Titulos en su poder, provenientes de la presente emision.

"Titulos de Deuda" o simplemente "Titulos": Titulos de Deuda de Securitizacion.

"Valor en Cartera": monto insoluto vigente de la Cartera, de acuerdo a la forma de
valorizacion definida en el Anexo | de la Escritura Publica Especifica.

"Valor en Cartera Minimo Exigido": es el Valor en Cartera que como minimo debera
mantenerse en el Patrimonio Separado hasta el pago del ultimo Titulo de la Serie
"A" o Preferente de esta emisidn, de acuerdo a lo sefalado en el Anexo | de la
Escritura Publica Especifica.

"Valores Homogéneos": son aquéllos que presentan idénticas caracteristicas en
cuanto a tipo, especie, clase, serie y emisor y corresponden a un cédigo de instrumento
especifico, de acuerdo al Reglamento Interno del DCV.

"Vouchers": comprobantes que dan cuenta de los cargos provenientes de compras,
consumos y avances en efectivo efectuados por los Clientes.
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ANEXO |

TABLAS DE DESARROLLO AMORTIZACION ORDINARIA
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5.10. Tablas de Desarrollo Amortizacion Ordinaria

TABLA DE DESARROLLO SERIE "A" O PREFERENTE

N° Titulos 6.900 Fecha Inicio 1-Julio-2009
Nominal 5.000.000 Tasa Trimestral 1,46738462%
Tasa Anual 6,00%

Fecha Cupon Saldo de Interés Amortizacion Total Saldo
Corte Cupon N° Entrada Cupon Final
1-Oct-2009 1 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Ene-2010 2 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Abr-2010 3 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Jul-2010 4 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Oct-2010 5 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Ene-2011 6 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Abr-2011 7 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Jul-2011 8 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Oct-2011 9 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Ene-2012 10 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Abr-2012 11 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Jul-2012 12 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Oct-2012 13 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Ene-2013 14 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Abr-2013 15 5.000.000 73.369 642.857 716.226 4.357.143
1-Jul-2013 16 4.357.143 63.936 571.429 635.365 3.785.714
1-Oct-2013 17 3.785.714 55.551 571.429 626.980 3.214.286
1-Ene-2014 18 3.214.286 47.166 428.571 475.737 2.785.714
1-Abr-2014 19 2.785.714 40.877 428.571 469.449 2.357.143
1-Jul-2014 20 2.357.143 34.588 357.143 391.731 2.000.000
1-Oct-2014 21 2.000.000 29.348 285.714 315.062 1.714.286
1-Ene-2015 22 1.714.286 25.155 285.714 310.869 1.428.571
1-Abr-2015 23 1.428.571 20.963 285.714 306.677 1.142.857
1-Jul-2015 24 1.142.857 16.770 285.714 302.484 857.143
1-Oct-2015 25 857.143 12.578 285.714 298.292 571.429
1-Ene-2016 26 571.429 8.385 285.714 294.099 285.714
1-Abr-2016 27 285.714 4.193 285.714 289.907 0

TABLA DE DESARROLLO SERIE "C" O SUBORDINADA

N° Titulos 6.100 Fecha Inicio 1-Julio-2009
Nominal 5.000.000 Tasa Trimestral 0,24906793%
Tasa Anual 1,00%

Fecha Cupon Saldo de Interés Amortizacion Total Saldo
Corte Cupon N° Entrada Cupon Final
1-Jul-2016 1 5.000.000 360.677 5.000.000 5.360.677 0
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ANEXO I

TABLAS DE DESARROLLO AMORTIZACION EXTRAORDINARIA ANTICIPADA
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TABLA DE DESARROLLO ESPERADA SERIE "A" O PREFERENTE

N° Titulos 6.900 Fecha Inicio 1-Julio-2009
Nominal 5.000.000 Tasa Trimestral 1,46738462%
Tasa Anual 6,00%

Fecha Cupoén Saldo de Interés Amortizacion Total Saldo
Corte Cupon N° Entrada Cupon Final
1-Oct-2009 1 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Ene-2010 2 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Abr-2010 3 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Jul-2010 4 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Oct-2010 5 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Ene-2011 6 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Abr-2011 7 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Jul-2011 8 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Oct-2011 9 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Ene-2012 10 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Abr-2012 11 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Jul-2012 12 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Oct-2012 13 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Ene-2013 14 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Abr-2013 15 5.000.000 73.369 2.500.000 2.573.369 2.500.000
1-Jul-2013 16 2.500.000 36.685 2.500.000 2.536.685 0
TABLA DE DESARROLLO ESPERADA SERIE "C" O SUBORDINADA

N° Titulos 6.100 Fecha Inicio 1-Julio-2009
Nominal 5.000.000 Tasa Trimestral 0,24906793%
Tasa Anual 1,00%

Fecha Cupoén Saldo de Interés Amortizacion Total Saldo
Corte Cupon N° Entrada Cupon Final
1-Oct-2013 1 5.000.000 215.979 5.000.000 5.215.979 0
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ANEXO 1ll

VALORIZACION DE CARTERA
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VALORIZACION DE CARTERA

La Cartera que conforma el Patrimonio Separado sera valorizada por el Emisor, durante la
existencia de los Titulos de Deuda de Securizacion de la Serie "A" o Preferente, determinando
el "Valor en Cartera" como:

a) El saldo insoluto de los Créditos, ponderados de acuerdo a la Tabla de Valorizacién en
Régimen que mas adelante se sefala.

b) El setenta y ocho por ciento del resultado de la suma de las cuentas del balance del
patrimonio separado indicadas mas adelante, y menos

c) El setenta y ocho por ciento de la suma acumulada en los Fondos de Liquidez (si este no
esta conformado por una boleta de garantia), Fondo de Pago de Intereses y Capital, y Fondo
de Prepago Anticipado de la Serie "A" o Preferente

1. Cuentas del Balance a considerar

i) Caja

ii) Banco

iii) Valores Negociables

iv) Depositos a Plazo

v) Pactos

vi) Otros Inversiones Financieras

Se determina como "Valor en Cartera Minimo Exigido" un monto de Valor en Cartera de $65.000

millones de pesos calculado como el valor insoluto del crédito, segun la tabla de valorizacién
siguiente:

2. Tabla de Valorizacién en Régimen

Estado de los Créditos Ponderador
Al dia y mora hasta 120 dias 100%

Mora desde 121 0%
Renegociaciones al dia y hasta con mora de 120 dias 50%

Al efectuar esta valorizacion, mensualmente se determinara si existe o no la necesidad de
incorporar Flujos de Pago de nuevos Clientes al Patrimonio Separado, cuestién que sera
necesaria cada vez que el "Valor en Cartera" sea menor al "Valor en Cartera Minimo Exigido"
al dia de la medicion.
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CARACTERISTICAS DE LOS CREDITOS QUE SE ADQUIEREN

a) Caracteristicas del Deudor

Antigliedad: Minimo de seis meses.
Antecedentes Comerciales: Sin registro de protestos vigentes en Dicom y SIISA.

b) Caracteristicas de la Deuda

Originador: Inversiones S.C.G. S.A.
Cuotas: Fijas.

Moneda: Pesos.

Plazo Maximo: 39 meses.

c) Parametros de Evaluacion y Calificacion

Cartera Vigente: Mora menor o igual a 60 dias.
Mora Histérica: Menor o igual a 120 dias en los ultimos 12 meses.
Comportamiento: No se adquieren renegociaciones.

d) Requisitos para el Pago de las Cesiones

Conformidad por parte del Emisor de los procesos de cuadratura de la informacion por parte
de ACFIN.

Realizacion por parte del Emisor de revisiones muestrales.
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INFORME DE CLASIFICACION

Feller-Rate

CLASIFICADORA DE RIESGO

BCI SECURITIZADORA

seres YN

Vigésimo Segundo Patrimonio Separado (La Polar) SERIE C
Contactos: Matthias Casanello Tel 757 0472; Marcelo Arias Tel 757-0480
Clasificaciones
Julio 2009
Serie A Nueva emision AA
Serie C (Subordinada) Nugva emision [

ESTRUCTURA

Titulos: Bonos de securitizacion series A y C

Emisor: BCl Securitizadora

Escrituras de emision: 1 de junio de 2009

Escrituras complementarias: 14 de julio de 2009

Monto: Total: MMS$ 65.000; Serie A: MMS 34.500; Serie C:
MMS$ 30.500

Pagos: Serie A: 27 cuotas trimestrales, con 14 trimestres de
gracia para el capital; Serie C: una cuota un trimestre des-
pués del vencimiento de la serie senior

Tasa interés bonos: Serie A: 6,0%; Serie C: 1,0%

Colateral: créditos asociados a la tarjeta “La Polar” por
MMS$65.000 en saldo insoluto

Tipo de estructura: revolvente

Originador y administrador primario: Empresas La Polar,
a través de sus filiales Inversiones SCG y Tecnopolar
Administrador maestro: BCI Securitizadora / ACFIN
Representante tenedores: Banco de Chile

Banco custodio y pagador: Banco de Crédito e Inversiones
i crediticios externos: No hay

Aad
Mejor

FUNDAMENTACION

La clasificacién asignada a la serie preferente se fundamenta
en las fortalezas financieras, legales y operativas de la estructu-
ra de la transaccién. Obedece, asimismo, a la historia crediticia
del portafolio securitizado y propio del originador, a los crite-
rios de elegibilidad de la cartera transferida y la capacidad de
gestion de los agentes involucrados en la administracion de los
activos y del patrimonio separado.

La estructura disefiada, con recompra de activos, tiene pro-
tecciones crediticias como subordinacion de series, exceso de
spread, estructura de valorizacion de cartera, cuentas de reser-
va y eventos de aceleracién de los bonos ante deterioros del
colateral. Asi, el pago de éstos soporta severos escenarios de
estrés, acordes con la categoria AA, en que se afectan las tasas
de compra y de pago de la cartera, sus pérdidas crediticias,
rendimiento y nimero de operaciones. Dados los compromi-
s0s asumidos ante reducciones del volumen y rendimiento del
portafolio, asi como ante cambios en su perfil contractual o
crediticio, la clasificacion de los bonos no esta limitada por la
solvencia del originador.

La cartera del originador presenta un fuerte crecimiento, tan-
to por generacion de nuevos clientes como por aumentos de
cupo, con un plazo promedio creciente. A partir de 2007, se ha
observado un aumento en sus niveles de morosidad producto
de la coyuntura econdmica. Por ello, la entidad ha tomado
medidas mas restrictivas en el otorgamiento, junto con intensi-
ficar su proceso de cobranza, especialmente en la mora tem-
prana, lo que se ha visto reflejado en sus indicadores en los
tillimos trimestres.

En tanto, los patrimonios separados vigentes de BCI Securi-
tizadora, conformados con activos de La Polar, muestran un
adecuado comportamiento, en linea con la evolucion de la
cartera global de la compania, con indices morosidad y perfil
de pagos que se ven favorecidos, dados los filtros de addquisi-
citon de cartera. Entre otros, las cuentas transferidas tienen
filtros de antigiiedad, antecedentes comerciales y morosidad
histérica v actual. Particularmente, esta estructura considera
criterios de valorizacién de cartera més estrictos que los evi-
denciados en o i revias, valorandose solo los crédi-
tos con mora menor a 121 dias y en un 50% a los renegociados.

La administracién de los activos estard a cargo de las filiales
que gestionan el negocio financiero de Empresas La Polar,
Esta entidad es evaluada por Feller Rate en A/Negafitis en
cuanto a solvencia y en Mads que satisfactorio en su calidad de
originador y administrador de activos,

La dlasificacitn de solvencia de La Polar responde a una fa-
vorable posicion competitiva en la industria de refail, una
exitosa propuesta comercial y una adecuada situacion finan-
ciera, caracterizada por un sostenido aumento de rentabilidad
y un mayor endeudamiento asociado al fuerte desarrollo del
negocio crediticio. Las perspectivas Negativns consideran el
potencial debilitamiento de su perfil financiero producto del
elevado endeudamiento respecto de periodos previos, asi
como presiones sobre el Ebitda producto de un mayor gasto
en provisiones y castigos durante 2009, Esto, en consideracion
a las estrategias implementadas en el negocio crediticio y un
entomo de desaceleracion econdmica y mayor desempleo.

Por su parte, los procesos de otorgamiento, recaudacion y
cobranza de La Polar son efectivos y acordes para carteras
masivas. Sus politicas y procedimientos estan formalizados v
bien estructurados, y la tecnologia utilizada le entrega una
herramienta potente para monitorear el riesgo de su cartera.
La empresa tiene experiencia en la administracion de cuentas
de terceros, pues en los tltimos afios ha administrado cartera
cedida a instituciones financieras y ha securitizado cartera

financiar su operacitn.

La administracién maestra sera realizada por la securitizado-
ra, bajo una estructura de outsourcing de las labores operati-
vas contratada con ACFIN, evaluada por Feller Rate en Mis
que salisfactorio, dada la buena estructuracion de sus procedi-
mientos y controles, alto grado de automatizacion de sus
procesos y buen apoyo tecnologico.

La operacion es la primera dentro de un programa de emi-
siones, que contempla la fusion de patrimonios separados, al
amparo de lo previsto en el articulo 144 bis de la Ley de Mer-
cado de Valores,

La serie C subordinada paga intereses y capital en una cuota
después del vencimiento de la serie preferente. Por la forma en
que estd estructurada, no resiste mayor stress por lo que su
clasificacion es C.
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ESTRUCTURA DE LA Caracteristicas Generales de la Emision

EMISION A continuacién se presenta un diagrama de la operacién, con los principales agen-
tes involucrados.

Estructura de la Emision

A
Deudores
Pagan cuotas | Otorga créditos

Inversiones SCG S.A.

Vende Compra créditos
créditos

- -
Inversionista

G AR
A Bel Securitizadera Page
Feller
Rate

— Vigésimo Segundo Patrimonio Separado ——

Clasficasitn Emite Bana
do Riesgo
Pago por Admiristran el patrmanio
Adminsiracion separado y los activos

Adm. maestro: Securitizadora (Acfin

Adm. primario: Tecnopolar S.A.

En esta operacién, Inversiones SCG vende, cede y transfiere en forma irrevocable a
BCI Securitizadora, en favor del patrimonio separado, los derechos sobre flujos de
pago y créditos de una cartera de clientes, derivados de la utilizacion de la tarjeta
“La Polar”. También cede todas las pélizas y coberturas provenientes de seguros de
cesantia y desgravamen asociados. Todo esto por el periodo comprendido entre el
primer dia del mes de la colocacién de los bonos senior y la fecha de pago del titulo
de la serie preferente. La cartera consta de aproximadamente 250.000 clientes, con
créditos vigentes por MM$65.000 en saldo insoluto.

Con el respaldo de estos activos, la securitizadora emite titulos de deuda preferen-
te por MM$34.500, con un plazo de vencimiento de 6,75 afios, que prometen el pago
de amortizaciones e intereses en forma trimestral, devengando un 6,0% anual, con
14 trimestres de gracia para el capital. A su vez, emite una serie subordinada por
MM$30.500, devengando un 1,0% anual, que se paga en un solo cupén, con capita-
lizacién de intereses, después del pago del altimo cupén de la serie preferente. Al
igual que los créditos que respaldan la emision, las series estan pactadas en térmi-
nos nominales en moneda local (pesos).

La serie de bonos preferente debera ser prepagada a partir del 1" de abril de 2013,
en la medida que existan flujos excedentarios en el patrimonio separado. Asi, tam-
bién, esta serie puede ser rescatada ante deterioros del colateral, de la solvencia de
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la empresa cedente y/o su matriz, e incumplimiento de las funciones de adminis-
tracién de los activos, previa consulta a los Tenedores de Bonos. Por su parte, la
serie subordinada C puede ser prepagada parcialmente siempre y cuando no se
haya dado inicio al prepago anticipado o acelerado de la serie preferente y los ex-
cedentes de caja del patrimonio separado superen el minimo exigido, una vez veri-
ficado el cumplimiento de las protecciones crediticias ofrecidas a la serie preferente.

Sin perjuicio de lo anterior, la serie C subordinada prepagable podra ser rescatada
total y anticipadamente, con posterioridad al pago de la totalidad de los titulos
preferentes. Todos los pagos anticipados se realizaran con los recursos remanentes
en el patrimonio separado y luego de haberse extinguido todas las obligaciones,
impuestos o gravamenes que pudieren afectar al patrimonio separado. Los tenedo-
res de los titulos subordinados tendran derecho sobre los excedentes netos del pa-
trimonio separado, si los hubiere, con posterioridad al pago de la totalidad de los
titulos preferentes.

El precio de la cesién inicial de cartera contempla un pago al contado equivalente a
la colocacién de los titulos preferentes, menos los fondos de resguardo de la estruc-
tura, gastos e impuestos que pudieren gravar la emisién, mas el valor asignado a la
serie subordinada. En tanto, el pago a plazo del precio que pudiera generarse se
realizara con futuros excedentes del patrimonio separado, bajo las condiciones de
subordinacion que se detallan mas adelante.

Dado el plazo promedio de los créditos y de los bonos, el emisor debe hacer nuevas
adquisiciones de créditos. Para ello, la securitizadora contaré con los recursos pro-
venientes del pago de los créditos, neto de los montos necesarios para solventar los
gastos y constituir los fondos de liquidez y pago de intereses y capital de la estruc-
tura. Con el remanente mensual se adquiriran nuevas operaciones generadas por
los clientes cuyos créditos fueron transferidos originalmente. Si el stock de opera-
ciones generadas por éstos no alcanza para completar el valor minimo en cartera
definido para la estructura, se requerirdan nuevos créditos de otros clientes que
mantenga el originador y que cumplan con los requisitos para formar parte del
patrimonio separado.

5i el originador opta por no transferir créditos al patrimonio separado en el futuro,
opera un gatillo de stock de cartera minimo, constituyéndose un evento de amorti-
zacion acelerada de los bonos senior. El valor de la cartera se determina segun el
saldo insoluto de los créditos, valorizados de acuerdo a una estructura de provisio-
nes que se presenta en el cuadro siguiente. Colaboran también la caja y las inver-
siones disponibles del patrimonio separado, netos de los fondos especificos de la
estructura, castigados en un 22%.

Tabla de valorizacion de cartera

Estado de los créditos Ponderador
Al dia y mora hasta 120 dias 100%
Mora de 121 dias y mas 0%
Renegociados con mora hasta 120 dias 50%

El precio de compra de las nuevas operaciones que ingresaran al patrimonio sepa-
rado se determinara calculando el valor presente de las cuotas generadas por la
cedente, descontadas a una tasa de descuento mensual equivalente a un 22%. La

SECURITIZACION

BCI SECURITIZADORA S A, AGOSTO 2009 3

84




BCI Securitizadora S.A.

Fellea-Rate ciasricanorn oe riesco

Vigésimo Segundo Patrimonio Separado (La Polar)

compra de nuevas operaciones se llevard a cabo al menos una vez al mes. Dado que
se debe requerir la cesion de las nuevas operaciones generadas por los clientes cu-
yos créditos se cedan inicialmente, y con el fin de absorber estacionalidades en las
compras de los clientes, si el patrimonio separado no cuenta con los recursos nece-
sarios para asumir dicha obligacién, se ha establecido que el pago de nuevas cesio-
nes también puede ser a plazo. De esta forma, los saldos de precio que se generen
seran cancelados con las siguientes remesas que perciba el patrimonio separado,
bajo las condiciones de prelacién que mas adelante se indican.

La custodia de todos los mandatos y pagarés, que conforman el activo del patrimo-
nio separado, ha sido encomendada a Banco de Crédito e Inversiones. En tanto, la
custodia de los vouchers es responsabilidad de Tecnopolar, entidad ligada al grupo
de empresas que gestionan el negocio financiero de Empresas La Polar, que tam-
bién mantendra la administracion directa del colateral.

La administracién maestra del patrimonio separado sera realizada por la securiti-
zadora, que operara bajo una estructura de outsourcing de procedimientos y siste-
mas contratada con Administradora de Activos Financieros (ACFIN).

Fondos de resguardo y politica de inversion de excedentes

La estructura contempla el establecimiento de tres fondos especiales en el patrimo-
nio separado. Estos son:

El fondo de liquidez, que se formara el dia de la colocacion de los titulos con cargo a
ella o con el aporte de una boleta de garantia por un monto de MMS$ 1.500, tomada
en una institucién que cuente con una categoria de riesgo de a lo menos AA-, la que
luego podra ser reemplazada con dineros provenientes de las remesas y viceversa.
Este fondo se utilizara para permitir la continuidad operacional ante eventuales
contingencias. En caso de utilizacion y/o previo al vencimiento de la boleta de ga-
rantia en caso de no renovacion, se repondra su monto original en pesos con recur-
sos provenientes de las remesas siguientes.

El fondo de pago de intereses y capital, que tiene por objeto responder al pago del cu-
pon venidero de la serie preferente. Este fondo también se formara el dia de la colo-
cacién de los titulos, con cargo a ella, por un monto equivalente al primer venci-
miento de intereses de la serie preferente. Asimismo, desde la colocacion, en este
fondo se ird provisionando mensualmente a razén de un tercio del préximo venci-
miento de la serie preferente.

El fondo de prepago extraordinario de la serie A o preferente, que se formara de producir-
se la amortizacién acelerada de la serie preferente o a partir del 1° de enero de 2013.
En el primer caso, el fondo se formara con los fondos de liquidez y de pago de in-
tereses y capital, que al declararse la amortizacion acelerada de la serie preferente
dejaran de acumularse, mas el 100% de los ingresos netos de caja disponibles del
patrimonio separado, previo descuento de los montos necesarios para el pago del
proximo cupén (fondo de pago de intereses y capital). En el segundo, se formara
con los ingresos de caja netos de gastos y reposicion de los fondos de liquidez e
intereses y capital. Entre enero de 2013 y marzo de 2013, se acumularan en forma
mensual MM$4.271, en tanto, entre abril y junio de 2013, se acumularan mensual-

mente MM$4.373.
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En tanto, los ingresos netos de caja disponibles acumulados podran ser invertidos,
mientras no se requiera utilizarlos, adicionalmente en: depésitos a plazo y otros
titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizados
por estas; letras de cambio emitidas por bancos e instituciones financieras; cuotas
de fondos mutuos cuya clasificacion de riesgo corresponda al menos a la categoria
AA-, que inviertan en valores de deuda de corto plazo o en titulos de deuda y cuya
politica de inversiones considere exclusivamente instrumentos representativos de
inversiones nacionales; pactos de compra con compromiso de venta con Corredoras
de Bolsa y Agentes de Valores que sean filiales bancarias clasificadas al menos en
AA-. Para todos los casos, las inversiones se realizaran sobre valores, a lo menos,
que correspondan a las categorias AA- y N-1 para titulos de largo y corto plazo,
respectivamente.

Prelacion de pagos

Los fondos recaudados por el patrimonio separado, ya sea producto de remesas o
inversion de excedentes, se destinaran segtin la siguiente prioridad:

* Cargas, costos, gastos o remuneraciones a que se obliga el patrimonio separado.
* Pago de intereses de los titulos de la serie preferente.

* Amortizacion de capital de los titulos de la serie preferente.

e Para la formacion del fondo de prepago de la serie preferente.

* Pago del saldo de precio de compras anteriores y luego del precio de las adqui-
siciones generadas.

* Pago de intereses del titulo de la serie subordinada.
* Amortizacion del capital insoluto del titulo de la serie subordinada.

El emisor podra utilizar cartera para el pago de los saldos de precio originados por
las adquisiciones, siempre que ocupe para estos efectos cartera con mora mayor a la
correspondiente a la cartera que finalmente permanezca en el patrimonio separado,
y mientras se mantenga al menos un valor en cartera de MM$ 65.000. Esta opcién
s6lo se podra ejercer hasta tres veces en cada semestre calendario. Para el abono de
estos saldos de precio, la cartera se valorizara a su valor libro.

A partir de 1° de enero de 2013, fecha en que comienza el periodo de amortizacion
de los bonos senior, o si se registran eventos de amortizacion acelerada de la serie
preferente, los pagos de los saldos de precio por las adquisiciones generadas que-
daran subordinados al pago total de los titulos de la serie preferente.

Amortizaciones extraordinarias de los titulos de deuda

La estructura contempla amortizaciones extraordinarias de las series ante la ocu-
rrencia de los siguientes eventos:

Prepago anticipado. El emisor prepagara parcialmente y a prorrata la serie preferente,
el 1 de abril de 2013 y 1 de julio de 2013, por un monto de MM$17.250, mas sus
intereses devengados hasta la fecha de prepago respectiva, en la medida que el
fondo de prepago anticipado de la serie A y el fondo de intereses y capital, sea sufi-
ciente para dichos prepagos.
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Sin perjuicio de lo anterior, a partir de 1° de abril de 2013, el emisor prepagara anti-
cipadamente la totalidad de la serie preferente en la medida que existan recursos
suficientes en los fondos del patrimonio separado.

Asi también, la estructura contempla el prepago de la serie subordinada C, la que
podraé ser rescatada anticipadamente y a prorrata sélo hasta el 1° de enero de 2013 y
s6lo si no se ha producido un evento de amortizacion acelerada de la serie preferen-
te. El prepago se llevara a efecto cada vez que los excedentes de caja del patrimonio
separado superen $2.000 millones. A su vez, se establece un monto méximo acumu-

lativo de prepagos de esta serie de MM$30.000.

Prepago acelerado. Se rescatara a prorrata la serie preferente, en caso de que la Junta
de Tenedores de Bonos convocada con objeto de informar la ocurrencia de un even-
to de amortizacion acelerada, apruebe dicha medida. La securitizadora verificara el
dia 30 de cada mes la ocurrencia o no de un evento de este tipo. Los eventos o gati-
lladores son los siguientes:

* Cuando durante dos meses seguidos el promedio movil trimestral de la razon
entre i) el valor en cartera, mas los créditos que generen los clientes desde la tl-
tima cesion, mas los créditos de clientes cuyos flujos de pago fueron cedidos en
la primera cesion del mes de célculo vy ii) el saldo insoluto de la serie preferente,
sea inferior a 1,884.

¢ Cuando durante dos meses seguidos el promedio movil trimestral de la razon
cartera con mora entre 181-210 dias sobre la cartera, sea superior a 5%, o cuando
durante dos meses seguidos el promedio movil trimestral de la razén cartera
con mora entre 61 y 90 dias sobre la cartera sea superior a 7,5%

* Si durante dos meses seguidos la tasa de pago mensual de la cartera, calculada
como promedio mévil trimestral, es inferior a 7%

e Cuando durante dos meses seguidos el promedio movil trimestral de la razon
entre i) el monto de las renegociaciones efectuadas en un mes calendario y ii) el
monto de la cartera al cierre del mes calendario inmediatamente anterior, sea
superior a 7%

* Si durante dos meses seguidos la tasa de yield mensual de la cartera calculada
como promedio movil trimestral, es inferior a 2,5%

* Si por cualquier causa se cambiare al administrador de los créditos sin autoriza-
cién del emisor o, antes de que ello ocurriese, si se da término al contrato de
administracion por incumplimiento por parte del administrador.

* Si se produce la quiebra o insolvencia de Inversiones SCG, Tecnopolar, Empre-
sas La Polar S.A., o de sus continuadores o sucesores legales.

e Si los activos que integran el patrimonio separado se viesen afectados fisica,
juridica o tributariamente, o bien, por decisiones de autoridad, de tal forma que
resultara comprometida su funcién y no se pudiere proceder al pago del proxi-
mo vencimiento de los titulos de deuda.

El prepago acelerado se realizara cada vez que se acumulen a lo menos MM$ 800.
En caso de prepago acelerado de la serie preferente, se pondra término inmediato a
la adquisicion de operaciones, desde el momento en que la Junta de Tenedores de
Bonos acuerde aprobar la realizacion de esta clase de amortizacion extraordinaria.
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DESCRIPCION DEL
EMISOR

El prepago anticipado o acelerado se realizara por los montos minimos antes ex-
puestos, con la restriccion de dejar recursos suficientes para el pago del préximo
vencimiento de los bonos preferentes.

El prepago a prorrata de los bonos involucrara la modificacion de sus tablas de
desarrollo, la que se calculard a prorrata del nuevo saldo insoluto sobre el saldo
insoluto anterior al prepago para cada uno de los vencimientos de amortizacion
remanentes, como asimismo los nuevos intereses correspondientes a cada uno de
los vencimientos, sin que ello implique una modificacién en la tasa de interés de los
mismos.

BCI Securitizadora, filial del Banco de Crédito e Inversiones, es una sociedad and-
nima abierta especial constituida al amparo de lo previsto en el Titulo XVIII de la
Ley del Mercado de Valores, cuyos estatutos constan en escritura publica de fecha 1
de marzo de 2001.

A la fecha, la securitizadora ha realizado 17 operaciones de securitizacion, con 11
vigentes, todas clasificadas por Feller Rate. Los activos de respaldo han correspon-
dido a créditos hipotecarios, tarjetas de crédito retail, facturas, créditos de consumo,
con originadores tales como Banco de Chile (ex A. Edwards), Din, Ripley, La Polar,
Paris, CMR, Corpora Tres Montes, CCAF La Araucana, CCAF 18 de Septiembre,
CCAF Los Héroes y Copeval. A su vez, mantiene inscrita en la Superintendencia de
Valores y Seguros, pero atin no colocada, una securitizacion de pagarés asociados a
empresas de servicios sanitarios y tiene en proceso de formalizacion nuevas opera-
ciones asociadas a tarjetas de crédito de retail y a créditos sociales de cajas de com-
pensacion.

La existencia de BCI Securitizadora se enmarca dentro de la activa participacion de
Banco de Crédito e Inversiones y su grupo controlador en el mercado financiero,
que involucra entre otros negocios: banca de personas y comercial, banca de inver-
siones, corretaje de valores, fondos mutuos, seguros de vida y generales, leasing y
factoring.

Banco de Crédito e Inversiones (Bci) inici6 sus actividades en el afio 1937. Desde sus
comienzos, el banco ha estado relacionado a la familia Yarur y, si bien, el controla-
dor al interior del grupo familiar ha cambiado desde su fundacién, la propiedad
mayoritaria permanece en manos de la familia. Actualmente, el porcentaje de con-
trol del grupo Yarur es del orden del 63%. Le siguen en importancia las adminis-
tradoras de fondos de pensiones con un 10% de la propiedad.

La solvencia del banco es clasificada a “AA+/Estables” por Feller Rate, sobre la base
de la consistencia de su perfil financiero, con retornos estables ubicados en el rango
superior del sistema. Esto ha sido producto de la aplicacion de una estrategia esta-
ble y consolidada en el tiempo, que busca potenciar los segmentos donde cuenta
con ventajas competitivas, asi como de mejoras continuas en su eficiencia operativa
y en la gestion y administracion de riesgos. Considera también su sélida posicién
competitiva, su liderazgo en depositos vistas y administracion de caja, y la estabili-
dad y experiencia de su plana ejecutiva.
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CALIDAD CREDITICIA
DEL COLATERAL Y
GARANTIAS

En esta emision Feller Rate evaluo tanto el proceso de originacion de créditos de
Empresas La Polar, como el procedimiento de seleccion y compra de cartera por
parte de la securitizadora.

Proceso de originacion
Esta evaluacion incluyé una revision de los antecedentes generales de Empresas La
Polar, asi como sus politicas y procedimientos de originacién.

Antecedentes generales

Empresas La Polar S.A. participa en dos dreas de negocios: el negocio comercial que
desarrolla a través de la cadena de tiendas La Polar y el negocio financiero median-
te el otorgamiento de crédito y venta de seguros a sus clientes.

En el siguiente cuadro se presentan las sociedades en torno a la cual se articula Em-
presas La Polar S5.A.

Estructura Corporativa

|Empresas La Poiar S A.

=y | P e

Ta Polar
Corpolar SA. Asesorias
Conedores de ‘ Collect S A L Conesion 5.4 | | Irversiones SCG | | Tecnopuiar SA

Sequros Lida Evaluaciones S A gA

Empresas La Polar S.A. administra centralizadamente las areas comercial y operati-
va de la cadena de tiendas La Polar. Esta sociedad realiza las compras de mercade-
ria y se encarga de la distribucién y abastecimiento de las tiendas. Tiene a su cargo
la administracion de los locales de venta, su personal y sus instalaciones.

Inversiones SCG financia las compras de los clientes mediante la tarjeta de crédito
“La Polar” y las filiales Tecnopolar y Corpolar realizan la administracién de las
mismas. La cobranza es realizada internamente por la filial Collect. La Corredora de
Seguros La Polar comercializa seguros de desgravamen, desempleo y escolaridad.
Por su parte, la filial Asesorias y Evaluaciones se encarga de la evaluacion de los
clientes que solicitan la tarjeta. Por tltimo, la filial Conexion esta a cargo de la pu-
blicidad de las tiendas La Polar.

La primera tienda La Polar fue inaugurada en el afio 1920. Hasta el afio 1999 la pro-
piedad de las multitiendas La Polar pertenecia a la familia Paz Guendelman.

En la década de los 90, la empresa comenzé un fuerte proceso de expansion que
implicé la apertura de sucursales. Los menores niveles de actividad econémica
registrados en 1997 repercutieron significativamente en las ventas de La Polar y
trajo como consecuencia un incremento en las obligaciones para financiar su opera-
cion. Lo anterior, unido a un inadecuado manejo administrativo, llevé a la compa-
fiia a una ajustada situacion financiera. A principios de 1999, el fondo de inversion
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Southern Cross lleg6 a un acuerdo con la junta de acreedores de la empresa para la
toma de control y capitalizaciéon de la companiia.

En octubre de 2006, el fondo de inversion Southern Cross efectud la venta mediante
un remate en bolsa de la totalidad de su participacién en la empresa, que a la fecha
correspondia a un 21%. El paquete accionario fue adquirido mayoritariamente por
la familia Bemberg, grupo que ha participado como aportante del fondo de inver-
sion Southern Cross.

La estructura de propiedad de la empresa es altamente atomizada. Entre los princi-
pales accionistas destacan la Familia Bemberg, con el 10,8% de la propiedad, ejecu-
tivos y directores de La Polar con el 6,2% y diversos fondos de inversion tanto na-
cionales como extranjeros.

Pese a los multiples cambios de propiedad de la empresa, la administracion se ha
mantenido practicamente inalterada, lo que ha favorecido una estrategia de nego-
cios consistente y de lineamientos relativamente estables en el tiempo.

En el afio 2008 el negocio financiero representé cerca del 37% de los ingresos conso-
lidados, aumentando significativamente su participacion relativa en las ventas tota-
les de la empresa. El otorgamiento de crédito a clientes presenta elevados maérge-
nes, no obstante, gran parte de los costos de operacion asi como el financiamiento
de capital de trabajo son incurridos por la matriz (Empresas La Polar a nivel indivi-
dual).

Feller Rate clasifica la solvencia de Empresas La Polar en “A / Negativas”. La clasifi-
cacién asignada obedece a su favorable posicién competitiva en la industria de
tiendas por departamento, particularmente en los segmentos socioeconémicos me-
dios y medios bajos, su exitosa propuesta comercial y su adecuada situacién finan-
ciera, caracterizada por un sostenido aumento en sus niveles de rentabilidad y un
mayor endeudamiento asociado principalmente al fuerte desarrollo del negocio
financiero. Esta posicién es contrarrestada, en parte, por la alta competitividad del
sector en el que participa, la sensibilidad del sector comercio al ciclo econémico y la
recuperabilidad de la cartera de colocaciones en ciclos econémicos adversos.

La situacién financiera de la empresa se caracteriza por favorables indicadores de
margenes y rentabilidad, en conjunto con un aumento en el nivel de endeudamien-
to respecto de la generacion de Ebitda. El mayor endeudamiento esta asociado al
mayor nivel de pasivos requeridos para financiar su plan de expansion y el fuerte
crecimiento que ha registrado la cartera de créditos.

Las perspectivas “Negativas” consideran que el perfil financiero puede verse debili-
tado en la medida que la empresa presenta un relativamente elevado nivel de en-
deudamiento respecto de periodos anteriores y que la generacion de Ebitda podria
verse presionada producto de un mayor nivel de gastos en provisiones y castigos
para el 2009. Esto, en consideracién a las estrategias implementadas en el negocio
crediticio a principios de 2008 y un entorno de desaceleracién econémica y mayor
desempleo. Si bien la empresa suspendi6 la apertura de nuevas tiendas en el pais
para este ano, el financiamiento de capital asociado a una cartera de créditos con
altas tasas de expansion, en conjunto con mayores plazos promedio de pago de los
créditos, podrian requerir un mayor stock de deuda.
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El desarrollo de la clasificacion dependera de la exposicion de su perfil de negocios
al escenario econdémico y la evolucion de su perfil financiero, especialmente respec-
to del desempefio del negocio crediticio y la calidad de la cartera.

Negocio Comercial

La cadena de tiendas La Polar cuenta actualmente con 40 puntos de venta en todo
el pais. Concentra su cobertura geografica en Santiago, donde se ubican 18 de sus
tiendas. Del total de tiendas, la empresa es propietaria en forma directa de 2 locales,
3 han sido adquiridos bajo la modalidad de leasing y 35 son arrendados. Las tien-
das se ubican en lugares de alta afluencia de publico y en 15 centros comerciales
como Mall Florida Center, Mall Arauco Maipu, Portal La Reina, Mall Paseo Costa-
nera y el Mall de Las Américas, entre otros.

La compaiiia cuenta con un favorable desempeiio comercial, caracterizado por un
eficiente manejo de inventarios y un fuerte programa de marketing.

En consideracion al actual contexto econdmico, caracterizado por un escenario de

consumo mas restrictivo, la empresa suspendié la apertura de tiendas en Chile en
2009.

En abril de 2003, la compania instauro la venta por Internet desde su portal. Esto ha
permitido a sus clientes tener un mayor conocimiento de los productos ofrecidos y
contar con las ventajas que otorga este canal de distribucion.

Evolucion de los ingresos operacionales

(Millones de pesos de marzo de 2009)
2004 2005 2006 2007 2008  Mar-09
Nimero de tiendas 24 25 il 35 40 40
Superficie total de ventas (m2 finales) 70.000 B81.700 108.150 129.500 153.000 153.000
Superficie Tiendas Promedio 27 3.268 3489 3.700 3825 3825
Ventas Totales / Superficie (MM 3/ m2)* 31 34 32 31 28 29
Ventas Retaill Superficie (MM § / m2)* 24 26 24 21 18 18

*Indicador anuakizads 12 meses. Para o calculo de este indicador se considard las ventas de los focales inaugurados en ef franscurso del

afio, No incluye Is ventas de un aiio calendario de los nuevos locales.
Respecto de afios anteriores, las ventas del formato retail a partir de 2007 presentan
una menor tasa de crecimiento, con negativos resultados en ventas en locales equi-
valentes (en términos reales). Las ventas en locales equivalentes, en términos nomi-
nales, se vieron afectadas por menores ventas en la Region Metropolitana, regis-
trando un crecimiento de solo un 2% en 2007. Por su parte, la mayor inflacién regis-
trada a principios de 2008, en conjunto con un entorno econémico adverso y de
crisis econdmica global evidenciado a partir de septiembre se reflejé en una caida
del 5,2% en ventas “same store sales” nominales, situacién evidenciada en toda la
industria. A marzo de 2009, pese a contar con cuatro tiendas més, las ventas retail
caen un 12% respecto a igual fecha del ano anterior.
A partir de 1999, la empresa ha realizado un fuerte plan de inversiones, inauguran-
do 28 locales nuevos, que le permitieron sextuplicar su superficie de ventas.

Las ventas por mt? han reflejado el incremento de las ventas y la eficiencia de las
operaciones, mostrando un aumento considerable desde que la administracion se
hizo cargo de la compania, en el afio 1999. No obstante, este indicador ha tenido
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una tendencia decreciente a partir de 2006. Por una parte, las tiendas nuevas re-
quieren de un periodo de maduracién hasta lograr una eficiencia en ventas compa-
rable con tiendas de similares caracteristicas y, por otra, condiciones de mercado
mas dificiles han afectado y retrasado la rentabilizacién de las tiendas abiertas en
los tltimos 2 anos.

En las tiendas La Polar se ofrece una amplia gama de productos nacionales e impor-
tados que incluye basicamente lineas de vestuario, zapatos, accesorios para vestir,
cosméticos y articulos de perfumeria, productos textiles, articulos eléctricos, mue-
bles, menaje, electrénica, computacién y articulos para el deporte. En cuanto a la
composicion de las ventas, la linea vestuario es la mas relevante representando
cerca del 51% de las ventas de la compaiiia. Destaca el fuerte crecimiento, registra-
do hasta mediados de 2008, por la linea tecnolégica de productos. Si bien su comer-
cializacion ha afectado el margen del negocio retail, ha impulsado el negocio finan-
ciero en la medida que su compra implica un mayor participacion del crédito dado
el alto valor relativo de este tipo de productos.

El mercado objetivo definido por la empresa abarca el grupo socioeconémico me-
dio- bajo (C2-C3-D). Destaca la fuerte penetracion alcanzada por la compaiia en
clientes del segmento socioeconémico C3. Los programas de marketing de la com-
pafiia estan dirigidos a destacar la imagen de marca de La Polar con la finalidad de
consolidarse como la tienda lider en ese segmento.

El segmento socioeconémico medio-bajo se caracteriza por tener un limitado acceso
al sistema financiero y generalmente utiliza cuotas como medio de pago. Si bien
este segmento estda mas expuesto a los efectos de las crisis econdémicas ya que dis-
minuye significativamente su poder adquisitivo y restringe su capacidad de pago,
cuenta con un alto potencial de crecimiento.

Negocio Financiero

La empresa ofrece créditos a sus clientes para efectuar sus compras en forma di-
recta, a través de la “Tarjeta La Polar”. El sistema utilizado consiste en permitir al
cliente el pago de sus compras en un nimero determinado de cuotas mensuales,
previa aplicacion de intereses al precio de compra al contado, sin sobrepasar un
monto maximo establecido para cada cliente de acuerdo con las politicas crediticias
de la empresa. Sin embargo, los pagos pactados hasta un maximo de tres cuotas
mensuales no estdn sujetos a intereses. La empresa ha implementado productos
como el avance en efectivo y el pago de una cuota fija que son ofrecidos a un grupo
seleccionado de clientes con buen historial de pagos.

La tarjeta de crédito se utiliza principalmente en la cadena de tiendas La Polar, no
obstante, como una manera de ofrecer beneficios a sus clientes, la compania ha
establecido convenios con comercios entre los cuales destacan Lipigas, Gasco, Far-
macias Salcobrand, Pullman Bus, Supermercados Korlaet y Ribeiro, el INF, el cen-
tro médico I-Med y la recarga de las Tarjetas Bip y Multivia, ente otros.

A diciembre de 2008, la empresa mantenia mas de 2,7 millones de tarjetas emitidas.
La utilizacion de la tarjeta La Polar muestra un importante grado de penetracion
como medio de pago en los clientes. Cerca de un 67% de las ventas de la compaiiia
son realizadas con la tarjeta, porcentaje que el ano 2001 alcanzé al 62%. Lo anterior
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producto de un eficiente programa de marketing y fidelizacion de clientes que ha
realizado la compania.

Para ampliar la gama de servicios que ofrece a sus clientes y aprovechar la infraes-
tructura de sus tiendas, se incorporé el negocio de seguros, formandose la Corredo-
ra de Seguros La Polar. Esta comercializa seguros de escolaridad, desempleo y des-
gravamen, extension de la garantia de los productos y automéviles. Los seguros
han tenido una amplia aceptacion. A diciembre de 2008, la compaifiia contaba con
cerca de 1,6 millones de poélizas emitidas. La entidad mantiene la totalidad de su
cartera con seguro de desgravamen y cerca del 40% con seguro de desempleo.

Politicas y procedimientos crediticios

Su politica crediticia busca equilibrar la rentabilidad y el riesgo del negocio finan-
ciero, considerando el caracter masivo del mercado al cual se orienta. Factor rele-
vante, una vez otorgado el crédito, es el comportamiento de pago y compra con la
empresa. Ello determina, en buena medida, los incrementos o disminuciones de la
exposicion crediticia.

Las decisiones crediticias son centralizadas y automatizadas, dependiendo del area
de crédito. La capacidad, estructuracién y formalizacién de sus procedimientos y
sistemas estan acordes al tamanio, tipo de mercado al cual se orienta y proyecciones
de crecimiento. La administraciéon exhibe un buen manejo de las variables relevan-
tes del negocio crediticio, con adecuadas politicas y procedimientos de originacion
ademas de eficientes mecanismos de control.

Desde el reinicio de actividad en enero de 1999, el flujo de créditos muestra un in-
cremento significativo. 5i bien al inicio los clientes nuevos y renegociados aumenta-
ron su importancia en las ventas a crédito de la compaiiia incidiendo en un incre-
mento del riesgo de su cartera, éstos se mantuvieron en rangos que la compaiia
consideraba aceptables para su modelo de riesgo esperado. Con todo, el continuo
proceso de expansion de su operacion requiere de un permanente control del riesgo
de sus colocaciones.

En este contexto, la entidad ha venido fortaleciendo sus modelos de evaluacion de
créditos con el desarrollo de herramientas mas sofisticadas que permiten mantener
el adecuado equilibrio entre riesgo y retorno.

A pesar de la formulacion de los modelos de scoring, las variables relevantes que
definen su politica de créditos siguen siendo: capacidad de pago, comportamiento
de pago y condiciones de mercado. El cupo de crédito inicial normalmente es bajo,
aumentandose en la medida que el cliente exhibe buen historial de pago y volumen
de compras en las tiendas. Los cupos maximos estan definidos de acuerdo a la renta
y los antecedentes comerciales de los clientes que no tienen un flujo constante de
compras o pagos asociados son revisados permanentemente. Adicionalmente, se-
glin lo indiquen su modelo de scoring de seguimiento y el analisis de camadas, se
incorporan otras variables de comportamiento para la toma de decisiones de expo-
sicion méaxima por cliente.

Para preservar la homologacién y calidad de sus practicas crediticias, la empresa
mantiene centralizada la evaluacion, aprobacién y seguimiento de sus deudores y
separa la decision crediticia y el flujo operativo de las dreas comerciales. Las atribu-
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ciones crediticias radican en la subgerencia de créditos y riesgo y estan jerarquiza-
das de acuerdo al perfil de cada analista.

Las cuentas son bloqueadas para los casos en los cuales se percibe un incremento de
riesgo (morosidad o moralidad en el sistema) o antecedentes pendientes del cliente.
Su posterior desbloqueo es responsabilidad de la unidad de servicio al cliente, por
descargos del deudor.

Los clientes en mora o con problemas de pago pueden renegociar o repactar las
condiciones del crédito. Los requerimientos incluyen un pie inicial y el repactar las
cuotas pendientes, bloqueandose la tarjeta para futuras compras y disminuyendo el
cupo. Sin embargo, en la medida que el cliente sirva las condiciones de refinancia-
cion, el cupo va liberandose paulatinamente.

La politica de provisiones se establece en funciéon del comportamiento histérico de
pago de los clientes y contempla provisiones diferenciadas a clientes al dia y rene-
gociados, alcanzando al 100% con morosidades superiores a 180 dias. Los castigos
de cartera se efectiian a los 360 dias de mora.

Sistemas

Por el caracter masivo de su negocio financiero, las distintas etapas del proceso de
originacion y seguimiento del deudor son automatizadas y sus sistemas operan en
linea. La empresa permanentemente esta invirtiendo en tecnologia de informacion.

En sus sistemas de gestion se observa un buen manejo y seguimiento de las varia-
bles relevantes del negocio. En 2005 migr6 a un sistema de base de datos relacional,
que se complemento con el software Experian cuya implementacion se efectué en
2006. Este software se ha convertido en una importante herramienta para manejar
el crecimiento de su cartera con un riesgo conocido.

Con relacion a la seguridad, los perfiles de usuarios son administrados centraliza-
damente y a diario se respalda la base de datos. De caerse el sitio principal de la
casa central, cada tienda puede seguir operando independientemente. Asimismo
tienen contratado como alternativa a IBM, en caso de contingencia mayor.

Desempefio histérico

A partir de enero de 1999, con el cambio de propiedad, se produjo un fuerte impul-
so al negocio financiero, producto del mayor incremento de la actividad comercial
por la expansion de su red de tiendas y por la captura de nuevos clientes tarjeta
habientes.

La nueva estrategia de la empresa se vio reflejada en importantes tasas de creci-
miento del volumen de ventas, de su stock de créditos y nimero de clientes. La
deuda por cliente y plazo promedio de la cartera se incrementaron significativa-
mente y se explican en parte por el aumento de la proporcién de compras de pro-
ductos tecnolégicos versus vestuario. La orientacion de la empresa a este tipo de
compras de mayor valor y mayor plazo vino acompafiada de politicas de crédito
especificas para mantener un riesgo acotado.
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Evolucion de Deuda P dio por Cliente

(chientes con saldo hasta 180 dias de mora)
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Indicad de cartera
2005 2006 2007 2008 Mar-09
Cartera Propia Bruta (en pesos decadaafio) 145503 1B6.207 236887 412415 438504
Crecimiento Carera’ 49% 12% 33% 59% B
Provisiones/ Cartera 1,0% 14,1% 12,5% 12,8% 14.4%
Castigos/ Cartera® 8.3% 11,3% 10.4% 6,4% 7.3%

1 Crecimientos anuales salvo irimesire enere- marzo que esid medido sobve carers del ditimo trimesire def afio anfenor
2 A marzo de 2009 e indicador se presenta anualizadp en base 12 meses

En los dltimos periodos la compainia muestra una mayor participacién relativa del
negocio financiero en sus operaciones y resultados. En 2008 la cartera de créditos
crecié un 59%, lo que contrasta con la estabilidad y disminuciéon del volumen de
colocaciones evidenciadas por otros participes de la industria de créditos otorgados
por actores del sector comercio. Hasta principios de 2008, la empresa impulsé pro-
ductos financieros y politicas crediticias que contemplaban principalmente el refi-
nanciamiento de la deuda de los clientes y un fuerte aumento en las colocaciones
provenientes de avances en efectivo y de linea blanca y electrénica, que se refleja-
ron en un aumento considerable del plazo promedio de la cartera y mayores ingre-
sos financieros devengados. Los castigos sobre el stock de cartera disminuyeron
desde un 10,4% en 2007 a un 6,4% en 2008 influenciados por la fuerte expansion de
la cartera y las politicas crediticias mencionadas anteriormente que influyeron en
un relativamente bajo nivel de castigos.

Las fuertes tasas de crecimiento de su actividad y la expansion en el nimero de
tarjeta habientes distorsionan el analisis de sus indicadores de calidad de cartera.
No obstante, a partir de 2007 se ha observado un aumento en los niveles de moro-
sidad de la cartera producto de la coyuntura econémica que ha afectado especial-
mente al sector atendido por La Polar. En este contexto la administracion ha res-
tringido las politicas de originacién, subiendo los puntos de corte de sus scoring de
aprobacién y disminuyendo los cupos, limitando ciertos productos.

A marzo de 2009, la cartera atin mantiene una tasa relevante de crecimiento (un 9%
respecto de diciembre), con un mayor nivel de provisiones, que alcanzé al 14,4%
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ADMINISTRACION Y
CONTROL

del stock de cartera. Sin embargo, en adicion a las restricciones mencionadas en la
originacion de créditos, la entidad ha intensificado su proceso de cobranza espe-
cialmente dirigida a recuperar la mora temprana, lo que se ha visto reflejado en sus
indicadores en los Gltimos trimestres.

Politica de compra de los activos que conformaran el patrimonio separado

La securitizadora defini6 el perfil de los deudores que conformaran la cartera de
activos de respaldo. Los criterios de seleccién de las cuentas o clientes que seran
cedidos son los siguientes:

¢ Caracteristicas del deudor: antigiiedad minima de la cuenta de 6 meses; el clien-
te no debe tener protestos vigentes en Dicom y SIISA.

* Caracteristicas de la deuda: operaciones originadas por Inversiones SCG, en
cuotas fijas en pesos, con un plazo maximo de 39 meses.

* Parametros de evaluacion y calificacion: mora al corte menor o igual a 60 dias y
menor o igual a 120 dias en los altimos 12 meses. No se adquieren renegociacio-
nes.

* Requisitos para el pago de la cesiones: conformidad por parte del emisor de los
procesos de cuadratura de la informacién por parte de ACFIN; realizacién por
parte del emisor de revisiones muestrales.

Para la cesién inicial de créditos, la securitizadora ha encargado la realizacién de un
due diligence legal y financiero-operativo. El primero es realizado por el estudio de
abogados Guerrero, Olivos, Novoa y Errazuriz Ltda. y consistira en la revision de
una muestra aleatoria de alrededor de 4.000 mandatos y pagarés. El segundo estard
a cargo de ACFIN, se realizara sobre una muestra de alrededor de 1.300 deudores,
y tiene por objeto verificar la existencia fisica de los vouchers, evaluar la consisten-
cia de la informacién en los sistemas de Tecnopolar y ACFIN, y verificar que los
deudores cumplen con los filtros definidos por el emisor.

Una vez en régimen la operacion, se realizara un proceso de due diligence financie-
ro-operativo similar al descrito anteriormente en forma mensual sobre una muestra
de 100 cuentas. A la vez, si hay compras de nuevos clientes, se hara una revision de
aproximadamente 350 operaciones.

Administracion primaria de los activos

La legislacion chilena autoriza a la securitizadora a contratar los servicios de admi-
nistracion primaria con terceros o a efectuarlos ella misma. En este caso, los activos
seguiran siendo administrados por el grupo de empresas que gestionan el negocio
financiero de Empresas La Polar, a través de Tecnopolar.

Entre otros, el contrato de administracion suscrito establece: las funciones que debe
desempefiar el administrador de cartera y el costo por administracién de cada cuen-
ta o cliente; el otorgamiento del mandato para el desempefio de las gestiones pro-
pias de las cobranzas de cartera, detallando la politica y procedimientos de cobran-
zas, que son bastante claros y rigurosos; el manual operativo que regira la entrega
de informacién al administrador maestro (ACFIN); la resolucion de cualquier duda
o dificultad que surja entre las partes mediante arbitraje; y la duracién indefinida
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del contrato, sin perjuicio de que ambas partes de comtin acuerdo puedan terminar
la administracién en cualquier momento.

En particular, el contrato estipula las causales de incumplimiento por parte del
administrador que, entre otros, incluyen el atraso en el traspaso de remesas que
debe realizarse con un desfase de hasta tres dias desde la recepcion de los flujos.
Asimismo, define multas y deberes que afectan al administrador en caso de incum-
plimiento de contrato o si decide unilateralmente terminar el contrato.

Asimismo, establece un sistema de recaudaciones ante término anticipado del con-
trato de administracion. Este mecanismo da la posibilidad al emisor de seguir re-
cepcionando las cuotas o abonos, a través de las tiendas La Polar, con acceso direc-
to a las cajas de las tiendas. El contrato establece el término de este mecanismo de
recaudacion si Tecnopolar o cualquiera de sus empresas relacionadas, que partici-
pen directa o indirectamente en el servicio de recaudacién, obstaculizan el sistema.

Antecedentes de administracion de cartera de Empresas La Polar

La entidad mantiene vigentes alrededor de 1.800.000 tarjetas con una intensidad de
uso, a diciembre de 2008, de alrededor del 35%, representando el 7% del mercado
de tarjetas de crédito no bancarias reguladas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

La recaudacion y cobranza de los deudores en mora son efectivas y acordes a una
cartera masiva y en crecimiento significativo y sostenido. Las politicas y procedi-
mientos estan formalizados y bien estructurados y la tecnologia que utiliza le brin-
da una herramienta potente para monitorear el riesgo de su cartera.

Acompanando el crecimiento de su actividad, la empresa ha seguido fortaleciendo
sus estructuras operativas, como también adquiriendo nuevas tecnologias para el
seguimiento de su cartera de clientes.

En la administracion de cuentas a terceros, la empresa tiene experiencia, pues ha
cedido cartera a instituciones financieras y ha securitizado cartera para financiar su
operacion.

Antecedentes del area

El departamento de Informaitica es el encargado de la emisién de los estados de
cuenta, con la informacién que le proporciona el area de crédito.

La Subgerencia de Cobranza, dependiente de la Gerencia de Desarrollo de produc-
tos financieros, realiza las acciones de cobranza de los clientes en mora. La subge-
rencia divide su accionar en el call center centralizado en Santiago, cobranza en
terreno en Santiago y Regiones, normalizacion y area judicial.

El manual de cobranza y otros documentos describen detalladamente los procesos a
seguir para el tratamiento de los deudores morosos.

Procedimientos

Una vez recopilada y procesada la informacion que envia el area de crédito, el de-
partamento de informatica despacha, con 15 dias de anticipacién al vencimiento,
los antecedentes a NCR Chile para la generacién de los estados de cuenta. La em-
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presa tiene definido cinco dias de vencimiento al mes: 5, 15, 20, 25 o 30. Una vez
emitidos los estados de cuenta, Correos de Chile es el encargado de distribuirlos.

En la cadena de tiendas se reciben los pagos que efecttian los clientes. Los fondos
recolectados diariamente son acopiados por la empresa PROSEGUR, que poste-
riormente deposita la recaudacion en los bancos designados.

Por la modalidad de pago y el periodo en el mes que reciben sus ingresos los clien-
tes, entre el 40% y 50% de la recaudacién se concentra en los primeros 10 dias de
cada mes. Posteriormente, los pagos tienden a uniformizarse.

Durante 2008, la entidad reorienté la cobranza de los clientes, enfocando mayores
esfuerzos en los tramos de moras mas tempranas. Asi, la cobranza interna, gestio-
nada a través de call center y cobradores en terreno, pasé de clientes hasta 240 dias
impagos a clientes hasta 180 dias, liberando recursos para destinarlos a la cobranza
de tramos de menor morosidad, que presentan mayor probabilidad de recupera-
cion.

El call center funciona con un sistema de discado predictivo (MOSAIX) y su princi-
pal funcién es la recuperacion del mayor niimero de créditos morosos asignados a
su gestion. Cuenta con 80 posiciones y estd dividido en tres equipos, cada uno a
cargo de un supervisor, que compiten entre si. La cobranza para los deudores en
Regiones con 120 o mas dias de mora se efectia en terreno con apoyo telefénico.

Los clientes que no son contactados telefénicamente, son traspasados a cobradores
en terreno. Dentro de sus labores se encuentran la recuperacion del crédito, verifi-
cacién de datos particulares del cliente y ofrecimiento de soluciones integrales a
aquellos deudores con dificultad de pago, entre otras.

La mora superior a 180 dias es derivada a empresas de cobranza externa y su accio-
nar es supervisado en forma periddica por Tecnopolar.

Esta division posibilita evaluar la efectividad de su gestion. La empresa creé una
oficina de atencién a clientes en el mayor tramo de morosidad, en la tienda San
Diego. Ello le permitié mejorar la recuperacion de cuentas ya castigadas y acelerar
otros cobros.

Por politica, la empresa informa de la morosidad superior a 30 dias por montos
sobre los $20.000 a los organismos pertinentes e inicia acciones judiciales a los clien-
tes con mora superior a 4 meses y deuda superior a $200.000.

Para administrar cartera de terceros, generadas por la venta de cuentas o voucher
de sus clientes, la empresa desarrollé metodologias propias. Mensualmente, con las
entidades a las cuales vendi6 activos, se parean las carteras y la prioridad de los
pagos a cuenta o parciales exhibe el siguiente flujo: intereses, pago de servicios y
operacién de mayor antigiiedad.

La tecnologia de la empresa le otorga una potente herramienta, posibilitindole la
evaluacion y efectividad de las distintas camparfias que emprende para reducir los
indices de morosidad.

Administracién maestra de los activos

La coordinacion general del patrimonio separado, que involucra el seguimiento de
las labores del administrador primario y del resto de los prestadores de servicios,
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puede ser contratada con terceros o realizada por la propia securitizadora. En este
caso, esta labor serd llevada a cabo por la securitizadora, bajo una estructura de
outsourcing de sistemas y procedimientos contratados con ACFIN, una entidad
independiente especializada en la administracion de cartera.

Como administrador maestro del patrimonio separado, ACFIN sera responsable de
la supervision continua de la gestion del administrador primario. Ademas, como
parte de sus funciones, informara sobre el desempefio de la cartera a los entes rela-
cionados (securitizadora, inversionistas, clasificadores de riesgo, entre otros). Tam-
bién asegura la continuidad de la gestion de cobranza por el respaldo de la infor-
macion.

Feller Rate evaliia a ACFIN en su calidad de administrador de activos, calificando a
la institucién en un nivel Mis que satisfactorio. Ello obedece a la buena estructura-
cién de sus procedimientos y controles, el alto grado de automatizacién de sus pro-
cesos y el buen apoyo tecnologico.

Los servicios que brinda ACFIN son: administracién directa de activos (Primary
Servicing), administracién de carteras de activos (Masfer Servicing) y administracion
de securitizaciones (Trustee).

Cabe mencionar que ACFIN participa, prestando este tipo de servicios, en mas del
60% de las securitizaciones de carteras de activos realizadas a la fecha en el merca-
do local. En especial, la entidad participa bajo este mismo esquema operativo en las
seis securitizaciones de tarjetas de crédito retail vigentes en el mercado, la gran
mayoria gestionadas en conjunto con Bei Securitizadora.

La metodologia considera ajustes a la cartera de activos, de modo de reflejar sus
pérdidas potenciales ante una eventual crisis econémica. La magnitud de la crisis es
mayor mientras mas alta sea la clasificacion de riesgo. Asi, los supuestos corres-
pondientes a un escenario AAA son mds exigentes que para uno AA. A su vez, los
asociados a un escenario AA son mas exigentes que para un escenario A.

En esta operacion, el originador proporcioné informacion historica de su cartera
global y aquella que cumple con las condiciones necesarias para ser transferida al
patrimonio separado, para un periodo de cuatro afios. El comportamiento crediticio
se procesd sobre la base de RUT o cliente.

De acuerdo con la estadistica histérica de roll over y morosidad de la cartera, se
determiné la pérdida por tramo de morosidad, considerando como estimador de
pérdida la cartera con 180 o mas dias de mora. Bajo este andlisis, se aprecia un in-
cremento en los niveles de riesgo de la cartera durante el segundo semestre de 2007
y primer semestre de 2008 y una tendencia inversa durante el segundo semestre de
2008 y primer trimestre de 2009. Dado esto y considerando los filtros de adquisicion
y los criterios de valorizacion de cartera -valor cero a los tramos de morosidad ma-
yores a 120 dias y un 50% a los créditos renegociados con hasta 120 dias de mora-,
se determiné una pérdida base del 14%, atin mayor que la registrada en las opera-
ciones de securitizacion precedentes.

En otro orden, al analizar la evolucion de la tasa de pago de la cartera global, se
aprecia una tendencia paulatina a la baja. Cabe mencionar que los niveles de tasa de
pago registrados en los portafolios securitizados de La Polar, asi como los de la
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cartera elegible, que cumple con los filtros de adquisicion del patrimonio separado,
se aprecian sostenidamente mayores, aunque con tendencias similares a los de la
cartera global. Dado esto, se estimé una tasa de pago base de 11%. El indicador, a
diferencia de los patrimonios separados anteriores gestionados entre BCI Securiti-
zadora y La Polar, esta estimado sobre la cartera medida en capitales y no en suma
simple de cuotas, lo que eleva sus niveles al estimarse sobre una base menor. El
estrés aplicado a esta variable (disminuciones de la tasa) tienen que ver con mayor
morosidad o alargamiento en el perfil de vencimientos por variables competencia.

Por su parte, el rendimiento del portafolio se aprecia relativamente estable durante
el altimo afo, con un promedio mensual que fluctia en torno al 4%. A su vez, exis-
ten partidas asociadas a gastos de administracién, comisiones de otorgamiento y
otros anexos que, dada la estructura de cesion de derechos, también corresponden
al patrimonio separado. Estas, mensualmente, representan algo mas de medio pun-
to porcentual. En todo caso, el rendimiento base se estimé en un 3,5% mensual.

De acuerdo a esta informacion, se estimé la tasa de incumplimiento, tasa de pago y
rendimiento de cartera, en un escenario base. A los niveles determinados en este
escenario base, se aplicaron multiplicadores por categoria de riesgo. La magnitud
de los ajustes es mayor mientras mas alta sea la clasificacion de riesgo buscada.

Asimismo, se estimaron los diversos componentes de gastos involucrados en la
operacion como: administracion primaria y maestra, custodia, clasificacién de ries-
go, auditoria externa, representante de tenedores de bonos y otros, de acuerdo a lo
establecido en el contrato de emision. Segtn éste, todos pactados en UF.

Con los antecedentes anteriores, Feller Rate sometioé la cartera a diversos fests de
sensibilidad sobre la base de distintos escenarios de crisis. Los titulos de deuda
senior son pagados de acuerdo a las condiciones de emision, incluso en el escenario
de estrés detallado en el cuadro siguiente, que se determiné acorde con la califica-
cién asignada. Esto, sobre la base de:

* Los multiplos de pérdida soportados con respecto a la informacion histérica y
el timing de las pérdidas;

e  Los criterios de elegibilidad de la cartera transferida;

¢ Ladisminucion de la tasa de pago mensual en un 45%, que supone mayor mo-
rosidad o alargamiento en el perfil de vencimientos;

* La disminucién del rendimiento mensual en un 35% por variables de compe-
tencia, prepagos u otros;

+ La disminucion de la tasa de recompra de cartera a 0%, que supone la ausencia
del originador de los créditos;

* El aumento de los costos de administracion por recambio de prestadores de
servicios o estrés inflacionario.
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Supuestos para Clasificacion de Riesgo AA Bonos Senior

Variable Nivel de Stress
Pérdida crediticia 49%
Timing de la pérdida Caida abrupta en un dia
Tasa de pago Disminuida en 45%
Rendimiento Disminuido en 35%
Tasa de recompra (173
Costos de administracion anuales * 3,6%
* Coumo parcaniafo del stock o actvos

El escenario de estrés considera la existencia del fondo de liquidez exigido para
cubrir el riesgo de fungibilidad de los fondos en caso de reemplazo del administra-
dor primario, de acuerdo a su historial de concentracién diaria de recaudaciones, al
desfase en la entrega de éstas al patrimonio separado y la tasa de pago definida
para la cartera. Asimismo, incorpora el fondo de pago de intereses y capital, corres-
pondiente a un trimestre de intereses de los bonos senior, definido en la estructura
de emision.

Comparacion de flujos y sensibilizaciones

La metodologia de Feller Rate para bonos de securitizacion requiere que los flujos
proyectados de ingresos de los activos, netos de pérdidas y gastos, sean capaces de
soportar en cada periodo, los egresos generados por el pago de cupones. Esto debe
cumplirse no sélo para los flujos estimados en condiciones normales, sino también
para los esperados en condiciones de crisis.

Sobre la base de las tablas de desarrollo, se proyectaron los flujos de servicio de los
bonos. Para verificar si la estructura soporta el servicio de éstos, se compararon los
flujos ajustados por mayor morosidad (disminucién de la tasa de pago) y menor
rendimiento, netos de cartera fallida y gastos, y los flujos de los bonos y:

¢ Se obtuvieron, mes a mes, los excedentes o déficits del periodo;

* Se proyecté el comportamiento del excedente acumulado o fondo de reserva
sobre la base de la reserva del periodo anterior y los excedentes del periodo.

En general, para alcanzar una determinada clasificacion, la estructura de activos y
pasivos debe implicar que siempre se pueda cumplir con los resguardos del contra-
to de emision. Esto es, en el caso especifico de la emisién en andlisis, que el fondo
de reserva formado siempre debe ser positivo.

El pago de todos los cupones de la serie preferente se realiza cabalmente en un es-
cenario AA, no asi la serie subordinada. El pago de la serie subordinada en el dlti-
mo mes se realiza en un escenario C.

Los flujos de caja se sensibilizaron ante situaciones de rescate anticipado y amorti-
zacion acelerada de la serie preferente, asi como ante aumento en gastos por reem-
plazo de prestadores de servicios o estrés inflacionario. Los resultados obtenidos
aseguran aceptablemente el pago de los cupones restantes de las series en las con-
diciones pactadas, en los escenarios acordes con las clasificaciones asignadas.

Bonos

La emision de bonos es por un monto total de MM$65.000, dividido en una serie
preferente A y una subordinada C. Las tablas de desarrollo de las series se descri-
ben a continuacion.
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ASPECTOS LEGALES

Los intereses se devengan a partir del 1° de julio de 2009. Los pagos de amortiza-
ciones e intereses de la serie preferente serdn trimestrales. La serie subordinada C,
se pagard un trimestre después del vencimiento de los titulos de deuda senior.

Caracteristicas de los bonos

Serie AfF ) [} ) Total
Propaorcitn 53.1% 46.9% 100.00%
Monto (MMS) 34,500 30,500 65.000
Corte (MMS) 5 5
Wamero de tiulos 6.500 6.100
W® de cupones (frimeslrales) @ 1
Tasa emision anual 6,0% 1.0%
Infereses Trimesirales 1 cuota después del
vencimiento de la serie
senior
Pariodo de gracia intereses 0 2
Amartizaciones trimesirales 1 cuta después del
vencimiento de la serie
SeNior
Periodo de gracia izaci 14 i

La operacién es la primera dentro de un programa de dos o mas emisiones, al am-
paro del articulo 144 bis de la Ley de Mercado de Valores, que exige la constitucion
de una escritura publica general que contenga todas las clausulas generales aplica-
bles a todas las emisiones y otra que considere las condiciones especificas de la
emision.

El mencionado articulo permite la absorcion de futuros patrimonios separados por
parte del inicialmente formado, bajo ciertas condiciones. A saber, que se hayan
cumplido los requisitos establecidos en la escritura publica general y que el resulta-
do de la operaciéon no desmejore el grado de inversion vigente de los titulos emiti-
dos por el patrimonio separado absorbente.

La escritura general y especial contemplan la mayor parte de las consideraciones
tratadas en este informe. Entre otros, la escritura general establece: las contrapartes
que prestardan servicios a los patrimonios separados, los costos asociados a éstos,
sus funciones y la posibilidad de su reemplazo, incluido el procedimiento para
llevarlo a cabo; una descripcion general del perfil de activos; y las condiciones para
que el representante de tenedores otorgue el certificado de entero de activos y/o de
incorporacién o absorcién de patrimonios separados. En tanto, la escritura especial
define: las caracteristicas particulares de los activos, de los bonos y los gastos
méximos del patrimonio separado.

En particular, la escritura general establece las condiciones que rigen la fusién de
patrimonios separados. Esto, entre otros, respecto de prepagos anticipados de las
series preferentes y subordinadas, prepagos acelerados de las series preferentes y
sus gatillos de aceleracién, reparto de excedentes de las series subordinadas, prela-
cién de pagos entre series senior y subordinadas, abonos de saldos de precio, gastos
méaximos del patrimonio fusionado, destino de ingresos netos de caja y periodos de
nuevas adquisiciones de cartera.
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FCLASIFICADORA DE RIESGO

Strategic Affiliate of Standard & Poor’s

En Santiago, a 21 de julio de 2009, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada,
certifica que la clasificacién asignada a los titulos de deuda de securitizacion
correspondientes al Vigésimo Segundo Patrimonio Separado de BCI
Securitizadora S.A. es la siguiente:

Bono Serie A : AA
Bono Serie C (subordinado) : C

Esta clasificacion se realizé sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa Clasificadora, y de acuerdo a los compromisos asumidos en:

e Escritura Piblica General de Emisién (Repertorio N° 20.147-2009), de
fecha 1 de junio de 2009.

e Modificacion y Complementacién a Escritura Publica General de Emision
(Repertorio N° 26.350-2009), de fecha 14 de julio de 2009.

e Escritura Publica Especifica de Emisién (Repertorio N° 20.148-2009), de
fecha 1 de junio de 2009.

e Modificacion y Complementacion a Escritura Publica Especifica de
Emisién (Repertorio N° 26.353-2009), de fecha 14 de julio de 2009.

Todas estas escrituras fueron otorgadas en la 21" Notaria de Santiago de don Raul

\udk

Eduardo Ferretti P.
Gerente General (s)

Ivan Perry Pefaur.

Isidora Goyenechea 3621, Piso 11 - Las Condes, Santiago - Chile / Tel (562) 757-0400 - Fax (562) 757-0401
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Strategic Affiliate of Standard & Poor’s

En Santiago, a 5 de junio de 2009, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda., certifica
que, en el contexto de la clasificacion de riesgo de los Titulos de Deuda de
Securitizacion del Vigésimo Segundo Patrimonio Separado de BCI Securtizadora
S.A., evalud que Tecnopolar S.A., filial de Empresas La Polar S.A_, es la entidad que

permanentemente presta servicios de administracion de la cartera de Inversiones SCG

o

Alvaro Feller
Gerente General

Isidora Goyenechea 3621, Piso 11 - Las Condes, Santiago - Chile / Tel (562) 757-0400 - Fax (562) 757-0401
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FCLASIFICADORA DE RIESGO
Strategic Affiliate of Standard & Poor’s

En Santiago, a 5 de junio de 2009, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda., certifica
que la clasificacién asignada a Empresas La Polar S.A. para los aspectos evaluados es
la siguiente:

Originacion y administracion de activos
Politicas y Procedimientos Crediticios : Mads que Satisfactorio
Administracion Directa de Activos  :  Mas que Satisfactorio

Esta clasificaciéon se realizd sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora.

Alvaro Feller
Gerente General

Isidora Goyenechea 3621, Piso 11 - Las Condes, Santiago - Chile / Tel (562) 757-0400 - Fax (562) 757-0401
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Andlisis de Riesgo Separado BCI Securitizadora

Rat'“g:m Fundamentos de la Clasificacién

Serie (m;? Veto. Rating Fitch Ratings ha clasificado el Vigésimo Segundo Patrimonio Separado de BCI
A 34.500 Abr2016  AA(c)  Securitizadora S.A., cuyo activo de respaldo esta compuesto por creditos originados por
Z 30500 Jul 2016 Ciel) compras de clientes con la tarjeta de crédito “La Polar”. Los bonos respaldados por

La Serie A posee Outlook Estable

Analistas

Juan Pablo Gil Lira
+56 2 499-3306
Juanpablo.gil@fitchratings.com

Cristian Botto Gonzalez
+56 2 499-3329

Cristian. botte@fitchratings.com

Antecedentes Generales

Originador/Vendedor: Inversiones
5.C.G. S.A.

Administrader Primario: Tecnopolar
5.A

Administrador Maestro: Acfin S.A.
Banco Custodio: Banco BCI.

Banco Pagador: Banco BCI.
Securitizadora: BCl Securitizadora 5.A.
Representante Tenedores de Bonos:
Banco de Chile.

Tasa de Interés:

Serie A: 6,0% anual.

Serie C: 1,0% anual.

Fecha Vencimiento Legal:

Serie A: 27 cuotas trimestrales y
sucesivas a partir del 1 de octubre de
2009, con 14 trimestres de gracia para
el capital y vencimiento el 1 de abril de
2016.

Serie C: 1 cuota, el 1 de julio de 2016.

esta clase de activos correspondientes a la Serie A (Preferente), por un monto de
$34.500 millones y a la Serie C (Subordinada), por un monto de $30.500 millones,
fueron clasificados en categorias ‘AA (cl)' para la Serie Preferente y ‘C (cl)’ para la
Serie Subordinada, respectivamente. Adicionalmente, a la Serie A se le asigné Outlook
Estable.

La clasificacion de la Serie A se fundamenta en la calidad de los activos de respaldo, su
nivel de sobrecolateral de 46,9%, la consistencia de las politicas de originacion por
parte de Inversiones S.C.G. S.A., la capacidad de Tecnopolar S.A. aprobado
satisfactoriamente como Administrador Primario de llevar a cabo el proceso de
cobranza y la sélida estructuracion financiera, legal y de flujo de caja de la transaccion
desarrollada por BCl Securitizadora S.A., que permite cumplir sus obligaciones en
tiempo y forma.

Condiciones econdmicas adversas y escenarios de estrés fueron considerados por Fitch
Ratings para determinar el nivel apropiado de mejoras crediticias. Estos escenarios
estresan simultaneamente, la tasa de pago mensual, los default brutos, la tasa de
compra, la tasa de rendimiento y el nimero de clientes sobre los supuestos definidos
en el escenario base. Asimismo, debido a que los costos (excluyendo los intereses de
los bonos) se encuentran denominados en UF y los titulos de deuda en pesos, se realizd
un analisis de estrés que considera escenarios inflacionarios.

Es importante destacar que si bien en este tipo de estructura, Fitch Ratings evalda los
procesos de originacion y administracion de los activos de respaldo, la clasificacion de
esta estructura no se ve afectada por la clasificacion de solvencia del originador. Lo
anterior, debido a que ante un evento de default del originador se activa un gatillo de
amortizacion acelerada, el cual permitira hacer frente a las obligaciones de la Serie A
en tiempo y forma.

La Serie A esta estructurada con un periodo de revolving, seguido de una amortizacion
controlada de acuerdo a la tabla de desarrollo. La Serie C sera cancelada una vez que
la Serie A se pague totalmente. La Serie A devengara intereses trimestrales a una tasa
nominal anual equivalente a 6,0%, a partir del 1° de julio de 2009, mientras que la
Serie C devengara intereses trimestrales a una tasa nominal anual equivalente a 1,0%, a
partir de la misma fecha. La fecha legal de término de la Serie A sera el 1° de abril de
2016, mientras para la Serie C el 1° de julio de 2016.

Caracteristicas del Colateral

Los flujos de pago y créditos incorporados al Patrimonio Separado fueron originados por
las transacciones efectuadas por los clientes de la tarjeta de crédito “La Polar”,
emitida por Inversiones 5.C.G. 5.A., filial del denominado Grupo La Polar.

www.fitchratings.com

Julio, 2009
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Los créditos cedidos estan compuestos por los saldos de los deudores de las cuentas
elegibles seleccionadas para efectos de la emision. Las cuotas estan compuestas por
una porcion de capital e intereses equivalentes a la totalidad de los montos devengados
en operaciones relacionadas con la compra de bienes y/fo servicios, los gastos
relacionados con el proceso de evaluacién y la porcion de intereses aplicados a los
mismos.

La cartera que formara parte del PS-22 por un valor nominal inicial de $65.000 millones
en saldo insoluto, cuenta con aproximadamente 270.000 clientes cuya deuda promedio
simple alcanza a $240.741. El plazo promedio ponderado de la cartera alcanza a 9
meses.

Los requisitos que deben cumplir las cuentas elegidas y los créditos seleccionados que
integraran el Patrimonio Separado son los siguientes:

* Clientes con antigiiedad minima de seis meses.

e El deudor no debera tener Protestos Vigentes en Dicom y SIISA al momento de la
compra.

e Plazo maximo de 39 meses.
¢ Cartera vigente con un nivel de morosidad menor o igual a 60 dias.

e El deudor debe tener un comportamiento de morosidad histérica menor o igual a
120 dias en los ultimos 12 meses.

* Mo se adquieren renegociaciones.

Caracteristicas de la Cartera

Monto Cartera (Saldo Insoluto): MMS$ 65.000
N° Clientes: 270.000
Deuda Promedio Simple por Cliente: 240,741
Plazo Promedio Créditos: 9 meses
Originador: Inversiones 5.C.G. S5.A.
Administrador Primario: Tecnopolar S.A.
Tasa Descuento Compra 22%
Anadlisis de Estrés

El principal riesgo crediticio asociado a la transaccion deriva del riesgo de la
incobrabilidad de los activos que conforman el Patrimonio Separado; es decir, los
créditos originados en las cuentas cedidas. Para esto, Fitch ha analizado la evolucion
historica de la cartera, determinando un escenario base, donde se consideran entre
otras variables, la tasa de pago mensual, la tasa de rendimiento mensual y tasas de
default histdricas de la cartera.

De esta manera, y en funcidn de la estructura de la transaccién, con el objeto de
evaluar el comportamiento de ésta y las pérdidas potenciales que podrian asumir los
inversionistas en distintos escenarios de estrés, se utilizé un modelo de flujo de caja a
través del cual se analizan las pérdidas de la cartera de créditos y el comportamiento
del flujo de caja en un escenario de estrés ‘AA (cl)’.

Para esto se definid un escenario de estrés que contempla la sensibilizacion de las
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variables analizadas, donde el nivel de pérdidas del activo subyacente se incrementa
en 4 veces respecto al escenario base, el nivel de la tasa de pago mensual se reduce en
un 40% respecto al escenario base y el nivel de la tasa de rendimiento mensual se
reduce en un 40% respecto al escenario base. Asimismo, debido a que los costos se
encuentran denominados en UF (excluyendo los intereses de los bonos) y los titulos de
deuda en pesos, se realizo un analisis de estrés que considera escenarios inflacionarios.

Los resultados de modelar los supuestos, en combinacion con los eventos o gatillos de
amortizacion acelerada previstos en la estructura, sefalan que teniendo en cuenta las
mejoras crediticias de la Serie A, éstas son suficientes para soportar un escenario de
estrés ‘AA (cl)'. Por otra parte, los escenarios que soporta la Serie C Subordinada, sin
que se vea afectada su capacidad de pago, son menos severos, lo cual determina la
categoria de riesgo ‘C (cl)’, compatible con el mayor nivel de riesgo de estos
instrumentos.

Tasa de Pago Mensual (TPM)

La TPM se puede ver afectada por variables como la morosidad, aumento del plazo
promedio de las cuentas, aumento de la competencia, que lleva a reducir la tasa de
interés implicita en la originacion, como cuando se produce una reduccion en la tasa
maxima convencional.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, la TPM ha sido estable en el tiempo y
se mantiene en rangos entre 12%-17% (una vez que la cartera ha madurado), razon por
la cual Fitch ha estimado razonable establecer como escenario base una TPM del 12%.

Tasa Pago Mensual por Camadas Cartera Elegible
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Fuente: La Polar, Acfin 5.4., BC Securitizadara 5.4,

Tasa de Default Mensual (TDM)

El default bruto, sin recuperos, definido como los créditos con una morosidad de 181
dias y mas, se determiné para el escenario base al igual que la TPM en base al analisis
histérico. La Tasa de Default Mensual (TDM) es volatil y esta afectada por factores tales
como el desempleo, la estacionalidad y la calidad crediticia de la cartera.

Los clientes con mayor historia tienden a mostrar niveles de pérdidas menores, debido
entre otros factores a que parte importante de los clientes de mal comportamiento ha
sido castigada.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, la TDM se mantiene en rangos entre
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0,3%-3,0%, sin embargo, los mayores niveles se observan en carteras originadas antes
del afio 2005. Dado lo anterior, y por la volatilidad observada, Fitch ha estimado
razonable establecer como escenario base una TDM de 1,8%, nivel con el cual se cubren
los escenarios de mayor estrés de las carteras originadas a partir del afio 2005.

Tasa Default Mensual por Camadas Cartera Elegible
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Fuente: La Polar, Acfin 5.4, BCI Securitizadora 5.4,

Tasa de Rendimiento Mensual

La Tasa de Rendimiento Mensual se puede ver afectada por variables como la
morosidad, un aumento de la competencia que lleva a reducir la tasa de interés
implicita en la originacion, y la reduccidon en la tasa maxima convencional, entre otros
factores. El andlisis de la Tasa de Rendimiento Mensual, al igual que en el caso de los
factores anteriores, se determino para el escenario base, a partir del analisis historico.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, la Tasa de Rendimiento Mensual
mantiene una tendencia estable en el tiempo, mostrando un nivel en el rango 3,5% - 4%.
De esta manera, Fitch ha estimado razonable establecer como escenario base una Tasa
de Rendimiento Mensual del 3,5%.

Tasa

Rendimiento M I por € das Cartera Elegible
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Fuente: La Polar, Acfin 5.4, BCI Securitizadora 5.8
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Tasa de Compra Mensual (TCM)

La TCM, que tiene relacion con la mantencién del nivel de colateral en los niveles
requeridos, se podria ver afectada por la quiebra del originador o por la incapacidad de
generar nuevas cuentas. La estructura contempla que si en el periodo de revolving, no
se puede mantener el valor minimo de la cartera con las adquisiciones, Inversiones
S.C.G. S.A. podra ceder nuevos flujos de pago que cumplan con los criterios de
eligibilidad, hasta completar el valor minimo de la cartera. Si lo anterior no alcanza, la
estructura entrara en una amortizacion acelerada.

Para efectos del analisis y considerando que la solvencia del originador es inferior a la
clasificacion otorgada a la estructura, se asumio una tasa de compra de un 0%.

Monto deuda promedio por cliente y costos

Debido a que los costos de administracion estan asociados al nimero de clientes, se
realizo un estrés asumiendo que en un escenario de crisis, el nivel de deuda por cliente
disminuye, y por tanto se requiere un mayor nimero de clientes para mantener el nivel
de colateral. Lo anterior considerando como tope mensual de gastos de administracion
un monto equivalente a UF 124,6 por cada mil millones de pesos o fraccion de Valor en
Cartera Minimo Exigido, tal como se encuentra estipulado en los contratos.

Inflacion

Dado que los costos del Patrimonio Separado se encuentran expresados en UF
(excluyendo los intereses de los bonos) y la emision esta denominada en pesos, se
utilizé un escenario de estrés de inflacion partiendo de un escenario base, para el que
se considerd un nivel de inflacion de un 5% anual, para llegar a un nivel de inflacion de
un 10% anual.

Escenarios Estrés Serie A

AA (cl)
Escenario
Variables Base Estrés Resultado Timing
Tasa Pago Mensual 12,0% 400% 7,2% Disminuye Overnight
Tasa Default Mensual 1,8% 4x 7.2% Aumenta Overnight
Tasa Rendimiento Mensual 3,5% 40% 2,1% Disminuye Overnight
Tasa Compra Mensual 15,0% 100% 0,0% Disminuye Overnight
Inflacion (Anualizada) 5,0% 10,0% Aumenta Overnight

Emision y Estructura de la Transaccion

Caracteristicas de la Emision

La Serie A por un monto de $34.500 millones, esta compuesta por 6.900 titulos de un
valor nominal de $5 millones cada uno. Por su parte, la Serie C Subordinada por un
monto de $30.500 millones, esta compuesta por 6.100 titulos del mismo monto. La tasa
de interés anual efectiva, base 360 dias, para la Serie A es de 6,0%, mientras que para
la Serie C Subordinada, es de 1,0%.

La amortizacion de la Serie A en base a la “fecha de vencimiento legal” se realizara en
13 cuotas trimestrales y sucesivas a partir del 1 de abril de 2013, incluyendo capital e
intereses, hasta el 1 de abril de 2016. Por su parte, la amortizacion de la Serie C
Subordinada se realizara en un solo cupdn, el 1 de julio de 2016, una vez cancelada
completamente la Serie A.
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Descripcion de la Estructura Propuesta

La estructura propuesta contempla un periodo de revolving, debido a que el plazo
promedio de la cartera es inferior al plazo de la emision. Durante este periodo la
recaudacion se destinara a la compra de los nuevos saldos generados por los clientes
cedidos. Todas las compras por parte del PS se efectuaran a una tasa de descuento del
22% nominal anual.

Prepago Anticipado de la Serie A

El periodo de revolving se prolongara por 14 trimestres sucesivos, y de no haber
iniciado el prepago anticipado de la Serie A antes del 1 de abril de 2013 el emisor
debera prepagar parcialmente y en forma anticipada a prorrata los titulos de la Serie A
el 1 de abril de 2013 y 1 de julio de 2013, equivalente en cada oportunidad a un monto
de MMS 17.250, mas sus respectivos intereses devengados hasta la fecha de prepago
respectiva.

Este prepago sera realizado en la medida que la suma de los recursos existentes en el
Fondo de Prepago Anticipado de la Serie A y en el Fondo de Pago de Intereses y Capital,
sea suficiente para dichos prepagos, con la restriccion en el evento de prepagos
parciales de dejar como remanente en dichos fondos, recursos suficientes para el pago
del proximo cupon respectivo de la Tabla de Desarrollo resultante de la modificacion
producida por el evento de dicho prepago.

Finalmente, en cualquier momento a partir del 1 de abril de 2013 se prepagara
anticipadamente la totalidad de los titulos de la Serie A, en la medida que la suma del
Fondo de Pago de Intereses y Capital, del Fondo de Prepago Extraordinario de la Serie
A, del Fondo de Liquidez en el caso de no estar constituido este Gltimo por una boleta
de garantia, y los Ingresos Netos de Caja acumulados existentes en el Patrimonio
Separado, acumule un monto minimo equivalente al saldo insoluto de los titulos de la
Serie A, incluidos los intereses devengados hasta la fecha del prepago.

Prepago Acelerado de la Serie A
Por otra parte, la estructura contempla un evento de prepago acelerado de la Serie A si
ocurre cualquiera de los siguientes eventos denominados “Triggers de Aceleracion”:

s (Cuando durante dos meses seguidos el promedio movil trimestral del valor en
cartera mas los créditos que generen los clientes desde la Gltima cesion mas los
créditos de clientes cuyos flujos de pago fueron cedidos en la primera cesion del
mes de calculo, sea inferior a 1,884x el saldo insoluto de los titulos de la Serie A.

+ Cuando durante dos meses seguidos el promedio mévil trimestral de la razon
Cartera con Mora entre 181 y 210 dias, sobre la Cartera, sea superior a 0,05, o
cuando durante dos meses seguidos el promedio movil trimestral de la razon
Cartera con Mora entre 61 y 90 dias, sobre la Cartera, sea superior a 0,075.

* Sise produce la quiebra o insolvencia de Inversiones 5.C.G. 5.A. o de alguna de las
empresas pertenecientes al Grupo La Polar, o de sus continuadores o sucesores
legales.

¢ Cuando durante dos meses seguidos el promedio movil trimestral de la Tasa de
Pago Mensual de la cartera cae bajo 7,0%.

* Si los activos que integran el Patrimonio Separado se viesen afectados fisica,
juridica o tributariamente, o por decisiones de la autoridad, comprometiendo su
funcién y que por lo tanto no se pueda proceder al pago del proximo vencimiento
de intereses o capital.

6 Vigésimo Segundo Patrimonio Separado BCl Securitizadora Julio, 2009

111




BCI Securitizadora S.A.

FitchRatings Structured Finance

KNOW YOUR RISK

* Si por cualquier causa cambia el Administrador de los créditos sin consentimiento
del emisor, o si el administrador de los créditos no deposita en la cuenta corriente
la remesa dentro del plazo establecido, o si se da término al Contrato de
Administracion por incumplimiento por parte del Administrador.

s Cuando durante dos meses seguidos el promedio maovil trimestral de la razon entre
el monto de las renegociaciones efectuadas en un mes calendario y el monto de la
cartera al cierre del mes calendario inmediatamente anterior, sea superior a 0,07.

e Si durante dos meses seguidos el promedio movil trimestral de la Tasa de
Rendimiento Mensual de la Cartera es inferior a 2,5%.

Al ocurrir cualquiera de dichos eventos se convocara a la Junta de Tenedores de Bonos
para que ésta apruebe el pago acelerado de la Serie A.

Fondos y Prepagos Parciales Serie C Subordinada
La emision cuenta con tres fondos que se describen a continuacion:

1. Fondo de Liquidez: equivalente a $1.500 millones, que sera utilizado para permitir
la continuidad operacional del patrimonio separado ante eventuales contingencias.
En caso de utilizarse se repondra con recursos provenientes de las remesas futuras.

2. Fondo de Pago Capital e Intereses: equivalente a $506.246.100 los que cubririan un
vencimiento de intereses de acuerdo a la tabla de desarrollo de la Serie A.
Asimismo, este fondo ira provisionando las remesas desde la fecha de colocacion en
forma mensual, a razon de un tercio del proximo vencimiento de acuerdo a la tabla
de desarrollo de la Serie A.

3. Fondo de Prepago Extraordinario de la Serie A: Este fondo se formara a partir de la
ocurrencia del primero de los siguientes acontecimientos:

a. A contar del 1 de enero de 2013. En este caso el fondo se acumulara segin
el siguiente detalle: desde enero de 2013 hasta marzo inclusive del mismo
ano, en forma mensual con un monto de $4.271.429.431. Desde abril hasta
junio inclusive del afo 2013, en forma mensual con un monto de
$4.373.035.116.

b. Ante la ocurrencia de cualquiera de los Trigger. En este caso el fondo se
formara con: i) los montos existentes en el Fondo de Liquidez y en el Fondo
de Capital e Intereses, los que a partir de ese evento dejaran de
acumularse; ii) el cien por ciento de los ingresos netos de caja disponibles.

Las politicas de inversion de excedentes se encuentran establecidas en el contrato de
emision y fueron incorporadas en el analisis de flujo de caja de la transaccion.

Con respecto al prepago anticipado de la Serie C Subordinada, ésta podra ser
prepagada anticipadamente en forma parcial hasta el 1 de enero de 2013, y sdlo en el
caso que ninglin evento de aceleracion se haya producido. El monto maximo
acumulativo total de prepagos no podra sobrepasar la suma de $30.000 millones.
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Caracteristicas de la Transaccion

Serie A Serie C
Monto (MMS ) 34.500 30.500
Tipo de Oferta Plblica Privada
Tasa Cupon Anual (%) 6,0 1,0
Frecuencia Pago Intereses Trimestral -
Primer Pago 01/10/2009 01/07/2016
Credit Enhancement (%) 46,9 -
Método de Pago Principal Amort. Controlada Bullet
Periodo de Amort. Controlada 13 trimestres -
Revolving Programado 14 trimestres -
Fecha de VYencimiento Legal 01/04/2016 01/07/2016
Ratings “AA (cl)’ C (cl)y
Servicer Tecnopolar S.A.
Master Servicer Acfin S.A.
Back-Up Servicer BCI

Originador

La Polar ofrece crédito a sus clientes para adquirir productos en las tiendas de la
cadena y en comercios asociados a través de una tarjeta de crédito propia. La Polar
maneja el negocio del crédito a través de Inversiones 5.C.G. S.A.

Compania y Administracién

La Polar nacié como una multitienda, orientada al estrato socioeconémico C2-C3-D, con
tiendas cercanas a los 2.000 m2. Sin embargo, a partir de su proceso de expansion que
se inicia en 1999, con la apertura de nuevas tiendas, formatos de mayor tamaro y la
entrada a importantes centros comerciales, la empresa comienza a perfilarse dentro
del grupo de las grandes tiendas por departamento en Chile.

La empresa en los ultimos anos ha seguido una politica de apertura de locales bastante
agresiva, pasando desde 12 locales en 1998 a 40 locales a fines del 2008, Las tiendas
poseen una superficie de sala de venta que fluctia entre 1.000 m2 y alrededor de
8.000 m2, en donde los metros cuadrados promedio de las tltimas aperturas se han
incrementado a 6.000 m2. En todas las tiendas se ofrece la linea completa de
productos, y solamente varia la intensidad de la mezcla presente en cada una de ellas,
de acuerdo al perfil socioeconémico de los clientes que las frecuentan y el tamano de
la tienda.

Hoy, con un 13% de participacion de mercado en Chile, La Polar se posiciona como el
cuarto participante en la industria retail de tiendas por departamentos manejando
activos consolidados por $628 mil millones y patrimonio por $228 mil millones a
diciembre de 2008. La compaiia cuenta actualmente con 40 tiendas por departamentos
sobre una superficie total de ventas de 153mil metros cuadrados. De esta manera, la
compaiia realizo la apertura de cinco tiendas durante el afo 2008, de las cuales tres
estan ubicadas en la Region Metropolitana (Estacion Central, El Bosque y Mall Plaza
Sur) y el resto en la IV Region (La Serena y Ovalle).

El segmento objetivo de La Polar se caracteriza por utilizar el pago en cuotas como
medio de compra a través del financiamiento directo que ofrecen las cadenas de retail
del pais. De esta manera, el negocio financiero de La Polar, a través de su tarjeta
propia, ofrece crédito a sus clientes para comprar en las tiendas de la cadena junto
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con otorgar avances en efectivo y ademas, posee un importante comercio asociado y
una red de beneficios especiales a los clientes del Club Dorado La Polar. Cabe destacar
que junto con la rentabilidad que otorga el negocio financiero, la tarjeta permite la
fidelizacion de los clientes.

Durante el ano 2008, la empresa conté con aproximadamente 641.474 tarjetas con
operaciones, donde aproximadamente el 72% de las ventas totales de La Polar se
realizan a través de la tarjeta de crédito propia. Mas aln, la mayor parte de las ventas
con tarjeta generan intereses, ya que el sistema de tres cuotas sin interés es muy poco
utilizado por los clientes de la compaiiia.

Politicas de Originacién
El mercado objetivo de La Polar estd constituido por personas naturales que
pertenecen mayoritariamente a los grupos socioeconomicos €2, C3 y D. Entre los

principales requisitos generales para poder acceder a la apertura de una linea de
crédito se encuentran:

1. Ser chileno o extranjero con residencia definitiva.
2. Minimo 21 anos, maximo 70 anos.
3. Renta minima y estable de $80.000.
4, Antigiiedad laboral de 6 meses.
Mo tener protestos o morosidades vigentes.

Todas las solicitudes son ingresadas al sistema, siempre y cuando cumplan con los
requisitos establecidos anteriormente. Una vez verificados los antecedentes del
potencial deudor en Dicom y en caso de resultar positiva se inicia el proceso de
evaluacion crediticia. Previamente, el personal realiza la verificacion de domicilio
particular o laboral para dar paso a la evaluacion crediticia. En caso de obtener toda la
informacion el sistema de credit scoring entregara un cupo inicial de acuerdo a la renta
del cliente o bien se otorgara un cupo preestablecido en el sistema.

Una vez que el cliente ha sido aprobado, las funciones de autorizacion de créditos, que
es desempenada por la Sub Gerencia de Créditos estaran a cargo de mantener un
equilibrio entre las ventas y la morosidad del cliente, de acuerdo a parametros
preestablecidos. La funcion sera exclusivamente la de aprobar o rechazar ventas de
excepcion, exclusivamente por cupo.

Por otra parte, el area de Servicio al Cliente, tiene como objetivo normar el proceso de
trabajo que tiene relacién con la entrega de un servicio que involucren las cuentas de
los clientes en sucursales, aumentando la eficiencia de los operadores y facilitando la
solucion de problemas de clientes.

Fitch opina que Inversiones 5.C.G. S5.A. cumple ampliamente con los criterios
establecidos para originar, en lo que respecta a los anos de historia de la empresa
originando, la segmentacion de clientes, la respuesta adecuada, y procedimientos
efectivos de preparacion de préstamos.

Administracion Primaria
La administracion primaria de los créditos que formaran el activo del patrimonio
separado sera llevada a cabo por Tecnopolar S.A., empresa que se ha desempenado

satisfactoriamente en el cumplimiento de sus funciones, en los Patrimonios Separados
emitidos hasta la fecha por La Polar.

Vigésimo Segundo Patrimonio Separado BCI Securitizadora Julio, 2009 9

114




BCI Securitizadora S.A.

FitchRatings Structured Finance
e

La estructura organizacional de cobranzas se divide en cuatro areas: Call Center,
Verificacion Domiciliaria, Cobranza en Terreno y Cobranza Recuperacion de Castigos. A
continuacion, se realiza una breve descripcion de las funciones y responsabilidades de
cada area.

Area de Cobranza - Call Center

El centro de llamados, localizado en la Region Metropolitana, realiza todas las
gestiones de cobranza prejudicial de deudores con una mora superior a cinco dias.

La principal funcion que desempena es la gestion telefdnica, cuyo objetivo es
recuperar el mayor porcentaje de deudores asignados. El sistema de call center
permite a la compania un manejo proactivo de la gestion de cobranza y periodicidad en
la gestion, asi como dirigir el trabajo en base a la seleccién de registros y campanas
dirigidas.

La informacion proporcionada por el sistema le permite realizar un control de gestion
tanto a nivel de teleoperadores como de la cartera total. Todo esto proporciona
informacion que permite tanto corregir como orientar el trabajo hacia segmentos
especificos, ademas de retroalimentar al resto de las areas relacionadas.

Area de Verificacién Domiciliaria
El objetivo de esta area es mantener actualizada la base de datos y proporcionar la

informacion para realizar una eficiente gestion de cobranza en cualquiera de sus
etapas.

Para realizar la verificacion se realizan una serie de procedimientos y acciones con el
objeto de mantener la ubicacion demografica del cliente, lo que determinara el grado
de éxito de la gestion de cobranza futura y el envio de los estados de cuenta y
cobranza entre otros.

Area de Cobranza en Terreno

La cobranza de los deudores morosos entre cinco y trescientos dias es realizada
complementariamente por cobradores en terreno. El objetivo fundamental es el
contacto directo con el cliente y alcanzar la mayor recuperacion del crédito otorgado.
Asimismo se plantean soluciones de pago, entre otras funciones.

Area de Recuperacion de Castigos
Los castigos son realizados cuando la mora supera los 360 dias, segun la politica de la
compania. Sin embargo, se continlia realizando la cobranza judicial con el objeto de
maximizar la recuperacion del crédito.

Procedimientos de la Gestion de Cobranza
A continuacion se realiza una breve descripcion de los procedimientos seguidos en la
gestion de cobranza.

Segln el tramo de morosidad de cada cliente se definen las acciones a seguir para la
recuperacion de las cuotas impagas. Al dia cinco de morosidad se inician las gestiones
de cobranza. A través del Call Center se gestionan todos los clientes que tengan
numero telefonico; en caso contrario, se inicia la cobranza externa. Al contactar al
cliente se exige el pago de la totalidad del saldo adeudado.

En caso de no poder contactarse telefonicamente se deriva el caso a un cobrador
externo. Asimismo, la gestion de cobranza prejudicial utiliza el envio de cartas como
apoyo a la gestion telefonica. Los clientes que tienen una mora superior a 30 dias son
publicados en el Boletin Comercial de la Camara de Comercio, Dicom y SIISA. La mora
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superior a 30 dias y de hasta 120 dias cuenta con formatos preestablecidos para
comunicar el estado de pago y anunciar las acciones posteriores a seguir. La cobranza
judicial se inicia cuando el cliente alcanza tanto una mora superior a 120 dias como
una deuda superior a $200.000.

Con respecto a las actividades de administracion de la cartera realizadas por
Tecnopolar S.A., Fitch considera que éstas se encuentran adecuadamente establecidas
en relacion a las politicas y procedimientos de cobranza y a las actividades realizadas
por el Call Center. Las tareas de cobranza realizadas, junto con las de originacion
anteriormente mencionadas, se ven reflejadas en el nivel de riesgo que presenta la
cartera de La Polar, los cuales se encuentran en el promedio de la industria,
demostrando de esta manera que las politicas y procedimientos de cobranza cumplen
satisfactoriamente con los requerimientos de la cartera de La Polar.

Administraciéon Maestra

La administracion maestra estara a cargo de Acfin S.A., que sera responsable de validar
y controlar la informacidn sobre los flujos de ingresos y gastos. Ademas, debera
administrar los excedentes de caja y todo lo que se refiere a la administracion de los
titulos, asi como monitorear el estricto cumplimiento de las obligaciones asumidas por
Tecnopolar 5.A.
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FitchRatings

KNOW YOUR RISK

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202

Las Condes - Santiago, Chile

T 562 499 3300

F 562 499 3301

www.fitchratings.cl

Santiago, 05 de junio de 2009

Sefior

Gerardo Spoerer
Gerente General

BCI Securitizadora S.A.
Magdalena 140, piso 7
Presente

De mi consideracién:

Cumplo con informar a Ud. que en acuerdo adoptado por Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., con
fecha 05 de junio de 2009, los bonos securitizados del 22° Patrimonio Separado de BCI Securitizadora
S.A., seglin consta en Escritura Publica General, Repertorio N°® 20.147 y Escritura Publica Especifica,
Repertorio N© 20.148, ambas de fecha 01 de junio de 2009, todas de la Notaria de don Raul Ivan Perry
Pefaur, fue clasificado, en escala nacional, de la siguiente forma:

229 Patrimonio Separado Serie A “AA(cl)” Outlook Estable
Serie C )

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,,

Presidente
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FitchRatings

KNOW YOUR RISK

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Alcantara 200, Piso 2, Of, 202

Las Condes - Santiago, Chile

T 562 499 3300

F 562 499 3301

www, fitchratings.cl

Santiago, 05 de junio de 2009

Sefior

Gerardo Spoerer
Gerente General

BCI Securitizadora S.A.
Magdalena 140, Piso 7
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que en acuerdo adoptado por Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., con
fecha 05 de junio de 2009, ha clasificado satisfactoriamente a la Administradora Tecnopolar S.A., como
administrador del 229 Patrimonio Separado de BCI Securitizadora S.A..

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

Presidente \)\_/
\

/h
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El presente documento informativo ha sido preparado por BCI Securitizadora S.A. sdlo con el objeto de entregar
antecedentes de cardcter general acerca de la vigésimo segunda emision de titulos securitizados, y por lo tanto, no
tiene por finalidad formar parte de la informacion que se utilice en la evaluacion y decision de inversion en dichos titulos.
En consecuencia, BCI Securitizadora S.A., se exime de toda responsabilidad respecto al contenido de éste documento
y eventuales decisiones que terceros pudiesen tomar en base a éste.

El prospecto de la emision, exigido por la norma de Cardcter General N°214 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, se encuentra inscrito bajo el numero 602 de fecha 14 de agosto de 2009, ante la misma Superintendencia.
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