La Araucand

Prospecto

BCI Securitizadora S.A.

Vigésimo Quinta Emision Desmaterializada de Titulos de Deuda de
Securitizacion con Formacion de Patrimonio Separado por MM$ 40.000.

CARACTERISTICAS GENERALES DE LAS SERIES

Cadigo Monto Plazo Plazo Tasa Condiciéon Clasificacion
Nemotécnico (MMS) Esperado (1) Maximo Anual
BBCIS-P25A 33.500 5 afos y 9 meses 7 ahos y 3 meses 6,50% Preferente AA
BBCIS-P25C 6.500 6 ahos 7 afios y 6 meses 0,00% Subordinada C

(1) De acuerdo al sistema de prepago anticipado definido para los Titulos de la serie A en el Contrato de Emisién.

Activo Securitizado Créditos otorgados por CCAF La Araucana
Originador CCAF La Araucana

Representante de los Tenedores de Banco de Chile

Titulos de Deuda de Securitizacién

Banco Pagador Banco de Crédito e Inversiones
Administrador Primario CCAF La Araucana
Custodio Banco de Crédito e Inversiones
Auditores Externos PriceWaterhouseCoopers Consultores Auditores y Cia. Ltda.
Clasificadores de Riesgo Fitch Ratings Clasificadora de Riesgo Limitada
Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada
Agente Colocador BCI Corredor de Bolsa S.A.
Master Servicer Acfin S.A.
Estudio Juridico Guerrero, Olivos, Novoa y Errazuriz Ltda.
Serie Total Numero Valor Vencim. Vencim. Tasa Inicio Inicio Inicio
Serie Titulos Titulos Final Final Anual Devengo Pago Pago
(MMS) (MM$)  Esperado (1) Maximo Intereses Intereses Capital
A 33.500 6.700 5 1 dic. 2015 1jun.2017 6,50% 1mar.2010  1jun.2010 1 mar.2014
C 6.500 1.300 5 1mar.2016 1 sept. 2017 0,00% - - 1sept. 2017

(1) De acuerdo al sistema de prepago anticipado definido para los Titulos de la serie A en el Contrato de Emision.

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS
COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DE LA
SOCIEDAD SECURITIZADORA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE
QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DEL TITULO DE DEUDA DE SECURITIZACION Y SUS CUPONES SON
EL RESPECTIVO PATRIMONIO SEPARADO Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO, EN LOS TERMINOS ESTIPULADOS
EN EL CONTRATO DE EMISION".

Marzo 2010

XBci
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INFORMACION GENERAL

DESCRIPCION DE LA EMISION

SERIE A SERIE C
Condicién Preferente Subordinada
Monto (MMS$) 33.500 6.500
Cortes (MM$) 5 5
N° de Titulos 6.700 1.300
Reajustabilidad No No
Tasa de Caratula 6,50% 0,00%
Plazo de Amortizacion Normativo 3,5 ahos -
Plazo de Amortizaciéon Esperado (1) 2 afos -
Fecha Inicio de Prepago Anticipado (1) 01-mar-14 -
Fecha Inicio de Devengo de Intereses 01-mar-10 -
Amortizacion de Capital Trimestral Un Vencimiento
desde el 1-mar-14
Pago de Intereses Trimestral -
desde el 1-jun-10
Plazo Normativo 7,25 ahos 7,50 anos
Plazo Esperado (1) 5,75 ahos 6 afos
Fecha de Vencimiento Normativo 01-jun-17 01-sep-17
Duracién Segun Vencimiento Normativo 4,74 anos 7,5 anos
Duracién Segun Vencimiento Esperado (1) 4,22 anos 4,25 afios
Clasificacion de Riesgo AA C

Duracion de Macaulay, segun tasa de emision.
(1) De acuerdo al sistema de prepagos anticipados definido para los Titulos de la serie A en el contrato de Emision

VENCIMIENTO ANTICIPADO

La serie preferente, de acuerdo a los flujos generados por los activos del patrimonio separado y a las
caracteristicas de revolving sefaladas en el contrato de emision, define una estructura de vencimientos
que contempla veintinueve vencimientos trimestrales. Los quince primeros pagaran solo intereses y los
catorce restantes incluiran intereses y amortizacion de capital. Sin embargo, en la fecha de inicio del periodo
de amortizacion, 1° de marzo de 2014, se da comienzo a un proceso de prepago anticipado total para la
serie preferente, segun las condiciones estipuladas en el contrato de emisién.

El prepago anticipado total de la serie preferente de esta emisién desmaterializada sera realizado mediante
prorrata electrdnica, a través del DCV, con lo que se modifica la tabla de desarrollo normativa de los titulos
de la serie preferente, la que se describe en el punto 5.10 del prospecto legal incluido en este documento.
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DESCRIPCION GENERAL DE BONOS SECURITIZADOS DE MODALIDAD REVOLVING
COLATERALIZADOS CON CARTERAS DE CREDITOS SOCIALES ORIGINADOS POR
CCAF LA ARAUCANA

CCAF La Araucana es una corporacion de derecho privado, sin fines de lucro, constituida con el objeto de
administrar prestaciones de seguridad social en 1968 por la Cdmara de Comercio de Santiago. A la fecha
CCAF La Araucana administra prestaciones sociales, prestaciones complementarias y facilita un régimen
de crédito social para trabajadores de empresas afiliadas y pensionados afiliados, a través de una red de
60 oficinas, 34 agencias moviles, 8 centros vacacionales, 28 centros médicos y dentales, 2 centros interactivos
y una dotacion de aproximadamente 900 personas.

Los Titulos Deuda de Securitizacion colateralizados con créditos sociales originados por CCAF La Araucana
se respaldan sobre la base de una cartera de créditos, de plazo promedio esperado inferior al plazo definido
para los bonos.

Los Bonos revolving se estructuran generalmente a plazos entre dos a seis afios, emulando un bono
corporativo tradicional, en el cual los pagos de intereses son hechos periédicamente. En forma trimestral
en los titulos preferentes de la presente emision, durante un periodo de 3,5 afos. El principal es pagado
posteriormente durante un periodo de amortizaciones de capital e intereses de 3,75 anos. En el caso de
ésta emision, las amortizaciones anticipadas del bono preferente se realizarian en amortizaciones trimestrales
una vez finalizado el periodo de 3,5 afios de gracia del capital.

La estructuracion de bonos revolving contempla un lapso de adquisicion de créditos donde las recaudaciones
de los créditos que componen el activo del patrimonio separado son utilizadas para pagar a los inversionistas
los cupones de intereses, los gastos de servicios a patrimonio separado y para recomprar mensualmente
nuevos créditos sociales generados por CCAF La Araucana, con el objeto de mantener el nivel de colateral
exigido para la emision durante toda la vigencia de los bonos emitidos.

Una vez finalizado el periodo de pago de cupones de intereses del bono revolving, se da inicio a la fase
de amortizacion, donde de acuerdo al esquema de prepago anticipado, establecido en el contrato de
emisioén, las recaudaciones provenientes créditos sociales que respaldan el patrimonio separado seran
utilizadas para prepagar la serie preferente.
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ACTIVOS QUE CONFORMAN EL PATRIMONIO SEPARADO

Caracteristicas de los Activos (1):

Numero de Créditos 55.770
Monto Créditos Vigentes MM$ 40.000
Saldo Insoluto Promedio $717.231
Tasa de Pago Mensual Promedio 12%

Tasa de Interés Promedio de los Pagarés 2,1%

Plazo Remanente Promedio 32 meses
Moneda Pesos

Tasa Fija

(1) Al momento del entero de los activos que conforman el patrimonio separado, en funcién del saldo insoluto de los clientes, puede variar el nimero
total de clientes que se ceden para enterar los 40.000 MM$, asi como las otras caracteristicas de la cartera que se presentan en el cuadro.

La clasificacion considera las caracteristicas legales, financieras y operativas de la estructura de la transaccion.
Incorpora asimismo la historia crediticia de la cartera de créditos sociales del originador, los criterios de
elegibilidad de la cartera transferida y la capacidad de gestion de los agentes involucrados en la administracion
del colateral y patrimonio separado.

La cartera del originador ha mostrado un crecimiento sostenido durante el ultimo tiempo en torno al 17%
anual, concentrado principalmente en el segmento de los afiliados activos. Los saldos promedio y el numero
de deudores en este segmento han aumentado respecto a grupo de afiliados pasivos o pensionados, que
se mantienen en niveles estables.

El patrimonio separado esta conformado por créditos emitidos por CCAF La Araucana a sus afiliados activos
y pasivos. Estos créditos sociales se rigen por las normas de pago y cobro de las cotizaciones previsionales,
siendo descontados del sueldo por el empleador o la entidad pagadora de las pensiones, segun sea el
caso. La estructura de la emisidn compromete mantener un monto minimo de créditos otorgados a
pensionados, beneficiandose del menor nivel de riesgo de ese segmento.

CCAF La Araucana transfiere en forma irrevocable a Bci Securitizadora S.A., a favor del patrimonio separado,
créditos sociales y también cede toda la documentacion de respaldo de esos créditos.

Esta emisién contempla un periodo de recompra de créditos o "periodo de revolving”, en virtud del cual,
hasta el pago del titulo preferente de esta emision, Bci Securitizadora S.A. adquirira todos los créditos
sociales necesarios para mantener el nivel exigido de cartera en el activo del patrimonio separado de
acuerdo a los parametros fijados por la clasificacion de riesgo.

Asi, durante el revolving, CCAF La Araucana cederd y transferira los créditos sociales requeridos, aprobando
siempre los requisitos estipulados por la securitizadora segun los criterios de seleccidn de cartera descritos
en el contrato de emision.



BCI Securitizadora S.A.

Conjuntamente con la cesion de créditos, CCAF La Araucana delega irrevocablemente a la securitizadora
los pagarés con el objeto de proceder al cobro de los créditos que se encuentren en mora. De esta forma,
en caso de quiebra o insolvencia de CCAF La Araucana, Bci Securitizadora S.A. cobrara directamente los
créditos a los afiliados cuyos flujos de pago constituyen el patrimonio separado. Asimismo, dado que todos
los pagarés han sido cedidos a la securitizadora, ésta puede proceder al cobro ejecutivo de los mismos
en caso de incumplimiento por parte de los afiliados.
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CONSIDERACIONES DE LA EMISION

ESTRUCTURACION DE LA EMISION

Bci Securitizadora estructurd y organizé esta nueva emision local de titulos de Deuda de Securitizacién
"Revolving" con activos de respaldo que corresponden a un conjunto elegido de créditos sociales originados
por CCAF La Araucana a sus afiliados activos y pasivos.

En la clasificacién de la presente emision participaron los equipos de analistas especializados en
estructuraciones de tipo revolving de las clasificadoras de riesgo Feller- Rate vy Fitchratings.

La clasificacion asignada a la serie preferente se fundamenta en la fortaleza de la estructura financiera y
nivel de sobrecolateralizacion, que permite soportar, de acuerdo a lo sefalado por los clasificadores, severos
niveles de stress, acordes con los escenarios de crisis AA.

Algunas de las caracteristicas de la estructuracion que fundamentaron el rating AA son:

= La historia crediticia del portafolio del originador y los criterios de elegibilidad definidos por el emisor
para la seleccion de la cartera transferida al patrimonio separado.

= Las caracteristicas legales, operativas y financieras de la estructura de la transaccion y la capacidad
de gestion de los agentes involucrados en la administracion.

45.000 -
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30.000
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25.000
20.000

15.000

10.000

Cartera Patrimonio Separado Emisién Serie A

= La proteccion crediticia para la serie preferente: Un sobrecolateral de un 16,25% para la serie A preferente
a través de la mantencién en el Patrimonio Separado de MM$ 40.000 de saldo insoluto de créditos
originados por CCAF La Araucana durante toda la fase de revolving sirviendo como colateral de la
emision preferente constituida por MM$ 33.500.



BCI Securitizadora S.A.

El fondo de liquidez de MM$ 5.200 que se constituye al momento de la colocacion de los bonos y que
tiene como objetivo asegurar la continuidad operacional del Patrimonio Separado ante eventuales
contingencias.

La forma de constitucién y esquema de prelacion de los tres fondos especiales que se establecen en
el Patrimonio Separado; de pago de intereses y capital, de prepago extraordinario y de liquidez.

La capacidad de CCAF La Araucana para ejecutar su funcién de administrador primario. CCAF La
Araucana se rige por las disposiciones contenidas en la Ley N°18.833 y sus modificaciones, las normas
legales y reglamentarias que regulen las prestaciones de seguridad social que administre, sus reglamentos
y sus estatutos. Su supervigilancia y fiscalizacion recae en la Superintendencia de Seguridad Social,
sin perjuicio de las facultades que le pudieran corresponder a la Contraloria General de La Republica.
También se encuentra inscrita como emisor de deuda en los registros de la Superintendencia de Valores
y Seguros.

FUSIONABILIDAD DE PATRIMONIOS SEPARADOS

La presente emision corresponde a la primera operacion dentro de un programa de emisiones, que contempla
la fusién de patrimonios separados, al amparo de lo previsto en el articulo 144 bis de la Ley de Mercado
de Valores.

Las condiciones de fusionabilidad de patrimonios separados se describen en el punto 10 del prospecto
legal de la emisién, que forma parte de este documento.
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ANTECEDENTES DEL EMISOR

BCI Securitizadora S.A., filial del Banco de Crédito e Inversiones, es una sociedad anénima abierta especial
constituida al amparo de lo previsto en el Titulo XVIII de la Ley de Mercado de Valores.

A la fecha, la securitizadora ha colocado diecinueve emisiones de bonos. La primera, de UF 1.130.000.,
de bonos con respaldo de créditos hipotecarios originados por el Banco de A. Edwards, clasificada AAA
para la serie preferente. La segunda, de $66.000.000.000, con respaldo de créditos originados por CAR
S.A.y derechos sobre flujos de pago de los usuarios de la tarjeta Ripley, también clasificada AAA para la
serie preferente. La tercera, quinta, décima, décimo tercera y vigésimo segunda igualmente con respaldo
de créditos originados por una tienda comercial, en ese caso por Inversiones S.C.G. S..A. a través de la
tarjeta La Polar, que alcanzaron un monto de $25.000.000.000, $16.500.000.000, $50.000.000.000,
$35.000.000.000 y $65.000.000.000, respectivamente. La cuarta, por UF3.839.500, respaldada por créditos
hipotecarios originados por el Banco Santander-Chile, clasificada la serie preferente AA y constituyéndose
en la mayor colocacion de su tipo a la fecha. La sexta, décimo cuarta, décimo sexta y vigésimo tercera
emisiones correspondieron a $25.000.000.000 las dos primeras, $28.000.000 la tercera y $24.000.000.000
la cuarta, respaldadas por créditos generados por Cofisa S.A. y ABC Inversiones Ltda a través de la tarjeta
DIN, la séptima emision alcanzé a $80.000.000.000 y fue realizada en base a créditos de consumo otorgados
por ACC S.A. generados por el uso de la tarjeta Paris. La octava y la vigésima emisiones correspondieron
a $30.718.000.000 y $45.000.000.000 respectivamente, colateralizados por créditos de consumo otorgados
por CCAF 18 de Septiembre a sus afiliados, sus clasificaciones fueron AA. La novena emision, correspondio
a la primera realizada multioriginador, respaldada por créditos de ventas del grupo Corpora Tresmontes
Lucchetti cuya emision preferente, clasificada AA, alcanzé a $8.250.000.000. La undécima emisién
correspondié a $40.000.000.000 colateralizados por créditos de consumo otorgados por CCAF La Araucana
a sus afiliados, su clasificacion fue AAA. La duodécima emisién, respaldada en créditos originados por
Copeval S.A. y con clasificacion AA para la serie preferente, que alcanzé a $13.000.000.000. La décimo
séptima emisién que correspondié a $40.000.000.000 colateralizados por créditos sociales otorgados por
CCAF Los Héroes a sus afiliados, donde la serie preferente contd con una clasificacion AA y por ultimo la
décimo novena emision que correspondié a $115.000.000.000 colateralizados por créditos originados por
Promotora CMR Falabella S.A. y derechos sobre flujos de pago de los usuarios de la tarjeta CMR, donde
la serie preferente tuvo una clasificacién AAA. Actualmente, se encuentra inscrita en la Superintendencia
de Valores y Seguros la emision correspondiente al Décimo Noveno Patrimonio Separado, por un monto
de UF606.000 y con clasificacion AA-y A para las series preferentes.

La existencia de BCI Securitizadora S.A. se enmarca dentro de la activa participacion de Banco de Crédito
e Inversiones y su grupo controlador en el mercado financiero, que involucra entre otros negocios: banca
de personas y comercial, banca de inversiones, corretaje de valores, fondos mutuos, seguros de vida y
generales, leasing y factoring.

El Banco de Crédito e Inversiones inicio sus actividades en el ano 1937. Desde sus comienzos, el banco
estuvo relacionado a la familia Yarur, si bien el controlador ha cambiado desde su fundacion, la propiedad
mayoritaria ha permanecido en manos de la familia. Hoy en dia el porcentaje de control de la familia Yarur
alcanza el 65%. Le siguen en importancia inversionistas institucionales como fondos de pensiones y
compahias de seguros de vida.
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El banco es una entidad de tamafo mediano-grande que opera practicamente en todos los ambitos del
negocio bancario, ya sea directamente o a través de diversas filiales. Su solvencia es clasificada por Feller
Rate en nivel de riesgo AA/perspectivas estables, con base en el crecimiento sostenido de su participacion
de mercado, acompafnado de niveles razonables de riesgo y eficiencia, como también rentabilidades sobre
activos y patrimonial en el rango superior del sistema. La clasificacion también se fundamenta en su fuerte
penetracion en los sectores medios del mercado, su posicion de liderazgo en cuentas corrientes, vistas
administracion de caja y estabilidad de su plana ejecutiva.

PROCESO DE ORIGINACION, SELECCION, ADMINISTRACION Y CONTROL

Para la presente emision se realizé una evaluacién del proceso de originacion de los créditos sociales, que
considerd una revision de los antecedentes generales de CCAF La Araucana, asi como también una revisién
de las politicas y procedimientos de generacion y control de créditos de CCAF La Araucana.

BCI Securitizadora definié las caracteristicas de seleccién de los créditos sociales que constituiran el
patrimonio separado de la presente emision, ademas de los procesos aplicados en los due diligence legales
y financiero-operativos que se efectuan al inicio y durante toda la vigencia de la serie preferente de la
emision.

Los activos continuaran siendo administrados por CCAF La Araucana, con quien la securitizadora firmé
un contrato de administracion. CCAF La Araucana se encuentra legalmente facultada para administrar los
bienes que integran el patrimonio separado, de acuerdo a lo sefialado en el inciso 1° del Articulo 141 de
la Ley de Mercado de Valores y actuara conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General N° 145
de fecha 17 de julio de 2002 y del Ordinario N°05479, de fecha 25 de julio de 2002.

La capacidad de la empresa para originar y administrar activos fue evaluada en "satisfactorio", por ambos
clasificadores de riesgo. La entidad se caracteriza por dar un importante énfasis a la automatizacion de
procesos y fortalecimiento de los procedimientos y controles en el flujo de otorgamiento, recaudacién y
cobranza. Su clasificacion incorpora el cambio de estructura organizacional que se ha venido materializando
desde 2007 con la profesionalizacion de la administracién y una estrategia de negocio enfocada en la
penetracion del segmento de los trabajadores.

Para el control de la administracién primaria de los activos que efectuara CCAF La Araucana, BCI
Securitizadora utilizara los servicios de Administradora de Activos Financieros S.A. (Acfin), especializada
en la administracion maestra de carteras securitizadas y clasificada por Feller Rate en nivel "mas que
satisfactorio", dada la buena estructuraciéon de sus procedimientos y controles, alto grado de automatizacién
de sus procesos y buen apoyo tecnolégico.
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CARACTERISTICAS DEL ORIGINADOR DE LA CARTERA

CCAF La Araucana, fue creada por iniciativa de la
Céamara de Comercio de Santiago en el afio 1968,
es una corporacion de derecho privado, sin fines de
lucro, cuyo objeto es la administracion de prestaciones
de seguridad social por cuenta del Estado y a favor
de sus trabajadores afiliados. Se encuentra sometida
a la supervigilancia y fiscalizacion de la
Superintendencia de Seguridad Social y se rige por
la Ley 18.833, su respectivo estatuto y ademas por
las disposiciones del Cédigo Civil.

La principal fuente de generacion de ingresos de
CCAF La Araucana consiste en los intereses
percibidos por los préstamos otorgados a sus afiliados
activos y pensionados, conocidos como colocaciones
de crédito social.

CCAF La Araucana cuenta con 60 oficinas a lo largo
del pais y mas de 150 puntos de contacto con sus
afiliados, ademas cuenta con aproximadamente
10.500 empresas afiliadas en todo Chile y 884 mil
afiliados entre pensionados y trabajadores, que
representan aproximadamente un 18% del total de
los afiliados al sistema de cajas de compensacion.

La vision estratégica de CCAF La Araucana se
orienta a ser el mejor sistema integrado de bienestar,
entregando soluciones sociales. La mision de CCAF
La Araucana se orienta a "mejorar la calidad de vida
las personas y sus familias, mediante soluciones
sociales sustentables, con énfasis en los trabajadores,
pensionados y empresas afiliadas", ha fijado el
propdsito de la Corporacion para lograr ser el mejor
sistema integrado de bienestar y desarrollo social
del pais. Para lograrlo ha centrado los esfuerzos en
cuatro grandes areas: a) Crecimiento: Aumentar el
numero de afiliados en el universo de los empleados
publicos ya que presentan una menor rotacion y
porque el sector de los trabajadores se encuentra
altamente explotado por el sistema; b) Fidelizacion:
a través de una oferta integral de beneficios sociales;
c) Colocacidn: incrementar el porcentaje de
penetracion de créditos en el segmento de los
afiliados activos, que actualmente alcanza al 35%,
colocando especial énfasis al grupo de los empleados
de mayores ingresos y d) Posicionamiento: a través
de nuevos productos, como el mutuo hipotecario y
la implementacion de un sitio web mas transaccional.

e
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CCAF La Araucana ha definido su estrategia con el
objetivo de consolidar el crecimiento de su stock de
colocaciones de crédito social. Por otra parte, La
Corporacion también esta abordando la optimizacion
de su estructura financiera, buscando una mayor
diversificacion de fuentes de financiamiento que
permita mitigar los riesgos y costos asociados al
financiamiento. Se procura minimizar los riesgos de
mercado producto de los descalces de plazos y
frente a variaciones en las tasas de interés, los que
son abordados con politicas de riesgo de liquidez y
politicas de riesgos de mercado, debidamente
aprobadas por el Directorio.

Sin perjuicio del énfasis puesto en la consolidacion
y en la selectividad de las colocaciones de crédito
social, se busca potenciar a CCAF La Araucana en
lo referente a los nuevos ambitos de negocios que
las normas han abierto a las Cajas. En esta 6ptica,
se inscriben el negocio de la cotizacion electrénica,
las politicas de penetracion en el nuevo sector publico,
los créditos de consumo hasta 7 anos, los créditos
educacionales hasta 15 afios (con y sin
financiamiento la linea especial de pre-grado CORFO)
y la originaciéon de mutuos hipotecarios endosables
para el otorgamiento y administracion del crédito
habitacional.
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ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

Respecto a los servicios de educacién CCAF La
Araucana mantiene para sus afiliados la posibilidad
de obtener este beneficio desde la ensefianza basica
hasta la educacion superior. La poblacién afiliada y
su nucleo familiar, se beneficia con acceso a los
colegios Creacion, que entregan ensefianza basica
y media, y a estudios superiores, a través del Centro
de Formacion Técnica, Instituto Profesional La
Araucana (IPLA) y a través de la Escuela
Universitaria.

Para el afio 2011 se proyecta un nuevo y ambicioso
emprendimiento del rubro: la Universidad La
Araucana, cuyos estatutos y proyecto educacional
ya cuentan con las primeras aprobaciones por parte
de la autoridad competente.

=

.' 5 mlill_ll_!.ﬂ# _. "

=
i

t—

13

En relacion a los aspectos de recreacion, deporte y
turismo CCAF La Araucana pone a disposicion de
sus afiliados, una infraestructura turistica de alto
nivel. La Araucana dispone de un parque deportivo
en Santiago y dos Centros Interactivos (Iquique y
Concepcion), que ofrecen variadas alternativas de
esparcimiento. La Araucana dispone de la
organizacion de actividades culturales y deportivas
a en las cuales participan sus afiliados.

Via su filial Inmobiliaria ProHogar, presta una asesoria
completa a los afiliados para la obtencion de la
vivienda propia. Dentro de los servicios que entrega
ProHogar se encuentran: asesoria habitacional,
gestionamiento de subsidios estatales a la vivienda
social y la apertura de cuentas de ahorro, cuya
administracion financiera recae en la Administradora
de Fondos para la Vivienda InterCaja constituida en
conjunto con Empresas Interamericana

Respecto de los servicios de Salud, La Araucana
entrega soluciones a través de modernos centros
médicos y dentales, dispuestos en todo Chile. Cuenta
con una red de 28 centros de salud y clinicas
odontolégicas, con diversas especialidades,
calificados equipos profesionales y avanzada
tecnologia, para la atencién de sus afiliados.



BCI Securitizadora S.A.

DIRECTORIO

El Directorio de CCAF La Araucana se elige cada tres afios y en la eleccidn participan los representantes
de las empresas y todos los trabajadores afiliados, de conformidad a lo establecido en el Titulo tercero de
los Estatutos de La Araucana y en el Reglamento de los mismos. Dicho Directorio esta integrado por tres
representantes del sector empresarial y tres representantes del sector laboral.

OB

|
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De izquierda a derecha: Victor Pérez, Pedro Gutiérrez, Verénica Gonzalez, Antonio Castilla, Jaime Moreno y Claudio Soler.
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ADMINISTRACION EJECUTIVA

La administracion ejecutiva de CCAF La Araucana esta compuesta por un gerente General un Fiscal un
Sub Gerente General y siete gerencias de area, contando con el apoyo de seis comités directivos.

De izquierda a derecha: Fernando Espinoza, Gerente Comercial; Ramon Estévez, Gerente de Negocios e Innovacién; Jorge Garcia,
Gerente de Tecnologia; Mauricio Orleans, Sub Gerente General; Maria Claudia Ripoll, Fiscal; Pablo lllanes, Gerente General; Oscar
Pradenas, Gerente de Operaciones; Patricio Cofré; Gerente de Finanzas y Administracién; Carlos Izquierdo; Gerente Técnico.

ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

Dentro de la estructura organizacional de CCAF La Araucana destaca la creacion de comités que se basan
en directrices de Gobiernos Corporativos. Estos comités se forjan con el objetivo de apoyar la gestion del
Directorio y servir de enlace estratégico entre éste y la linea gerencial ejecutiva.

Al respecto, se han estructurado diversos comités, integrados de manera estable por miembros del Directorio,
ejecutivos de la alta gerencia y profesionales internos y externos competentes y especializados, los que
analizan, planifican y supervisan areas especificas de la gestion. Los comités en donde participan directores
son: Comité de Financiamiento & Riesgo, Comité Auditoria, Comité Comercial y Comité Infraestructura.
Ademas cada una de las Empresas Relacionadas reporta a su respectivo Directorio, integrado por Directores
y/o Ejecutivos de la Caja y Directores Profesionales, cuyos acuerdos estratégicos y lineamientos de gestion
emanan del ente matriz, que es la Caja misma.
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DESCRIPCION DE LA CARTERA DE ACTIVOS

Tasa de Interés de Emision de los Pagarés (Pensionados)

=>2,6
25-2,6
24-25
23-24

22-23 B
2,1-22

Tasa

2,0-21 I La tasa de interés promedio a la cual

1,9-2,0 se encuentran emitidos los pagarés
18-19 a pensionados es de 2,09% mensual.

14-18 —
=<1,4

0% 5% 10% 15% 20%

% Saldo Insoluto

Fuente: CCAF La Araucana

Distribucion de los Créditos por Plazo Remanente (Pensionados)

60 - 84
55 - 59
50 - 54
45 - 49
40 - 44
35 - 39

Meses

30-34
25-29
20-24

El plazo promedio remanente de los
créditos otorgados a pensionados
es de 39 meses.

15-19
10-14
5-9
=<4

0% 5% 10% 15% 20%

% Saldo Insoluto

Fuente: CCAF La Araucana
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Saldo Insoluto de los Créditos (Pensionados)

1.000 >=
900 - 1.000

800 - 900

700 - 800

El saldo insoluto promedio simple
de los créditos otorgados a

pensionados es de $534.663.

600 - 700

500 - 600

M$

400 - 500

300 - 400

200 - 300

100 - 200

=< 100
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Fuente: CCAF La Araucana

Monto Original de los Créditos (Pensionados)
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El saldo original promedio simple

de los créditos otorgados a
pensionados es de $723.084.
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Fuente: CCAF La Araucana
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Distribucion de los Créditos por Plazo Original (Pensionados)

65 - 84
60 - 64

55 - 59

Meses

El plazo promedio original de los
45 - 54 créditos otorgados a pensionados
es de 51 meses.

20 - 44

=< 19

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

% Saldo Insoluto

Fuente: CCAF La Araucana

Antigliedad de los Deudores en la Entidad Pagadora (Pensionados)

La antigliedad promedio de los
deudores en la entidad pagadora
es de 3,4 anos.

0% 10% 20% 30% 40%

% Saldo Insoluto

Fuente: CCAF La Araucana
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Tasa de Interés de Emision de los Pagarés (Trabajadores)

=>2,8
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Fuente: CCAF La Araucana

Distribucion de los Créditos por Plazo Remanente (Trabajadores)
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Saldo Insoluto de los Créditos (Trabajadores)

2.700 >=
1.400 - 2.700

800 - 1.400

El saldo insoluto promedio simple
de los créditos otorgados a
trabajadores es de $698.338.

500 - 800

&+
= 300 - 500

200 - 300

100 - 200

=< 100

0% 5% 10% 15% 20%
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Fuente: CCAF La Araucana

Monto Original de los Créditos (Trabajadores)
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Fuente: CCAF La Araucana
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Distribucion de los Créditos por Plazo Original (Trabajadores)

60 - 84
50 - 59

45 - 49 B
40 - 44

35 -39

Meses

El plazo promedio original de los
25 -34 créditos otorgados a trabajadores es
de 37 meses.

20-24

15-19

=< 14
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Fuente: CCAF La Araucana

Antigliedad de los Deudores en la Entidad Pagadora (Trabajadores)
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Fuente: CCAF La Araucana
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BCIl Securitizadora S.A.

PROSPECTO DE EMISION DE TITULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION CON
FORMACION DE PATRIMONIO SEPARADO SUJETO A FUSION DE PATRIMONIOS

VIGESIMO QUINTA EMISION DESMATERIALIZADA POR MM$ 40.000

Serie Nemotécnico Monto (MMS) Plazo Tasa Condicién
A BBCIS-P20A 34.500 7,25 AIEIOS 6,00% PREFERENTE
C BBCIS-P20C 10.500 7,50 ANOS 0,00% SUBORDINADA

Créditos Sociales otorgados por CCAF La Araucana por MM$ 40.000
Activo Securitizado

CCAF La Araucana
Originador

Banco de Chile
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacion

Banco de Crédito e Inversiones
Banco Pagador

CCAF La Araucana
Administrador de los Activos

Banco de Crédito e Inversiones
Banco Custodio

PricewaterhouseCoopers
Auditores Externos

Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Clasificadores de Riesgo

BCI Corredor de Bolsa S.A.
Agente Colocador

En Tramite
Registro de Valores

“La Superintendencia de Valores y Seguros no se pronuncia sobre la calidad de los valores ofrecidos como inversion.
La informacion contenida en este prospecto es de responsabilidad exclusiva de la Sociedad Securitizadora. El
inversionista debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores, teniendo presente que el o los Unicos
responsables del pago del titulo de deuda de securitizacion y sus cupones son el respectivo patrimonio separado y
quienes resulten obligados a ello, en los términos estipulados en el Contrato de Emision."

Febrero 2010
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Monto Nominal Total de la Emisién

Series
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Cortes
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Tasa de Interés

Fecha Inicio Devengo de Intereses y Reajustes
Fecha Inicio Pago de Intereses y Reajustes
Fecha Inicio Pago de Amortizacion

Tabla de Desarrollo

FORMA DE LOS TiTULOS

Portador / a la Orden / Nominativo

Forma de los Titulos

Depositario de los Titulos de Deuda de Securitizacion
Razén Social

Domicilio y Teléfono

Emisién Fisica de los Titulos

Reemplazo de Titulos
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7.0.

7.1.
7.2.

7.2.1.
7.2.2.

7.3.

7.3.1.
7.3.2.
7.3.3.

7.4

7.41.
7.4.2.
7.4.3.

8.0.

8.1.
8.2.
8.3.
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8.7.
8.8.
8.9.
8.10.
8.11.
8.12.
8.13.

9.0.

9.1.
9.2.
9.3.

CARTERA DE ACTIVOS

Naturaleza de los Activos

Informacién de la Cartera

Principales Caracteristicas

Composicion de la Cartera de Activos
Originador

Actividades del Originador

Antecedentes Financieros del Originador
Relacion Originador-Sociedad Securitizadora
Informacién Deudor del Activo Securitizado
Actividades Deudor

Antecedentes Financieros

Relacion Deudor-Sociedad Securitizadora

ESTRUCTURA DE LA EMISION

Diagrama de la Estructura de la Emisién
Mejoras Crediticias (Sobrecolateralizacion)
Fondos del Patrimonio Separado
Amortizacién Extraordinaria

Sustitucién de Activos

Recompra de Activos

Obligaciones, Limitaciones, Restricciones y/o Prohibiciones
Prelacion de Pagos

Cobro sobre Patrimonio Comun

Aportes Adicionales

Retiro de Excedentes

Garantias

Otros

FACTORES DE RIESGO

Factores de Riesgo de los Activos
Factores de Riesgo del Originador
Otros Factores de Riesgo
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10.0.

10.1.
10.2.
10.2.1.
10.2.2.
10.3.
10.4.
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11.1.
11.2.
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12.1.
12.1.1.
12.1.2.
12.2.
12.3.
12.4.
12.41.
12.4.2.
12.4.3.
12.5.

FUSION DE PATRIMONIOS

Procedimiento de Fusién

Caracteristicas de las Carteras del Patrimonio Fusionado
Activo

Originador

Estructura del Patrimonio Separado Fusionado

Diagrama de la Estructura de la Emision

Mejoras Crediticias (Sobrecolateralizacion)

Fondos del Patrimonio Separado Fusionado
Amortizacién Extraordinaria

Sustitucién de Activos

Recompra de Activos

Obligaciones, Limitaciones, Restricciones y/o Prohibiciones
Prelacion de Pagos

Cobro sobre Patrimonio Comun

Aportes Adicionales

Retiro de Excedentes

Garantias

Otros

Patrimonios Separados Fusionables

CLASIFICACION DE RIESGO DE LOS TiTULOS DE DEUDA

Entidades Clasificadoras de Riesgo
Categorias de Riesgo Asignadas
Fundamento de las Clasificaciones

ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS

Administrador

Propiedad del Administrador

Relacion Administrador-Sociedad Securitizadora
Otras entidades relacionadas a la administracion
Custodia

Razon social del Custodio

Obligaciones del Custodio

Propiedad del Custodio

Relacion Custodio-Sociedad Securitizadora
Activos no Custodiados
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13.0.

13.1.
13.2.
13.3.
13.4.
13.5.

14.0.

14.1.
14.2.
14.3.
14.3.1.
14.3.2.
14.3.3.
14.4.
14.5.
14.6.

15.0.

15.1.
15.2.
15.3.
15.4.

16.0.

16.1.
16.2.
16.3.

17.0.

17.1.
17.1.1.
17.1.2.

18.0.

18.1.
18.2.

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE TiTULOS

Nombre o Razén Social
Direccion

Relaciones

Informacién Adicional
Fiscalizacion

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Tipo de Colocacion
Sistema de Colocacién
Colocador

Razén Social

Domicilio y Teléfono
Relacion con Colocadores
Plazo Colocacion

Cédigo Nemotécnico
Valores no Suscritos

PAGO DE LOS TiTULOS

Entidad Pagadora
Direccién y Teléfono
Lugar de Pago
Aviso de Pago

INFORMACION A LOS TENEDORES DE TiTULOS

Informacion Periddica y Otras
Lugares de Obtencion de Estados Financieros
Inclusidn de Antecedentes Adicionales

INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES

Certificado de Inscripcion de Emision
N° de Inscripcion
Fecha

OTRAS INDICACIONES

Fuentes de la Informacion Financiera presentada y Fecha de Elaboracion

Glosario
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3.0.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

IDENTIFICACION DEL EMISOR

Razon Social:

BCI SECURITIZADORA S.A.

Nombre Fantasia

No tiene.

RUT

96.948.880-9

Numero y Fecha Inscripcion en el Registros de Valores
Numero 740 de fecha 18 de Junio de 2001.
Direccién

Magdalena 140 Piso 7, Las Condes, Santiago.
Teléfono

540-5255

Fax

692-7439

Correo Electrénico

secubci@bci.cl.

Pagina web

www.bci.cl.

Mayores Accionistas

Accionista N° Acc. Porcentaje
Banco de Crédito e Inversiones 999 99,9%
Empresas Juan Yarur S.A.C. 1 0,1%
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3.11.

3.12.

4.0.

4.1.

4.1.1.

4.1.2.

4.2,

4.2.1.

4.2.2.

Controlador

Banco de Crédito e Inversiones.

Emisiones Realizadas

SVS

N° Registro  Fecha Moneda Monto Emitido Activo Originador
422 21/11/2005 $ 30.718.000.000 Créditos Sociales CCAF 18 de Septiembre
471 31/08/2006 $ 40.000.000.000 Créditos Sociales CCAF La Araucana
473 26/09/2006 $ 13.010.000.000  Créditos sobre Ventas Copeval S.A.
490 30/01/2007 $ 53.000.000.000  Créditos de Consumo Cofisa S.A.
519 14/12/2007 $ 40.000.000.000 Créditos Sociales CCAF Los Héroes
554 28/10/2008 U.F. 606.000 AFR Sanitarias Varios
571 20/03/2009 $ 115.000.000.000  Créditos de Consumo Promotora CMR

Falabella S.A.
602 14/08/2009 $ 65.000.000.000  Créditos de Consumo Inversiones SCG S.A.
612 17/09/2009 $ 45.000.000.000 Créditos Sociales CCAF 18 de Septiembre
614 09/10/2009 $ 24.000.000.000  Créditos de Consumo Cofisa S.A. y

ABC Inversiones Ltda.

ANTECEDENTES LEGALES DE LA EMISION

Acuerdo del Programa de Emision
Organo

Directorio de BCI Securitizadora S.A.
Fecha

Sesién de Directorio de fecha 22 de septiembre del afio 2009, reducida a escritura
publica con fecha 24 de septiembre del afio 2009..

Acuerdo de Emision Particular
Organo

Directorio de BCI Securitizadora S.A.
Fecha

Sesién de Directorio de fecha 22 de septiembre del afio 2009, reducida a escritura
publica con fecha 24 de septiembre del afo 2009.
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4.3.

4.3.1.

4.3.2.

4.4.

4.4.1.

4.4.2.

4.5.

4.5.1.

4.5.2.

4.6.

4.6.1.

4.6.2.

Escritura Publica General
Notaria

La Escritura Publica General, en adelante la "Escritura Publica General" fue otorgada
en la Notaria de Santiago de don Raul Ivan Perry Pefaur.

Fecha

Escritura Publica General de fecha 14 de diciembre de 2009.
Modificaciones a Escritura General

Notaria

La Escritura de Modificacion y Complementacién de la Escritura Publica General de
Emision fue otorgada en la Notaria de Santiago de don Radl Ivan Perry Pefaur.

Fecha

Escritura de Modificacion y Complementacion de la Escritura Publica General de
Emision de fecha 26 de enero de 2010.

Escritura Publica Especifica
Notaria

La Escritura Publica Especifica de Emision, en adelante la "Escritura Publica Especifica”
fue otorgada en la Notaria de Santiago de don Raul Ivan Perry Pefaur.

Fecha

Escritura Publica Especifica de fecha 14 de diciembre de 2009.
Modificaciones a Escritura Especifica

Notaria

Escritura de Modificacion y Complementacion de la Escritura Publica Especifica de
Emisidn fue otorgada en la Notaria de Santiago de don Raul Ivan Perry Pefaur.

Fecha

Escritura de Modificacion y Complementacion de la Escritura Publica Especifica de
Emision de fecha 26 de enero de 2010.
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5.0.

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

ANTECEDENTES DE LA EMISION

Monto Nominal Total de la Emision
El valor total nominal de la emision es de MM$ 40.000.
Series

La emision esta compuesta de dos series denominadas Serie "A" o Preferente y
Serie "C" o Subordinada.

La Serie "A" o Preferente, por un monto de MM$ 33.500, es preferente y la Serie
"C" o Subordinada, por un monto de MM$ 6.500, es subordinada.

Cantidad de Titulos

La Serie "A" o Preferente esta compuesta de 6.700 titulos numerados del 0001 al
6.700.

La Serie "C" o Subordinada esta compuesta de 1.300 titulos numerados del 0001
al 1.300.

Cortes

Los titulos de la presente emisidn, tienen los siguientes cortes:

Serie "A" o Preferente MM$ 5,00
Serie "C" 0 Subordinada MM$ 5,00

Reajustabilidad
Los Titulos de Deuda de las series no son reajustables.
Tasa de Interés

Serie "A" o Preferente: 6,50% nominal anual efectiva, calculada sobre la base de
afos de 360 dias, vencida y compuesta trimestralmente, y por lo tanto equivalente
a un interés del 1,58682848% nominal trimestral.

Los Titulos de la Serie "C" o Subordinada no devengan intereses.
Fecha Inicio Devengo de Intereses y Reajustes

El dia 1° de marzo de 2010.
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5.8.

5.9.

Fecha Inicio Pago de Intereses y Reajustes

Los Titulos de la Serie "A" o Preferente, iniciaran el pago de intereses el dia 1 de
junio de 2010.

Los Titulos de la Serie "C" o Subordinada no pagan intereses.
Fecha inicio pago de amortizacion

Los Titulos de la Serie "A" o Preferente, iniciaran el pago de amortizaciones el dia
1 de marzo de 2014.

Los Titulos de la Serie "A" o Preferente, comprenderan 14 vencimientos de capital
en las fechas indicadas en la Tabla de Desarrollo descrita en el numeral 5.10 de este
prospecto.

La Serie "C" 0 Subordinada efectuara el pago de la amortizacion el 1° de septiembre
de 2017.
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5.10.

Tabla de Desarrollo Serie "A" Preferente

Tablas de Desarrollo Amortizacion Ordinaria

N° Titulos 6.700

Fecha Inicio 1 Mar. 2010 Tasa Anual 6,50%
Nominal 5.000.000 Tasa Trimestral 1,58682848%
Fecha Cupon Saldo de Interés Amortizacion Total Saldo
Corte Cupon N° Entrada Cupon Final
1-jun-2010 1 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-sep-2010 2 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-dic-2010 3 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-mar-2011 4 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-jun-2011 5 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-sep-2011 6 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-dic-2011 7 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-mar-2012 8 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-jun-2012 9 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-sep-2012 10 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-dic-2012 11 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-mar-2013 12 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-jun-2013 13 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-sep-2013 14 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-dic-2013 15 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-mar-2014 16 5.000.000 79.341 360.000 439.341 4.640.000
1-jun-2014 17 4.640.000 73.629 360.000 433.629 4.280.000
1-sep-2014 18 4.280.000 67.916 360.000 427.916 3.920.000
1-dic-2014 19 3.920.000 62.204 360.000 422.204 3.560.000
1-mar-2015 20 3.560.000 56.491 360.000 416.491 3.200.000
1-jun-2015 21 3.200.000 50.779 360.000 410.779 2.840.000
1-sep-2015 22 2.840.000 45.066 360.000 405.066 2.480.000
1-dic-2015 23 2.480.000 39.353 360.000 399.353 2.120.000
1-mar-2016 24 2.120.000 33.641 360.000 393.641 1.760.000
1-jun-2016 25 1.760.000 27.928 360.000 387.928 1.400.000
1-sep-2016 26 1.400.000 22.216 360.000 382.216 1.040.000
1-dic-2016 27 1.040.000 16.503 360.000 376.503 680.000
1-mar-2017 28 680.000 10.790 360.000 370.790 320.000
1-jun-2017 29 320.000 5.078 320.000 325.078 0
Tabla de Desarrollo Serie "C" Subordinada

N° Titulos 1.300

Fecha Inicio 1 Mar. 2010 Tasa Anual 0,00%
Nominal 5.000.000 Tasa Trimestral 0,00000000%
Fecha Cupoén Saldo de Interés Amortizacion Total Saldo
Corte Cupoén N° Entrada Cupon Final
1-sep-2017 1 5.000.000 0 5.000.000 5.000.000 0
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6.0.

6.1.

6.2.

6.3.

6.3.1.

6.3.2.

6.4.

FORMA DE LOS TITULOS

Portador / a la Orden / Nominativo

Los titulos de la Serie "A" o Preferente son al Portador.
Los titulos de la Serie "C" o Subordinada son al Portador.

Forma de los Titulos

Los titulos seran desmaterializados
Depositario de los Titulos de Deuda de Securitizacion

Razén Social
Depdsito Central de Valores S.A. Depdsito de Valores
Domicilio y Teléfono

Apoquindo 4001 Piso 12, Las Condes
Fono: 393-9000

Emision Fisica de los Titulos

La presente emision es desmaterializada y se sujetara, en lo pertinente, a las normas
de la Ley numero dieciocho mil ochocientos setenta y seis y su Reglamento, contenido
en el Decreto Supremo numero setecientos treinta y cuatro, de Hacienda, del afo
mil novecientos noventa y uno; a lo dispuesto en la Norma de Caracter General
numero setenta y siete de veinte de enero de mil novecientos noventa y ocho emanada
de la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante la "Superintendencia”; y
al Reglamento Interno del DCV. La entrega de los Titulos, entendida ésta como
aquélla que se realiza al momento de su colocacion, no se efectuara en forma fisica
por tratarse de instrumentos desmaterializados, sino que se hara por medio magnético
a través de una instruccién electrénica dirigida al DCV en la que se identificara el
cédigo de depositante del Agente Colocador para que se abone la cuenta de Posicion
de éste. El Agente Colocador efectuara posteriormente el registro de las operaciones
de compraventa, abonandose las cuentas de Posicion de cada uno de los inversionistas
que adquieran Titulos y cargandose la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores
de Titulos podran transar posiciones ya sea actuando en forma directa como
depositante del DCV o a través de un depositante que actue como intermediario,
pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV de acuerdo a lo dispuesto en los
articulos niumeros trece y catorce de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta
y seis. Las transacciones que se realicen entre los distintos titulares de posiciones
no podran ser inferiores a una Posicion Minima Transable. Conforme a lo establecido
en el articulo nimero once de la Ley niumero dieciocho mil ochocientos setenta y
seis, los depositantes del DCV podran requerir el retiro de uno o mas Titulos de
Deuda. EI Emisor procederd, en tal caso, a costa del Patrimonio Separado a la
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6.5.

confeccién material de los referidos Titulos. En este caso sera duefio de ellos el
portador de los mismos y la transferencia se hara mediante su entrega material. Para
la confeccidon material de los Titulos debera observarse el siguiente procedimiento:
El DCV comunicara al Emisor, dentro de las veinticuatro horas desde que le sea
solicitado, el requerimiento de que se confeccione materialmente uno o mas Titulos.
El Emisor solicitara una cotizacion a dos imprentas con experiencia en la confeccion
de Titulos o bonos, cuya eleccion sera atribucién exclusiva del Emisor. El costo de
impresion de estos Titulos sera solventado por el respectivo Patrimonio Separado.
La impresion se encargara a la imprenta que presente la cotizacién mas baja, debiendo
entregarse los Titulos materiales al DCV en el plazo de quince dias habiles contados
desde el dia siguiente a la recepcion por el Emisor de la ultima cotizacion. Los Titulos
materiales contendran cupones representativos de los vencimientos expresados en
la Tabla de Desarrollo respectiva. El Emisor desprendera e inutilizara los cupones
vencidos a la fecha de la materializacion.

Reemplazo de Titulos

En el evento que se extravie, deteriore, hurte, robe, destruya o inutilice un Titulo de
Deuda que haya sido confeccionado materialmente o uno o0 mas de sus cupones,
el interesado solicitara un duplicado en reemplazo del Titulo o cupdn extraviado,
deteriorado, hurtado, robado, destruido o inutilizado. EI Emisor ordenara la publicacion,
a costa del interesado, en el diario "El Diario Financiero" de Santiago, y si éste no
existiere, en el Diario Oficial, de un aviso destacado en que se informe al publico el
extravio, deterioro, hurto, robo, destruccién o inutilizacién, con clara individualizacién
de la serie de la emision y el nimero del Titulo o cupones, haciendo presente que
se emitira un duplicado y que el original quedara sin valor si dentro del plazo de diez
dias habiles contados desde la fecha de publicacion del aviso, no se presente el
Tenedor del Titulo o cupdn de que se trate ante el Emisor a hacer valer sus derechos.
En tal caso el Emisor emitira un duplicado del Titulo o cupén una vez transcurrido
el plazo antes sefialado sin que se presente el Tenedor del mismo y previa constitucion
por el solicitante, de una boleta de garantia bancaria por el mismo monto, en favor
y a satisfaccion del Emisor. Esta garantia se mantendra vigente por el plazo de cinco
anos, contado desde la fecha de vencimiento del ultimo cupdn del Titulo reemplazado.
En el Titulo o cupdn duplicado se dejara constancia de haberse cumplido las
formalidades antes sefaladas. Si un Titulo o cupén fuere dafado parcialmente, sin
que se inutilizaren o destruyeren sus indicaciones esenciales, el Emisor procedera
a emitir un duplicado del mismo, debiendo proceder al archivo del Titulo sustituido.
Toda emisién de duplicados de Titulos de Deuda o cupones sera puesta en conocimiento
del Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda, mediante carta certificada,
y anotada en el Registro de Tenedores de Titulos.
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7.0.

7.1,

7.2.

7.2.1.

7.2.2.

CARTERA DE ACTIVOS

Naturaleza de los Activos

i) El activo del patrimonio separado quedara integrado de pleno derecho por los
Pagarés provenientes de créditos sociales otorgados por CCAF La Araucana o
su sucesor legal, a sus afiliados.

ii) Estan denominados en pesos.

iii) Tasa de interés promedio de 2,2% nominal mensual.

iv) Los Pagarés son prepagables.

v) Sin garantias asociadas, salvo los seguros de desgravamen.

vi) No se acompafian antecedentes adicionales.
Informacion de la Cartera
Principales Caracteristicas

55.770 Créditos.

Monto total de MM$40.000.- en saldo insoluto de los Créditos

Monto promedio $725.000.-

Plazo remanente promedio de 32 meses.

El plazo promedio ponderado de originacion de los créditos es de 42 meses.
Tasa de interés promedio de los créditos 2,2% nominal mensual.

Composicion de la Cartera de Activos

El activo del patrimonio separado quedara integrado de pleno derecho por los pagarés
provenientes de los Créditos otorgados por CAJA DE COMPENSACION DE
ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCANA a sus afiliados, activos o pasivos, las
caracteristicas generales que se indican a continuacion:

Uno) Un nimero aproximado de cincuenta y cinco mil setecientos setenta Créditos.

Dos) Los antecedentes generales de la Cartera con valores referenciales al primero
de julio de dos mil nueve, son los siguientes:

(i) Créditos emitidos en pesos, moneda corriente nacional.

(ii) El valor promedio simple del capital insoluto de los Créditos es de setecientos
veinticinco mil pesos.

(iii) El plazo remanente promedio ponderado es de treinta y dos meses.

(iv)El plazo promedio ponderado de originacion de los créditos es de 42 meses.

(v) La tasa de interés promedio de los Créditos es dos por ciento nominal mensual.
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Tres) Solicitudes de Crédito Social que respaldan los Créditos.
Cuatro) Pagarés que respaldan los Créditos.

Cinco) La Cartera que conforma el Patrimonio Separado sera valorizada por el
Emisor, durante la existencia de los Titulos de Deuda de Securitizaciéon de la Serie
"A" o Preferente, determinando el "Valor en Cartera" como:

a) El saldo insoluto de los Créditos, ponderados de acuerdo a la Tabla de Valorizacion
en Régimen que mas adelante se sefiala, limitados por las condiciones de concentracion
indicados en la Tabla de Concentracion Maxima y con una participacion minima de
créditos otorgados a Pensionados que mas adelante se sefiala, mas

b) EI 88% por ciento del resultado de la suma de las cuentas del balance del patrimonio
separado indicadas mas adelante, y menos

c) El 88% por ciento de la suma acumulada en los Fondos de Pago de Intereses y
Capital y el Fondo de Liquidez (si este no esta conformado por una boleta de garantia
bancaria).

El resultado de la diferencia de las letras b) - ¢) tendra un limite de hasta $12.000
millones, el exceso a este limite sera valorado en cero para el calculo del "Valor en
Cartera".

Tabla de Valorizacion en Régimen
El saldo insoluto de cada Crédito se pondera de acuerdo a su estado de morosidad

para el calculo del Valor en Cartera, segun lo indicado en la letra a) de este numeral,
en funcion de la siguiente tabla:

Estado de los Créditos Ponderador
Al dia y mora hasta 180 dias 100%
Mora 181 dias y mas 0%

Tabla de Concentracion Maxima

La suma de los créditos otorgados a trabajadores de una misma empresa ponderaran
en un 100%, si dicha suma como porcentaje del Valor de la Cartera total del patrimonio
separado es menor o igual al "limite de concentracion” establecido en la tabla siguiente,
segun la clasificacion de solvencia que mantenga la empresa empleadora, y el exceso
por sobre el limite indicado ponderara por 0%:

Clasificacion de la Empresa Limite de Concentracion
AAA 100%

AA 10%

A 6%

BBB 4%

Menor a BBB y sin Clasificacion 2%
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Los créditos otorgados a trabajadores y que excedan los $20.000 millones en saldo
insoluto seran valorizados en cero para el calculo del "Valor en Cartera".

La anterior Tabla de Concentracion Maxima, se aplicara para créditos otorgados a
Pensionados. Limitandose la concentracion de acuerdo a la clasificacion de la entidad
pagadora, y el exceso por sobre el limite indicado ponderara por 0%:

Los créditos otorgados a pensionados, cuya entidad pagadora sea un fondo de
pensiones, se excluyen de la aplicacion de la "Tabla de Concentracion Maxima" y
su limite de concentracion maxima sera el 8% por fondo.

Los créditos otorgados a trabajadores, cuya entidad pagadora sea una corporacion
municipal seran ponderados por 0%.

Cuentas del Balance a considerar

i) Caja

i) Banco

iii) Valores Negociables

iv) Depositos a Plazo

) Pactos

Vi) Otros Inversiones Financieras

Seis) Se determina como "Valor en Cartera Minimo Exigido" un monto de Cartera
de $40.000 millones de pesos, calculado como el saldo insoluto de los Créditos,
segun las tablas de valorizacion y concentracion indicadas anteriormente.

Al efectuar la valorizacion de acuerdo a las dos tablas precedentes, mensualmente
se determinara si existe o no la necesidad de incorporar Flujos de Pago de nuevos
Clientes al Patrimonio Separado, cuestion que sera necesaria cada vez que el "Valor
en Cartera" sea menor al "Valor en Cartera Minimo Exigido" y cuando el monto de
los créditos a los pensionados sea inferior a la participacién definida.

De acuerdo a lo anterior se define una participacién minima de créditos otorgados
a Pensionados de al menos $20.000 millones del "Valor en Cartera Minimo Exigido".
Pudiendo componerse el monto en cuestion de los saldos insolutos de los créditos
a Pensionados mas los saldos liquidos compuestos por las letras b) menos c) del
punto Cinco) anterior.

En consecuencia, con la primera cesién de Cartera se determina como Valor en
Cartera Minimo Exigido $40.000 millones de saldo insoluto de los Créditos.

Siete) Los criterios de elegibilidad de la cartera que se adquiere son:
a) Caracteristicas del Deudor Activo

- Contrato de Trabajo vigente
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7.3.

7.3.1.

b) Caracteristicas de la Empresa empleadora del Deudor Activo
- Antigiedad: Minimo de 6 meses de afiliacién a CCAF La Araucana.

- Antecedentes Comerciales: Sin registro de protestos vigentes en DICOM, segun
evaluacion de crédito.

c) Mora Vigente

- Prelacion de eleccion de créditos de afiliados Activos siempre debera dar primera
opcidn a créditos sin mora, y al agotar estos ultimos en la cartera del Originador se
ira avanzando en la elegibilidad hasta llegar a un tope maximo de 60 dias de mora.

- Prelacién de eleccion de créditos de afiliados Pasivos siempre debera dar primera
opcion a créditos sin mora, y al no existir estos Ultimos en la cartera del Originador
se ira avanzando en la elegibilidad hasta llegar a un tope maximo de 60 dias de
mora.

d) Mora Histérica: Menor o igual a 120 dias en los ultimos 12 meses.
e) Caracteristicas del Deudor Pasivo

Antigiiedad: Minimo de 2 meses.

f) Caracteristicas de la Deuda

- Originador: CCAF La Araucana

- Moneda: Pesos

- Plazo Maximo: 84 meses Afiliado Activo
84 meses Afiliado Pasivo

Originador

Caja de Compensacion de Asignacion Familiar La Araucana o su sucesor legal.

Actividades del Originador

La Caja de Compensacion de Asignacion Familiar La Araucana fue creada por
iniciativa de la Camara de Comercio de Santiago en el afio 1968, es una corporacion
de derecho privado, sin fines de lucro, cuyo objeto es la administracion de prestaciones
de seguridad social por cuenta del Estado y a favor de sus trabajadores afiliados.
Se encuentra, al igual que el resto de las Cajas, sometida a la supervigilancia y
fiscalizacion de la Superintendencia de Seguridad Social y se rige por la Ley N°18.833,
su respectivo estatuto y ademas por las disposiciones del Cédigo Civil.

La mision de la Caja de Compensacion de Asignacion Familiar La Araucana definida
como: "mejorar la calidad de las personas y sus familias, mediante soluciones sociales
sustentables, con énfasis en los trabajadores, pensionados y empresas afiliadas”,

39




BCI Securitizadora S.A.

ha fijado el propdsito de La Araucana para lograr ser un eficiente sistema integrado
de bienestar y desarrollo social del pais.

La principal fuente de generacion de ingresos de la Caja de Compensacion de
Asignacién Familiar La Araucana consiste en los intereses percibidos por préstamos
otorgados a sus afiliados activos y pensionados, conocidos como "colocaciones de
crédito social". En este sentido la Caja se ha mantenido histéricamente en el segundo
lugar en la industria en numero de colocaciones efectuadas.

Las actividades generales de La Araucana se pueden dividir en los puntos expuestos
a continuacion:

Presta servicios de recaudacion y pago de prestaciones sociales por cuenta del
Estado y Entidades de Seguridad Social, tarea que facilita y agiliza procesos
administrativos de las empresas.

Presta servicios financieros a través de la asignacion de créditos sociales a sus
afiliados.

Apoya al Fisco en la recaudacion y pago de las prestaciones legales.

Entrega beneficios y oportunidades a sus afiliados, que se traducen en, convenios
en las areas de salud, educacion, recreacion y vivienda, a saber:

- Salud y Proteccidon Familiar (Preventiva y Curativa): entrega soluciones a través de
centros médicos y dentales, dispuestos en todo Chile. Cuenta con una red de 28
centros de salud y clinicas odontoldgicas, con diversas especialidades, calificados
equipos profesionales y avanzada tecnologia, para la atencién de sus afiliados.
Adicionalmente, cuenta con el Centro de Extension del Autocuidado de la Salud, el
cual desarrolla diversas actividades educacionales de prevencioén de la salud.

- Educacién: La Araucana ofrece acceso a educacion, desde la ensefianza basica
hasta la educacion superior. La poblacion afiliada y su nucleo familiar, se beneficia
con acceso a los colegios Creacion, que entrega ensefianza basica y media, y a
estudios superiores, a través del Centro de Formacién Técnica, Instituto Profesional
La Araucana (IPLA) y a través de la Escuela Universitaria.

Recreacion, Deporte y Turismo: La Araucana pone a disposicién de sus afiliados,
una infraestructura turistica de alto nivel. La Araucana dispone de un parque deportivo
en Santiago y dos Centros Interactivos (Iquique y Concepcion), que ofrecen variadas
alternativas de esparcimiento. La Araucana dispone de la organizacion de actividades
culturales y deportivas a en las cuales participan sus afiliados.

- Vivienda: La Araucana, via su filial Inmobiliaria ProHogar, presta una asesoria
completa a los afiliados para la obtencion de la vivienda propia. Dentro de los servicios
que entrega ProHogar se encuentran: asesoria habitacional, gestionamiento de
subsidios estatales a la vivienda social y la apertura de cuentas de ahorro.

Los deudores son personas naturales que no mantienen estados financieros.
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7.3.2.

7.3.3.

7.4.

7.4.1.

7.4.2.

7.4.3.

Antecedentes Financieros del Originador

Esta emision es del tipo revolving. La informacién financiera de CCAF La Araucana
se expone a continuacion (cifras en millones de pesos de diciembre de 2008,
correspondientes a los estados financieros individuales):

Dic. 2006 Dic. 2007 Dic. 2008
Total Activos 239.975 298.231 333.352
Pasivo Exigible 159.699 214.160 241.470
Patrimonio 80.276 84.071 92.482
Utilidad Final 9.084 11.800 8.411

Cifras Auditadas por KPMG Servicios Profesionales de Auditoria y Asesoria Limitada, sin salvedades.

Relacion Originador-Sociedad Securitizadora
No hay.
Informacién Deudor Principal del Activo Securitizado

a Cartera corresponde a una seleccion atomizada de créditos sociales otorgados a
afiliados del segmento activos o pasivos de CCAF La Araucana.

Actividades Deudor Principal

No existe un deudor principal.

Antecedentes Financieros

Los deudores son personas naturales que no mantienen estados financieros.
Relacién Deudor-Sociedad Securitizadora

No hay relacion.
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8.0.

8.1.

8.2.

8.3.

ESTRUCTURA DE LA EMISION

Diagrama de la Estructura de la Emision
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La Araucana

Mejoras Crediticias (Sobrecolateralizacion)

La estructura de la Emisién contempla el pago de los Titulos a través los flujos
generados por los créditos que se cederan al Patrimonio Separado. De acuerdo a
lo descrito en el Anexo | de la Escritura Publica Especifica, el Patrimonio Separado
debera mantener al menos un Valor en Cartera igual o superior al Valor en Cartera
Minimo Exigido, que para esta emision equivale a un monto de saldo insoluto de los
Créditos de MM$ 40.000. Es decir, MM$ 6.500 por sobre la Serie "A" o Preferente.

Fondos del Patrimonio Separado

La presente emisién contemplara un Fondo de Liquidez, un Fondo de Pago de
Intereses y Capital y un Fondo de Prepago Extraordinario de la Serie "A" o Preferente.

Uno) Caracteristicas del Fondo de Liquidez: Este fondo se formara el dia en que se
proceda a la colocacion de los Titulos con cargo al producto de dicha colocacion o
mediante el aporte por parte de la Caja de una o mas boletas de garantia bancaria
en beneficio del Emisor para el Patrimonio Separado, por un monto total de cinco mil
doscientos millones de pesos, tomadas en una o mas instituciones que cuenten con
clasificacion de riesgo de a lo menos dos clasificadores diferentes e independientes
entre si, de a lo menos AA-, las que podran luego ser reemplazadas con dinero
proveniente de las Remesas y viceversa. Este fondo sera utilizado para permitir la
continuidad operacional del Patrimonio Separado ante eventuales contingencias. En
caso de utilizarse el todo o parte de este fondo, se repondra su monto original en
pesos con recursos provenientes de las Remesas siguientes. Adicionalmente, si este
Fondo se constituye con Boletas de Garantia, el Patrimonio Separado, con una
anticipacién minima de sesenta Dias Habiles a la fecha de vencimiento de dichas
boletas, provisionara el monto sefialado con recursos disponibles del Patrimonio
Separado, en tanto no sean reemplazadas por nuevas boletas.
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Dos) Caracteristicas del Fondo de Pago de Intereses y Capital: Este fondo se formara
el dia que comience la colocacion de los Titulos con cargo al producto de dicha
colocacion por un monto de quinientos treinta y un millones quinientos ochenta y
cuatro mil setecientos pesos, equivalentes al monto de un vencimiento de intereses
de acuerdo a la Tabla de Desarrollo de la Serie "A" o Preferente. Asimismo, desde
la fecha de la colocacion, este fondo se ira incrementando con dineros provenientes
de las Remesas, en forma mensual, a razon de un tercio del préximo vencimiento
de acuerdo a la Tabla de Desarrollo de la Serie "A" o Preferente. Este fondo sera
utilizado para el pago al respectivo vencimiento de los intereses y capital de la Serie
"A" o Preferente. En caso que este fondo sea utilizado se debera reponer a su monto
minimo equivalente a quinientos treinta y un millones quinientos ochenta y cuatro mil
setecientos pesos. En todo caso este Fondo de Pago de Intereses y Capital debera
mantenerse durante la vigencia de los Titulos de la Serie "A" o Preferente, en el
monto minimo antes sefalado. Los recursos acumulados en este fondo, seran
invertidos en instrumentos cuyo plazo de vencimiento permita contar con los recursos
en forma oportuna a la fecha del préximo vencimiento de los Titulos de la Serie "A"
o Preferente. En ningun caso, el plazo de los instrumentos podra ser superior a la
fecha del proximo vencimiento de los Titulos de la Serie "A" o Preferente. Los intereses
devengados por la inversion de los recursos de este fondo quedaran disponibles para
Su uso operativo, siempre y cuando el fondo conserve su monto minimo.

Tres) Caracteristicas del Fondo de Prepago Extraordinario de la Serie "A" o Preferente:
Este fondo se formara a partir de la ocurrencia del primero de los siguientes
acontecimientos:

A) A contar del primero de diciembre de dos mil trece. En este caso el fondo se
acumulara segun el siguiente detalle: desde diciembre del afio dos mil trece hasta
febrero inclusive del afio dos mil catorce, en forma mensual con un monto de quinientos
noventa y un millones ochocientos treinta y tres mil trescientos treinta y cuatro pesos.
Desde marzo hasta mayo de dos mil catorce ambos meses inclusive, en forma
mensual con un monto de seiscientos treinta y siete millones setecientos cincuenta
mil seiscientos sesenta y siete pesos. Desde junio hasta agosto del aio dos mil
catorce ambos meses inclusive, en forma mensual con un monto de seiscientos
noventa y un millones trescientos noventa y tres mil cien pesos. Desde septiembre
hasta noviembre de dos mil catorce ambos meses inclusive, en forma mensual con
un monto de setecientos cincuenta y cuatro millones ochocientos ochenta y nueve
mil pesos. Desde diciembre del afio dos mil catorce hasta febrero de dos mil quince
ambos meses inclusive, en forma mensual con un monto de ochocientos treinta y
un millones doscientos veintiséis mil quinientos sesenta y siete pesos. Desde marzo
hasta mayo de dos mil quince ambos meses inclusive, en forma mensual con un
monto de novecientos veinticuatro millones setecientos treinta y ocho mil cuatrocientos
sesenta y siete pesos. Desde junio hasta agosto de dos mil quince ambos meses
inclusive, en forma mensual con un monto de un mil cuarenta y un millones novecientos
cincuenta y nueve mil cuatrocientos treinta y cuatro pesos. Desde septiembre hasta
noviembre de dos mil quince ambos meses inclusive, en forma mensual con un monto
de un mil dieciséis millones diecisiete mil treinta y cuatro pesos.

B) Cualquier evento sefalado en la Clausula Sexta de la Escritura Publica Especifica
o Amortizacion Extraordinaria Tipo B, indicada en el punto 8.4. del presente prospecto.
En este caso el fondo se formara desde la ocurrencia de cualquier evento de
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8.4.

aceleracion con: i) los montos existentes en el Fondo de Liquidez, el que de encontrarse
conformado por una o mas boletas de garantia bancaria se haran efectivas, y el
Fondo de Pago de Intereses y Capital, los que a partir de ese evento dejaran de
acumularse; ii) el ciento por ciento de los Ingresos Netos de Caja disponibles, segun
se determina en la Clausula Décimo Tercera de la Escritura Publica Especifica,
acumulados en forma mensual.

Este fondo sera utilizado para el Prepago Anticipado de acuerdo a lo sefialado en
la Clausula Quinta de la Escritura Publica Especifica, o bien para el Prepago Acelerado
o Amortizacion Extraordinaria Tipo B, indicada en el punto 8.4. del presente prospecto,
de acuerdo a lo sefialado en la Clausula Sexta de la Escritura Publica Especifica,
segun sea el caso. En este ultimo caso se podra utilizar para el Prepago Acelerado
con la restriccion de dejar como remanente en este Fondo de Prepago Extraordinario
de la Serie "A" o Preferente, recursos suficientes para el pago del préximo vencimiento
respectivo de la Tabla de Desarrollo resultante de la modificacidon producida por el
evento de dicho Prepago Acelerado.

Los tres fondos dejaran de acumularse una vez que se haya pagado el ultimo Titulo
de la Serie "A" o Preferente.

Amortizacion Extraordinaria

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA TIPO A DE LA SERIE "A" O PREFERENTE.

El Patrimonio Separado prepagara parcialmente y en forma anticipada a prorrata,
Titulos de la Serie "A", a partir del primero de marzo de dos mil catorce, mas sus
respectivos intereses devengados hasta la fecha de prepago respectiva. El prepago
antes sefalado sera realizado por el Emisor en la medida que la suma de los recursos
existentes en el Fondo de Prepago Extraordinario de la Serie "A" y en el Fondo de
Pago de Intereses y Capital, sea suficiente para dichos prepagos.

UNO) Procedimiento para el Prepago Anticipado parcial de la Serie "A" o Preferente:
Este prepago se verificara conforme al siguiente procedimiento: i) Prorrateo de los
Titulos a través del DCV: Cuando se prepague anticipadamente una parcialidad del
monto de la emisién se procedera a la modificacion de la Tabla de Desarrollo de la
Serie "A" o0 Preferente en la siguiente forma: a) Aviso por escrito al DCV con una
anticipacion minima de trece dias habiles a la fecha del prepago, de la modificacion
efectuada por el Emisor de la Tabla de Desarrollo de la Serie "A" o Preferente
resultante de la aplicacion del prepago, la que se calculara para las amortizaciones
a prorrata de la razon entre la amortizacién y su respectivo saldo insoluto para cada
uno de los vencimientos remanentes, segun la Tabla de Desarrollo original, consignada
en el punto 5.10 del presente prospecto, como asimismo los nuevos intereses
correspondientes a cada uno de los vencimientos, sin que ello implique una modificacién
en la tasa de interés de los Titulos. Por ser una emisién desmaterializada, el DCV
avisara a los Tenedores de las Posiciones del cambio realizado; b) Protocolizacion,
en el plazo de tres Dias Habiles Bancarios, de la Tabla de Desarrollo modificada
producto del prepago. Ademas, se remitira a la Superintendencia de Valores y Seguros
el Dia Habil Bancario siguiente a su suscripcion, la protocolizacion de la nueva Tabla
de Desarrollo. ii) Calculo de los Titulos a ser prepagados: Cualquier Prepago Anticipado
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debera ser distribuido por el Emisor a prorrata de los saldos insolutos que conjuntamente
representen todos ellos. Este calculo lo realizara el Emisor a mas tardar trece dias habiles antes
de la fecha fijada para el prepago. El Emisor debera notificar en la misma fecha al
Representante el monto a ser distribuido por concepto de capital a cada uno de los
Tenedores, como asimismo al DCV. En la fecha de prepago y con posterioridad a la
misma, los Titulos o la parte de ellos que se prepaguen cesaran de devengar intereses.
Para los efectos del Contrato de Emision, salvo que se exprese algo diferente, todas
las estipulaciones relativas a este prepago se referiran, en el caso de cualquier Titulo
prepagado o a ser prepagado parcialmente, a la porcion del capital de dicho Titulo
que ha sido o sera prepagado. iii) Aviso de prepago: Se debera publicar un aviso en
el diario El Diario Financiero o, si éste no existiere, el Diario Oficial, con a lo menos
trece dias de anticipacion a la fecha del prepago en el que se debera sehalar lo
siguiente: a) La fecha del prepago; b) El monto del prepago indicando por separado
el monto de capital e intereses a prepagar a la fecha del prepago; c) Indicacién de
que se prepagaran todas las laminas; d) Que al momento del Prepago Anticipado,
el monto del Prepago Anticipado se transformara en vencido y pagadero sobre cada
uno de los Titulos, y salvo que el Emisor no cumpla con el prepago, los intereses
cesaran de devengarse desde y con posterioridad a esa fecha; e) La nueva Tabla de
Desarrollo que se entendera modificada de pleno derecho; y f) El lugar donde se
efectuara el prepago. iv) Depésito del monto del prepago: El Emisor debera depositar
en el Banco Pagador a mas tardar un dia habil antes de la fecha del prepago, una
suma de dinero suficiente para efectuar el prepago y cualquier interés devengado y
no pagado de los Titulos o parte de los mismos a ser prepagados en esa fecha. v)
Titulos pagaderos en la fecha de prepago: Una vez publicado el aviso de prepago,
los Titulos a ser prepagados en la fecha de prepago se haran exigibles y pagaderos
por el monto del prepago y desde y con posterioridad a esa fecha. Salvo que el
Emisor incumpla el prepago, los Titulos o porciones de ellos, cesaran de devengar
intereses. Mediante la entrega de los Titulos para su prepago, en el evento de que
se hayan materializado los Titulos, o en caso contrario, a través del sistema de
prepago a prorrata implementado por el DCV, éstos seran pagados por el Emisor
segun el monto del prepago. vi) Titulos Materializados: En el caso que uno o mas
Titulos se encuentren materializados, los pagos de Titulos que se hagan parcialmente
y a prorrata de los saldos insolutos de el o los Titulos, deberan ser realizados previa
presentacion del Titulo al Banco Pagador, el que sin desprender ningun cupén del
Titulo, debera hacer un retimbraje del mismo sobre la base de lo informado e instruido
por el Emisor, indicando: i) el nuevo capital de los cupones que permanecen no
pagados después del prepago parcial, y ii) el monto de los intereses, en vista del
menor capital adeudado después del prepago. En caso de Prepago Anticipado de
la Serie "A" o Preferente, realizado en forma parcial, la Tabla de Desarrollo se
entendera, para todos los efectos, modificada de pleno derecho y en forma automatica,
a fin de reflejar la reduccién en el monto de capital e intereses que permanecen
impagos. No obstante lo anterior, a requerimiento del Representante, el Emisor se
obliga a otorgar los instrumentos que sean necesarios a fin de reflejar la modificacion
en la Tabla de Desarrollo, sin necesidad de citar a Junta de Tenedores.

DOS) Pago de los Prepagos Anticipados de la Serie "A" o Preferente: El pago a los
Tenedores de los Prepagos Anticipados parciales se verificara el primer Dia Habil
Bancario de cada mes en que ocurra este tipo de prepago.
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TRES) Prepago Anticipado de la totalidad de la Serie "A" o Preferente: El Patrimonio
Separado en cualquier momento a partir del primero de marzo de dos mil catorce
podra prepagar anticipadamente la totalidad de los Titulos de la Serie "A" o Preferente,
en la medida que la suma del Fondo de Pago de Interés y Capital, del Fondo de
Prepago Extraordinario de la Serie "A" o Preferente, del Fondo de Liquidez en el
caso de no estar este Ultimo constituido por una o mas boletas de garantia, y los
Ingresos Netos de Caja acumulados existentes en el Patrimonio Separado, acumule
un monto minimo equivalente al saldo insoluto de los Titulos de la Serie "A" o
Preferente, incluidos los intereses devengados hasta la fecha del prepago. En este
ultimo caso, ya sea que uno o todos los Titulos se encuentren materializados o
desmaterializados, ElI Emisor publicara un aviso sefialando que se prepagara la
totalidad de los Titulos, conjuntamente con la fecha en que se efectuara el prepago,
en el diario El Diario Financiero o, si éste no existiere, en el Diario Oficial, con a lo
menos diez Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar dicho
prepago, y por medio de comunicaciones escritas que dirigiran al Representante y
al DCV, con a lo menos diez dias habiles de anticipacion. Ademas, en caso de existir
uno o mas Titulos desmaterializados, la comunicacion relativa al Prepago Anticipado
de los Titulos se efectuara a través de los sistemas del DCV, quien informara a los
depositantes, sobre la base de la informacion que en su oportunidad le haya remitido
el Emisor. Pagada la amortizacion extraordinaria se extinguira totalmente la respectiva
obligacion contenida en el Titulo prepagado. Los gastos de publicaciéon de avisos,
seran de cargo del Patrimonio Separado y no podran exceder de cien Unidades de
Fomento por evento. El pago a los Tenedores del Prepago Anticipado de la Serie "A"
o Preferente, se verificara en la fecha determinada por el Emisor para el prepago.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA TIPO B DE LA SERIE "A" O PREFERENTE.

Durante el periodo de vigencia de los Titulos de la Serie "A" o Preferente, el
Representante, a solicitud del Emisor, debera convocar a Junta de Tenedores de
Titulos de la Serie "A" o Preferente, en la cual se sometera a consideracion de ésta
la aprobacion de la realizacion de Prepagos Acelerados parciales sucesivos hasta
el pago total de los Titulos de la Serie "A" o Preferente. EI Emisor convocara a la
Junta de Tenedores en cuanto se confirme la ocurrencia de uno cualesquiera de los
siguientes eventos: Uno) Cuando durante dos meses seguidos, el Valor en Cartera,
mas el saldo insoluto de los Créditos cedidos en la primera cesidon del mes de calculo,
sea inferior a uno coma uno nueve cuatro veces el saldo insoluto de los titulos de
la Serie "A" o Preferente, valor que se define como indice de Colateral (IC). Para
estos efectos, los dias treinta de cada mes, y si este dia no fuere habil, el dia siguiente
habil, se calculara este indice respecto del cierre del mes anterior en forma de
promedio movil trimestral; Dos) Cuando durante dos meses seguidos la razén Cartera
con tres cuotas en mora, sobre la Cartera, sea superior a cero coma cero cuatro
cinco, valor que se define como Razén Mora Tres (RM Tres). Para estos efectos, los
dias treinta de cada mes, y si este dia no fuere habil, el dia siguiente habil, se
calculara esta razon respecto de las cifras del cierre del mes anterior en forma de
promedio movil trimestral. Para los efectos de calculo de esta razén, se utilizara el
saldo insoluto de los Créditos de la Cartera en la condicion de mora sefalada y del
total de la Cartera; Tres) Si se produce la intervencion de la CAJA DE COMPENSACION
DE ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCANA por parte de un interventor, su disolucion
0 en caso de quiebra o insolvencia de la misma o de sus continuadores o sucesores
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legales; Cuatro) Si durante dos meses seguidos la Tasa de Pago Mensual de la
Cartera, es inferior a tres coma ocho cero por ciento, valor que se define como Tasa
de Pago Minima (TPM). Para estos efectos, los dias treinta de cada mes, y si este
dia no fuere dia habil, el dia siguiente habil, se calculara esta razdn respecto de las
cifras del cierre del mes anterior en forma de promedio mévil trimestral.; Cinco) Si
los Activos que integran el Patrimonio Separado se viesen afectados fisica, juridica
o tributariamente, o bien, por decisiones de autoridad, de tal forma que resultare
comprometida su funcién y no se pudiere proceder al pago del préoximo vencimiento
de intereses o intereses y capital, segun corresponda; Seis) Si por cualquier causa
se cambiare al Administrador de los Créditos sin consentimiento del Emisor o, antes
de que ello ocurriese, si el Administrador de los Créditos no depositare en la Cuenta
Corriente la Remesa dentro del plazo establecido, o el Emisor hubiese solicitado el
término anticipado del Contrato de Administracién por incumplimiento del Administrador;
Siete) En caso que durante dos meses seguidos el plazo promedio remanente de
la Cartera, ponderado por los capitales insolutos de los créditos, sea superior a
cuarenta y cinco meses, valor que se define como Plazo Promedio Maximo (PPM).
Para estos efectos, los dias treinta de cada mes, y si este dia no fuere dia habil, el
dia siguiente habil, se calculara este plazo promedio respecto de las cifras del cierre
de la Cartera del mes anterior y Ocho) En caso que la modalidad de recaudacion
actual de los Créditos, es decir el descuento por planilla de sueldos o pensiones, sea
eliminada impidiendo que las entidades recaudadoras retengan del sueldo o de las
pensiones de los Deudores, las Cuotas o los pagos de los Créditos.

UNO) Procedimiento para el Prepago Acelerado de la Serie "A" o Preferente: Cuando
se prepague aceleradamente una parcialidad de los Titulos en forma sucesiva y por
un minimo de cien millones de pesos cada vez, hasta el pago total de los mismos,
el prepago se realizara conforme a las siguientes reglas: i) Periodicidad: Este prepago
acelerado se efectuara con cargo al saldo acumulado en el Fondo de Prepago
Extraordinario de la Serie "A" o Preferente, hasta trece dias habiles, antes de la fecha
del prepago acelerado efectivo; ii) Prorrateo de los Titulos a través del DCV: Cuando
se prepague aceleradamente una parcialidad del monto de la emisién de la Serie
"A" o Preferente se procedera a la modificacion de la Tabla de Desarrollo de la Serie
"A" o Preferente en la siguiente forma: a) El Emisor avisara por escrito al DCV con
una anticipacion minima de trece dias habiles a la fecha del prepago acelerado, de
la modificacion efectuada por el Emisor de la Tabla de Desarrollo de la Serie "A" o
Preferente resultante de la aplicacion del prepago acelerado, la que se calculara para
las amortizaciones a prorrata de la razén entre la amortizacion y su respectivo saldo
insoluto para cada uno de los vencimientos remanentes, segun la Tabla de Desarrollo
original, consignada en el punto 5.10 del presente prospecto, como asimismo los
nuevos intereses correspondientes a cada uno de los vencimientos, sin que ello
implique una modificacion en la tasa de interés de los Titulos. Por ser una emision
desmaterializada, el DCV avisara a los tenedores de las Posiciones del cambio
realizado; b) Protocolizacion, en el plazo de tres dias habiles, de la Tabla de Desarrollo
modificada producto del prepago acelerado. Ademas, se remitira a la Superintendencia
de Valores y Seguros el Dia Habil Bancario siguiente a su suscripcion, la protocolizacion
de la nueva Tabla de Desarrollo. iii) Calculo del monto a ser prepagado: Cualquier
pago proveniente de esta clase de prepagos acelerados debera ser distribuido por
el Emisor a prorrata de las Posiciones que mantengan los Tenedores, o de los saldos
insolutos de los Titulos, en caso de estar materializados; o existiendo Titulos en
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ambas condiciones, a prorrata de los saldos insolutos que conjuntamente representen
todos ellos. Este calculo lo realizara el Emisor a mas tardar trece dias habiles antes
de la fecha fijada para el prepago acelerado. EI Emisor debera notificar con a lo
menos trece dias habiles de anticipacion a la fecha del prepago, por escrito al
Representante del monto a ser distribuido por concepto de capital a cada uno de los
Tenedores, como asimismo al DCV. En la fecha de prepago acelerado y con
posterioridad a la misma, los Titulos o la parte de ellos que se prepaguen cesaran
de devengar intereses. Para los efectos de esta emision, salvo que se exprese algo
diferente, todas las estipulaciones relativas a este prepago se referiran, en el caso
de cualquier Titulo prepagado o a ser prepagado parcialmente, a la porcidn del capital
de dicho Titulo que ha sido o sera prepagado aceleradamente. iv) Aviso de prepago
acelerado: Se debera publicar un aviso en el diario El Diario Financiero o, si éste no
existiere, el Diario Oficial, con a lo menos trece dias habiles de anticipacion a la fecha
del prepago en el que se debera sefalar lo siguiente: a) La fecha del prepago
acelerado; b) El monto del prepago acelerado incluidos los intereses devengados y
no pagados hasta la fecha del prepago; c) Indicacién de que se prepagaran parcialmente
todas las laminas; d) Que al momento del Prepago Acelerado, el monto del Prepago
Acelerado se transformara en vencido y pagadero sobre cada uno de los Titulos, y
salvo que el Emisor no cumpla con el prepago, los intereses cesaran de devengarse
desde y con posterioridad a esa fecha; e) La nueva Tabla de Desarrollo que se
entendera modificada de pleno derecho; y f) El lugar donde se efectuara el prepago
acelerado. v) Depésito del monto del prepago acelerado: ElI Emisor debera depositar
en el Banco Pagador, a mas tardar un Dia Habil Bancario antes de la fecha del
prepago acelerado, una suma de dinero suficiente para pagar el monto del prepago
acelerado y cualquier interés devengado y no pagado de los Titulos o parte de los
mismos a ser prepagados aceleradamente en esa fecha. vi) Titulos pagaderos en
la fecha de prepago acelerado: Una vez publicado el aviso de prepago acelerado,
los Titulos a ser prepagados en la fecha de prepago acelerado se haran exigibles y
pagaderos por el monto del prepago acelerado y desde y con posterioridad a esa
fecha. Salvo en caso que el Emisor no pague el prepago acelerado, los Titulos o
porciones de ellos, cesaran de devengar intereses. Mediante la entrega del Titulo
para su prepago acelerado, en el evento de que se hayan materializado los Titulos,
0 en caso contrario, a través del sistema de prepago a prorrata implementado por
el DCV, éstos seran pagados por el Emisor segun el monto del prepago acelerado.
vii) Titulos Materializados: En el caso que uno o mas Titulos se encuentren
materializados, los pagos de Titulos que se hagan parcialmente y a prorrata de los
saldos insolutos de el o los Titulos, deberan ser realizados previa presentacion del
Titulo al Banco Pagador, el que sin desprender ningun cupén del Titulo, debera hacer
un retimbraje del mismo sobre la base de lo informado e instruido por el Emisor,
indicando: a) el nuevo capital de los cupones que permanecen no pagados después
del prepago acelerado parcial, y b) el monto de los intereses, en vista del menor
capital adeudado después del prepago acelerado. En caso de Prepago Acelerado
parcial de la Serie "A" o Preferente, la Tabla de Desarrollo se entendera, para todos
los efectos, modificada de pleno derecho y en forma automatica, a fin de reflejar la
reduccion en el monto de capital e intereses que permanecen impagos. No obstante
lo anterior, a requerimiento del Representante, el Emisor se obliga a otorgar los
instrumentos que sean necesarios a fin de reflejar la modificacion en la Tabla de
Desarrollo, sin necesidad de citar a Junta de Tenedores.
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DOS) Pago de los Prepagos Acelerados de la Serie "A" o Preferente: El pago a los
Tenedores de los Prepagos Acelerados parciales se verificara en la fecha que
determine el Emisor para el prepago acelerado.

TRES) Forma de pago en evento de rechazo por la Junta de Tenedores: En caso
que la Junta de Tenedores rechace el Prepago Acelerado de la Serie "A" o Preferente,
establecido en la AMORTIZACION EXTRAORDINARIA TIPO B DE LA SERIE "A"
O PREFERENTE (Clausula Sexta de la Escritura Publica Especifica), el pago de los
Titulos se realizara en la forma y plazos sefalados en la Clausula Cuarta de de la
Escritura Publica Especifica, sin perjuicio de lo sefialado en la AMORTIZACION
EXTRAORDINARIA TIPO A DE LA SERIE "A" O PREFERENTE (Clausula Quinta
de la Escritura Publica Especifica). Al mismo tiempo se repondra los valores acumulados
en los Fondos a su valor minimo requerido, con anterioridad a la ocurrencia de los
eventos sefialados en la AMORTIZACION EXTRAORDINARIA TIPO B DE LA SERIE
"A" O PREFERENTE (Clausula Sexta de la Escritura Publica Especifica) y se podra
utilizar los ingresos netos de caja para el pago de los saldos de precio acumulados
y todos los demas destinos indicados en la Clausula Décimo Tercera de la Escritura
Publica Especifica, y de conformidad a lo indicado en ella.

PREPAGO ANTICIPADO DE LA SERIE "C" O SUBORDINADA.

El Patrimonio Separado podra prepagar anticipadamente y en forma parcial los Titulos
de la Serie "C" o Subordinada hasta el primero de diciembre de dos mil trece y sélo
en el caso que no se haya producido la Amortizacién Extraordinaria de la Serie "A"
o Preferente, de acuerdo a lo sefialado en la AMORTIZACION EXTRAORDINARIA
TIPO A DE LA SERIE "A" O PREFERENTE (Clausula Sexta de la Escritura Publica
Especifica). El Prepago Anticipado de la Serie "C" o Subordinada antes sefialado,
sera realizado por el Patrimonio Separado, de cumplirse lo establecido en el nimero
Cuatro de la Clausula Décimo Tercera de la Escritura Publica Especifica. EI monto
maximo acumulativo total de estos prepagos no podra sobrepasar la suma de seis
mil doscientos cincuenta millones de pesos.

Uno) Procedimiento para Prepagos Anticipados de la Serie "C" o Subordinada: Este
prepago se verificara conforme al siguiente procedimiento: i) Prorrateo de los Titulos
a través del DCV: Cuando se prepague anticipadamente una parcialidad del monto
de la emision de la Serie "C" o Subordinada se procedera a la modificacion de la
Tabla de Desarrollo de la Serie "C" o Subordinada en la siguiente forma: a) Aviso al
DCV con una anticipacion minima de a lo menos trece dias habiles a la fecha del
prepago, de la modificacion efectuada por el Emisor de la Tabla de Desarrollo de la
Serie "C" o Subordinada resultante de la aplicacion del prepago, la que se calculara
para las amortizaciones a prorrata de la razon entre la amortizacién y su respectivo
saldo insoluto, segun la Tabla de Desarrollo original, consignada en el numeral 5.10
de este prospecto. Por ser una emision desmaterializada, el DCV avisara al tenedor
de la Posicion del cambio realizado; b) Protocolizacion, en el plazo de tres dias
habiles, de la Tabla de Desarrollo modificada producto del prepago. Ademas, se
remitira a la Superintendencia de Valores y Seguros el Dia Habil Bancario siguiente
a su suscripcion, la protocolizacién de la nueva Tabla de Desarrollo; ii) Calculo del
monto a ser prepagado: Este calculo lo realizara el Emisor a mas tardar catorce dias
habiles antes de la fecha fijada para el prepago. El Emisor debera notificar con a lo
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menos trece dias habiles de anticipacion a la fecha del prepago por escrito al
Representante del monto a ser distribuido por concepto de capital a los Tenedores.
En la fecha en que se pague el prepago o con posterioridad a la misma, los Titulos
o la parte de ellos que se prepagd cesaran de devengar intereses. Para los efectos
de de la Escritura Publica Especifica de Emision, salvo que se exprese algo diferente,
todas las estipulaciones relativas a este prepago se referiran, en el caso de los Titulos
prepagados o a ser prepagados parcialmente, a la porcién del capital de dichos
Titulos que han sido o seran prepagados. iii) Aviso de prepago: Se debera publicar
un aviso en el diario El Diario Financiero o, si éste no existiere, el Diario Oficial, con
a lo menos trece dias de anticipacion a la fecha del prepago en el que se debera
sefalar lo siguiente: a) La fecha del prepago; b) EI monto del prepago incluidos los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha del prepago; c) Indicacion de que
se prepagaran parcialmente todas las laminas; d) Que al momento del prepago, el
monto del prepago se transformara en vencido y pagadero sobre cada uno de los
Titulos, y salvo que el Emisor no cumpla con el prepago, los intereses cesaran de
devengarse desde y con posterioridad a esa fecha; €) La nueva Tabla de Desarrollo
que se entendera modificada de pleno derecho; y f) El lugar donde se efectuara el
prepago. iv) Deposito del precio de prepago: El Emisor debera depositar en el Banco
Pagador a mas tardar un Dia Habil Bancario antes de la fecha del prepago, una suma
de dinero suficiente para pagar el precio de prepago y cualquier interés devengado
y no pagado del Titulo o parte del mismo a ser prepagado en esa fecha. v) Titulos
pagaderos en la fecha de prepago: Una vez publicado el aviso de prepago, los Titulos
a ser rescatados en la fecha de prepago se haran exigibles y pagaderos en el precio
de prepago y desde y con posterioridad a esa fecha. Salvo que el Emisor incumpla
el pago del precio de prepago, el Titulo o porcién de él, no devengara intereses.
Mediante la entrega del Titulo para su prepago, en el evento de que se hayan
materializado los Titulos, o en caso contrario, a través del sistema de prepago a
prorrata implementado por el DCV, éste sera pagado por el Emisor al precio de
prepago. En este caso la Tabla de Desarrollo se entendera, para todos los efectos,
modificada de pleno derecho y en forma automatica, a fin de reflejar la reduccién en
el monto de capital que permanecen impagos. No obstante lo anterior, a requerimiento
del Representante el Emisor se obliga a otorgar los instrumentos que sean necesarios
a fin de reflejar la modificacion en la Tabla de Desarrollo, sin necesidad de citar a
Junta de Tenedores.

Dos) Pago de los Prepagos Anticipados de la Serie "C" o Subordinada: El pago a
los Tenedores de los Prepagos Anticipados parciales se realizara en la fecha
determinada por el Emisor para el prepago, la que debera corresponder al dia primero
del mes siguiente al calculo en que se verifiquen las condiciones sefialadas en el
numero Cuatro de la Clausula Décimo Tercera de la Escritura Publica Especifica.

Tres) Prepago Anticipado Total de la Serie "C" o Subordinada: No obstante lo indicado
en la Clausula Cuarta de la Escritura Publica Especifica, en el evento de que se
pague la totalidad de los Titulos de la Serie "A" o Preferente en forma anticipada o
acelerada, producto de una Amortizacion Extraordinaria, los Titulos de la Serie "C"
o Subordinados, seran pagados en forma anticipada en cuanto ello sea posible, a
mas tardar tres meses después del pago del ultimo Titulo de la Serie "A" o Preferente,
para lo cual el Emisor, dentro de los diez dias siguientes a dicho pago, solicitara la
celebracion de una Junta de Tenedores de Titulos de la Serie "C" o Subordinada, en

50




BCI Securitizadora S.A.

8.5.

8.6.

la que se podra acordar el pago de la Serie "C", después del pago de la Serie "A"
o Preferente y de todas las demas acreencias u obligaciones que se deriven del
Contrato de Emisidn, de acuerdo a la prelacién establecida en Clausula Décimo
Cuarta de la Escritura Publica Especifica, con el producto de la venta o cesion de
todos los activos remanentes en el Patrimonio Separado. En caso que no fueren
suficientes los fondos del Patrimonio Separado para el pago de la Serie "C" o
Subordinada, ésta se pagara con los fondos obtenidos en la liquidacién del Patrimonio
Separado. Cuando se prepague anticipadamente la totalidad del monto de la emision
de la Serie "C" o Subordinada se procedera en la siguiente forma: i) Aviso al DCV
con una anticipacion minima de a lo menos trece dias habiles a la fecha del prepago,
del evento de amortizacion total de la Serie "C" o Subordinada. Por ser una emision
desmaterializada, el DCV avisara al tenedor de la Posicidn este prepago; ii) Publicar
un aviso en el diario El Diario Financiero o, si éste no existiere, en el Diario Oficial,
con a los menos trece dias habiles de anticipacion a la fecha del prepago en el que
se debera sefalar: a) La fecha del prepago; b) El precio del prepago; c) Que al
momento del prepago, el precio de prepago se transformara en vencido y pagadero
sobre cada uno de los Titulos, y d) El lugar donde pagara el precio de prepago. El
Emisor debera notificar con a lo menos trece dias habiles de anticipacion a la fecha
del prepago por escrito al Representante del monto a ser distribuido por concepto
de capital a los Tenedores, iii) Depdsito del precio de prepago: El Emisor debera
depositar en el Banco Pagador a mas tardar un Dia Habil Bancario antes de la fecha
del prepago, una suma de dinero suficiente para pagar el precio de prepago del Titulo
a ser prepagado en esa fecha. iv) Titulos pagaderos en la fecha de prepago: Una
vez publicado el aviso de prepago, los Titulos a ser rescatados en la fecha de prepago
se haran exigibles y pagaderos en el precio de prepago y desde y con posterioridad
a esa fecha. Salvo que el Emisor incumpla el pago del precio de prepago, el Titulo,
no devengara intereses. Mediante la entrega del Titulo para su prepago, en el evento
de que se hayan materializado los Titulos, o en caso contrario, a través del sistema
de prepago a prorrata implementado por el DCV, éste sera pagado por el Emisor al
precio de prepago.-

Sustitucion de Activos

No hay
Recompra de Activos

Uno) Dadas las caracteristicas propias de la presente emision, en cuanto al plazo
promedio de los Créditos y el plazo de la emision, el Emisor debera hacer adquisiciones
de Créditos durante el Periodo de Nuevas Adquisiciones de acuerdo a lo sefialado
en el Anexo | y en el Anexo Il de la Escritura Publica Especifica.

Dos) Condiciones de Adquisicion: Durante este periodo el Emisor debera adquirir
todos los Créditos que generen los clientes que se hayan cedido. El pago de estas
nuevas cesiones se efectuara al contado, o bien, en una parte al contado y otra a
plazo, y sera definido de acuerdo a lo establecido en el Anexo | de la Escritura Publica
Especifica, y en caso de amortizacion extraordinaria de la Serie "A" o Preferente, de
acuerdo a lo sefialado en las AMORTIZACION EXTRAORDINARIA TIPO A DE LA
SERIE "A" O PREFERENTE y AMORTIZACION EXTRAORDINARIA TIPO B DE LA
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8.7.

SERIE "A" O PREFERENTE referidas en el punto 8.4. anterior (Clausulas Quinta y
Sexta de la Escritura Publica Especifica, respectivamente), el pago de los saldos de
precio se subordinara y postergara hasta el pago de la totalidad de los Titulos de la
Serie "A" o Preferente de esta emision.

Tres) Valor en Cartera Minimo Exigido: No obstante lo anterior, si con dichos Créditos
no se pudiere mantener un Valor en Cartera Minimo Exigido de cuarenta mil millones
de pesos, el Emisor solicitara a la Caja la cesién de Créditos de clientes para el
Patrimonio Separado hasta completar el Valor en Cartera Minimo Exigido antes
mencionado. Si la Caja no le cediere por cualquier causa Créditos hasta completar
el monto antes sefialado, el Emisor no suscribira ninguna nueva cesién por cuenta
del Patrimonio Separado, y se procedera conforme a lo sefialado en la AMORTIZACION
EXTRAORDINARIA TIPO B DE LA SERIE "A" O PREFERENTE (Clausula Sexta de
la Escritura Publica Especifica), es decir, se procedera a citar a Junta de Tenedores
para que ésta se pronuncie por el prepago acelerado, conforme a las reglas sehaladas
en dicha clausula. Para los efectos antes mencionados, al menos una vez al mes,
deberan formalizarse las cesiones de Créditos. Todo lo anterior es sin perjuicio de
los casos en que se produzcan eventos de Prepagos Acelerados Parciales, en cuyo
evento no se procedera a la adquisicion de ningun nuevo Crédito.

En caso que la Junta de Tenedores segun lo sefialado en el numero Tres de la
AMORTIZACION EXTRAORDINARIA TIPO B DE LA SERIE "A" O PREFERENTE
(Clausula Sexta de la Escritura Publica Especifica), rechazara el prepago acelerado
propuesto, se procedera segun el nimero Uno) de este punto.

El precio de compra de los créditos durante el periodo de nuevas adquisiciones se
determinara calculando el valor presente de las cuotas definidas por la Cedente,
descontadas a la tasa de descuento mensual equivalente a una tasa simple nominal
anual de a lo menos 12%.

Obligaciones, Limitaciones, Restricciones y/o Prohibiciones

Durante el periodo de vigencia de los Titulos de la Serie "A" o Preferente, el
Representante, a solicitud del Emisor, debera convocar a Junta de Tenedores de
Titulos de la Serie "A" o Preferente, en la cual se sometera a consideracion de ésta
la aprobacion de la realizacidon de Prepagos Acelerados parciales sucesivos hasta
el pago total de los Titulos de la Serie "A" o Preferente. EI Emisor convocara a la
Junta de Tenedores en cuanto se confirme la ocurrencia de uno cualesquiera de los
siguientes eventos.

Uno) Cuando durante dos meses seguidos, el Valor en Cartera, mas el saldo insoluto
de los Créditos cedidos en la primera cesion del mes de calculo, sea inferior a uno
coma uno nueve cuatro veces el saldo insoluto de los titulos de la Serie "A" o
Preferente, valor que se define como indice de Colateral (IC). Para estos efectos, los
dias treinta de cada mes, y si este dia no fuere habil, el dia siguiente habil, se
calculara este indice respecto del cierre del mes anterior en forma de promedio mavil
trimestral.
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8.8.

Dos) Cuando durante dos meses seguidos la razén Cartera con tres cuotas en mora,
sobre la Cartera, sea superior a cero coma cero cuatro cinco, valor que se define
como Razon Mora Tres (RM Tres). Para estos efectos, los dias treinta de cada mes,
y si este dia no fuere habil, el dia siguiente habil, se calculara esta razon respecto
de las cifras del cierre del mes anterior en forma de promedio mavil trimestral. Para
los efectos de célculo de esta razon, se utilizara el saldo insoluto de los Créditos de
la Cartera en la condicion de mora sefialada y del total de la Cartera.

Tres) Si se produce la intervencién de la CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION
FAMILIAR LA ARAUCANA por parte de un interventor, su disolucion o en caso de
quiebra o insolvencia de la misma o de sus continuadores o sucesores legales.

Cuatro) Si durante dos meses seguidos la Tasa de Pago Mensual de la Cartera, es
inferior a tres coma ocho cero por ciento, valor que se define como Tasa de Pago
Minima (TPM). Para estos efectos, los dias treinta de cada mes, y si este dia no fuere
dia habil, el dia siguiente habil, se calculara esta razén respecto de las cifras del
cierre del mes anterior en forma de promedio movil trimestral.

Cinco) Si los Activos que integran el Patrimonio Separado se viesen afectados fisica,
juridica o tributariamente, o bien, por decisiones de autoridad, de tal forma que
resultare comprometida su funcién y no se pudiere proceder al pago del proximo
vencimiento de intereses o intereses y capital, segun corresponda.

Seis) Si por cualquier causa se cambiare al Administrador de los Créditos sin
consentimiento del Emisor o, antes de que ello ocurriese, si el Administrador de los
Créditos no depositare en la Cuenta Corriente la Remesa dentro del plazo establecido,
o el Emisor hubiese solicitado el término anticipado del Contrato de Administracion
por incumplimiento del Administrador.

Siete) En caso que durante dos meses seguidos el plazo promedio remanente de
la Cartera, ponderado por los capitales insolutos de los créditos, sea superior a
cuarenta y cinco meses, valor que se define como Plazo Promedio Maximo (PPM).
Para estos efectos, los dias treinta de cada mes, y si este dia no fuere dia habil, el
dia siguiente habil, se calculara este plazo promedio respecto de las cifras del cierre
de la Cartera del mes anterior.

Ocho) En caso que la modalidad de recaudacion actual de los Créditos, es decir el
descuento por planilla de sueldos o pensiones, sea eliminada impidiendo que las
entidades recaudadoras retengan del sueldo o de las pensiones de los Deudores,
las Cuotas o los pagos de los Créditos.

Prelacion de Pagos

En caso que el Emisor requiriera utilizar los fondos senalados en el punto 8.3 de este
prospecto y éstos no fueren suficientes para el pago de todas las obligaciones
exigibles en ese momento, se seguirad la siguiente prelacién de pagos:

Uno) Todas las cargas, costos, gastos, o remuneraciones a que se obliga el Patrimonio
Separado en virtud de la Escritura Publica Especifica y de la Escritura Publica General;
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8.9.

8.10.

8.11.

Dos) Pago de intereses de los Titulos de la Serie "A" o Preferente;

Tres) Amortizacion de capital, ordinaria y extraordinaria, de los Titulos de la Serie
"A" o Preferente;

Cuatro) Pago del saldo de precio y luego del precio de las adquisiciones generadas
segun lo sefalado en el punto 8.6 de este prospecto.

No obstante, si se produjere cualquiera de los eventos sefialados en la AMORTIZACION
EXTRAORDINARIA TIPO B DE LA SERIE "A" O PREFERENTE referida en el punto
8.4. anterior (Clausula Sexta de la Escritura Publica Especifica) y estuviere pendiente
la decision de la Junta de Tenedores de Titulos de la Serie "A" o Preferente o, en
definitiva, la misma junta se pronunciase por proceder al prepago acelerado conforme
a dicha Clausula, o en el caso que se verifique el evento sefalado en el punto tres)
de la Clausula Décimo Primera de la Escritura Publica Especifica, los pagos de los
saldos de precios antes sefalados se verificaran una vez que se haya verificado el
pago total de los Titulos de la Serie "A" o Preferente. Se procedera de igual forma
en caso del prepago anticipado indicado en la AMORTIZACION EXTRAORDINARIA
TIPO A DE LA SERIE "A" O PREFERENTE referida en el punto 8.4. anterior (Clausula
Quinta de la Escritura Publica Especifica).

Cinco) Pago de los Titulos de la Serie "C" o Subordinada, con los recursos disponibles
en el Patrimonio Separado.-

Cobro sobre Patrimonio Comtun

Los Tenedores no tendran opcién alguna a cobrar el eventual saldo impago de sus
Titulos en el Patrimonio Comun del Emisor.

Aportes Adicionales
No hay.
Retiro de Excedentes

Durante la vigencia de los Titulos de la Serie Preferente, no habra retiro de excedentes.
Derecho Adicional sobre los Excedentes.

Los Tenedores de la Serie "C" o Subordinada tendran el derecho adicional y exclusivo
sobre todos los excedentes netos del Patrimonio Separado, si los hubiere, con
posterioridad al pago de la totalidad de los Titulos de la Serie "A" o Preferente y luego
de haberse extinguido todas las obligaciones, impuestos o gravamenes que pudiesen
afectar al Patrimonio Separado y el pago de los Titulos de la Serie "C" o Subordinada.
Este derecho se podra ceder y gravar, con garantias reales y/o cualquier clase de
gravamenes, conjuntamente con la cesion o constitucion de garantias y/o gravamenes
sobre el Titulo respectivo. Por consiguiente, en este caso, no tendra aplicacion lo
dispuesto en el articulo ciento cuarenta y cinco de la Ley de Mercado de Valores y
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8.12,

8.13.

9.0.

9.1.

la totalidad de tales excedentes sera de propiedad de los Tenedores de la Serie "C"
o Subordinada en la forma antes prevista.

Garantias

Ninguna de las series de esta emision de titulos de deuda de securitizacidon cuenta
con garantias.

Otros

No hay.

FACTORES DE RIESGO

Factores de Riesgo de los Activos

a) Riesgo de Créditos

Los factores de riesgo de los activos provienen de la capacidad de pago futuro de
los deudores, lo que se define por factores como cesantia, nivel de renta, ingreso
disponible, inflacidn y nivel de endeudamiento.

Intervienen también las entidades que recaudan y transfieren los montos destinados
al pago de las cuotas de los créditos de los afiliados deudores. En el caso de los
afiliados pasivos estas entidades son principalmente; el Instituto de Normalizacion
Provisional (INP), AFPs y Compafias de Seguros y en el caso de los afiliados activos
son las empresas donde estos trabajan y que deben enterar mensualmente las
cotizaciones provisionales de sus empleados.

b) Originacién de Créditos

El factor de riesgo involucrado en el proceso de originacion de los créditos esta
referido a la correcta aplicacion, seguimiento y control de los procedimientos utilizados
en la generacion de cada crédito.

A este especto proceso de evaluacién de créditos de CCAF La Araucana se realiza
sobre la base de politicas previamente establecidas. El control de la correcta
evaluacion se efectia en forma automatizada mediante el uso de un sistema de
créditos donde se parametrizan las condiciones de la politica. Adicionalmente el
control se realiza mediante seguimiento de los casos y revisiones al proceso y calidad
de aprobacion.

El comportamiento de las empresas y entidades pagadoras es monitoreado en forma
permanente, mediante el analisis de informacidn interno y externo. Para mayor
eficiencia, se cuenta con el apoyo de modelos de segmentacién estadisticos que
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9.2.

9.3.

10.0.

permiten anticipar las condiciones de riesgo en conjunto con el andlisis de "camadas”
de créditos.

Factores de Riesgo del Originador

a) Ciclo Econémico

El riesgo de incumplimiento de los créditos de las cajas de compensacion es afectado
por los ciclos econdémicos negativos, pero en menor medida que las instituciones
financieras tradicionales. En particular, el segmento de pensionados no se ve afectado,
mientras que el segmento de trabajadores puede verse afectado por un incremento
en los indices de cesantia y complicaciones financieras que pueden sufrir las
empresas, situacion que se compensa al convertirse en una mejor opcion de crédito,
ya que las instituciones financieras tradicionales deben restringir las condiciones de
otorgamiento de créditos para evitar incremento en los riesgos.

b) Riesgo Tecnoldgico

Caja de Compensacion de Asignacién Familiar La Araucana dispone de procesos
y sistemas de contingencia de acuerdo a las mejores practicas. Especificamente,
para los sistemas cuenta con un sitio de contingencia que cubre la operacién de los
sistemas de produccién y su conectividad a las redes de las agencias. Este sitio
cuenta con todas las caracteristicas requeridas de seguridad, tanto fisicas como
I6gicas.

Otros Factores de Riesgo

Los activos del patrimonio separado se encuentra conformado por 55.770 pagarés,
los cuales tienen opcién de prepago por parte del deudor, la cual se puede ejecutar
en cualquier momento, pagando los capitales mas los intereses devengados y
reajustes a la fecha del prepago.

Adicionalmente existe un riesgo de cambio en la legislacion respecto al descuento

por planilla con caracter provisional del que hoy en dia se ven favorecidos los créditos
otorgados por las cajas de compensacion.

FUSION DE PATRIMONIOS

Para los casos contemplados para el Prepago Acelerado de las Series Preferentes,
se estara a las siguientes definiciones:

indice de Colateral Fusionado (ICF)

ICF = promedio ponderado del indice de Colateral (IC) de cada patrimonio separado
objeto de la fusion.
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Donde el factor de ponderacion sera la proporcion del saldo de capital insoluto de
la Cartera que cada patrimonio separado aporta al saldo de capital insoluto de la
Cartera total al momento de la fusion.

Esta férmula de célculo para el ICF se actualizara en caso que se incorpore un nuevo
patrimonio separado al Patrimonio Separado Fusionado.

Razon de Mora Fusionada Tres (RMF Tres)

RMF3 = promedio ponderado de la Razén de Mora 3 (RM3) de cada patrimonio
separado objeto de la fusion.

Donde el factor de ponderacion sera la proporcion del saldo de capital insoluto de
la Cartera que cada patrimonio separado aporta al saldo de capital insoluto de la
Cartera total al momento de la fusion.

Esta formula de célculo para la RMF3 se actualizara en caso que se incorpore un
nuevo patrimonio separado al Patrimonio Separado Fusionado.

Tasa de Pago Fusionada (TPF)

TPF = promedio ponderado de la Tasa de Pago Minima (TPM) de cada patrimonio
separado objeto de la fusion.

Donde el factor de ponderacion sera la proporcion del saldo de capital insoluto de
la Cartera que cada patrimonio separado aporta al saldo de capital insoluto de la
Cartera total al momento de la fusion.

Esta formula de calculo para la TPF se actualizara en caso que se incorpore un nuevo
patrimonio separado al Patrimonio Separado Fusionado.

Plazo Promedio Maximo Fusionado (PPMF)

PPMF = promedio ponderado del Plazo Promedio Maximo (PPM) de cada patrimonio
separado objeto de la fusion.

Donde el factor de ponderacion sera la proporcion del saldo de capital insoluto de
la Cartera que cada patrimonio separado aporta al saldo de capital insoluto de la
Cartera total al momento de la fusion.

Esta férmula de célculo para la PPMF se actualizara en caso que se incorpore un
nuevo patrimonio separado al Patrimonio Separado Fusionado.

Procedimiento de Fusion

Mediante la suscripcidn de una Escritura Publica General de Emisiones
Desmaterializadas de Titulos de Deuda de Securitizacién con Formacién de uno o
mas Patrimonios Separados, en adelante la "Escritura Publica General", en que la
singularizacion de su activo y las caracteristicas de su pasivo se definiran en una o
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mas Escrituras Publicas Especificas que se suscribiran al efecto, dentro de un periodo
de tiempo no superior a dos afos, conforme lo previsto en el articulo ciento cuarenta
y cuatro bis de la Ley de Mercado de Valores., uno o mas de los patrimonios separados
que se formen en virtud de lo establecido en la disposicidn recién citada, podran
incorporarse, dentro de los treinta dias siguientes al entero de su activo, cumpliendo
los demas requisitos legales y administrativos, a uno de los patrimonios separados
ya formados.

Sin perijuicio de las estipulaciones particulares sefialadas en el presente instrumento
0 en cada Escritura Publica Especifica, se aplicaran las siguientes reglas en caso
de incorporacion o absorcion de patrimonios separados:

Uno) Mecanismo. /i/ Dentro del plazo de dos afios contados desde la fecha de
inscripcion de la primera emision, el Emisor podra realizar dos 0 mas emisiones con
cargo a activos de una misma naturaleza y bajo condiciones similares. /ii/ El o los
patrimonios separados que podran formarse, podran a su vez, incorporarse dentro
de los treinta dia siguientes al respectivo entero de su activo, a uno cualquiera de
los patrimonios separados ya formados, segun lo determine el Emisor, siempre y
cuando "/a/ se cumpla con el requisito de que los activos individualizados en la nueva
escritura publica especifica sean de la misma naturaleza y bajo similares condiciones,
a los activos descritos en este instrumento, y /b/ que el resultado de la operacién no
desmejore el grado de inversion de los titulos de deuda de securitizacion vigentes
emitidos por la Securitizadora con cargo al patrimonio separado absorbente. El
cumplimiento del requisito sefalado en la letra /a/ precedente sera certificado por
el Representante a la luz de la nueva o nuevas escritura(s) especifica (es) que se
otorgue(n) en la(s) que se individualicen los activos y pasivos de la(s) nueva(s)
emision(es). EI cumplimiento del requisito sefialado en la letra /b/ precedente se
certificara por el Representante a la luz de la correspondiente certificacion que
otorgaran los clasificadores de riesgo respectivos. /iii/ El activo de los sucesivos
patrimonios separados que se formen pasara a integrar de pleno derecho el activo
del patrimonio separado absorbente, desde la fecha en que se tome nota del respectivo
certificado de absorcion al margen de la inscripcion en el Registro de Valores de la
Superintendencia.

Dos) Efectos. En el evento que se produzca la incorporaciéon de uno o mas patrimonios
separados en otro patrimonio separado ya formado bajo este instrumento, seran
aplicables las siguientes reglas adicionales al patrimonio separado que resulte de
dicha incorporacién, en adelante el "Patrimonio Separado Fusionado", a contar de
la fecha en que se tome nota del respectivo certificado de absorcion al margen de
la inscripcion en el Registro de Valores de la Superintendencia.

Dos.Uno) Prepago Anticipado de las Series Preferentes. El prepago anticipado de
la o las series preferentes del Patrimonio Separado Fusionado, en adelante las "Series
Preferentes del Patrimonio Separado Fusionado”, se sometera a las condiciones
previstas bajo la Escritura Publica Especifica del patrimonio separado absorbente,
con las salvedades que se establecen a continuacion: /i/ Tales reglas se aplicaran
para el prepago de todas las Series Preferentes del Patrimonio Separado Fusionado
y no solo a la serie preferente del patrimonio separado absorbente. /ii/ Para efectos
de determinar los montos de prepago que se asignaran a cada Serie Preferente del
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Patrimonio Separado Fusionado, la Securitizadora debera calcular la prorrata del
monto que represente el capital insoluto de cada Serie Preferente del Patrimonio
Separado Fusionado con respecto al monto del capital insoluto de la suma de todas
las Series Preferentes del Patrimonio Separado Fusionado. El resultado de esta
prorrata respecto de los recursos a emplear en este prepago anticipado, sera el
monto respectivamente asignado, para prepago, a cada Serie Preferente del Patrimonio
Separado Fusionado. /iii/ EI monto minimo a prepagar correspondera al mayor de
los montos indicados en cada escritura especifica de los patrimonios fusionados.

Dos.Dos) Prepago Acelerado de las Series Preferentes. El prepago acelerado de
las Series Preferentes del Patrimonio Separado Fusionado, se sometera a las
condiciones previstas bajo la escritura publica especifica del patrimonio separado
absorbente, con las salvedades que se establecen a continuacion: /i/ Tales reglas se
aplicaran para el prepago de todas las Series Preferentes del Patrimonio Separado
Fusionado y no sélo a la serie preferente del patrimonio separado absorbente. /ii/
Para efectos de determinar los montos de prepago que se asignaran a cada Serie
Preferente del Patrimonio Separado Fusionado, la Securitizadora calculara la prorrata
del monto que represente el capital insoluto de cada Serie Preferente del Patrimonio
Separado Fusionado con respecto a la suma de los capitales insolutos de la suma
de todas las Series Preferentes del Patrimonio Separado Fusionado. El resultado de
esta prorrata respecto de los recursos a emplear en este prepago acelerado, sera
el monto respectivamente asignado, para prepago, a cada Serie Preferente del
Patrimonio Separado Fusionado. /iii/ Los eventos que produciran el Prepago Acelerado
de la o las Series Preferentes del Patrimonio Separado Fusionado seran los siguientes:
a) Cuando durante dos meses seguidos, el promedio movil trimestral de la razén
entre: i) el Valor en Cartera, mas el saldo insoluto de los Créditos cedidos en la
primera cesion del mes de calculo, y ii) el saldo insoluto de los Titulos de las series
preferentes del patrimonio separado absorbente mas el saldo insoluto de los Titulos
de las series preferentes de los patrimonios separados incorporados a este, en
adelante, las Series Preferentes Fusionadas, sea inferior al Indice de Colateral
Fusionado (ICF) del Patrimonio Separado Fusionado, segun lo definido en el Anexo
| de la Escritura Publica General. Para estos efectos, los dias treinta de cada mes,
y si este dia no fuere habil, el dia siguiente habil, se calculara esta razon respecto
del cierre del mes anterior en forma de promedio movil trimestral, salvo en el caso
que no existiesen datos anteriores para uno de los patrimonios separados incorporados,
evento en el que se calculara esta razén respecto de los saldos de cierre del mes
anterior sin promediar; b) Cuando, durante dos meses seguidos el promedio movil
trimestral de la razon Cartera con tres Cuotas en mora, sobre la Cartera sea superior
a la Razon de Mora Fusionada Tres (RMF Tres) del Patrimonio Fusionado, de acuerdo
a lo definido en el Anexo | de la Escritura Publica General. Para estos efectos, los
dias treinta de cada mes, y si este dia no fuere habil, el dia siguiente habil, se
calculara esta razén respecto del cierre del mes anterior en forma de promedio mévil
trimestral, salvo en el caso que no existiesen datos anteriores para uno de los
patrimonios separados incorporados, evento en el que se calculara esta razon respecto
de los saldos de cierre del mes anterior sin promediar. Para los efectos de calculo
de esta razon, se utilizara el saldo insoluto de los Créditos de la Cartera en la condicion
de mora senalada y del total de la Cartera; c) Si se produce la intervencion de la
CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCANA por parte
de un interventor, su disolucion o en caso de quiebra o insolvencia de la misma o

59




BCI Securitizadora S.A.

de sus continuadores o sucesores legales; d) Si durante dos meses seguidos la Tasa
de Pago Mensual de la Cartera, calculada como promedio movil trimestral, es inferior
a la Tasa de Pago Fusionada (TPF) del Patrimonio Fusionado, de acuerdo a lo definido
en el Anexo | de la Escritura Publica General. Para estos efectos, los dias treinta de
cada mes, y si este dia no fuere dia habil, el dia siguiente habil, se calculara esta
razon respecto de las cifras del cierre del mes anterior en forma de promedio movil
trimestral, salvo en el caso que no existiesen datos anteriores para uno de los
patrimonios separados incorporados, evento en el que se calculara esta razon respecto
de los saldos de cierre del mes anterior sin promediar. Para los efectos de calculo
de esta razon, se utilizara el saldo insoluto de los Créditos de la Cartera; e) Si los
Activos que integran el Patrimonio Separado se viesen afectados fisica, juridica o
tributariamente, o bien, por decisiones de autoridad, de tal forma que resultare
comprometida su funcién y no se pudiere proceder al pago del préximo vencimiento
de intereses o intereses y capital, segun corresponda; f) Si por cualquier causa se
cambiare al Administrador de los Créditos sin consentimiento del Emisor o, antes de
que ello ocurriese, si el Administrador de los Créditos no depositare en la Cuenta
Corriente la Remesa dentro del plazo establecido, o el Emisor hubiese solicitado el
término anticipado del Contrato de Administracion por incumplimiento del Administrador;
g) Si durante dos meses seguidos el plazo promedio remanente de la cartera, es
superior al Plazo Promedio Maximo Fusionado (PPMF), de acuerdo a lo definido en
el Anexo | de la Escritura Publica General. Para estos efectos, los dias treinta de
cada mes, y si este dia no fuere dia habil, el dia siguiente habil, se calculara esta
razon respecto de las cifras del cierre del mes anterior, salvo en el caso que no
existiese datos anteriores para uno de los patrimonios separados incorporados,
evento en el que se calculara esta razén respecto de los saldos de cierre del mes
anterior sin promediar. Se entendera por Plazo Promedio Remanente la sumatoria
del plazo remanente de cada Crédito, entre la fecha de cierre contable del mes
inmediatamente anterior al mes en calculo y la ultima cuota de pago, ponderado por
el saldo insoluto de cada crédito. Finalmente este resultado se debe dividir por el
saldo insoluto total de la Cartera al mismo cierre; h) En caso que la modalidad de
recaudacion actual de los Créditos, es decir el descuento por planilla de sueldos,
en el caso de los Deudores activos y el descuento por las entidades de pago de los
Deudores pasivos, sea eliminada impidiendo que las entidades recaudadoras retengan
del sueldo de los Deudores, las Cuotas o los pagos de los Créditos o que las entidades
pagadoras de las pensiones no puedan descontarla de dicha pensién.

Dos.Tres.a) Prepago Anticipado de las Series Subordinadas: El prepago anticipado
de la o las series subordinadas del Patrimonio Separado Fusionado, en adelante
también las "Series Subordinadas del Patrimonio Separado Fusionado”, se sometera
a las condiciones previstas bajo la Escritura Publica Especifica del patrimonio separado
absorbente, con las salvedades que se establecen a continuacion: /i/ Tales reglas se
aplicaran para el prepago de todas las Series Subordinadas del Patrimonio Separado
Fusionado y no sdlo a la serie subordinada del patrimonio separado absorbente. /ii/
La facultad de prepago de las Series Subordinadas del Patrimonio Separado Fusionado
se podra ejercer hasta un monto equivalente a la suma de los maximos establecidos
para el prepago de los Titulos de las series subordinadas previstos en cada uno de
los patrimonios separados objeto de la fusion. El monto minimo en los Ingresos Netos
de Caja para proceder al prepago anticipado de las series subordinadas sera el
monto indicado en el numeral Cuatro) de la Clausula Décimo Tercera de la Escritura

60




BCI Securitizadora S.A.

Publica Especifica del patrimonio separado absorbente. /iii/ Para efectos de determinar
los montos de prepago que se asignaran a cada Serie Subordinada del Patrimonio
Separado Fusionado, la Securitizadora calculara la prorrata del monto que represente
el capital insoluto de cada Serie Subordinada del Patrimonio Separado Fusionado
con respecto a la suma de los capitales insolutos de todas las Series Subordinadas
del Patrimonio Separado Fusionado. El resultado de esta prorrata respecto de los
recursos a emplear en este prepago anticipado, sera el monto respectivamente
asignado para prepago a cada Serie Subordinada del Patrimonio Separado Fusionado.
Los plazos y demas condiciones para ejercer tal facultad, se regiran por las normas
establecidas en la escritura publica especifica del patrimonio separado absorbente.

Dos.Tres.b) Prepago Anticipado Total de las Series Subordinadas: En el evento de
que se pague la totalidad de los Titulos de las Series Preferentes en forma anticipada
o acelerada, producto de una Amortizaciéon Extraordinaria, los Titulos de las Series
Subordinadas seran pagados en forma anticipada en cuanto ello sea posible, a mas
tardar tres meses después del pago del ultimo titulo Preferente. Dicho pago de las
Series Subordinadas se hara con los saldos remanentes liquidos después de haberse
pagado integramente los Titulos de las Series Preferentes y demas cargas y
obligaciones del Patrimonio Separado. Para efectos de determinar los montos de
prepago que se asignaran a cada Serie Subordinada del Patrimonio Separado
Fusionado, la Securitizadora calculara la prorrata del monto que represente el capital
insoluto de cada Serie Subordinada del Patrimonio Separado Fusionado con respecto
a la suma de los capitales insolutos de todas las Series Subordinadas del Patrimonio
Separado Fusionado. El resultado de esta prorrata respecto de los recursos a emplear
en este prepago anticipado total, sera el monto respectivamente asignado, para
prepago, a cada Serie Subordinada del Patrimonio Separado Fusionado. Los plazos
y demas condiciones para ejercer este prepago anticipado total, se regiran por las
normas establecidas en la escritura publica especifica del patrimonio separado
absorbente.

Dos.Cuatro) Reparto de Excedentes entre las Series Subordinadas: El derecho
adicional de los tenedores de la o las Series Subordinadas del Patrimonio Separado
Fusionado se sometera a las condiciones previstas bajo la escritura publica especifica
del patrimonio separado absorbente, salvo en cuanto a la distribucion de los excedentes
disponibles, los cuales se distribuiran entre las Series Subordinadas del Patrimonio
Separado Fusionado a prorrata del capital insoluto que cada una de ellas represente
del capital insoluto total de las series subordinadas, en caso de existir mas de una
serie subordinada.

Dos.Cinco) Efecto Especial de las Amortizaciones Extraordinarias: El efecto especial
que se produce en caso de amortizaciones extraordinarias de las Series Preferentes
del Patrimonio Separado Fusionado, se sometera a las condiciones previstas bajo
la escritura publica especifica del patrimonio separado absorbente, salvo en cuanto
a la distribucién de los excedentes disponibles después de pagada la totalidad de
las Series Preferentes del Patrimonio Separado Fusionado, los que se utilizaran para
pagar los saldos de precio existentes. En caso de no existir fondos disponibles
suficientes para el pago de los saldos de precio existentes, se pagara en primer lugar
los mas antiguos y asi sucesivamente hasta agotar los fondos disponibles.
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Dos.Seis) Gastos Maximos del Patrimonio Separado Fusionado: Los gastos maximos
aplicables al Patrimonio Separado Fusionado en las siguientes situaciones seran:
/il La remuneracion al Administrador de los Créditos y al Custodio de los Activos del
Patrimonio Separado Fusionado tendra como tope maximo la suma establecida en
la Escritura Publica General. /ii/ La remuneracion del Banco Pagador por sus funciones
prestadas al Emisor por cuenta del Patrimonio Separado Fusionado, se pagara por
cada serie vigente emitida, con el tope sefialado en la Clausula Novena de la Escritura
Publica General. /iii/ Los gastos de publicaciones, gastos notariales, y otros gastos
y eventualidades u otros gastos adicionales que sobrevengan, tendran como tope
cuatro mil Unidades de Fomento anuales para el Patrimonio Separado Fusionado.
/iv/ Los gastos de due diligence tendran como tope maximo la suma de los montos
maximos sefalados en las respectivas escrituras publicas especificas.

Dos.Siete) Fondos del Patrimonio Separado Fusionado: El Patrimonio Separado
Fusionado mantendra los mismos Fondos sefialados en las escrituras publicas
especificas y éstos se regiran por la respectiva escritura publica especifica del
patrimonio separado absorbente, salvo lo siguiente: /i/ Fondo de Liquidez: Para los
efectos de determinar el valor del Fondo de Liquidez del Patrimonio Separado
Fusionado se sumaran los montos de dicho fondo sefialados en cada escritura publica
especifica. /i Fondo de Pago de Intereses y Capital: Para los efectos de determinar
el valor del Fondo de Pago de Intereses y Capital del Patrimonio Separado Fusionado
se sumaran los montos de dicho fondo sefialados en cada escritura publica especifica.
/ii/ Fondo de Prepago Extraordinario de las Series Preferentes: este fondo se formara
de acuerdo a las fechas sefialadas en la escritura publica especifica del patrimonio
separado absorbente y para los efectos de determinar el valor de este fondo se
sumaran los montos de dicho fondo sefialados en la escritura publica especifica
absorbente y en la o las escrituras publicas especificas absorbidas.

Dos.Ocho) Periodo de Nuevas Adquisiciones: En relacion al denominado Periodo
de Nuevas Adquisiciones, el Patrimonio Separado Fusionado se regira por lo sefalado
en la respectiva escritura publica especifica del patrimonio separado absorbente,
salvo en cuanto a la duracién de este periodo, el cual se extendera mientras se
encuentre pendiente el pago de un titulo de una Serie Preferente del Patrimonio
Separado Fusionado, excepto en el caso de Prepago Acelerado de la o las Series
Preferentes, en cuyo caso es el periodo comprendido entre la colocacién de los
Titulos y la fecha en que la junta de tenedores apruebe el prepago acelerado de la
Serie Preferente de cada emision.

Dos.Nueve) Destino de los Ingresos Netos de Caja: En relacion al Destino de los
Ingresos Netos de Caja, el Patrimonio Separado Fusionado se regira por lo sefialado
en la respectiva escritura publica especifica del patrimonio separado absorbente.
Conforme a lo anterior, todas las menciones relativas a remesas, gastos y fondos
del patrimonio separado absorbente se entenderan aplicables al Patrimonio Separado
Fusionado. Asimismo las menciones relativas a la Serie Preferente y Subordinada
se deben entender aplicables a todas las Series Preferentes y Subordinadas
respectivamente del Patrimonio Separado Fusionado.

Dos.Diez) Prelacion de Pagos: En relacion a la Prelacion de Pagos, el Patrimonio
Separado Fusionado se regira por lo sefalado en la respectiva escritura publica
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especifica del patrimonio separado absorbente. Conforme a lo anterior, todas las
menciones relativas a gastos del patrimonio separado absorbente se entenderan
aplicables al Patrimonio Separado Fusionado. Asimismo las menciones relativas a
la Serie Preferente y Subordinada se deben entender aplicables a todas las Series
Preferentes y Subordinadas respectivamente del Patrimonio Separado Fusionado.

Dos.Once) Abono de Saldos de Precio: En relacion a los abonos de saldos de precio,
estos se someteran a las condiciones previstas bajo la escritura publica especifica
del patrimonio separado absorbente, mientras se mantenga al menos un Valor en
Cartera equivalente a la suma de los valores en cartera minimo exigido sefalados
al respecto en cada escritura publica especifica. Todas las menciones relativas a
Cartera, Valor en Cartera, Valor en Cartera Minimo Exigido, y patrimonio separado,
se entenderan aplicables al Patrimonio Separado Fusionado y se estara al significado
que se les ha dado en la Clausula Primera de la Escritura Publica General.

Dos.Doce) Gastos Maximos: En relacion a los Gastos Maximos del Patrimonio
Separado Fusionado, seran: a) Representante de los Tenedores, con un maximo de
doscientas unidades de fomento anuales; b) Administrador de los activos, con un
maximo de un millén doscientos cincuenta mil pesos mensuales, mas impuestos si
los hubiere, por cada mil millones de pesos de Valor en Cartera Minimo Exigido del
patrimonio fusionado; ¢) Administrador Maestro, con un maximo correspondiente a
ciento veinticinco unidades de fomento mensuales por cada Patrimonio Separado
gue se conforme al amparo de la Escritura Publica General; d) Custodio de los activos,
con un maximo de dos coma siete unidades de fomento mensuales, mas impuestos
si los hubiere, por cada mil millones de pesos en Valor en Cartera Minimo Exigido;
e) Clasificadores de Riesgo, con un maximo de seiscientas unidades de fomento
anuales por cada clasificacion; f) Banco Pagador, remunerado con veinticinco unidades
de fomento, mas el impuesto al valor agregado, por cada serie de bonos en cada
evento de pago respectivo. En todo caso la remuneracion al Banco Pagador por cada
serie emitida vigente no podra exceder a la suma de cien unidades de fomento
anuales, mas el impuesto al valor agregado; g) Gastos de publicaciones, gastos
notariales, otros gastos y eventualidades tendran como tope cuatro mil unidades de
fomento anuales; h) Gastos de due diligence y revisiones periédicas por un maximo
de setecientas unidades de fomento anuales, no obstante de considerarse oportuno
podra gastarse en exceso de este monto contra la cifra establecida en la letra g)
anterior; i) La remuneracién maxima del auditor externo no podra exceder a ciento
ochenta unidades de fomento anuales, impuestos incluidos.

Dos.Trece) Retiros de Excedentes: El retiro eventual de excedentes se verificaran
de acuerdo a lo sefialado en la Clausula Décimo Sexta de la Escritura Publica
Especifica del patrimonio separado absorbente, salvo en lo referente en lo sefialado
a la Serie "C", que debera extenderse a todas las series subordinadas.-
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10.2.

10.2.1.

10.2.2.

10.3.

10.4.

10.5.

Caracteristicas de las Carteras del Patrimonio Fusionado

Activo

Las carteras securitizadas podran ser conformadas por Créditos sociales otorgados
por CCAF La Araucana o su sucesor legal al segmento de sus afiliados activos o
pasivos.

Originador

CCAF La Araucana o su sucesor legal, sera el originador de los activos que pueden
integrarse a patrimonios separados fusionables.

Estructura del Patrimonio Separado Fusionado

Diagrama de la Estructura de la Emision

Otorga Créditos
La Araucana S EEE— Clientes
-

Pago de
Créditos
Compra de Cesion de
Créditos Créditos
Coloca Bono e
- Inversionistas
Securitizadora P L
<«— Institucionales
Pago Bono
Administracion Pago por
de los Activos Administracion

La Araucana

Mejoras Crediticias (Sobrecolateralizacion)

La estructura de la Emision contempla el pago de los Titulos a través los flujos
generados por los créditos que se cederan al Patrimonio Separado. De acuerdo a
lo descrito en el Anexo | de la Escritura Publica Especifica del Patrimonio Separado
absorbente, el Patrimonio Separado debera mantener al menos un Valor en Cartera
igual o superior al Valor en Cartera Minimo Exigido, que en caso de fusién equivaldra
a la suma de los Valores en Cartera Minimos Exigidos de cada Escritura Publica
Especifica. La diferencia entre dicha suma y la suma de las series preferentes
correspondera al monto de sobrecolateral de la emision.
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10.6.

10.7.

10.8.

10.9.

Fondos del Patrimonio Separado Fusionado

Estos se regiran segun lo indicado en el numeral Dos.Siete) del numero 10.1 de este
prospecto.

Amortizacion Extraordinaria

Prepago Anticipado de las Series Preferentes.

Estos se regiran segun lo indicado en el numeral Dos.Uno) del numero 10.1 de este
prospecto.

Prepago Acelerado de las Series Preferentes.

Estos se regiran segun lo indicado en el numeral Dos.Dos) del numero 10.1 de este
prospecto.

Prepago Anticipado de las Series Subordinadas

Estos se regiran segun lo indicado en el numeral Dos.Tres.a) del numero 10.1 de
este prospecto.

Prepago Anticipado Total de las Series Subordinadas

Estos se regiran segun lo indicado en el numeral Dos.Tres.b) del numero 10.1 de
este prospecto.

Sustitucion de Activos
No hay
Recompra de Activos

Uno) Dadas las caracteristicas propias de la emision, en cuanto al plazo promedio
de los Créditos y el plazo de la emision, el Emisor debera hacer adquisiciones de
Créditos durante el Periodo de Nuevas Adquisiciones de acuerdo a lo sefialado en
el Anexo |y en el Anexo Il de la Escritura Publica Especifica del patrimonio separado
absorbente.

En relacion al denominado Periodo de Nuevas Adquisiciones, el Patrimonio Separado
Fusionado se regira por lo sefialado en la respectiva escritura publica especifica del
patrimonio separado absorbente, salvo en cuanto a la duracion de este periodo, el
cual se extendera mientras se encuentre pendiente el pago de un titulo de una Serie
Preferente del Patrimonio Separado Fusionado, excepto en el caso de Prepago
Acelerado de la o las Series Preferentes, en cuyo caso es el periodo comprendido
entre la colocacion de los Titulos y la fecha en que la junta de tenedores apruebe
el prepago acelerado de la Serie Preferente de cada emision.
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10.10.

Dos) Condiciones de Adquisicion: Durante este periodo el Emisor debera adquirir
todos los Créditos que generen los Clientes. El pago de estas nuevas cesiones se
efectuara al contado o a plazo y en caso de amortizacion extraordinaria de las Series
Preferentes, de acuerdo a lo sefialado en las Clausulas Quinta y Sexta de la Escritura
Publica Especifica del patrimonio separado absorbente, el pago de los Saldos de
Precio se subordinara y postergara hasta el pago de la totalidad de los Titulos de las
Series Preferentes.

Tres) Valor en Cartera Minimo Exigido: No obstante lo anterior, si con dichos Créditos
no se pudiere mantener un Valor en Cartera Minimo Exigido igual o superior a la
suma de los Valores en Cartera Minimo Exigidos de cada Escritura Publica Especifica,
el Emisor solicitara a CCAF La Araucana, la cesién de derechos sobre Flujos de
Pago y Créditos de Clientes cuyos flujos de pago no han sido cedidos hasta completar
el Valor en Cartera Minimo Exigido antes mencionado. Si CCAF La Araucana, no le
cediere por cualquier causa Flujos de Pago y Créditos hasta completar el monto
antes sefalado, el Emisor no suscribira ninguna nueva cesion, y se procedera
conforme a lo sefalado en la Clausula Sexta de la Escritura Publica Especifica del
patrimonio separado absorbente. Para los efectos antes mencionados, al menos una
vez al mes, deberan formalizarse las cesiones de Créditos y las cesiones de derechos
sobre los Flujos de Pago y Créditos, estas ultimas, cuando procedieren. Todo lo
anterior es sin perjuicio de los casos en que se produzcan eventos de Prepagos
Acelerados parciales, en cuyo evento no se procedera a la adquisicion de ningun
nuevo Crédito.-

Cuatro) El precio de cada cesion de créditos que realice el Emisor por cuenta del
Patrimonio Separado sera definido de acuerdo a lo sefialado en el Anexo | de la
Escritura Publica Especifica del patrimonio separado absorbente.

Obligaciones, Limitaciones, Restricciones y/o Prohibiciones

Durante el periodo de vigencia de los Titulos de las Series Preferentes, el Representante,
a solicitud del Emisor, debera convocar a Junta de Tenedores de Titulos de las Series
Preferentes, en la cual se sometera a consideracion de ésta la aprobacion o rechazo
de la realizacidn de Prepagos Acelerados parciales sucesivos hasta el pago total de
los Titulos de las Series Preferentes. El Emisor convocara a la Junta de Tenedores
en cuanto se confirme la ocurrencia de uno cualesquiera de los siguientes eventos:

a) Cuando durante dos meses seguidos, el promedio movil trimestral de la razon
entre: i) el Valor en Cartera, mas el saldo insoluto de los Créditos cedidos en la
primera cesion del mes de calculo, y ii) el saldo insoluto de los Titulos de las series
preferentes del patrimonio separado absorbente mas el saldo insoluto de los Titulos
de las series preferentes de los patrimonios separados incorporados a este, en
adelante, las Series Preferentes Fusionadas, sea inferior al Indice de Colateral
Fusionado (ICF) del Patrimonio Separado Fusionado, segun lo definido en el Anexo
| de la Escritura Publica General. Para estos efectos, los dias treinta de cada mes,
y si este dia no fuere habil, el dia siguiente habil, se calculara esta razon respecto
del cierre del mes anterior en forma de promedio movil trimestral, salvo en el caso
que no existiesen datos anteriores para uno de los patrimonios separados incorporados,
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evento en el que se calculara esta razén respecto de los saldos de cierre del mes
anterior sin promediar.

b) Cuando, durante dos meses seguidos el promedio mévil trimestral de la razén
Cartera con tres Cuotas en mora, sobre la Cartera sea superior a la Razén de Mora
Fusionada Tres (RMF Tres) del Patrimonio Fusionado, de acuerdo a lo definido en
el Anexo | de la Escritura Publica General. Para estos efectos, los dias treinta de
cada mes, y si este dia no fuere habil, el dia siguiente habil, se calculara esta razén
respecto del cierre del mes anterior en forma de promedio movil trimestral, salvo en
el caso que no existiesen datos

anteriores para uno de los patrimonios separados incorporados, evento en el que se
calculara esta razon respecto de los saldos de cierre del mes anterior sin promediar.
Para los efectos de calculo de esta razén, se utilizara el saldo insoluto de los Créditos
de la Cartera en la condicion de mora sefalada y del total de la Cartera.

c) Si se produce la intervencion de la CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION
FAMILIAR LA ARAUCANA por parte de un interventor, su disolucion o en caso de
quiebra o insolvencia de la misma o de sus continuadores o sucesores legales.

d) Si durante dos meses seguidos la Tasa de Pago Mensual de la Cartera, calculada
como promedio movil trimestral, es inferior a la Tasa de Pago Fusionada (TPF) del
Patrimonio Fusionado, de acuerdo a lo definido en el Anexo | de la Escritura Publica
General. Para estos efectos, los dias treinta de cada mes, y si este dia no fuere dia
habil, el dia siguiente habil, se calculara esta razén respecto de las cifras del cierre
del mes anterior en forma de promedio movil trimestral, salvo en el caso que no
existiesen datos anteriores para uno de los patrimonios separados incorporados,
evento en el que se calculara esta razén respecto de los saldos de cierre del mes
anterior sin promediar. Para los efectos de calculo de esta razon, se utilizara el saldo
insoluto de los Créditos de la Cartera.

e) Si los Activos que integran el Patrimonio Separado se viesen afectados fisica,
juridica o tributariamente, o bien, por decisiones de autoridad, de tal forma que
resultare comprometida su funcién y no se pudiere proceder al pago del proximo
vencimiento de intereses o intereses y capital, segun corresponda.

f) Si se cambiare al Administrador en virtud de algun incumplimiento de sus obligaciones
bajo el contrato de administracion, sin expresa autorizacion del Emisor o, antes de
que ello ocurriese, si el Administrador no depositare en la Cuenta Corriente la Remesa
dentro del plazo establecido.

g) Si durante dos meses seguidos el plazo promedio remanente de la cartera, es
superior al Plazo Promedio Maximo Fusionado (PPMF), de acuerdo a lo definido en
el Anexo | de la Escritura Publica General. Para estos efectos, los dias treinta de
cada mes, y si este dia no fuere dia habil, el dia siguiente habil, se calculara esta
razon respecto de las cifras del cierre del mes anterior, salvo en el caso que no
existiese datos anteriores para uno de los patrimonios separados incorporados,
evento en el que se calculara esta razén respecto de los saldos de cierre del mes
anterior sin promediar. Se entendera por Plazo Promedio Remanente la sumatoria
del plazo remanente de cada Crédito, entre la fecha de cierre contable del mes
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10.11.

10.12.

10.13.

10.14.

10.15.

10.16.

inmediatamente anterior al mes en calculo y la ultima cuota de pago, ponderado por
el saldo insoluto de cada crédito. Finalmente este resultado se debe dividir por el
saldo insoluto total de la Cartera al mismo cierre.

h) En caso que la modalidad de recaudacion actual de los Créditos, es decir el
descuento por planilla de sueldos, en el caso de los Deudores activos y el descuento
por las entidades de pago de los Deudores pasivos, sea eliminada impidiendo que
las entidades recaudadoras retengan del sueldo de los Deudores, las Cuotas o los
pagos de los Créditos o que las entidades pagadoras de las pensiones no puedan
descontarla de dicha pension.

Prelacion de Pagos

En relacién a la Prelacion de Pagos, el Patrimonio Separado Fusionado se regira por
lo sefalado en la respectiva escritura publica especifica del patrimonio separado
absorbente. Conforme a lo anterior, todas las menciones relativas a gastos del
patrimonio separado absorbente se entenderan aplicables al Patrimonio Separado
Fusionado. Asimismo las menciones relativas a la Serie Preferente y Subordinada
se deben entender aplicables a todas las Series Preferentes y Subordinadas
respectivamente del Patrimonio Separado Fusionado.

Cobro sobre Patrimonio Comun

Los Tenedores no tendran opcién alguna a cobrar el eventual saldo impago de sus
Titulos en el Patrimonio Comun del Emisor.

Aportes Adicionales
No hay.
Retiro de Excedentes

El retiro eventual de excedentes se verificara de acuerdo a lo sefalado en la Clausula
Décimo Sexta de la Escritura Publica Especifica del patrimonio separado absorbente,
salvo en lo sefalado a la Serie "C", que debera extenderse a todas las Series
Subordinadas.

Garantias
Ninguna de las series de titulos de deuda de securitizacion cuenta con garantias.
Otros

No hay.
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10.17.

11.0.

11.1.

11.2.

11.3.

Patrimonios Separados Fusionables

Vigésima Quinta Emision, por MM$ 40.000. En proceso de inscripcion.
Serie "A" o Preferente, por MM$ 33.500, clasificacion de riesgo AA.
Serie "C" o Subordinada, por MM$ 6.500, clasificacién de riesgo C.

No se han producido, a la fecha de emision de este prospecto, fusiones de patrimonios
separados.

CLASIFICACION DE RIESGO DE LOS TITULOS DE DEUDA

Entidades Clasificadoras de Riesgo

Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada.

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.
Categorias de Riesgo Asighadas

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada. Con fecha 21 de diciembre de 2009
ha acordado otorgar clasificacion de riesgo AA a la Serie "A" o Preferente y clasificacion
de riesgo C a la Serie "C" o Subordinada, ratificado por carta de fecha 4 de febrero
de 2010 que incorpora las modificaciones introducidas.

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada. Con fecha 21 de diciembre de 2009 ha
acordado otorgar clasificacion de riesgo AA a la Serie "A" o Preferente y clasificacién
de riesgo C a la Serie "C" o Subordinada, ratificado por carta de fecha 4 de febrero
de 2010 que incorpora las modificaciones introducidas.

Conforme a las disposiciones de la Ley 18.045 sobre Mercados de Valores, el Emisor
se obliga a mantener permanentemente una clasificacion de riesgo de los Titulos de
Deuda de Securitizacién efectuada por dos clasificadores de riesgo independientes.

Fundamento de las Clasificaciones

La clasificacion se fundamenta en:

a) La historia crediticia del portafolio del Originador.

b) Los criterios de elegibilidad de la cartera transferida

¢) La capacidad de gestion de los agentes involucrados en la administracion de los
activos del patrimonio separado.

d) Fortalezas financieras, legales y operativas de la transaccion.
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12.0.

12.1.

12.1.1.

12.1.2.

12.2.

12.3.

12.4.

12.4.1.

ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS

Administrador

CCAF La Araucana o su sucesor legal

CCAF La Araucana o su sucesor legal, también sera el administrador del patrimonio
separado fusionado.

Propiedad del Administrador

CCAF La Araucana es una corporacion de derecho privado, sin fines de lucro, cuyo
objeto es la administracidon de seguridad social, que se regira por el Estatuto general
de las Cajas de Compensacion de Asignacion Familiar, contenidos en la Ley N°
18.833 de 1989, sus reglamentos, sus estatutos particulares y, por las disposiciones
del titulo XXXIII del Libro | del Cédigo Civil.

Relacion Administrador-Sociedad Securitizadora

No existe relacion con el Emisor.

Otras Entidades relacionadas a la Administracion

No hay otras entidades relacionadas al Administrador.

Custodia

La totalidad de los Pagarés y Solicitudes de Crédito Social sera entregada en custodia.

Razon Social del Custodio

Banco de Crédito e Inversiones

Banco de Crédito e Inversiones, también sera el Custodio del patrimonio separado
fusionado.

Obligaciones del Custodio

a) Mantener y vigilar los Pagarés y Solicitud de Crédito Social ingresados por el
Emisor, en instalaciones o bévedas especialmente destinadas por el Custodio o un
tercero para estos efectos que cumplan con los requisitos adecuados de seguridad,
resguardo y conservacion.

b) Proporcionar y mantener a disposicion de Bci Securitizadora S.A. la informacion
adecuada y oportuna respecto de la individualizacion, ubicacién, estado fisico, y
cantidad de los Pagarés y Solicitud de Crédito Social que se mantienen bajo su
custodia.
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c) Responder de la restitucion o reconstitucion de los Pagarés y Solicitud de Crédito
Social que custodia en caso de extravio, hurto, robo, destruccion o inutilizacion.

d) Guardar estricta y absoluta reserva de los antecedentes reunidos con motivo de
la custodia de los Pagarés y Solicitud de Crédito Social. Se exceptua de esta obligacion
de reserva la informacién que el Custodio deba proporcionar en virtud de las
obligaciones que le impone la ley, asi como aquellas que deba otorgar a los entes
fiscalizadores y a los Tribunales de Justicia. Igualmente, dara las facilidades operativas
necesarias para el desempefio de las funciones de los clasificadores de riesgo y de
los auditores independientes.

e) El Custodio se obliga, a entregar al Emisor un Certificado de Custodia, contra la
recepcion de los Pagarés y Solicitud de Crédito Social que respaldan el entero de
la emision respectiva. En caso de extravio del certificado antes mencionado, el Emisor
debera dar cuenta del hecho mediante dos avisos que se publicaran en dias distintos
en el Diario Financiero de la ciudad de Santiago, o si este no existiere en el Diario
Oficial, y solicitar por escrito al Custodio un duplicado. Asimismo el mencionado
Custodio emitira cada vez que se recepciones nuevos documentos un certificado
complementario del descrito precedentemente.

f) EI Emisor o el Administrador, este ultimo sélo con autorizacién previa y por escrito
del Emisor, podra retirar de la custodia los Pagarés y Solicitud de Crédito Social.
Para estos efectos, el Emisor o el Administrador segun sea el caso, deberan solicitar
por escrito al Custodio los Pagarés y Solicitud de Crédito Social. Con la exhibicion
de dicho documento emitido por el Emisor, el Custodio entregara al Emisor o al
Administrador, segun sea el caso, materialmente los Pagarés y Solicitud de Crédito
Social, entendiéndose, desde ese momento, que quien los reciba tiene la
responsabilidad exclusiva de dichos instrumentos.

g) El Emisor entregara al Custodio némina de los ejecutivos o funcionarios que
estaran autorizados para retirar y entregar los Pagarés y Solicitud de Crédito Social
en custodia.
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12.4.2. Propiedad del Custodio

Accionistas N° Acc. Porcentaje

(al 31 de dic. de 2008)

Empresas Juan Yarur S.A.C. 53.022.147 53,63%
Jorge Yarur Bascufan 4.177.884 4,23%
Sociedad Financiera Del Rimac S.A. 3.434.892 3,47%
Inversiones BCP Ltda. 3.358.531 3,40%
AFP Habitat S.A. para Fondos de Pensiones 2.410.549 2,44%
AFP Provida S.A. para fondos de pensiones 2.369.533 2,40%
AFP Cuprum S.A. para fondos de pensiones 2.088.937 2,11%
Banco de Chile por Cuenta de Terceros 1.994.113 2,02%
Inversiones Jordan Dos S.A. 1.974.790 2,00%
Tarascona Corporation 1.456.528 1,47%
AFP Capital S.A. para Fondos de Pensiones 1.323.271 1,34%
Inversiones Millaray S.A. 1.182.245 1,20%
Inmobiliaria e Inversiones Cerro Sombrero S.A. 1.084.691 1,10%
BCI Corredor de Bolsa S.A. 1.082.281 1,09%
Luis Enrique Yarur Rey 965.652 0,98%
Banco Itau por Cuenta de Terceros 930.234 0,94%
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 825.061 0,83%
Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa 781.328 0,79%
Rentaequipos Comercial S.A. 712.964 0,72%
Inmobiliaria y comercial Recoleta Sur Ltda. 585.074 0,59%
Modesto Collados Nuinez 571.416 0,58%
Inversiones VYR Ltda. 526.123 0,53%
Penta Corredores de Bolsa S.A. 399.905 0,40%
Celfin Capital s.a. Corredores de Bolsa 394.217 0,40%
Inmobiliaria e Inversiones Chosica S.A. 377.736 0,38%
Otros Accionistas 10.830.208 10,96%

Cuyo controlador es Empresas Juan Yarur S.A.C.

12.4.3. Relacion Custodio-Sociedad Securitizadora

El custodio es la sociedad matriz de BCI Securitizadora S.A.

12.5. Activos no Custodiados

No existen Activos no custodiados.
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13.0.

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

14.0.

14.1.

14.2.

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE TITULOS

Nombre o Razén Social

Banco de Chile

Direccion

Ahumada N° 251 de la comuna y ciudad de Santiago.
Relaciones

No existe relacidon de propiedad, negocios o parentesco, entre el Representante y
los principales accionistas y administradores del Emisor, a excepcion de los posibles
créditos, lineas de créditos, tarjetas de crédito y demas productos bancarios del
Banco de Chile.

Informacion Adicional

BCI Securitizadora S.A. proporcionara al Representante de los Tenedores, toda
aquella informacién a que los obligue la legislacion y la normativa vigente, impartidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros, sin perjuicio de la informacion que
deba enviarse a ésta ultima y de la divulgacion y publicidad que legalmente corresponda.

Fiscalizacion

El Representante de los Tenedores tendra todas las facultades de fiscalizacion que
le confiere la Escritura Publica General y la Escritura Publica Especifica, las leyes
y hormas vigentes.

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Tipo de Colocacidn

La colocacion de los Titulos de Deuda de Securitizacion se hara por intermedio del
Agente Colocador BCI Corredor de Bolsa S.A.

Sistema de Colocacion

La colocacion se hara por la modalidad de mejor esfuerzo.
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14.3.

14.3.1.

14.3.2.

14.3.3.

14.4.

14.5.

14.6.

15.0.

15.1.

15.2.

Colocador

Razoén Social

BCI Corredor de Bolsa S.A. (RUT: 96.519.800-8).
Domicilio y Teléfono

Magdalena 140 piso 14, Las Condes.
Fono: 692-8900

Relacion con Colocadores

Entre el Emisor y BCI Corredor de Bolsa S.A., no existe relacién salvo la de ser
filiales del mismo Banco Matriz.

Plazo de Colocacion

El plazo de colocacion sera de 36 meses, contados desde la fecha de inscripciéon de
la emisidn en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Codigo Nemotécnico

A la presente emision se le ha asignado el siguiente codigo nemotécnico:

Serie "A" o Preferente BBCIS-P25A
Serie "C" o Subordinada BBCIS-P25C

Valores no Suscritos

Los valores emitidos y no suscritos dentro del plazo de colocacion quedaran nulos
y sin valor.

PAGO DE LOS TiTULOS

Entidad Pagadora
Banco de Crédito e Inversiones.
Direccion y Teléfono

Huérfanos 1134, Santiago.
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15.3.

15.4.

16.0.

16.1.

Lugar de Pago

Los pagos se realizaran en la oficina principal del Banco de Crédito e Inversiones,
calle Huérfanos N° 1134, comuna y ciudad de Santiago.

Aviso de Pago

No se realizaran avisos de pagos a los tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacion.
Los pagos se haran a los tenedores legitimos de los Titulos de Deuda de Securitizacion,
mediante la exhibicién del titulo y entrega de éste o del cupdn respectivo, segun
corresponda. Se entiende que aquellos tenedores que hayan optado por la custodia
de sus titulos en el "DCV" se acogen a los procedimientos definidos por éste para
los efectos del pago de los cupones y de los titulos segun corresponda. Para todos
los efectos de la Escritura Publica Especial y de las obligaciones que en ella se
contraen se presumira duefo de los Titulos de Deuda de Securitizacion y se les
pagara: a quienes el "DCV", conforme a los procedimientos descritos en su Reglamento
Interno, informe al Banco Pagador y a quienes los presenten materialmente a cobro.

Los pagos se haran trimestralmente el dia 1° del mes respectivo, segun lo indicado
en las Tablas de Desarrollo de cada una de las series, o el dia habil siguiente si fuese
feriado. Se entiende por dia habil aquel en que los bancos e instituciones financieras
abren sus puertas al publico para el ejercicio de las operaciones propias de su giro.

INFORMACION A LOS TENEDORES DE TITULOS

Informacion Periédica y Otras

Envio a la Superintendencia de Valores y Seguros de FECU trimestral de los estados
financieros del Patrimonio Separado.

Publicacion de Eventos de Prepago, con a lo menos 13 dias habiles de anticipacion,
excepto en el caso de prepago total de la Serie Preferente, que se podra hacer con
a lo menos 10 dias habiles de anticipacion.

Con la sola informacion que legal y normativamente deba proporcionar el Emisor a
la Superintendencia, se entenderan informados el Representante de los Tenedores
de Titulos de Deuda y los Tenedores de los mismos, mientras se encuentre vigente
una emision, de las operaciones y estados financieros del Emisor. Estos informes y
antecedentes seran aquellos que el Emisor deba proporcionar a la Superintendencia
en conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a la Ley de Sociedades Andnimas
y demas normas y reglamentos pertinentes, y de los cuales debera remitir
conjuntamente copia al Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor debera mantener en sus oficinas a disposicion de
los Tenedores de Titulos de Deuda, a contar del vigésimo Dia Habil Bancario de cada
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16.2.

16.3.

17.0.

17.1.

17.1.1.

17.1.2.

mes, copia de dichos antecedentes y estados financieros al ultimo dia del mes
inmediatamente anterior. El Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda
se entendera que cumple con su obligacion de informar a los Tenedores, manteniendo
a disposicion de los mismos dichos antecedentes en su Oficina Matriz. Asimismo,
se entendera que el Representante cumple con su obligacion de verificar el
cumplimiento, por la sociedad emisora, de los términos, clausulas y obligaciones de
la Escritura Publica General.

Lugares de Obtencion de Estados Financieros

Tanto los estados financieros anuales como el ultimo informe trimestral individual,
se encuentra disponible en las oficinas de BCI Securitizadora S.A., domiciliada en
calle Magdalena 140 piso 7, Las Condes, en la Superintendencia de Valores y
Seguros, ubicada en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins 1449 y en su pagina

web www.svs.cl, y en las oficinas de BCI Corredor de Bolsa S.A. domiciliada en
Magdalena 140 piso 14, Las Condes.

Inclusion de Antecedentes Adicionales

No hay antecedentes adicionales.

INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES

Certificado de Inscripcion de Emision
N° de Inscripcion

628.

Fecha

10 de Marzo 2010.
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18.0.

18.1.

18.2.

OTRAS INDICACIONES

Fuentes de la Informacion Financiera presentada y Fecha de elaboracion
Informacion Financiera del Originador

FUPEF (Formato Unico de Presentacion de Estados Financieros), Superintendencia
de Seguridad Social, dic.2008.

Glosario

Para los efectos del presente instrumento, por los siguientes términos, cada vez que
aparezcan o se escriban en mayuscula, se entendera la definicién que a continuacién
se indica, siendo extensivas tales definiciones a su forma singular y plural y en sus
géneros femenino y masculino, segun sea el caso:

"Abonos": amortizacion extraordinaria que un Deudor puede hacer de un Crédito,
sea en forma total o parcial, incluyéndose en esta definicion los montos provenientes
de la compensacion de seguros de cesantia y desgravamen cuando corresponda,
y los que efectue el empleador del Deudor, con cargo de cualquier indemnizacién
que le corresponda, en el evento de término de la relacion laboral.

"Activos": son los Créditos que han sido originados por la Caja. Se incluyen en la
definicion los Abonos, Cuotas y demas pagos que se reciban. Estos Créditos seran
cedidos por la Caja a la Securitizadora para el o los Patrimonios Separados.

"Administrador": significa CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION AMILIAR
LA ARAUCANA, quien de acuerdo al Contrato de Administracién del Patrimonio
Separado respectivo tiene la administracion de la Cartera, o bien, la entidad que la
reemplace en la forma sefialada en el Contrato de Administracion.

"Agente Colocador": BCI Corredor de Bolsa S.A.

"Caja": significa la Caja de Compensacion de Asignaciéon Familiar La Araucana o
sus sucesores 0 continuadores producto de una fusion o liquidacion.

"Cartera": los saldos insolutos de los Créditos de todos los Deudores.

"Contrato de Administracion": el contrato que se celebra o celebrara para cada
Patrimonio Separado entre el Emisor y la Caja al amparo de la Escritura Publica
General, en virtud del cual se encarga a la Caja la administracion de la Cartera cedida
a cada Patrimonio Separado que se forme al amparo de cada Escritura Publica
Especifica.

"Contrato de Cesion de Créditos": el o los contratos que se celebraran entre el
Emisor en representacion del Patrimonio Separado respectivo y el Originador, en
virtud de los cuales, este ultimo le cedera Créditos, sin responsabilidad de solvencia
de los Deudores.
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"Créditos": créditos otorgados por el Originador a los Deudores, que tienen el
caracter de transferibles y que constan de las Solicitudes de Crédito Social y de los
Pagarés, que conforman o conformaran el o los Patrimonios Separados que se
formen, en virtud de los Contratos de Cesion de Créditos.

"Cuenta Corriente": se refiere a la cuenta corriente bancaria o cuentas corrientes
bancarias que el Emisor abrira y administrara por cuenta de el o los Patrimonios
Separados, en la que el Administrador depositara las Remesas en las fechas
establecidas en el Contrato de Administracion respectivo.

"Cuotas": pagos que un Deudor debe hacer al Patrimonio Separado respectivo, a
través del Administrador, por concepto de amortizacion o pago de un Activo y sus
intereses, incluyéndose en dicho pago los fondos provenientes de multas e intereses
penales y otros cobros.

"DCV": Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores.

"Deudores": cualquiera de los deudores, cuyos Créditos se han cedido y se podran
ceder en el futuro por la Caja a él o los Patrimonios Separados.

"Dia Habil Bancario": aquél en que los bancos e instituciones financieras abren sus
puertas al publico en Chile para el ejercicio de las operaciones propias de su giro.

"Escritura Publica Especifica": significa la o las escrituras publicas otorgadas entre
BCI Securitizadora S.A. y el respectivo representante de los tenedores de titulos de
deuda de securitizacidon conforme al procedimiento establecido en el articulo ciento
cuarenta y cuatro bis de la Ley de Mercado de Valores, en las que se sefialan las
condiciones especificas de cada emision.

"Fecha de Remesa": significa el o los dias de cada mes, y si esos dias no fueren
Dia Habil Bancario, el o los Dias Habiles Bancarios siguientes, en que el Administrador
de cada Patrimonio Separado debe depositar las Remesas, en la Cuenta Corriente
respectiva.

"Fecha de Pago de Intereses y Capital": el primer dia del trimestre correspondiente
segun la Tabla de Desarrollo del Anexo Il de la Escritura Publica Especifica respectiva,
fecha en la cual el Patrimonio Separado respectivo pagara a los Tenedores, a través
del Banco Pagador, los intereses devengados y el capital cuando corresponda. Si
alguna Fecha de Pago de Intereses y Capital no cayere en Dia Habil Bancario, el
pago se efectuara el primer Dia Habil Bancario siguiente.

"Fondos": corresponden a los que se definen en la Clausula Décimo Segunda de
la Escritura Publica Especifica respectiva.

"Originador": significa la Caja.

"Pagaré": es aquel pagaré en que se documenta el crédito otorgado por la Caja a
los Deudores.
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"Patrimonio Separado": significa el patrimonio separado administrado por el Emisor,
conformado por los Activos para efectos de la emision de Titulos que contempla cada
Escritura Publica Especifica.

"Periodo de Nuevas Adquisiciones": es el periodo comprendido entre la colocacion
de los Titulos y el pago de la totalidad de los Titulos de la Serie Preferente de la
emision respectiva, salvo en el caso de Prepago Acelerado de la Serie Preferente;
en cuyo caso es el periodo comprendido entre la colocacion de los Titulos y la fecha
en que la junta de tenedores apruebe el prepago acelerado de la Serie Preferente
de la emision respectiva.

"Posicion": corresponde al saldo que cada depositante registra en su cuenta en el
DCV para cada uno de los Valores Homogéneos que componen su cartera y que
refleja ademas, el estado de disponibilidad de los mismos, conforme lo establece el
Reglamento Interno del DCV.

"Posicion Minima Transable": corresponde a la minima unidad de fraccionamiento
de una emision, para realizar movimientos sobre las cuentas de Posicidn, determinada
por el DCV. Esta misma unidad sera la utilizada para distribuir entre las cuentas de
Posicién los montos correspondientes a emisiones prepagadas, conforme a lo
dispuesto en el Reglamento Interno del DCV.

"Prepago Acelerado de la Serie Preferente": es aquel prepago que el Emisor
efectia por cuenta y cargo del Patrimonio Separado respectivo, el cual realiza
conforme a lo sefalado en los casos previstos en cada Escritura Publica Especifica.

"Prepago Anticipado de la Serie Preferente": es aquel prepago que el Emisor
efectia por cuenta y cargo del Patrimonio Separado respectivo, el cual realiza
conforme a lo sefalado en cada Escritura Publica Especifica.

"Prepago Anticipado de la Serie Subordinada": es aquel prepago que el Emisor
efectua por cuenta y cargo del Patrimonio Separado respectivo, estando facultado
para realizarlo conforme a lo sefialado en cada Escritura Publica Especifica.

"Recuperaciones": cualquier monto proveniente de la cobranza extrajudicial y
judicial, descontados todos los gastos necesarios para realizar dicha cobranza, de
acuerdo a lo establecido en el Contrato de Administracion.

"Remesa": envio de los pagos correspondientes a Cuotas, Abonos y Recuperaciones,
realizada por el Administrador, mediante el depdsito de dichos valores en la Cuenta
Corriente respectiva en las Fechas de Remesa.

"Saldo de Precio": corresponde al saldo que se genera en favor del Originador
cuando los recursos del Patrimonio Separado respectivo de acuerdo a la prelacion
de uso establecida en cada Escritura Publica Especifica, no son suficientes para el
pago del precio al contado de las Cesiones de Créditos.

"Saldo de Precio Acumulado": corresponde a la sumatoria de los Saldos de Precio.
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"Solicitud de Crédito Social": convencion en virtud de la cual los Deudores solicitan
un crédito al Originador, otorgandole a ésta ultima una serie de facultades establecidas
en dicho instrumento.

"Tablas de Desarrollo": son aquellas tablas en que se establece la periodicidad y
el monto a pagar por concepto de capital e intereses, segun corresponda, para cada
serie de Titulos emitidos en virtud de cada Escritura Publica Especifica.

"Tasa de Descuento para la Compra": es la tasa de descuento a la cual se
descontaran los flujos de los Créditos que se adquiriran en el Periodo de Nuevas
Adquisiciones, de acuerdo a lo indicado en el Anexo | de la Escritura Publica Especifica
respectiva.

"Tasa de Pago Mensual": es la razon entre el total de las Remesas recibidas dentro
de un mes calendario determinado y el total de la Cartera al cierre del mes calendario
inmediatamente anterior, en cada Patrimonio Separado.

"Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacion", "Tenedores de Titulos" o
simplemente "Tenedores": corresponden al titular de una posicion de alguna de
las series, 0 a toda persona natural o juridica que tenga Titulos en su poder,
provenientes de la Escritura Publica Especifica respectiva.

"Titulos" o "Titulos de Deuda" o "Titulos de Deuda de Securitizacién": los Titulos
Desmaterializados de Deuda de Securitizacion emitidos desmaterializadamente por
el Emisor en virtud del presente instrumento.

"Valor en Cartera": monto insoluto de la Cartera, de acuerdo a la forma de valorizacion
definida en el Anexo | de cada Escritura Publica Especifica.

"Valor en Cartera Minimo Exigido": es el Valor en Cartera que como minimo debera
mantenerse en el Patrimonio Separado respectivo hasta el pago del ultimo Titulo de
la Serie Preferente de la emision respectiva, de acuerdo a lo sefalado en el Anexo
| de cada Escritura Publica Especifica.
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TABLAS DE DESARROLLO AMORTIZACION ORDINARIA
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Tabla de Desarrollo Serie "A" Preferente

N° Titulos 6.700

Fecha Inicio 1 Mar. 2010 Tasa Anual 6,50%
Nominal 5.000.000 Tasa Trimestral 1,58682848%
Fecha Cupoén Saldo de Interés Amortizacion Total Saldo
Corte Cupoén N° Entrada Cupon Final
1-jun-2010 1 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-sep-2010 2 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-dic-2010 3 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-mar-2011 4 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-jun-2011 5 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-sep-2011 6 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-dic-2011 7 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-mar-2012 8 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-jun-2012 9 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-sep-2012 10 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-dic-2012 11 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-mar-2013 12 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-jun-2013 13 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-sep-2013 14 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-dic-2013 15 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-mar-2014 16 5.000.000 79.341 360.000 439.341 4.640.000
1-jun-2014 17 4.640.000 73.629 360.000 433.629 4.280.000
1-sep-2014 18 4.280.000 67.916 360.000 427.916 3.920.000
1-dic-2014 19 3.920.000 62.204 360.000 422.204 3.560.000
1-mar-2015 20 3.560.000 56.491 360.000 416.491 3.200.000
1-jun-2015 21 3.200.000 50.779 360.000 410.779 2.840.000
1-sep-2015 22 2.840.000 45.066 360.000 405.066 2.480.000
1-dic-2015 23 2.480.000 39.353 360.000 399.353 2.120.000
1-mar-2016 24 2.120.000 33.641 360.000 393.641 1.760.000
1-jun-2016 25 1.760.000 27.928 360.000 387.928 1.400.000
1-sep-2016 26 1.400.000 22.216 360.000 382.216 1.040.000
1-dic-2016 27 1.040.000 16.503 360.000 376.503 680.000
1-mar-2017 28 680.000 10.790 360.000 370.790 320.000
1-jun-2017 29 320.000 5.078 320.000 325.078 0
Tabla de Desarrollo Serie "C" Subordinada

N° Titulos 1.300

Fecha Inicio 1 Mar. 2010 Tasa Anual 0,00%
Nominal 5.000.000 Tasa Trimestral 0,00000000%
Fecha Cupon Saldo de Interés Amortizacion Total Saldo
Corte Cupon N° Entrada Cupon Final
1-sep-2017 1 5.000.000 0 5.000.000 5.000.000 0
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ANEXO Il

TABLAS DE DESARROLLO AMORTIZACION EXTRAORDINARIA ANTICIPADA
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Tabla de Desarrollo Esperada Serie "A" o Preferente

N° Titulos 6.700

Fecha Inicio 1 Mar. 2010 Tasa Anual 6,50%
Nominal 5.000.000 Tasa Trimestral 1,58682848%
Fecha Cupon Saldo de Interés Amortizacion Total Saldo
Corte Cupon N° Entrada Cupon Final
1-jun-2010 1 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-sep-2010 2 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-dic-2010 3 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-mar-2011 4 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-jun-2011 5 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-sep-2011 6 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-dic-2011 7 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-mar-2012 8 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-jun-2012 9 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-sep-2012 10 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-dic-2012 11 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-mar-2013 12 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-jun-2013 13 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-sep-2013 14 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-dic-2013 15 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-mar-2014 16 5.000.000 79.341 625.000 704.341 4.375.000
1-jun-2014 17 4.375.000 69.424 625.000 694.424 3.750.000
1-sep-2014 18 3.750.000 59.506 625.000 684.506 3.125.000
1-dic-2014 19 3.125.000 49.588 625.000 674.588 2.500.000
1-mar-2015 20 2.500.000 39.671 625.000 664.671 1.875.000
1-jun-2015 21 1.875.000 29.753 625.000 654.753 1.250.000
1-sep-2015 22 1.250.000 19.835 625.000 644.835 625.000
1-dic-2015 23 625.000 9.918 625.000 634.918 0

Tabla de Desarrollo Esperada Serie "C" o Subordinada

N° Titulos 1.300

Fecha Inicio 1 Mar. 2010 Tasa Anual 0,00%
Nominal 5.000.000 Tasa Trimestral 0,00000000%
Fecha Cupoén Saldo de Interés Amortizacion Total Saldo
Corte Cupoén N° Entrada Cupén Final
1-mar-2016 1 5.000.000 0 5.000.000 5.000.000 0
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INFORME DE CLASIFICACION

Feller-Rate

CLASIFICADORA DE RIESGO

BCI SECURITIZADORA SA.

T A

Vigésimo Quinto Patrimonio Separado ol :
Contactos: Carolina Franco Tel 757 0414; Marcelo Arias Tel 757-0480
Clasificaciones
Febrero 2010
Serie A Nueva Emisian AA
Serie C (Subordinada) MNueva Emision c
ESTRUCTURA pensiones por parte de las aseguradoras, las AFP’s o el IPS (ex

Titulos: Bonos de securitizacion series A y C

Emisor: B Securitizadora

Escrituras de emision: 14 de diciembre de 2009; 26 de enero
de 2010 (complementarias)

Monto de emisién: Total: MMS 40.000

Serie A: MMS$ 33.500; Serie C: MM$ 6.500

Pagos: Serie A: 29 cuotas trimestrales, con 15 de grada para
el capital. Serie C: una cuota un trimestre después del ven-
dmiento de la serie A

Tasa de interés anual bonos: Serie A: 6,5 %; Serie C 0%
Colateral: créditos emitidos por CCAF. La Araucana. Ala
fecha de la primera cesion éstos alcanzan a MMS40.000 en
saldo de capital.

Originador y Adm. primario: CC AF. La Araucana
Administrador maestro: BTl Securitizadora / ACFIN
Banco custodio y pagador: Banco de Crédito e Inversiones
Representante tenedores: Banco de Chile

FUNDAMENTACION

La clasificacion asignada a la serie preferente se fundamenta
en las fortalezas financieras, legales y operativas de la estrudu-
ra de la transaccion. Esto, conforme a la historia crediticia del
portafolio del originador, los criterics de elegibilidad de la
cartera transferida y la capacidad de gestion de los agentes
involucrados en la administracion de los activos y del patri-
monio separado.

La estructura financiera contempla protecciones crediticias
como subordinacion, rendimiento implicito de cartera y cuen-
las de reserva, asi como eventos de aceleracion de los bonos
ante eventuales deteriores del colateral. Asi, el pago de los
bonos senior soporta severos escenarios de estrds, acordes con
la clasificacion en categoria AA, en que se aledtan las pérdidas
crediticias, prepagos, rendimiento, perfil de vencimientos y
nimero de operaciones de la cartera. Dadoel nivel de colateral
y los compromisos asumidos en los bones, como amortizacion
extraordinaria ante reducciones del volumen y/o cambios en
el perfil contractual o crediticio del portafolio, su clasificacion
noestd limitada por la solvencia del originador.

Los activos de respaldo son créditos emitidos por CCAF.
La Araucana a sus afiliados. Estos créditos sociales se rigen por
las normas de pago y cobro de las cotizadones previsionales,
siendo descontados del sueldo por el empleador o de las

INF).

La cartera del originador ha mostrado un crecimiento soste-
nido durante el dllimo tiempo en tomo al 17% anual, concen-
trado principalmente en el segmento de trabajadores. Los
saldos promedio y el nimero de deudores en este segmento
han aumentado, en contraposicion al de pensionados que se
mantienen en niveles acolados. La cartera evidenda una mo-
rosidad creciente, conforme se observa en la industria, que
enfrenta escenarios mas compelitivos, junto con un entorno
econdmico mas adverso y el aumento del desemplec en em-
presas afiliadas. Adualmente, la morosidad a 180 dias de la
cartera se observa en niveles més altos que los registrados en
otros portafolios securitizados del segmento. En tanto, la
compra de cartera por parte de la securitizadora contempla
filtros de rmora histérica y al corte, procedimientos de valoriza-
cion que implica una composicion de cartera con un minimo
de 50% de créditos a pensionados, asi como limites a la con-
centracion en empresas intermediarias,

La administracién de los activos estard a cargo de CCAF La
Araucana. La capacidad de la empresa para originar y admi-
nistrar activos fue evaluada por Feller Rate en “Satisfactorio”,
en tanto su solvencia, en A/Fstables, La entidad se caracteriza
por dar un importante énfasis a la automatizacion de procesos
v fortalecimiento de los procedimientos y controles en el flujo
de otorgamiento, recaudacion y cobranza. Su clasificacion
incorpora el cambio de estructura organizacional con la profe-
sionalizacion de la administracion y una estrategia de negodio
enfocada en la penetracion del segmento de los trabajadores,
Destacan dentro de la reestructuracion las redentes introduc-
ciones de gerencias v subgerencias con énfasis en mejora de
controles y riesgos (cuarto trimestre de 2009).

La operacion es la primera dentro de un programa de emi-
siones, al amparo de lo previsto en e articulo 144 bis de la Ley
de Mercado de Valores. Las escrituras de emision contemplan
de manera clara las condiciones de fusion del patrimonio
separado.

La administracién maestra serd realizada por la securitizado-
ra, bajo una estructura de outsourcing de las labores operati-
vas contratada con ACFIN, evaluada por Feller Rate en “ Mis
que satisfactorio”, dada la buena estructuracion de sus proce-
dimientos y controles, alto grado de automatizacion de sus
procesos y buen apoyo tecnol dgico.

La serie subordinada C fue estructurada sin mayor estrés,
porloque su clasificacion es C.

SECURITIZACION
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ESTRUCTURA DE LA Caracteristicas generales de la emision
EMISION En la grafica siguiente se presenta un diagrama de la operacion, con los principales
agentes involucrados.

Estructura de la Emision

A
Deudores

Pagan sus créditos. | | Otorgs cridilos

C.C.AF.LaAraucana

Vende crédites l Qediponiccimion

Clasifi Emite Bono

deResge
Page por Administran of patimonio
AR sepanado y 108 Scthvos

Adm. maestro: Securitizadora [Acfin

Adm. primario:C.C.A.F La Araucana

En esta operacion, C.C.AF. La Araucana transfiere a BCI Securitizadora, en favor
del patrimonio separado, créditos sociales por el periodo comprendido entre la
colocacion de los bonos senior y el pago de dichos titulos. A la fecha de la primera
cesion, el portafolio transferido asciende a MMS 40.000 en saldo de capital, equiva-
lente a 55.700 operaciones aproximadamente.

Con el respaldo de estos activos, la securitizadora emite titulos de deuda preferente
por MMS 33.500, con un plazo de vencimiento de 7,25 anos, que prometen el pago
de amortizaciones e intereses en forma trimestral, devengando el 6,5% anual, con 15
trimestres de gracia para el capital. A su vez, emile una serie subordinada por
MMS 6.500, que no devenga intereses y se paga en un solo cupon, tres meses des-
pués del pago del dltimo cupon de la serie preferente.

Los tenedores de los titulos de deuda subordinada tendran derecho sobre los exce-
dentes netos del patrimonio separado, si los hubiere, con posterioridad al pago de
la totalidad de los titulos de la serie preferente. Ello, luego de haberse extinguido
todas las obligaciones, impuestos o gravdamenes que pudieren afectar al patrimonio
separado, y el pago de los titulos de la serie subordinada.

La cesion de la cartera original de activos de respaldo tiene un precio equivalente al
valor presente de los activos descontados a una tasa de a lo menos un 12%, el que
se cancela con la colocacion de los titulos de la serie preferente, mas el valor asig-

SECURITIZACION BCI SECURITIZADORA S.A. FEBRERO 2010 2
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nado por las partes para la suscripcion de la serie subordinada menos los fondos de
reserva. Eventualmente, si existieran diferencias se establece un saldo de precio por
los activos, cuyo pago se efectuara conforme el direccionamiento de los flujos deta-
lado mas adelante.

Dado el plazo promedio de los créditos y de los bonos, el emisor debe hacer nuevas
adquisiciones de créditos. Para ello, la securitizadora contara con los recursos pro-
venientes del pago de los créditos, neto de los montos necesarios para constituir los
fondos definidos en el contrato de emision, que se detallan més adelante.

Con el remanente mensual se adquirirdn todas las operaciones necesarias para
completar el valor minimo de cartera, definido en el contrato de emision, que cum-
plan con los requisitos para formar parte del patrimonio separado. La cartera secu-
ritizada del originador, incluida aquella contemplada para esta operacion, repre-
senta alrededor de un 28% de su stock total de deuda administrada a junio de 2009.
Si el originador opta por no transferir cuentas al patrimonio separado en las futuras
cesiones, opera un gatillo de stock de cartera minimo definido en el contrato de
emision, que se explica mds adelante, constituyéndose un evento de amortizacion
acelerada de los bonos senior.

El valor minimo de cartera exigido corresponde a MMS 40.000. El valor en cartera
se determina como el saldo insoluto de los créditos ponderados por niveles de mo-
rosidad y las condiciones de concentracion en las entidades intermediarias de los
pagos que se senalan en los siguientes cuadros.

Tablas de valorizacion en régimen y concentracion maxima

Estado de los créditos Ponderador

Al dia y mora hasta 180 dias 100%

Mora de mas de 180 dias 0%
Clasificacion de la empresa Limite de concentracion
AAA 100%

AA 10%

A 6%

BBB 4%

Menaor a BBB y sin dasificacion 2%

La tabla anterior se aplicard tanto en el caso de deudores activos como de pensio-
nados, ponderando por 0% el exceso por sobre el limite indicado para las entidades
intermediarias de los pagos. No obstante, los créditos cuya entidad pagadora sea
un fondo de pensiones, tienen un limite de concentracion maxima de 8% por fondo.
Por otra parte, aquellos créditos otorgados a trabajadores cuya entidad pagadora
sea una corporacion municipal serdn ponderados en 0%. También colaboran al
valor en cartera la caja y las inversiones disponibles del patrimonio separado, netos
de los fondos especificos que se definen mds adelante, castigados en un 12%. Adi-
cionalmente los créditos otorgados a trabajadores que excedan MM$20.000 se valo-
rizan en cero de manera que los pensionados, unido a los valores disponibles, de
existir, deben representar al menos del 50% del valor en cartera (MMS 20.000).
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Si el valor de cartera calculado en cada cuadratura mensual es inferior al valor de
cartera minimo requerido, se deberd reponer la cantidad de operaciones necesarias
para completar este valor.

El precio de compra de las nuevas operaciones que ingresardn al patrimonio sepa-
rado se determinara calculando el valor presente de las cuolas, descontadas a la
tasa simple nominal anual de a lo menos un 12%. La compra de nuevas operaciones
se llevard a cabo al menos una vez al mes.

En caso que el patrimonio separado no cuente con los recursos necesarios para
asumir el pago de las nuevas adquisiciones necesarias, se ha establecido que el pa-
go puede ser a plazo. De esta forma, los saldos de precio que puedan generarse
serdn cancelados con las siguientes remesas que perciba el patrimonio separado,
siguiendo el orden de prelacion que se indica mas adelante.

La administracion primaria del patrimonio separado sera llevada a cabo por
C.C.AF. La Araucana. En lanlo, la custodia de las solicitudes de crédito social y los
pagarés que se suscriben al efecto, ha sido encomendada a Banco de Crédito e In-
versiones. Por otra parte, la administracion maestra del patrimonio separado serd
realizada por la securitizadora, que operara bajo una estructura de outsourcing de
procedimientos y sistemas contratada con Administradora de Activos Financieros
(ACFIN).

Fondos de resguardo y politica de inversion de excedentes

La estructura contempla el establecimiento de fondos especiales en el patrimonio
separado. Eslos son:

Fondo de liquidez, cuyo objetivo es asegurar la continuidad operacional ante even-
tuales contingencias. Este fondo se formara el dia en que se proceda a la colocacion
de los titulos de deuda, con cargo al producto de dicha colocacion o mediante el
aporle por parte de C.C.A.F. La Araucana de una o mds bolelas de garantia banca-
ria por un monto de MM$ 5.200, tomadas en una o mds instituciones que cuenten
con clasificaciones de riesgo de a lo menos AA-, las que posteriormente podréan ser
reemplazadas con dinero proveniente de las remesas.

Fondo de pago de infereses y capital que liene por objeto responder al pago del cupon
venidero de la serie preferente. Este fondo se formard con recursos provenientes de
la colocacion de los bonos, por un monto de MM$ 532, equivalente al primer ven-
cimiento de intereses de la serie preferente. Asimismo, desde la fecha de la coloca-
cion, este fondo ird provisionando mensualmente a razon de un tercio del proximo
vencimiento de la serie preferente.

Fondo de prepago extraordinario de la serie A, que se formara a partir del 1° de diciem-
bre de 2013 (prepago anticipado) o de producirse la amortizacion acelerada de la serie
preferente (prepago acelerado). En el primer caso, el fondo se acumulard mensual-
mente hasta noviembre de 2015 a razén de un tercio del capital adicional al com-
prometido en los cupones, necesario para la amortizacion total de los bonos en el
plazo de dos anos. Este fondo se formara con los ingresos de caja netos de gastos y
reposicion de los fondos de liquidez y de pago de intereses y capital. En caso de
prepago acelerado, el fondo se formard con los fondos de liquidez y de pago de
intereses y capital, que al declararse la aceleracion de la serie preferente dejardn de
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acumularse, mas el 100% de los ingresos netos de caja disponibles del patrimonio
separado. En caso de prepago acelerado, se podra utilizar con la restriccion de dejar
recursos suficientes para el pago del proximo cupon de la tabla de desarrollo resul-
tante de la modificacion producida por el evento de dicho prepago.

Los recursos de estos fondos podrdn invertirse en titulos emitidos por la Tesoreria
General de la Repiiblica, por el Banco Central de Chile, depésitos y pactos con insti-
tuciones financieras clasificadas al menos en AA-, cuyo subyacente sean titulos
emitidos por el Banco Central y la Tesoreria General de la Republica. En caso que
existan recursos adicionales, éstos podran ser invertidos en los mismos instrumen-
tos mencionados, asi como también en depdésitos a plazo, letras de cambios, cuolas
de fondos mutuos y pactos en instrumentos en Corredoras de Bolsa y Agente de
Valores que sean filiales bancarias. Para todos los casos, las inversiones se realiza-
ran sobre instrumentos cuya clasificacion deberd ser, al menos AA- y N-1 para titu-
los de largo y corto plazo, respectivamente.

En cuanto no se encuentren invertidos los recursos y/o fondos del patrimonio se-
parado, éstos podran ser mantenidos en cuentas corrientes de bancos clasificados
como minimo en N-1.

Direccionamiento periddico de los flujos y Prelacion de pagos

Los montos recaudados por el patrimonio separado, ya sea producto de remesas o
inversion de excedentes, se destinardn segun la siguiente prioridad:

* Gastos del patrimonio separado;
* Formacion del Fondo de Prepago Extraordinario;

e Pago de los saldos de precio de compras anteriores, si los hubieran y luego el
pago de la adquisicion de nuevos créditos, si corresponde;

e Compra de nuevos créditos de clientes que cumplan con el manual de adquisi-
ciones;

* Prepago de la serie subordinada;

A partir del 1° de diciembre de 2013 o si se registran eventos de amortizacion acele-

rada, el pago de adquisiciones de créditos y de los saldos de precio de compras

anteriores sera pospuesto y quedard subordinado al pago total de la serie senior. A

la vez, no se utilizardn ingresos netos de caja para el prepago de los titulos de la

serie subordinada.

En caso que los fondos disponibles no fueran suficientes para el caumplimiento de

las obligaciones exigibles del patrimonio separado, se seguira la siguiente prelacion

de pagos:

* Gastos del patrimonio separado;
* Pago de intereses de los titulos preferentes;
* Amortizacion de capital, ordinaria o extraordinaria, de los titulos preferentes;

* Pago del saldo de precio, que en caso de prepago acelerado se verificardn una
vez realizado el pago total de la serie preferente;

e Pago de los titulos de la serie subordinada;
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Amortizaciones extraordinarias de los titulos de deuda

Prepago Anticipado a partir del 1° de marzo de 2014 el emisor prepagara parcialmen-
te, y en forma anticipada a prorrata los titulos de deuda senior, en la medida que
los recursos existentes en el Fondo de Prepago Extraordinario y el Fondo de Pago
de Intereses y Capital sean suficientes para dicho prepago.

Sin perjuicio de lo anterior, a partir del 1° de marzo de 2014, el emisor podrd prepa-
gar totalmente la serie preferente en la medida que existan recursos suficientes en
los fondos del patrimonio separado.

Prepago Acelerade, verificada por la securitizadora la ocurrencia de cualquiera de los
evenlos que mas adelante se detallan, se solicitard al Representante de Tenedores
de Bonos, convocar a una junta de tenedores de los titulos de la serie preferente, en
la cual se sometera a consideracion de ésta la aprobacion de la realizacion de pre-
pagos acelerados parciales sucesivos hasla el pago total de los titulos de la serie
preferente. Los eventos son:
¢ Cuando durante dos meses seguidos, el valor en cartera mas el saldo inso-
luto de los créditos cedidos en la primera cesion del mes de célculo es infe-
rior a 1,194 veces el saldo insoluto de los titulos de la serie preferente. Este
indicador se calculard como promedio movil trimestral.

s Cuando dos meses sepuidos, la razon cartera con tres cuotas morosas, sea
superior a 4,5%. Este indicador se calculard como promedio mévil trimes-
Lral.

e Si se produce la intervencion del originador, su disolucién o en caso de
quiebra o insolvencia.

* Si durante dos meses seguidos la tasa de pago mensual de la cartera, medi-
da como promedio movil trimestral, es inferior a 3,8%;

* 5ilos activos que integran el patrimonio separado se viesen afectados fisica,
juridica o tributariamente, o bien, por decisiones de autoridad, de tal forma
que resultara comprometida su funcion y no se pudiere proceder al pago
del proximo vencimiento de intereses, o intereses y capilal, segun corres-
ponda.

* Sise cambia el administrador de los créditos en virtud de algin incumpli-
miento de sus obligaciones bajo el contrato de administracion, sin expresa
autorizacion del emisor o, antes de que ello ocurriese, si el administrador
no deposila las remesas dentro de los plazos establecidos.

¢ Si durante dos meses seguidos el plazo promedio remanente de la cartera,
ponderado por el saldo insoluto de los créditos, es superior a 45 meses.

* En caso que la modalidad de recaudacion actual de los créditos, es decir el
descuento por planilla de sueldo o pensiones, sea eliminada impidiendo
que las entidades recaudadoras retengan del sueldo o de las pensiones de
los deudores, las cuotas o pagos de los créditos.

El prepago acelerado se realizard a prorrala y cada vez que se acumulen recursos
por un monto minimo de MM$100.
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DESCRIPCION DEL
EMISOR

En caso de prepago acelerado de la serie preferente, se pondrd término a la adquisi-
cion de créditos desde el momento en que la Junta de Tenedores acuerde aprobar la
realizacion de esta clase de amortizacion extraordinaria.

El prepago anticipado o acelerado involucrard la modificacion de las tablas de de-
sarrollo de los bonos, la que se calculard a prorrata del nuevo saldo insoluto sobre
el saldo insoluto anterior al prepago para cada uno de los vencimientos de amorti-
zacion remanentes, como asimismo para los nuevos intereses correspondientes a
cada uno de los vencimientos.

La serie subordinada podra ser rescatada anticipadamente, a prorrata, hasta el 1° de
diciembre de 2013, solo si no se ha producido un evento de amortizacion acelerada
de la serie preferente. El prepago se llevard a efecto cada vez que los excedentes de
caja del patrimonio separado, segun la prelacion de pagos antes descrita, superen
MMS$100. A su vez, se establece un monto mdximo acumulativo de prepagos de
esta serie de MM$6.250

BCl Securitizadora, filial del Banco de Crédito e Inversiones, es una sociedad ano-
nima abierta especial constituida al amparo de lo previsto en el Titulo XVIII de la
Ley del Mercado de Valores, cuyos estatutos constan en escritura publica de fecha 1
de marzo de 2001.

A la fecha, la securitizadora ha realizado 21 operaciones de securitizacion, con 10
vigentes, todas clasificadas por Feller Rate. Los activos de respaldo han correspon-
dido a crédilos hipolecarios, larjetas de crédito relail, facturas, créditos de consumo,
con originadores tales como Banco de Chile (ex A. Edwards), Din, Ripley, La Polar,
Paris, CMR, Corpora Tres Montes, CCAF La Araucana, CCAF 18 de Septiembre,
CCAF Los Héroes y Copeval. A su vez, mantiene inscrita en la Superintendencia de
Valores y Seguros, pero atin no colocada, una securitizacion de pagarés asociados a
empresas de servicios sanitarios.

La existencia de BCI Securitizadora se enmarca dentro de la activa participacion de
Banco de Crédito e Inversiones y su grupo controlador en el mercado financiero,
que involucra entre otros negocios: banca de personas y comercial, banca de inver-
siones, corretaje de valores, fondos mutuos, seguros de vida y generales, leasing y
factoring.

Banco de Crédito e Inversiones (Bci) inicio sus actividades en el ano 1937, Desde sus
comienzos, el banco ha estado relacionado a la familia Yarur y, si bien, el controla-
dor al interior del grupo familiar ha cambiado desde su fundacion, la propiedad
mayoritaria permanece en manos de la familia. Actualmente, el porcentaje de con-
trol del grupo Yarur es del orden del 63%. Le siguen en importancia las adminis-
tradoras de fondos de pensiones con un 8,3% de la propiedad.

La solvencia del banco es clasificada a “AA+/Estables” por Feller Rate, sobre la base
de la consistencia de su perfil financiero, con retornos estables ubicados en el rango
superior del sistema. Esto ha sido producto de la aplicacion de una estrategia esta-
ble y consolidada en el tiempo, que busca potenciar los segmentos donde cuenta
con ventajas competitivas, asi como de mejoras continuas en su eficiencia operativa
y en la gestion y administracion de riesgos. Considera también su solida posicion
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CALIDAD CREDITICIA
DEL COLATERAL Y
GARANTIAS

competitiva, su liderazgo en depositos vistas y administracion de caja, y la estabili-
dad y experiencia de su plana ejecutiva.

En esta emision Feller Rate evalué a C.C.AF La Araucana y el procedimiento de
seleccion y compra de cartera por parte de la securitizadora. Esto, en conjunto con
una descripcion de la evolucion histérica del perfil del portafolio de la compania, se
detalla a continuacion.

C.C.AF. La Araucana
La evaluacion incluy6 la revision de antecedentes generales de C.C.AF. La Arauca-
na, asi como de sus politicas y procedimientos de originacion.

Caja La Araucana es clasificada en A-/Estables por Feller Rate sobre la base que los
créditos que otorga se rigen por las ventajosas normas de pago y cobro de las coti-
zaciones previsionales, que garantizan la preferencia en el pago. Considera, tam-
bién una buena rentabilidad, tanto sobre el fondo social como sobre sus activos
totales, que se acompana de mdrgenes brutos altos y niveles de eficiencia en el ran-
go superior de la industria. Incorpora ademas, el cambio de estructura organizacio-
nal con la profesionalizacion de la administracion y una estrategia de negocio enfo-
cada en la penetracion del segmento de los trabajadores. Destacan dentro de la rees-
tructuracion las recientes introducciones de gerencias y subgerencias con énfasis en
mejora de controles y riesgos (cuarto trimestre de 2009).

Como contrapartida, la institucion muestra poca diversificacion de los ingresos,
una concentracion de sus fuentes de financiamiento y descalce de plazos entre sus
activos y pasivos. Adicionalmente, por su condicién de corporacion, la caja no tiene
socios 0 accionistas que puedan realizar aportes de capital para hacer frente a situa-
ciones imprevistas.

La Araucana se constituyd en 1968 por iniciativa de la Camara de Comercio de San-
tiago. Su vision estratégica esta orientada a ser el mejor sistema integrado de bien-
estar. Para esto, disenié un plan de negocios focalizando sus esfuerzos en penetrar
de mejor manera el segmento de los trabajadores y aumentar su nimero de afilia-
dos del sector publico. Su cartera de préstamos ha registrado una expansion en los
tiltimos anos. La entidad se caracteriza por dar un importante énfasis a la automati-
zacion de procesos. En este contexto, periodicamente trabaja en mejorar su adminis-
tracion crediticia y en fortalecer los controles en el flujo de otorgamiento.

La entidad presenta concentracion en financiamiento bancario que a septiembre de
2009 representaba un 71% de sus pasivos exigibles. Para contrarrestar dicha concen-
tracion La Araucana ha decidido utilizar otras fuentes de financiamiento como los
efectos de comercio y una segunda securitizacion de cartera.

Su politica financiera redunda en un descalce de plazos entre sus aclivos y pasivos.
Dicha estructura también se traduce en una baja liquidez, con fondos disponibles
que solo representaban el 1% del total de activos. Sin embargo, la entidad presenta
buenos indices de capitalizacion y su fondo social representa el 26% de sus pasivos
totales. Al mismo tiempo, durante 2009 la institucion puso especial énfasis en crear
politicas de liquidez y riesgo de mercado. Asi, instauro el comilé de financiamiento
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y riesgo en el cual se han establecido limiles para ciertos indicadores de riesgo y sus
formas de medicion periodica.

Su buena generacion interna debiera permitirle conservar su perfil financiero. A
pesar de la fuerte competencia en el mercado de los créditos de consumo y la situa-
cion economica menos favorable, la gratuidad de la afiliacion, las prestaciones adi-
cionales que otorga y su estrategia bien definida, le permitira sostener un buen
posicionamiento en su nicho de mercado. Presenta el desafio de consolidar su es-
tructura y estrategia e impregnar de los cambios a todos los niveles de la organiza-
cion. La profesionalizacion impulsada debiera contribuir a este objetivo.

Indicadores financieros (*)
{En milones de pesos de septembre de 2009) 2
Dic 2006  Dic. 2007 Dic. 2008 Sep. 2008

Actives totales 263517 2262 INeES 2T
Colocaciones crédito social 214393 236955 256138 M3
Pasivos exigibles 193 461 212802 73472 258317
Fondo social 70.508 78.358 83801 2605
Resultado Oper. bruto 23 287 38400 a1z 43938
(Gaslos de apoyo 20346 21593 WBIAT 22459
Provisianes y casigos 3519 583 T3 11182
Resultado antes de impuesios -f22 1.027 8052 10.497
Result Oper. bruto / Act Tot 98% 14,0% 13.7% 16.9%
Gasios de apoyo | Act. Tot B,5% 7.9% 8.7% 86%
Prov. y castigos f Act. Tot 15% 2.1% 25% 43%
Result. antes Implo, / Act. Tot £0.3% 40% 26% 4.0%
Pasivo egble / Fondo social 27w 27w 28w 28w
Indice de nesgo de la cartera 357% 572% 7.62% 6,04%

(1) Los EE FF de Dic.06 fueron ajustados por Feler Rafe, se deshizo b operacion de secuntizacin
{2) Los indicadores & sepleimbve 2000 se presentan snualizedas cunndo comesponds,
(3 Estimacitin Feler Rate,

En adelante se entregan algunos antecedentes generales respecto de C.C.AF. La
Araucana en cuanto a su estrategia, posicion competitiva, asi como de politicas y
procedimientos de originacion de créditos. Para mas detalle respecto de su solven-
cia, en relacion a su perfil financiero, rentabilidad, eficiencia y niveles de capitaliza-
cion, visite www.feller-rate.cl drea Instituciones Financieras.

Estrategia

Su vision estralégica se orienta a ser el mejor sistema integrado de bienestar
entregando soluciones sociales. Para lograrlo, ha centrado sus esfuerzos en cuatro
grandes dreas: i) crecimiento: aumentar el numero de afiliados en el universo de los
empleados puiblicos ya que presentan menor rotacion y porque el sector de los
trabajadores estd muy explotado (la meta es crecer un 6,5% con respecto a
diciembre de 2008); ii) fidelizacién: a través de una oferta integral de beneficios
sociales; iii) colocacion: incrementar su porcentaje de penetracion de créditos en
trabajadores, que hoy alcanza solo un 35%, volcando sus esfuerzos a los empleados
de mayores ingresos. Para esto, debe desarrollar y consolidar adecuadamente los
canales de ventas; y iv) posicionamiento: a través de nuevos productos, como el
mutuo hipotecario, y el lanzamiento de un sitio web mas transaccional.

La compelencia entre las instituciones que integran el sistema de cajas de compen-
sacion se acentu¢ a partir de las tltimas modificaciones de la ley. Por ello, durante
2006 La Araucana se sometio a la evaluacion de una consultoria externa que reviso
todas las dreas de la institucion. A partir de ahi se originaron una serie de cambios,
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siendo el mas visible la transformacion de su estructura organizacional. Esta fue
implementada en 2007, incorporando profesionales jovenes a todas las divisiones
de modo de asumir su condicion de institucion financiera, La nueva vision se tras-
lado desde el directorio hacia el resto de la organizacion, lo que requirio de un in-
Lenso trabajo para generar los cambios al interior de la organizacion.

Durante 2009 la organizacion realiz6 cambios adicionales que la llevaron a la crea-
cion de la subgerencia de contraloria, la subgerencia de desarrollo organizacional,
la subgerencia de operaciones y la subgerencia de informatica, entre otras.

Para alcanzar sus objetivos comerciales, la administracion establecio: i) una oferta
comercial corporaliva especializada en salud, educacion, turismo y vivienda; ii)
cobertura territorial de la institucion; iii) focalizacion hacia el cliente; iv) profesiona-
lizacion del staff de la organizacion; v) division de funciones comerciales y canales
de venta; y vi) inversion publicilaria y comunicacional (campana de imagen y posi-
cionamiento).

El mercado objetivo de La Araucana se ha ido ampliando conforme la Ley ha ido
cambiando. En sus origenes, solo estaba orientada a los obreros de las empresas
adherentes. A fines de 1976, la cobertura del sistema se extendio a todos los traba-
jadores, fuesen obreros o empleados. Desde 1998, la entidad ha otorgado créditos
sociales y otros beneficios a trabajadores y pensionados.

Durante 2008 entraron en vigencia tres modificaciones que el legislador y regula-
dor, la Superintendencia de Seguridad Social (SUSESQ), introdujeran en el sistema
de cajas. Los cambios apuntaron a ampliar el mercado objetivo y la oferta de pro-
ductos: i) afiliacion de entidades y trabajadores del sector publico para efectos de
crédito y prestaciones adicionales y complementarias; ii) oferta de créditos hipote-
carios a sus afiliados; y iii) extension del plazo de los créditos sociales hasta 84 me-
ses. Estas medidas pueden traducirse en un crecimiento potencial para la industria
tanto en colocaciones como en niimero de afiliados.

La afiliacion de los trabajadores a las cajas es colectiva por empresa, requiriéndose
la voluntad de la mayoria absoluta de éstos, debiendo contener, la solicitud de afi-
liacion, la firma del propio empleador, no representando un costo para ninguno de
ellos. En el caso de los pensionados, la incorporacion es individual, debiendo ellos
hacer un aporte que no puede superar el 2% de su pension. A fines del primer se-
mestre de 2009, la entidad administraba una base cercana a los 870.000 asociados,
de los cuales cerca de un 75% correspondian a trabajadores y el resto a pensiona-
dos.

Posicion competitiva

En la industria de las cajas de compensacion, La Araucana representaba el 18% del
total de trabajadores y pensionados a junio de 2009. En tanto, su participacion en
nimero de empresas afiliadas y créditos se situaba en 13,4% y 17,8% respectiva-
mente. Si bien su porcentaje se ha mantenido estable, su posicion en el ranking se
ha deteriorado el ultimo semestre pasando a ser la tercera caja del mercado.

A junio de 2009, La Araucana contaba con 10.253 empresas afiliadas y mas de
870.000 trabajadores afiliados y pensionados asociados. Su base de afiliados dismi-
nuyo 4,8% entre diciembre de 2008 y junio de 2009. Este decrecimiento ha sido su-
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perior al de la industria, que contrajo un 0,7% su base de afiliados durante el mismo
periodo. Este deterioro se debe principalmente a que el universo de pensionados
aumento en mas de 580.000 personas con el otorgamiento de la pension basica soli-
daria que bordea los $75.000. La Araucana tomo la decision estratégica de no parti-
cipar en dicho segmento. A junio de 2009 los pensionados representan el 25% del
total de afiliados de la caja.

Entre diciembre de 2007 y junio de 2009, las colocaciones de la caja crecieron un
20%. Esto es superior al 10% de crecimiento de la suma de colocaciones de consumo
del sistema bancario y las tres principales cajas de compensacion. Dicho desempeno
ha permilido a La Araucana mantener estable su participacion de mercado en por-
centaje. A junio de 2009, su cuota de mercado alcanzaba cerca de 2,8%, situandose
como la tercera caja de compensacion en cuanto a volumen de créditos.

Participacion en créditos de consumo
Bancos + Coopeuch + C.C.A Filos Andes + La Araucana + Los Héroes).

(unic 2009)
Los Herces
LaAraucana  28% BEVA
LesAndes 5% ] 51% Corpbanca

Santander Repley

Fuente: SBIF y estados Snanciens de las cajas de compensacion,

La entidad tiene una dotacion cercana a los 900 empleados y una red de sucursales
conformada por 60 sucursales y 150 puntos de contacto, que se distribuyen en todo
el pais otorgdndole cobertura nacional. Adicionalmente, la entidad posee agencias
moviles, que cubren localidades con menor poblacion, pero donde se ubican em-
presas afiliadas.

Desde la incorporacion de los empleados piblicos a las cajas de compensacion, la
entidad ha logrado afiliar cerca de 29.000 funcionarios los que representan solo el
4% de total de sus trabajadores afiliados. Ello se condice con la distribucién global
del mercado de cada caja, donde Los Andes ha logrado traspasar su liderazgo a este
nuevo segmento.

Politicas y procedimientos

Como se menciono, durante 2007, la entidad realizé un profundo cambio en su
estructura organizacional que conllevo una profesionalizacion del staff de trabaja-
dores y un fortalecimiento de las unidades de riesgo y control. En 2008, se confor-
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mo el comité de financiamiento y riesgo, que sentd las bases para el manejo del
riesgo de crédito, mercado y operacional.

A pesar de que las cajas no pueden diferenciar tasa de interés segun el riesgo del
cliente, La Araucana fortalecio esta drea para minimizar problemas de cartera. Indi-
vidualizo las funciones operacionales en la division de crédito y ahorro, las funcio-
nes de recaudacion en la division cotizaciones y la cobranza en la division cobran-
zas, todas dependientes de la subgerencia de operaciones. Por su parte, la respon-
sable de identificar y medir los riesgos es el departamento de riesgos el que fue
creado el dltimo trimestre de 2009 y depende directamente de la subgerencia de
contraloria.

Desde diciembre de 2007, la institucion amplio las categorias de clasificacion de sus
empresas asociadas a cuatro (super prime, prime, normal A y normal B), depen-
diendo directamente de la rotacion de su personal, la morosidad, si presenta infor-
mes en Dicom y el nimero de trabajadores que posee. En marzo de 2009 se reclasi-
ficaron las empresas asociadas agregando la variable sector econémico al cual per-
tenece la empresa. El comité de crédito se retine diariamente para analizar requeri-
mientos puntuales y aprobar créditos sobre UF 200.

La conformacién de diferentes instancias de comité, tales como: auditoria, informé-
tica, ejecutivo, de financiamiento y riesgo y de infraestructura, representan un forta-
lecimiento en su gobierno corporativo.

En relacion a la gestion de riesgo de liquidez y de mercado, ésta ha mejorado gra-
cias a la incorporacion del departamento de riesgos que abarca riesgo de crédito, de
mercado y operacional, y la nueva normativa exigida por la SUSESO.

La reestructuracion y subdivision de la gerencia de operaciones ayudo6 a fortalecer
el riesgo operacional. Acompanando esto, el fortalecimiento de la auditoria interna,
entrega una base de control profesionalizada y eficiente. Separa sus funciones en
tres subdivisiones: i) auditoria de procesos; ii) auditoria regional y estados financie-
ros corporalivos y iii) auditoria de tecnologia de la informacion.

Durante 2007, el drea realiz6 un levantamiento de los procesos y su evaluacion del
riesgo. Asi, los mds criticos fueron elegidos para ser revisados y solucionados du-
rante 2008. El control abarca todas las dreas de la caja y posee buenas herramientas
tecnolégicas para lograr un trabajo adecuado, los procesos son revisados perma-
nentemente y anticipadamente. La reestructuracion de esla drea se realizo en abril
de 2008 y cuenta con 11 personas.

Politica de Compra de BCI Securitizadora
La securitizadora definio el perfil de los deudores que conformaran la cartera de
activos de respaldo. Los criterios de seleccion de las operaciones que seran cedidos
son los siguientes:

¢ Enel caso de los deudores activos deben poseer contrato de trabajo vigente.

¢ Los deudores pasivos deben lener una antigiiedad minima de 2 meses afi-
liados a la C.C.AF. La Araucana.
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¢ Las empresas empleadoras deberdn tener una antigiiedad minima de 6 me-
ses de afiliacion en C.C.A.F. La Araucana y no lener prolestos vigenles en
Dicom.

* La prelacion en la seleccion de los créditos de afiliados, tanto activos como
pasivos, es la siguiente: siempre se dard primera opcion a créditos sin mora,
y al no existir estos tultimos se ird avanzando en la elegibilidad hasta legar
a un tope mdximo de 60 dias de mora. Adicionalmente, los deudores no
deberdn poseer una mora histérica mayor o igual a 120 dias en los ultimos
12 meses,

s Las operaciones deben ser créditos en pesos, originados por C.C.AF. La
Araucana, con un plazo maximo de 84 meses en ambos segmentos (traba-
jadores y pensionados).

Para la cesion inicial de créditos, la securitizadora ha encargado la realizacion de un
due diligence legal y financiero-operativo. El primero consistira en la revision de
una muestra aleatoria de 4.000 pagarés, con el objeto de verificar su correcta emi-
sion. El segundo estard a cargo de ACFIN, se realizara sobre una muestra de alre-
dedor de 1.000 pagarés, y tiene por objeto verificar la consistencia de la informacion
entre los sistemas del administrador primario y ACFIN. Asi también, ACFIN revi-
sard 1.000 créditos adicionales para contrastar movimientos de saldos.

Una vez en régimen la operacion, se realizara un proceso de due diligence financie-
ro-operativo similar al descrito anteriormente en forma mensual, para cada recom-
pra de cartera, sobre una muestra de alrededor de 100 operaciones.

Caracteristicas del Colateral

El stock de colocaciones de la C.C.A.F. La Araucana a junio de 2009 era de aproxi-
madamente MMS$ 300.000, que corresponde a 480 mil operaciones de crédito. La
cartera comprometida en esta operacion corresponde al 15% de la cartera total de la
entidad.

Como se observa en los graficos a continuacion, la Caja muestra un crecimiento
soslenido en sus colocaciones durante los ultimos 3 anos y medio en torno a 17%
anual. Este nivel es menor al observado en anos previos - en que la tasa de creci-
miento bordeaba 30% - y es explicado mayormente por el segmento de trabajado-
res. En efecto, el saldo de deuda mantenido por este grupo se ha incrementado en
promedio durante el periodo de andlisis en un 29% anual, que obedece no sélo a un
aumento en el numero de afiliados aclivos, sino a una mayor penetracion en este
segmento. De esta manera, la deuda promedio exhibe un alza sostenida, siendo a
junio de 2009 de $664.000, en tanto el nimero de deudores muestra un crecimiento
promedio de 15% anual.

En linea con la estrategia de la Caja de no atender dentro del segmento de pensio-
nados a los beneficiarios de la Pension Basica Solidaria, por considerarlo riesgoso, y
enfocarse principalmente en trabajadores, no se observa un incremento en el stock
de colocaciones en pensionados durante el dltimo ano. La deuda promedio, asi
como el namero de afiliados pensionados con deuda, no muestra variaciones signi-
ficativas desde diciembre de 2007 a la fecha.
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El plazo promedio de originacion para trabajadores y pensionados estd en torno a
35 y 50 meses, respectivamente. Si bien el regulador cambié en junio de 2008 la
normativa, permitiendo extender el plazo de otorgamiento de 5 a 7 anos, no se ob-
servan cambios importantes en esta variable, dada la politica de otorgamiento mas
estricla que rige para plazos mayores a 60 meses, conforme los procedimientos de
la Caja.

Evolucion Cartera C.CAF. La Araucana

{Stock de deuda en saldo y ndmero; separado en rabsjadores y pensionsdos)
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ADMINISTRACION Y
CONTROL
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Administracion primaria de los activos

La legislacion chilena permite a la securitizadora contratar los servicios de adminis-
tracion primaria con terceros o efectuarlos ella misma. En este caso, los activos se-
guiran siendo administrados por C.C.AF. La Araucana.

Entre otros, el contrato de administracion suscrito establece: las funciones que debe
desempenar el administrador de cartera y el costo por administracién de cada cré-
dito; el otorgamiento del mandato para el desempeno de las gestiones propias de
las cobranzas de cartera, detallando la politica y procedimientos de cobranzas; el
manual operativo que regird la entrega de informacién al administrador maestro
(ACFIN); la resolucion de cualquier duda o dificultad que surja entre las partes
mediante arbitraje; y la duracion indefinida del contrato, sin perjuicio de que ambas
partes de comiin acuerdo puedan terminar la administracion en cualquier momen-
Lo,

En particular, el contrato estipula las causales de incumplimiento por parte del
administrador que, entre otros, incluyen el atraso en el traspaso de remesas que
deben realizarse cada mes. Asimismo, define multas y deberes que afectan al admi-
nistrador en caso de incumplimiento de contrato o si decide unilateralmente termi-
nar el contrato. Esto ultimo, incluye la obligacion de entregar las bases de datos con
antecedentes de los clientes, que permitan continuar con la administracion, asi co-
mo la obligacion de informar a los clientes respecto del traspaso de la gestion.

Antecedentes de administracion de carfera de C.C.A.F. La Araucana

El régimen de prestaciones de crédito social, al que las cajas de compensacion estan
facultadas para otorgar, se rige por un reglamento especial. Lo adeudado por con-
cepto de prestaciones de crédito social por un trabajador afiliado a una caja, debe
ser deducido de su remuneracion por parte de la entidad empleadora afiliada, rete-
nido y luego remesado a la caja acreedora. Esta deuda se rige por las mismas nor-
mas de pago y de cobro que las colizaciones previsionales.
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Por su parte, las entidades pagadoras de las pensiones deben desconlar de las co-
rrespondientes pensiones lo adeudado por concepto de aportes, crédito social, pres-
taciones adicionales, y enterarlo en la caja dentro de los primeros diez dias del mes
siguiente de su descuento. A este respecto, rigen las mismas normas de pago y de
cobro de las cotizaciones previsionales contempladas en la Ley N 17.322,

La politica de crédito se rige por el reglamento de crédito social de la caja, el que es
revisado periodicamente por el comité de crédito y cobranza. De sus acuerdos ema-
nan las resoluciones internas, que luego son plasmadas en las politicas y procedi-
mientos.

La division colizaciones es la encargada de las recuperaciones de los créditos, la
cual se encuentra mejorando los tiempos de los procesos, de manera tal de que la
division cobranzas disponga de mas dias para gestionar el cobro de los créditos con
atraso.

En el drea de cobranza se realizaron cambios relevantes. La entidad creé una divi-
sion con dependencia de la gerencia de operaciones a partir de junio de 2007, que es
apoyada por tres empresas de cobranza externa: Servicob, Orsan y JBV. El segui-
miento intensivo de su cartera permite en parte que el grueso de ésta permanezca al
dia. Durante 2009 el drea adquirio un nuevo software que ayudara a mejorar la
gestion de la cobranza.

La mora tiene un componente friccional como cuando un trabajador deja de perte-
necer a la empresa afiliada y se transforma en deudor directo. En el caso de los pen-
sionados, se origina cuando se extinguen las pensiones de sobrevivencia, o bien, si
el pensionado pasa desde la modalidad de retiro programado a la de renta vitalicia.
La caja entrega la posibilidad a sus afiliados de repactar los créditos, esto se traduce
en que se alarga el plazo del crédito bajando la cuota mensual y liberando disponi-
ble dentro del monto maximo que se puede descontar de la remuneracion del aso-
ciado. Por otro lado, la SUSESO aumento hasta 84 meses el plazo maximo para los
créditos de consumo, lo que deberia ir acompanado de una mayor estabilidad labo-
ral del empleado para evilar aumentos en el riesgo de crédito. De hecho, para estos
nuevos créditos (de 61 a 84 meses) rigen normas mas estrictas, conforme al proce-
dimiento especifico aprobado por el comité de crédito y cobranza.

Como se observa en la siguiente tabla, La Araucana ha presentado un aumento de
su morosidad desde 2006 acentudndose entre fines de 2008 y primer semestre de
2009. El aumento del desempleo en empresas afiliadas pertenecientes a sectores
afectados por la crisis economica influy6 en su calidad de cartera. La administra-
cién determind como una accion mitigadora la incorporacion de seguros de desem-
pleo en las nuevas colocaciones de crédito alcanzando una tasa de penetracion del
70%. Durante 2009 el incremento de las licencias médicas también perjudicé sus
indicadores. Con todo, registra deudas de dudosa recuperacion - con antigiiedad
mayor a un afo - que representan el 1,6% del total de colocaciones de crédito so-
cial. Los castigos realizados de estas colocaciones hasta septiembre de 2009 repre-
sentaban 3,9% de la cartera de créditos.
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Riesgo de la cartera de colocaciones

Dic. 2004  Dic. 2005  Dic. 2006  Dic. 2007 Dic 2008 Sep. 2008

Deudas de dudosa Recup, / Coloc. Créd. social 46% 0.1% 0.5% 24% 16% 1.6%
Deudres previsionales / Coloc. Oréd social 1.3% 37% 37% 4% 47% 59%
Provisiones / Coloc. Crid. social 0.0% 0.0% 0.5% 15% 0.9% 28%
Prowisiones y castiges / Colee. Cred. social 0.3% 0.0% 1.8% 25% 31% %%
Prav. y castigns / Resultado Cper. neto 63% 0.0% 19,6% 347% 50,6% 52.0%
Castigos / Colocaciones 0.3% 0.0% 1,6% 1.8% 31% 3%
Morosidad hasta tres meses 0.7% 0.1% 0,1% 1.8% 30 28%
Morosidad superior a tres meses 04% 20 2% 2,1% 1,7% 25%
Indice de riesgo de la cartera @ 5.3% 5.1% 6% 57% 7.6% 6.0%
Estructura de la cartera @
A (0%) 94.1% 94 2% 96.5% 92.0% 89,6% 91.3%
B{1%) 0.3% 0.3% 0,0% 1.2% 14% 1.2%
B- (20%) 0.2% 02% 0.0% 05% 1,0% 08%
C{60%) 0.3 0.3% 0%% 1% 1.2% 1,7%
D {80%) 0.2% 0.2% 1.3% 0.8% 1.1% 1.7%

1) Los mdicadares a sepbembre de 2009 se presenfan anuakzacss cuando comespande, (2) Las medicianes del indice de riesga y de la estarche de b
carteva inc Liyen l cavfera de deudores previsionales.

Administracién maestra de los activos

La coordinacion general del patrimonio separado, que involucra el seguimiento de
las labores del administrador primario y del resto de los prestadores de servicios,
puede ser contratada con terceros o realizada por la propia securitizadora. En este
caso, esla labor serd llevada a cabo por la securitizadora, bajo una estructura de
outsourcing de sistemas y procedimientos contratados con ACFIN, una entidad
independiente especializada en la administracion de cartera.

Las interfases de sistemas entre el administrador primario y ACFIN, en cuanto a la
generacion de informacion periédica de remesas y cuadratura de carlera, se en-
cuentran descritas detalladamente en un manual de procedimientos.

ACFIN Administradora de Activos Financieros

Como administrador maestro del patrimonio separado, ACFIN serd responsable de
la supervision continua de la gestion del administrador primario. Ademds, como
parte de sus funciones, informara sobre el desempeno de la cartera a los entes rela-
cionados (securitizadora, inversionistas, clasificadores de riesgo, entre otros). Tam-
bién asegura la continuidad de la gestion de cobranza, por el respaldo de la infor-
macion.

Feller Rate evalia a ACFIN en su calidad de administrador de activos, calificando a
la institucion en un nivel Mds que safisfactorio. Ello obedece a la buena estructura-
cion de sus procedimientos y controles, el alto grado de automatizacion de sus pro-
cesos y el buen apoyo tecnolégico.

Los servicios que brinda ACFIN son: administracion directa de activos (Primary
Servicing), administracion de carteras de activos (Master Servicing) y administracion
de securitizaciones ( Trustee).

Cabe mencionar que ACFIN participa, prestando este tipo de servicios, en mas del
60% de las securitizaciones de carteras de activos realizadas a la fecha en el merca-
do local. En especial, la entidad participa bajo este mismo esquema operativo en las
cuatro securitizaciones de créditos sociales vigentes en el mercado local, la gran
mayoria gestionadas en conjunto con Bei Securitizadora.
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PROYECCIONES DE
FLUJO DE CAJA

La metodologia de Feller Rate considera ajustes a la cartera de activos, de modo de
reflejar sus pérdidas potenciales ante una eventual crisis econoémica. La magnitud
de la crisis es mayor mientras mas alta sea la clasificacion de riesgo. Asi, los supues-
tos correspondientes a un escenario AAA son mads exigentes que para uno AA. A su
vez, los asociados a un escenario AA son mds exigentes que para un escenario A,

En esta operacion el originador proporcioné informacion histérica de su cartera
global para un periodo de 3 anos y medio, para los segmentos de pensionados y
trabajadores. Adicionalmente, para estos tltimos construyo la misma estadistica
excluyendo las Corporaciones Municipales, toda vez que esle lipo de entidades
muestran niveles de morosidad por sobre el resto de las empresas afiliadas, atin
cuando los niveles de recuperacion final en tramos posteriores, son similares. Cabe
mencionar que la politica de valorizacion de cartera definida por el emisor pondera
en 0% los créditos otorgados a este tipo de corporaciones.

De acuerdo a esta informacion, se estimo la tasa de incumplimiento y el rendimien-
to de la cartera a ser securilizada en un escenario base. Como estimador de incum-
plimientos de la cartera se utilizo6 el tramo de morosidad de mas de 180 dias. En los
graficos siguientes se presenta la evolucion del estimador para camadas semestrales
de originacion para cada segmento.

Estimador de Default para Trabajadores (*)

(Camadas semestrales de mora mayor a 160 dias)
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Estimador de Default para Pensionados
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Las camadas de trabajadores muestran mayores niveles de morosidad en las curvas
de mas reciente originacion. Ello es consistente con lo observado en la industria que
enfrenta escenarios mds compelitivos, junto con un entorno econémico mds adverso
y con impacto en el nivel del desempleo. Por otra parte, los cambios regulatorios se
han traducido en una mayor exposicion crediticia. Asi también, la mayor tasa de
rechazo por parte del empleado a descontar de su finiquito el saldo pendiente, po-
dria traducirse en mayores niveles de morosidad. Con todo, las pérdidas brutas
estimadas a 180 dias de la C.C.A.F. La Araucana se ubican algo por sobre la obser-
vada en otras carteras de créditos sociales securitizadas evaluadas por Feller Rate.

Si bien el estimador de incumplimientos en el segmento de pensionados denota un
cierto deterioro en las curvas mas recientes, los niveles son bajos y obedecen ma-
yormente a fricciones operativas.

La evolucion del rendimiento de la cartera es consistente con lo observado en la
industria. Hacia fines de 2008, conforme la coyuntura de tasas, el rendimiento au-
menta llegando a niveles mdximos en torno al 2,5% mensual. En tanto la tasa pro-
medio para los tltimos tres anos y medio estd en torno a 2%, con niveles que osci-
lan entre 1,7% y 2,2%. De esta manera, se definié como escenario base un rendi-
miento de 1,8% mensual.

De acuerdo a esta informacion, se esimé un escenario base de comportamiento de
la cartera a ser securitizada. A los niveles determinados en este escenario base, se
aplicaron multiplicadores por categoria de riesgo. La magnitud de los multiplica-
dores es mayor mientras més alta sea la clasificacion de riesgo buscada. De esta
manera, el estrés de incumplimiento aplicado para una categoria AA fue de 4 veces
el escenario base estimado.

Asimismo, se estimaron los diversos componentes de gastos para cada periodo:
auditoria externa, representante de los tenedores de bonos, clasificadores de riesgo,
custodia de activos, administracion de cartera, gastos de emision y otros.

En consecuencia, los niveles de los parametros de crisis asignados a la cartera son:
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Supuestos para la Clasificacién de Riesgo AA de los Bonos Senior

Variable Nivel de Stress
Incumphmiento 19%

Timing de la pérdida Primeros 12 meses
Rend de la carlera Di Jo en un 35%

El nivel de incumplimiento exigido a la cartera considera una cartera conformada
en partes iguales por trabajadores y pensionados, y la limitacion de la exposicién en
empresas intermediarias de los pagos, definidas en la estructura de la transaccion.
El escenario de stress considera la existencia del fondo de liquidez exigido para
cubrir el riesgo de fungibilidad de los fondos en caso de reemplazo del administra-
dor primario, de acuerdo a su historial de concentracion de recaudaciones, al desfa-
se en la entrega de éstas al patrimonio separado y la tasa de pago definida para la
cartera. Asimismo, incorpora el fondo de intereses, correspondiente a un trimestre,
definido en la estructura de emision.

El escenario de estrés también considera proyecciones de los plazos contractuales y
prepagos del portafolio, que se describen més adelante en el item de sensibilizacio-
nes.

Flujos de caja

Con los resultados del cuadro anterior, se proyectaron flujos de caja considerando
activos promedio. La metodologia de Feller Rate requiere para bonos de securitiza-
cion que los flujos proyectados de ingresos de los activos, netos de pérdidas y gas-
tos, sean capaces de soportar en cada periodo, los egresos generados por el pago
bonos. Esto debe cumplirse no solo para los flujos estimados en condiciones norma-
les, sino lambién para los esperados en condiciones de crisis, incluyendo situacio-
nes de prepagos voluntarios.

Sobre la base de las tablas de desarrollo, se proyectaron los flujos de servicio de los
bonos. Para verificar si la estructura soporta su pago, se compararon los flujos netos
de cartera fallida y gastos y los flujos de los bonos y:

* Se obtuvieron, mes a mes, los excedentes o déficits del periodo;

s Se proyecto el comportamiento del excedente acumulado o fondo de reserva
sobre la base de: la reserva del periodo anterior; la rentabilidad proyectada de
esa reserva y los excedentes del periodo.

En general, para alcanzar una determinada clasificacion, la estructura de activos y
pasivos debe implicar que siempre se pueda cumplir con los resguardos del contra-
to de emision. Esto es, en el caso especifico de la emision en andlisis, que el fondo
de reserva siempre debe ser posilivo.

El pago de todos los cupones de la serie A se realiza cabalmente en un escenario
AA. En tanto, la serie subordinada fue estructurada sin mayor estrés y, en conse-
cuencia, su clasificacion es C.
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Bonos

La emision de bonos es por un monto total de MMS$ 40.000, dividido en una serie
preferente A y una subordinada C. El pago del primer cupon serd el 1 de junio de
2010. Los intereses se devengan a partir del 1 de marzo de 2010. Los pagos de la
serie preferente serdn trimestrales, con 15 periodos de gracia para el capital. La serie
subordinada es por un monto de MM$6.500, no devenga intereses y se pagard un
trimestre después del vencimiento de los titulos de deuda senior.

Caracteristicas de los bonos

Serie Serie A Serie C
Proporcian 83.8% 16,3%
Monto (MMS) 33500 6.500
Monto por fitulo (MME) 5 5
Nimero de fitulos 6.700 1.300
Tasa emigidn {anual) B,5% 0,0%
Plazo (Inmestres) 28 30
Periodo de gracia intereses {fimesires) 0 2
Periodo de gracia capital (Inmestres) 15 il
Pagos Trimestrales L pag;;vg::mnio
Rescales Contempla Contempla

Sensibilizaciones

Los flujos de caja resultantes se sensibilizaron ante distintas situaciones de prepa-
gos voluntarios de activos (incluso en situaciones de crisis severa), simulando el
mecanismo de rescate de bonos contemplado en el contrato de emision. Dadas las
estimaciones de riesgo crédito, el riesgo de prepago masivo de créditos se encuen-
tra mitigado.

La inmunizacion respecto del prepago adquiere relevancia, dadas las estadisticas
historicas del portafolio y el sistema de operativo de recolocacion de créditos em-
pleado por el originador.

En el siguiente grafico se presenta la informacion historica de prepagos en base a
camadas anuales de la C.C.AF. La Araucana, para el total de la cartera a partir del
ano 2006. En general, las operaciones presentan un alto nivel de prepago producto
de repactaciones. De acuerdo a los procedimientos y politicas manejados por la
entidad, cuando los deudores solicitan un segundo crédito se rebaja el anterior y se
consolida la deuda, si bien, desde fines de 2008 se mantiene ocasionalmente mas de
un crédito asociado a un cliente. De los niveles de prepago observados en el grafico,
aproximadamente el 70% corresponde a repactaciones,
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Prepago Acumulado por Camadas Anuales
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Cabe mencionar que el prepago acumulado de las camadas anuales de pensionados
es superior al de trabajadores, tendiendo al 55%. Esto, producto de la mayor com-
petencia en el segmento, que provoca una gran movilidad de los deudores entre las
distintas cajas o el refinanciamiento por parte de la misma caja para evitar la pérdi-
da del cliente.

Ademas de todos los gastos indicados en el contrato de emision que corresponde
solventar al patrimonio separado, en los escenarios definidos, se consideré un mon-
to anual para imprevistos. Por otra parte, dado que los gastos del patrimonio sepa-
rado estin pactados en UF, las sensibilizaciones incorporaron estrés inflacionario.
Feller Rate sometio los flujos a diversas pruebas de stress, sensibilizando las si-
guientes variables:

* Nivel y distribucion de los incumplimientos;

* Shock de morosidad de corto plazo;

* Nivel y distribucion de los prepagos;

Rendimiento promedio del portafolio.

Plazo contractual promedio de la cartera

Amortizacion acelerada de la serie preferente;

Las sensibilizaciones de plazos adquieren relevancia por la tendencia que muestra
la cartera del originador, asi como también, conforme a los cambios regulatorios la
tendencia al alza se observa mas pronunciada en los plazos a nivel de la industria.
Estas se realizaron tomando en cuenta el perfil de plazos de la cartera global del
originador y el portafolio ya securitizado por éste. El plazo residual de la cartera
promedia en torno a 35 meses, en lanto la estructura soporta un escenario de 45
meses de plazo residual, en linea con el gatillo de aceleracion.

Al realizar estos ejercicios, se obtuvieron resultados aceptables de acuerdo a la ca-
tegoria de riesgo asignada a la serie senior. En un escenario con minimo stress, es
improbable el pago cabal de la serie subordinada.
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ASPECTOS LEGALES

La operacion es la primera dentro de un programa de dos o mas emisiones, al am-
paro del articulo 144 bis de la Ley de Mercado de Valores, que exige la constitucion
de una escritura publica general que contenga todas las clausulas generales aplica-
bles a todas las emisiones y otra que considere las condiciones especificas de la
emision.

El mencionado articulo permite la absorcion de futuros patrimonios separados por
parte del inicialmente formado, bajo ciertas condiciones. A saber, que se hayan
cumplido los requisitos establecidos en la escritura publica general y que el resulta-
do de la operacién no desmejore el grado de inversion vigente de los titulos emili-
dos por el patrimonio separado absorbente.

La escritura general y especial contemplan la mayor parte de las consideraciones
tratadas en este informe. Entre otros, la escritura general establece: las contrapartes
que prestan servicios a los patrimonios separados, los costos asociados a éstos, sus
funciones y la posibilidad de su reemplazo, incluido el procedimiento para llevarlo
a cabo; una descripcion general del perfil de activos; y las condiciones para que el
representante de tenedores otorgue el certificado de entero de activos y/o de incor-
poracion o absorcion de patrimonios separados. En tanto, la escritura especial defi-
ne: las caracleristicas particulares de los activos, de los bonos y los gastos mdximos
del patrimonio separado.

En particular, la escritura general establece las condiciones que rigen la fusion de
patrimonios separados. Esto, entre otros, respecto de prepagos anticipados de las
series preferentes y subordinadas, prepagos acelerados de las series preferentes y
sus gatillos de aceleracion, reparto de excedentes de las series subordinadas, prela-
cion de pagos entre series senior y subordinadas, abonos de saldos de precio, gastos
maximos del patrimonio fusionado, destino de ingresos netos de caja y periodos de
nuevas adquisiciones de cartera.
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En Santiago, a 4 de febrero de 2010, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada,
certifica que las clasificaciones asignadas a los titulos de deuda de securitizacién
correspondientes al Vigésimo Quinto Patrimonio Separado de BCI Securitizadora S.A. son
las siguientes:

Bono Serie A : AA
Bono Serie C (subordinado) ; C

Estas clasificaciones se realizaron sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa Clasificadora, y de acuerdo a los compromisos asumidos en:

e Escritura Piblica General de Emision (Repertorio N° 47.255), de fecha 14 de
diciembre de 2009.

e Escritura Publica Especifica de Emisién (Repertorio N° 47.256), de fecha 14 de
diciembre de 2009.

* Modificacion Escritura Piblica General de Emision (Repertorio N° 3.949), de fecha
26 de enero de 2010.

e Modificacién Escritura Publica Especifica de Emisién (Repertorio N° 3.950), de
fecha 26 de enero de 2010.

Todas estas escrituras fueron otorgadas en la 21* Notaria de Santiago,de don Ratl Ivan

Perry Pefaur.
//

Alvaro Feller
Gerente General

Isidora Goyenechea 3621, Piso 11 - Las Condes, Santiago - Chile / Tel (562) 757-0400 - Fax (562) 757-0401

110




BCI Securitizadora S.A.

Feller-Rate

FCLASIFICADORA DE RIESGO

Strategic Affiliate of Standard & Poor’s

En Santiago, a 21 de diciembre de 2009, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que, en el contexto de la clasificacién de riesgo de los titulos de deuda de
securitizacién del Vigésimo Quinto Patrimonio Separado de BCI Securitizadora S.A.,
evalué que Caja de Compensacion de Asignacion Familiar La Araucana, es la entidad
que origina y administra permanentemente los flujos de pagos.

La Clasificacién asignada a Caja de Compensacién de Asignacién La Araucana, en
su calidad de originador y administrador de activos, es “Satisfactorio”.

Esta clasificacion se realizé sobre la base de la metodologia aprobada por esta

Y

Alvaro Feller
Gerente General

empresa clasificadora.

Isidora Goyenechea 3621, Piso 11 - Las Condes, Santiago - Chile / Tel (562) 757-0400 - Fax (562) 757-0401

111




BCI Securitizadora S.A.

FitchRatings

KNOW YOUR RISK

Structured Finance

Vigésimo Quinto Patrimonio
Separado BCI Securitizadora

ABS
Chile
Analisis de Riesgo
Ratings
Monto
Serie (MMS) Vcto. Rating
A 33.500  Jun 2017 AA (cl}
C 6.500 Sep 2017 Cicl)
La Serie A posee Outlook Estable
Analistas

Juan Pablo Gil Lira
+56 2 499-3306

juanpablo.gil@fitchratings.com
Cristian Botto Gonzalez

+56 2 499-3329
cristidn. botto@fitchratings.com

Antecedentes Generales

Originador/Vendedor: Caja de
Compensacion de Asignacion Familiar La
Araucana.

Administrador Primario: Caja de
Compensacion de Asignacion Familiar La
Araucana.

Administrador Maestro: Acfin 5.A.
Banco Custodio: Banco BCI.

Banco Pagador: Banco BCI.
Securitizadora: BC| Securitizadora S.A.
Representante Tenedores de Bonos:
Banco de Chile.

Tasa de Inerés:

Serie A: 6,5% anual.

Serie C: 0,0% anual.

Fecha Vencimiento Legal:

Serie A 29 cuotas trimestrales y
sucesivas a partir del 1 de junio de
2010, con 15 trimestres de gracia para
el capital y vencimiento el 1 de junio
de 2017.

Serie C: 1 cuota, el 1 de septiembre de
2017.

Fundamentos de la Clasificacion

Fitch Ratings ha clasificado el Vigésimo Quinto Patrimonio Separado de BCI
Securitizadora S.A. (en adelante PS-25), cuyo activo de respaldo estd compuesto por
Créditos Sociales (derechos sobre las solicitudes de Credito Social y Pagarés de estos
ultimos, incluyéndose para estos efectos los abonos, cuotas y demas pagos que se
reciban), todos los cuales han sido originados por la Caja de Compensacion de
Asignacion Familiar La Araucana (en adelante “La Caja”) y que seran cedidos y
transferidos a favor del PS-25. Los bonos respaldados por esta clase de activos
correspondientes a la Serie A (Preferente), por un monto de MM$33.500 y a la Serie C
(Subordinada), por un monto de MM$6.500, fueron clasificados en categorias ‘AA (cl)’
para la Serie Preferente y ‘C (cl)’ para la Serie Subordinada, respectivamente.
Adicionalmente, a la Serie A se le asigno Outlook Estable.

La clasificacion de la Serie A se fundamenta en la calidad de los activos de respaldo, su
nivel de sobrecolateral de 16,25%, la consistencia de las politicas de originacion por
parte de “La Caja”, la capacidad de “La Caja” como Administrador Primario, de llevar
a cabo el proceso de cobranza, la estructura de recoleccion de las cuotas de los
créditos, la cual se realiza por sistema de descuento por planilla y la solida
estructuracion financiera, legal y de flujo de caja de la transaccion desarrollada por
BCI Securitizadora S.A.

El andlisis de estrés considera diversos aspectos cualitativos tales como; el analisis de
las politicas de originacion y cobranzas de “La Caja” y el mercado en el que opera,
especialmente en la forma de recolectar las cuotas de los créditos. A estos factores se
le agregan aspectos cuantitativos tales como; la evolucion histérica de las pérdidas y el
momento en que éstas ocurren, el analisis de la morosidad, prepagos, la calidad
crediticia del deudor, etc. De esta manera, se estresa simultaneamente, los default
brutos, la tasa de pago mensual, el plazo remanente, la tasa de rendimiento y el
numero de clientes sobre los supuestos definidos en el escenario base. Asimismo,
debido a que los costos se encuentran denominados en UF y los titulos de deuda en
pesos, se realizo un analisis de estrés que considera escenarios inflacionarios.

Es importante destacar que si bien en este tipo de estructura, Fitch Ratings evalla los
procesos de originacion y administracion de los activos de respaldo, la clasificacion de
esta estructura no se ve afectada por la clasificacion de solvencia del originador. Lo
anterior, debido a que ante un evento de default del originador se activa un gatillo de
amortizacion acelerada, el cual permitiria hacer frente a las obligaciones de la Serie A
en tiempo y forma.

La Serie A esta estructurada con un periodo de revolving, seguido de una amortizacion
controlada de acuerdo a su tabla de desarrollo. La Serie C sera cancelada una vez que
la Serie A se pague totalmente. La Serie A devengara intereses trimestrales a una tasa
nominal anual equivalente a 6,5%, a partir del 1° de marzo de 2010, mientras que la
Serie C no devengara intereses. La fecha legal de término de la Serie A sera el 1° de
junio de 2017, mientras para la Serie C el 1° de septiembre de 2017.

www.fitchratings.com

Febrero, 2010
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Caracteristicas del Colateral

La cartera de créditos que formara parte del P$-25 ha sido originada por “La Caja”. A
la fecha de corte, el valor par de cartera alcanza a MMS$40.000 de capital,
correspondiente a aproximadamente 55.770 créditos sociales. El monto promedio
simple del capital insoluto del crédito alcanza aproximadamente a $725.000. El plazo
remanente promedio ponderado de pago de la cartera alcanza a 32 meses, incluyendo
créditos de deudores activos (trabajadores) y de deudores pasivos (pensionados). La
tasa de interés promedio de originacion de la cartera actual alcanza a 2,2% mensual.

Los requisitos que deben cumplir los créditos seleccionados que integraran el
Patrimonio Separado son los siguientes:

Caracteristicas del Deudor Activo (Trabajadores)
* Contrato de Trabajo Vigente.

Caracteristicas de la Empresa empleadora del Deudor Activo
* Antigiiedad: Minimo de 6 meses de afiliacion a La Caja.

* Antecedentes Comerciales: Sin registro de protestos vigentes en DICOM, segun
evaluacion de crédito.

Mora Vigente

* Prelacion de eleccion de créditos de afiliados, tanto activos como pasivos, siempre
debera dar primera opcion a créditos sin mora, y al no existir estos ultimos en la
cartera de La Caja se ira avanzando en la eligibilidad hasta llegar a un tope
maximo de 60 dias.

Mora Historica
* Menor o igual a 120 dias en los Ultimos 12 meses.

Caracteristicas del Deudor Pasivo (Pensionados)
* Antigiiedad: Minimo de 2 meses.

Caracteristicas de la Deuda
* Originador: CCAF La Araucana.

*  Moneda: Pesos.
* Plazo Maximo: 84 meses para el Afiliado Activo.

: 84 meses para el Afiliado Pasivo.

Caracteristicas de la Cartera

Monto Cartera (Saldo Insoluto): MMS40.000
N° Créditos Sociales: 55.770
Deuda Promedio Simple por Cliente: $725.000
Plazo Promedio Créditos: 32 meses
Originador: CCAF La Araucana
Administrador Primario: CCAF La Araucana
Tasa Descuento Compra (anual) 12%
% Maximo de Afiliados Activos 50%
2 Vigésimo Quinto Patrimonio Separado BCI Securitizadora Febrero, 2010
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Analisis de Estrés

Analisis de Perdidas
El principal riesgo crediticio asociado a la transaccion deriva del riesgo de la
incobrabilidad de los activos que conforman el Patrimonio Separado.

La informacion proporcionada para la evaluacion de las pérdidas brutas de la cartera,
incluyen informacion historica de la cartera de La Caja, en camadas mensuales desde
su originacion. Se analizaron cortes a 90, 120, 180, 270 y 360 dias de mora, para buscar
el mejor estimador de la pérdida bruta, obteniéndose como estimativo de pérdidas los
180 dias de mora.

Para derivar la pérdida bruta en un escenario base, Fitch analizo las estadisticas
mencionadas anteriormente. La curva de pérdidas brutas fue calculada y utilizada para
proyectar las pérdidas de las camadas con menos historia a través de un proceso de
extrapolacion. De esta manera, y tal como se puede observar en los siguientes graficos
se estimo un nivel de pérdidas brutas base de un 5,2% para la cartera total, asumiendo
que los afiliados activos pueden representar como maximo un 50% de la cartera.

Default Bruto Extrapolado - Moras 180+ Afiliados Activos

%)

1 [ 1" 16 ral 26 n 36 41 46
Fuente: CCAF La Araucana, Acfin 5.A., BC| Securitizadora 5.4

Default Bruto Extrapolado - Moras 180+ Afiliados Pasivos
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Fuente: CCAF La Araucana, Acfin 5.A., BCI Securitizadora 5.4,
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Morosidad

Fitch Ratings evalud adicionalmente la morosidad de la cartera total para determinar
qué porcentaje sobre el monto de la cartera total no es recibido producto de la mora
(limpio del efecto de recupero). Asimismo, la morosidad segiin Fitch Ratings es un buen
indicador de la frecuencia de default para las carteras a securitizar.

El analisis de la morosidad de la cartera indica que se encuentra en niveles razonables
para la clase de activo. Los efectos de la morosidad en la liquidez de la transaccion
fueron incorporados al modelo de flujo de caja y estresados al mismo nivel que las
pérdidas. Esto ultimo debido a que la mora es un buen indicador de las pérdidas, ya
que en un escenario de estrés se espera que los niveles de morosidad se incrementen
en forma proporcional a las pérdidas.

Analisis de Flujo de Caja

Fitch Ratings a través del modelo de flujo de caja, cuantifica el nivel de mejora
crediticia que es capaz de sostener la emision ante escenarios de estrés sobre las
principales variables de comportamiento, tales como; default bruto, prepagos,
rendimiento de la cartera, plazo remanente y morosidad.

Como se menciono anteriomente, las pérdidas brutas asumidas en el escenario base
alcanzaron a 5,2% para la cartera total. Una vez que el escenario base de pérdidas para
la cartera se establece, los valores obtenidos son ponderados aplicando los multiplos
correspondientes a la categoria de riesgo que se desea alcanzar. Para el caso del
escenario de estrés ‘AA (cl)’, se aplicd un factor de 4x sobre el nivel de pérdidas brutas
del escenario base, lo que determino un nivel de pérdidas brutas estresado de 20,8%.

Las peérdidas son distribuidas a lo largo de la vida de la transaccion tomando en cuenta
la evolucion histérica de la velocidad de las pérdidas. En ciertos casos, cuando no se
cuenta con informacion suficiente, o cuando la volatilidad del momento en el cual
ocurren las pérdidas es elevada, la estimacion se realiza tomando como referencia el
criterio utilizado en transacciones que exhiben caracteristicas similares. De la
evidencia empirica se desprende que mas del 70% de las pérdidas ocurren en los
primeros 18 meses a partir de la fecha de originacion. El timing asumido se desprendio
del proceso de extrapolacion de las pérdidas brutas.

La morosidad es estresada a efectos de determinar la proporcion del monto total de los
intereses que devengan los pagarés que a fin de cuentas llega al Patrimonio Separado.
El estrés aplicado a la morosidad permite capturar el efecto de la pérdida e incluirlo en
los requerimientos de mejoras crediticias.

El prepago voluntario (ya sea parcial o total) de los créditos afecta el flujo de caja
disponible reduciendo la duracion de los instrumentos y el exceso de spread disponible
para cubrir las pérdidas. Fitch Ratings examind el nivel de prepagos historicos de La
Caja, el plazo de originacion y la tasa de originacion, para poder determinar la
probabilidad de que los créditos sean pagados voluntariamente en forma anticipada. El
modelo de Fitch Ratings utiliza en este caso una tasa de prepago constante (CPR), la
cual se calcula como el monto de prepago mensual sobre el saldo insoluto de la cartera,
el cual es anualizado. Sin embargo, para efectos de la transaccion, esta variable esta
totalmente cubierta, debido a que la transaccion soporta niveles de prepago que van
desde un 0% hasta un 100%.

Resultado Escenario de Estrés
El nivel de hard credit enhancement para cubrir las pérdidas proviene del nivel de
sobrecolateral de 16,25% (medido como (1- Valor Par Serie A/Valor Par Cartera Actual)).
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A esto hay que agregar los fondos liquidos y el soft credit enhancement de la estructura,
el cual esta dado por el exceso de spread disponible (diferencial de tasa entre activo y
pasivo, descontado de los gastos de la estructura).

Escenarios Estrés Serie A

AA (cl)
Escenario
Variables Base Estrés Resultado Timing
Tasa Default Total 5,2% 4x 20,8% Aumenta Overnight
Plazo Remanente (Meses) 32 45 Aumenta Overnight
Tasa Rendimiento Mensual 2,2% 40% 1,32% Disminuye Overnight
Inflacion (Anualizada) 5,0% 10,0% Aumenta Overnight

Emisioén y Estructura de la Transaccion

Caracteristicas de la Emision

La Serie A por un monto de MMS$33.500, esta compuesta por 6.700 titulos de un valor
nominal de MM$5 cada uno. Por su parte, la Serie C Subordinada por un monto de
MMS6.500, esta compuesta por 1.300 titulos del mismo monto. La tasa de interés anual
efectiva, base 360 dias, para la Serie A es de 6,5%, mientras que la Serie C Subordinada
no devenga intereses.

La amortizacion de la Serie A en base a la “fecha de vencimiento legal” se realizara en
14 cuotas trimestrales y sucesivas a partir del 1 de marzo de 2014, incluyendo capital e
intereses, hasta el 1 de junio de 2017. Por su parte, la amortizacion de la Serie C
Subordinada se realizara en un solo cupon, el 1 de septiembre de 2017, una vez
cancelada completamente la Serie A.

Descripcion de la Estructura Propuesta

La estructura propuesta contempla un periodo de revolving, debido a que el plazo
promedio de la cartera es inferior al plazo de la emision. Durante este periodo la
recaudacion se destinara a la compra de los nuevos saldos generados por pagarés
cedidos. Todas las compras por parte del PS se efectuaran a una tasa de descuento del
12% nominal anual.

Prepago Anticipado de la Serie A

El periodo de revolving se prolongara por 15 trimestres sucesivos, y de no haber
iniciado el prepago acelerado de la Serie A, el Patrimonio Separado prepagara
parcialmente y en forma anticipada a prorrata, titulos de la Serie A, a partir del 1 de
marzo de 2014, mas sus respectivos intereses devengados hasta la fecha de prepago
respectiva. Este prepago sera realizado en la medida que la suma de los recursos
existentes en el Fondo de Prepago Extraordinario de la Serie A y en el Fondo de Pago
de Intereses y Capital, sea suficiente para dichos prepagos.

Finalmente, en cualquier momento a partir del 1 de marzo de 2014 se prepagara
anticipadamente la totalidad de los titulos de la Serie A, en la medida que la suma del
Fondo de Pago de Intereses y Capital, del Fondo de Prepago Extraordinario de la Serie
A, del Fondo de Liquidez en el caso de no estar constituido este Gltimo por una boleta
de garantia, y los Ingresos Netos de Caja acumulados existentes en el Patrimonio
Separado, acumule un monto minimo equivalente al saldo insoluto de los titulos de la
Serie A, incluidos los intereses devengados hasta la fecha del prepago.
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Prepago Acelerado de la Serie A
Por otra parte, la estructura contempla un evento de prepago acelerado de la Serie A si
ocurre cualquiera de los siguientes eventos denominados “Triggers de Aceleracion”:

e Cuando durante dos meses seguidos el promedio movil trimestral del valor en
cartera mas el saldo insoluto de los créditos cedidos en la primera casion del mes
de calculo, sea inferior a 1,194x el saldo insoluto de los titulos de la Serie A, valor
que se define como indice de Colateral (IC).

¢ Cuando durante dos meses seguidos el promedio movil trimestral de la razon
Cartera con tres cuotas en mora, sobre la Cartera, sea superior a 0,045, valor que
se define como Razon Mora Tres (RM Tres).

e Sise produce la intervencion de la CCAF La Araucana, su disolucion o en caso de
quiebra o insolvencia de la misma, o de sus continuadores o sucesores legales.

e Cuando durante dos meses seguidos el promedio movil trimestral de la Tasa de
Pago Mensual de la cartera cae bajo 3,8%.

* Si los activos que integran el Patrimonio Separado se viesen afectados fisica,
juridica o tributariamente, o por decisiones de la autoridad, comprometiendo su
funcion y que por lo tanto no se pueda proceder al pago del proximo vencimiento
de intereses o intereses y capital, segln corresponda.

* Si por cualquier causa cambia el Administrador de los créditos sin consentimiento
del emisor, o si el administrador de los créditos no deposita en la cuenta corriente
la remesa dentro del plazo establecido, o si se da término al Contrato de
Administracion por incumplimiento por parte del Administrador.

* Cuando durante dos meses seguidos el plazo promedio remanente de la cartera,
ponderado por los capitales insolutos de los créditos, sea superior a 45 meses, valor
que se define como Plazo promedio Maximo (PPM).

* En caso que la modalidad de recaudacion actual de los Créditos, es decir el
descuento por planilla de sueldos o pensiones, sea eliminada impidiendo que las
entidades recaudadoras retengan del sueldo o de las pensiones de los deudores, las
cuotas o pagos de los Créditos.

Al ocurrir cualquiera de dichos eventos se convocara a la Junta de Tenedores de Bonos
para que ésta apruebe el pago acelerado de la Serie A.

Fondos y Prepagos Parciales Serie C Subordinada

La emision cuenta con tres fondos que se describen a continuacion:

1. Fondo de Liquidez: equivalente a MMS$5.200, que sera utilizado para permitir la
continuidad operacional del Patrimonio Separado ante eventuales contingencias. En
caso de utilizarse se repondra con recursos provenientes de las remesas futuras.

2. Fondo de Pago Intereses y Capital: equivalente a $531.584.700 los que cubririan un
vencimiento de intereses de acuerdo a la tabla de desarrollo de la Serie A.
Asimismo, este fondo ira provisionando las remesas desde la fecha de colocacion en
forma mensual, a razon de un tercio del proximo vencimiento de acuerdo a la tabla
de desarrollo de la Serie A.

3. Fondo de Prepago Extraordinario de la Serie A: Este fondo se formara a partir de la
ocurrencia del primero de los siguientes acontecimientos:
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a. A contar del 1 diciembre de 2013. En este caso el fondo se acumulara segln
el siguiente detalle: desde diciembre de 2013 hasta febrero de 2014 ambos
meses inclusive, en forma mensual con un monto de $591.833.334. Desde
marzo hasta mayo de 2014 ambos meses inclusive, en forma mensual con
un monto de $637.750.667. Desde junio hasta agosto de 2014 ambos meses
inclusive, en forma mensual con un monto de $691.393.100. Desde
septiembre hasta noviembre de 2014 ambos meses inclusive, en forma
mensual con un monto de $754.889.000. Desde diciembre de 2014 hasta
febrero de 2015 ambos meses inclusive, en forma mensual con un monto de
$831.226.567. Desde marzo hasta mayo de 2015 ambos meses inclusive, en
forma mensual con un monto de $924.738.467. Desde junio hasta agosto de
2015 ambos meses inclusive, en forma mensual con un monto de
$1.041.959.434. Desde septiembre hasta noviembre de 2015 ambos meses
inclusive, en forma mensual con un monto de $1.016.017.034.

b. Ante la ocurrencia de cualquiera de los Trigger. En este caso el fondo se
formara con: i) los montos existentes en el Fondo de Liquidez y en el Fondo
de Pago de Intereses y Capital, los que a partir de ese evento dejaran de
acumularse; ii) el cien por ciento de los ingresos netos de caja disponibles.

Las politicas de inversion de excedentes se encuentran establecidas en el contrato de
emision y fueron incorporadas en el analisis de flujo de caja de la transaccion.

Con respecto al prepago anticipado de la Serie C Subordinada, ésta podra ser
prepagada anticipadamente en forma parcial hasta el 1 de diciembre de 2013, y solo en
el caso que ninglin evento de aceleracion se haya producido. El monto maximo
acumulativo total de prepagos no podra sobrepasar la suma de MM$6.250.

Caracteristicas de la Transaccion

Serie A Serie C
Monto (MMS ) 33.500 6.500
Tipo de Oferta Publica Privada
Tasa Cupon Anual (%) 6,5 0,0
Frecuencia Pago Intereses Trimestral -
Primer Pago 01/06/2010 01/09/2017
Credit Enhancement (%) 16,25 -
Método de Pago Principal Amort. Controlada Bullet
Periodo de Amort. Controlada 14 trimestres -
Revolving Programado 15 trimestres -
Fecha de Vencimiento Legal 01/06/2017 01/09/2017
Ratings CAA (L) ‘C (cl)’
Servicer CCAF La Araucana
Master Servicer Acfin S.A.
Back-Up Servicer BCI

Originador

“La Caja” fue constituida en 1968 como una iniciativa de la Camara de Comercio de
Santiago, con el objeto de administrar las asignaciones familiares y prestaciones legales
de las asociaciones gremiales asociadas a ésta. A la fecha, La Araucana administra
prestaciones sociales, prestaciones complementarias y facilita un régimen de crédito
social para trabajadores de empresas afiliadas y pensionados afiliados, a través de una
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red de 54 oficinas, 34 agencias moviles, ademas de 8 centros vacacionales, 27 centros
médicos y dentales, 2 centros interactivos y una dotacion de aproximadamente 900
empleados.

A oct/09 La Araucana ocupaba el 2do lugar en el sistema de cajas en términos de
trabajadores afiliados, contando con un 19% del sistema y una similar participacion en
pensionados (3er lugar del sistema).

En el ano 2007, la empresa sufri6 cambios en la estructura organizacional, esta
reestructuracion se realizo focalizando cuatro pilares: Crecimiento, Fidelizacion,
Colocacion y Cobranza. Los cambios en la estructura se ven reflejados con la creacion
de nuevas gerencias (division de gerencias ya existentes), creacion de nuevas areas,
reestructuracion de procesos, profesionalizacion de las distintas areas por medio de
nuevas contrataciones y la creacion de gobiernos corporativos, entre otros. Durante el
segundo semestre del 2009, este proceso de reestructuracion se profundiza con el
establecimiento de la Gerencia de Crédito (Gerencia de linea independiente de la
Gerencia Comercial y Gerencia de Operaciones), ademas de crearse distintas
subgerencias y departamentos.

Ademas, luego de un extenso estudio de imagen tanto para clientes internos como
externos realizado el 2007 la entidad redefinio su estrategia, hacia la focalizacion en el
concepto de “Dividendo Social” para sus afiliados (que se definio en 40% de las
utilidades) y potenciar la oferta de servicios corporativos a través de las empresas
relacionadas de Educacion, Salud y Recreacion. El modelo de gestion corporativo
fomenta a que cada corporacion mantenga la vision, mision y valores corporativos de
“La Caja” y establece la necesidad de buscar la rentabilizacion de las inversiones en
cada una de las corporaciones del grupo. La reciente modificacion a la Ley de Cajas de
Compensacion permite a contar del 2008 la incorporacion del sector publico al sistema,
ampliando de manera exponencial el mercado potencial, que se acotaba hasta entonces
solo a pensionados y trabajadores de empresas de mas de 50 empleados. Asi, en el
mediano plazo se esperaria una estrategia agresiva de parte de las cajas en general
para penetrar este segmento, permitiendo un mayor crecimiento en afiliados, si bien
éste no esta exento de desafios ya que esta fuertemente fidelizado por Coopeuch.

El Directorio de La Caja se compone de 6 miembros, 3 representantes de empresas
afiliadas y 3 representantes de empleados afiliados. La Ultima renovacion del directorio
se realizo a fines del 2008, en la cual se renovo un representante de empleadores y uno
de empleados, los que ejerceran por un periodo de 4 afos. La eleccién se genera a
través de un sistema de votacion abierta a todos los afiliados, donde los votos de las
empresas son ponderados por el nimero de trabajadores de cada una y en el caso de
los trabajadores los votos son (nicos.

Producto de los cambios efectuados en la estructura organizacional, la administracion
de la entidad sufrio una reestructuracion quedando esta dividida en 8 gerencias que
dependen directamente del Gerente General: Sub Gerencia General, Gerencia
Comercial, Gerencia Técnica, Gerencia de Negocios e Innovacion, Gerencia de
Operaciones, Gerencia de Crédito, Gerencia de Finanzas y Administracion, y Gerencia
de Tecnologia. Cabe mencionar que tanto Gerencia General como Fiscalia reportan
directamente al directorio. Ademas, los cambios realizados introdujeron consigo la
creacion de distintos comités: Comité de Auditoria, Comité Comercial y Comité de
Financiamiento y Riesgo, mediante los cuales se ha fortalecido la estructura de
gobierno.

Procedimientos y Controles
En relacion a las politicas y procedimientos, la empresa cuenta con manuales
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establecidos para los principales procedimientos: originacion, mantencion de cuentas,
cobranza, pagos y conciliaciones, entre otros. Los procedimientos antes mencionados
deben ser aprobados formalmente por la alta administracion, como también por el
comité respectivo. Ademas, todos los manuales de procedimientos se encuentran
disponibles por medio de la intranet, dando una oportuna accesibilidad a los empleados
de la empresa.

La empresa cuenta con un departamento de Auditoria Interna el cual depende
directamente de la Gerencia General y del Comité de Auditoria. Este comité,
compuesto por: Presidente del Directorio, Directores Empresariales, Fiscal y Jefe de
Auditoria, sesiona cada dos meses entregando los lineamientos de accion y objetivos a
ser alcanzados por el departamento.

Auditoria Interna esta compuesta por un grupo de 11 ejecutivos (ingenieros comerciales,
ingenieros informaticos y auditores), quienes tienen experiencia previa tanto en La
Araucana como en empresas de auditorias. El departamento también ha sufrido una
reestructuracion en estos Ultimos anos, actualmente su estructura se encuentra
dividida en cuatro areas, con el objetivo de otorgar distintas orientaciones a las
revisiones de los procedimientos y areas de la empresa, obteniendo de esta manera
datos acerca del nivel de aplicacion de las normas establecidas. Los cuatro enfoques
son:

I. Tecnologia e Informacion, realiza revisiones y seguimientos a los principales
procesos de sistemas y respaldos de la informacion, como también a la operacion
de éstos. Las actividades realizadas se resumen en: Auditoria a levantamiento de
procesos de T, Asesorias en mejores practicas de Tl, Auditoria al plan de Seguridad
de TI, Auditoria a la planeacion informatica, entre otras.

Il. Regional - EEFF, encargada de realizar las revisiones a los procesos efectuados en
las oficinas regionales, revisiones a los Estados Financieros, asesorias tributarias y
contables y realiza investigaciones sumarias.

Ill. Empresas Relacionadas, se realizan auditorias a los estados financieros de las
empresas relacionadas.

IV. Procesos y Negocios, Esta area fue recientemente reestructurada, estableciéndose
un scoring para dar una mayor prioridad de revision a los procesos mas criticos. Las
actividades realizadas se resumen en: Auditoria de Procesos, Asesorias en Finanzas
y Asesorias en Administracion.

Cada area mantiene un programa de revisiones a realizar, el cual es levantado a inicio
de cada afo. Las auditorias internas realizadas por las distintas areas son efectuadas en
promedio cada 2 anos. Esta frecuencia es menor en el caso de revisiones a las
sucursales (cercano a un ano), en procesos relacionados con la originacion de créditos y
cobranza, o si en los resultados arrojados por la auditoria interna existe la presencia de
riesgos altos.

En los ultimos afos, junto con la reestructuracion, se redefinio el Departamento de
Riesgo, el cual se encarga de monitorear el riesgo financiero, riesgo de mercado y
riesgo operativo.

Ademas, Auditoria Interna ha desarrollado la emision del Codigo de Etica, se establecio
un Procedimiento de Amonestaciones, y se implementd un canal de denuncias,
mecanismo por el cual los afiliados (trabajadores y pensionados) y empresas pueden dar
a conocer situaciones irregulares, las que son analizadas por Auditoria Interna. Ademas
se destaca la participacion del area en los siguientes Comités: Ejecutivo, Corporativo,

Vigésimo Quinto Patrimonio Separado BCI Securitizadora Febrero, 2010 9

120




BCI Securitizadora S.A.

FitchRatings Structured Finance

KNOW YOUR RISK

Regional, Riesgo y Financiamiento, Informatica y Consejo Economico.

Politicas de Originacion

La administracion del riesgo de originacion de crédito se basa en una estratificacion de
las empresas afiliadas, asi como también una aprobacion caso a caso de las operaciones.
La generacion de créditos se hace en forma descentralizada a través de las oficinas de
La Araucana con el apoyo de sistemas de evaluacion de factores, de acuerdo a pautas
de aprobacion preestablecidas en el manual de crédito interno.

El factor determinante en el monto de crédito a autorizar corresponde a la
remuneracion o pension liquida del solicitante, donde el servicio del crédito no puede
superar el 25% de la remuneracion o pensién liquida mensual, existiendo sin embargo
excepciones que corresponden a casos debidamente calificados que pueden alcanzar un
35% (con la aprobacion de Gerencia General). Ademas, cada crédito debe respaldarse
con la suscripcion de un pagaré firmado por el solicitante y avales de éste. Sin embargo,
La Caja puede obviar la exigencia de avales o garantias adicionales si se trata de
trabajadores o empresas afiliadas evaluadas como “Prime”. En el caso que se soliciten
avales, el nimero requerido dependera exclusivamente de la antigiiedad del afiliado en
la empresa y el monto solicitado, pudiendo requerirse hasta dos. El aval podra concurrir
hasta del 25% de su remuneracion liquida, y en casos especiales hasta un 35%.

Las oficinas regionales estan facultadas para aprobar créditos por hasta UF 200, montos
superiores deben ser analizados y autorizados por el comité de crédito.

El monto maximo a cursar y la concurrencia de avales depende de la clasificacion de la
empresa y el tipo de afiliado. La clasificacion de las empresas corresponde a: (i)
Empresas Prime, aquellas que demuestran buen historial de comportamiento en el
pago de créditos, presentan reconocida solidez, solvencia y adecuada organizacion
administrativa; (ii) Empresas con Restricciones, empresas que por su comportamiento
historico, giro o rubro implican mayor riesgo en la colocacion, se les exige siempre aval
independiente, el cual también se podra limitar. Estas limitaciones estan convenidas
con la empresa e implementadas en los sistemas para cautelar el cumplimiento; (iii)
Empresas Normales, aquellas que no son Prime ni tienen Restricciones. Adicionalmente,
La Araucana mantiene bajo una clasificacion especial la Locomocién Colectiva Prime y
Locomocion Colectiva Normal, definiendo mas restrictivamente el monto y plazo
maximo del crédito.

En términos de riesgo de crédito asociado a la empresa a la cual pertenece el afiliado,
y dada la posibilidad de ésta de concurrir como aval del crédito, “La Caja” ha
implementado en el sistema, un proceso de calificacion de éstas para la cual se utilizan
factores como: tamano, situacion contractual, rotacion de personal, sector economico,
informes comerciales, situacion provisional, morosidad con La Araucana, entre otros.

Con el objeto de cubrir las contingencias de riesgo y proteger al crédito ante posibles
casos de muerte, accidente, enfermedad o incapacidad, se cuenta con un seguro de
desgravamen, ademas de contar con seguros de cesantia (adscripcion voluntaria, que en
2009 alcanzo a mas del 70% de los créditos cursados a trabajadores).

Administracion Primaria
La administracion primaria de los créditos que formaran el activo del patrimonio
separado sera llevada a cabo por “La Caja”, empresa que se ha desempenado

satisfactoriamente en el cumplimiento de sus funciones, en el Patrimonio Separado
emitido con anterioridad.

10 Vigésimo Quinto Patrimonio Separado BCI Securitizadora Febrero, 2010

121




BCI Securitizadora S.A.

FitchRatings Structured Finance

KNOW YOUR RISK

Cobranza.

Junto a la reestructuracion que sufrié la empresa, se cred la Division de Cobranza, la
que depende de la Gerencia de Operaciones. Anteriormente las tareas realizadas por
cobranza, se encontraban repartidas en distintas areas de la empresa.

“La Caja” divide el proceso de cobranza en dos gestiones: Cobranza Simple y Cobranza
Judicial (Empresa), esta ultima externalizada en la empresa de cobranza Servicob,
relacionada a La Araucana. Todos los procedimientos realizados en ambas etapas de la
cobranza se encuentran establecidos en el Manual de Procedimientos y Cobranzas.

Las actividades de Cobranza Simple son realizadas por la Division de Cobranza de “La
Caja”, junto con los encargados de cobranza de las diferentes oficinas regionales y el
apoyo de empresas externas. Luego del cierre de mes, el area de Cotizaciones
(dependiente de la Gerencia de Operaciones) publica en Internet las néminas de deuda,
para que las empresas regularicen su situacion hasta el dia 10 de cada mes, si la
empresa no regulariza el pago, es incluida en el listado que es enviado a la Division de
Cobranza para realizar las gestiones respectivas. Los procesos de la Cobranza Simple se
resumen en:

I. Informacion a la empresa: el objetivo es lograr comunicar a la empresa sobre su
estado de morosidad, obteniendo los datos para realizar las acciones de cobranza.

Il.  Analisis de crédito moroso: se analiza la situacion de la deuda, para luego realizar
las labores de cobranza correspondiente y actualizar los sistemas segun las medidas
adoptadas.

Ill. Cobranza Prejudicial a empresas: el objetivo es obtener los pagos de las empresas
que se encuentran morosas, ya sea por medio de compromisos de pago o acciones
de cobranza.

IV. Cobranza simple a trabajadores: el objetivo es obtener los pagos de los
trabajadores que se encuentran morosos, ya sea por medio de compromisos de pago
o acciones de cobranza.

V. Gestion de cobranza a terreno: el objetivo es la recaudacion de los dineros de parte
de la empresa o trabajador moroso de forma presencial.

VI. Pago créditos morosos: se realiza el ingreso a caja de todos los pagos de las cuotas
morosas que han sido reunidas por el cobrador.

VIl. Traspaso de deudores directos a Servicob: se generan tablas con los deudores
morosos y se actualizan los datos para ser traspasados a Servicob o empresas
externas.

VIll. Traspasos de empresas deudoras a cobranza judicial: Se envia a Servicob la
resolucion de cobranza judicial para que se realicen las acciones de cobranza
respectivas.

La Cobranza Judicial o Empresa esta compuesta por los siguientes procedimientos:

|I. Cobranza judicial empresa: el objetivo es hacer efectivo el cobro de las deudas
morosas de aquellas empresas que no regularizaron su morosidad o pasar a castigo a
aquellas que no regularicen su situacion.

Il. Retorno cobranza judicial empresa: Se realiza el cobro efectivo de la empresa,
incluyendo los gastos de cobranza o condonando éstos en caso que corresponda.

Las principales actividades realizadas en las etapas descritas anteriormente consisten
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en: contactos telefonicos, envio de cartas de cobranza, visitas en terreno vy
actualizacion de la base de datos.

El area de cobranza esta compuesta por 9 supervisores de cobranza a nivel nacional,
ademas de 24 cobradores, los cuales especializan sus actividades en empresas o
personas. Para las gestiones de Cobranza Judicial, Servicob dispone de abogados vy
procuradores en las distintas regiones del pais, para la Region Metropolitana se dispone
de una dotacion de 2 abogados y 6 procuradores.

Las gestiones de cobranza realizadas por Servicob, son controladas por medio de
informes mensuales y seguimientos historicos, ademas se realizan reuniones
semanalmente, de esta manera se controlan y realizan propuestas de mejora a las
distintas actividades de cobranza realizadas y la etapa en que se encuentran.

En relacion a las labores de cobranza telefonica (prejudicial), La Araucana externaliza
el servicio en Servanc, empresa de Call Center especializado en cobranza que pone a
disposicion una plataforma de 29 telefonistas.

Los niveles de recupero de La Caja durante el proceso de cobranza son bastante altos.
La recuperacion promedio del total a recaudar para los ultimos 12 meses se encuentra
en torno al 94%.

Se debe destacar que La Araucana ha invertido en la adquisicion de un software
especializado en la gestion de cobranza, el cual es utilizado por algunos bancos. Este
software permitiria la segmentacion de clientes, focalizacion de las campanas y realizar
labores de gestion de call center, entre otras. Este software debiese estar operativo a
fines del presente ano y sera compartido con Servicob, lo que permitira contar con
informes mas amplios y con entregas mas periddicas, mejorando el control de la
cobranza externa.

Facturacion y Procesamiento de Pagos.

Durante los Gltimos anos “La Caja” ha perfeccionado la facturacion y el procesamiento
de pagos, contando actualmente con una red de 55 centros de pagos disponibles a lo
largo del pais (sucursales). Ademas desde el afios 2005 a la fecha, la recaudacion por
medio electronico ha subido desde un 18,8% hasta un 33,3%, tendencia que debiese
continuar en el futuro. Junto a lo anterior, se ha dado un mayor hincapié al uso de la
banca electronica (boton de pago) por medio de los siguientes bancos: BCl, T Banc,
Banco de Chile, Banco Santander y Banco Estado.

En la actualidad, las sucursales de “La Caja” deben destinar una menor cantidad de
esfuerzos administrativos a labores relacionados con la recaudacion de los pagos. Lo
anterior se debe al aumento de las recaudaciones y pagos realizados por medios
electronicos, permitiendo optimizar los procesos de recaudacion. En relacion a las
conciliaciones, estas pueden ser realizadas con una mayor rapidez y exactitud,
mediante la gestion y control de recaudaciones y pagarés efectuados directamente por
Tesoreria.

Coordinacion General de la Administracion y Administracion
Maestra

BCI Securitizadora S.A., como Coordinador General de la Administracion, fiscalizara y
coordinara las funciones del administrador, comprendiendo tareas como conciliar la
informacion con sus propios registros, administrara los fondos acumulados y en general,
llevara a cabo la administracion de los titulos de deuda de securitizacion mientras
existan obligaciones pendientes de vencimiento. Ademas, el emisor ha contratado para
el apoyo de las funciones antes mencionas y para realizar las labores de Administracion
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Maestra a ACFIN Administradora de Activos Financieros S.A. (ACFIN S.A.).

Como Administrador Maestro ACFIN S.A. tendra que validar y controlar la informacion
sobre los flujos de ingresos y gastos, realizando cuadraturas periddicamente. En
general debera velar por el estricto cumplimiento de las obligaciones asumidas por el
administrador, en virtud del contrato de administracion.
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KNOW YOUR RISK

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202

Las Condes - Santiago, Chile

T 562 499 3300

F 562 499 3301

www.fitchratings.cl

Santiago, 04 de febrero de 2010

Sefior

Gerardo Spoerer
Gerente General

BCI Securitizadora S.A.
Magdalena 140, piso 7
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que se tomé conocimiento de las modificaciones introducidas a la escritura de
los bonos securitizados correspondiente al 25¢ Patrimonio Separado de BCI Securitizadora S.A., (original
Escritura Pdblica General, Repertorio N© 47.255 y original Escritura Plblica Especifica, Repertorio NO
47.256, ambas de fecha 14 de diciembre de 2009) a través de la Modificacién y Complementacion de la
Escritura General, Repertorio N° 3.949 y de la Modificacién y Complementacion de Escritura Especifica,
Repertorio N© 3,950, ambas de fecha 26 de enero de 2010 y todas de la Notaria de don Radl Ivan Perry
Pefaur.

Dado lo anterior, Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, mantiene la clasificacién, en escala
nacional, de la siguiente forma:

259 Patrimonio Separado Serie A *AA(cl)’ Outlook Estable
Serie C ‘ody

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
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FitchRatings

KNOW YOUR RISK

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202

Las Condes - Santiago, Chile

T 562 499 3300

F 562 499 3301

www.fitchratings.cl

Santiago, 04 de febrero de 2010

Sefior

Gerardo Spoerer
Gerente General

BCI Securitizadora S.A.
Magdalena 140, Piso 7
Prese

De mi consideracion:
Cumplo con informar a Ud. que en acuerdo adoptado por Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., con
fecha 04 de febrero de 2010, ha dasificado satisfactoriamente a Caja de Compensacién La Araucana,

como administrador primario del 25° Patrimonio Separado de BCI Securitizadora S.A..

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

RINA JARUFE MUALIM
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
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El presente documento informativo ha sido preparado por BCI Securitizadora S.A. sélo con el objeto de entregar
antecedentes de cardcter general acerca de la vigésima emision de titulos securitizados, y por lo tanto, no tiene por
finalidad formar parte de la informacion que se utilice en la evaluacion y decision de inversion en dichos titulos. En
consecuencia, BCI Securitizadora S.A., se exime de toda responsabilidad respecto al contenido de éste documento y
eventuales decisiones que terceros pudiesen tomar en base a éste.

El prospecto de la emision, exigido por la norma de Cardcter General N°214 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, se encuentra inscrito bajo el nimero 628 de fecha 10 de Marzo de 2010, ante la misma Superintendencia.
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