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Prospecto

BCI Securitizadora S.A.

Vigésima Emision Desmaterializada de Titulos de Deuda de Securitizacion
con Formacion de Patrimonio Separado por MM$ 45.000.

CARACTERISTICAS GENERALES DE LAS SERIES

Cadigo Monto Plazo Plazo Tasa Condiciéon Clasificacion
Nemotécnico (MMS) Esperado (1) Maximo Anual

BBCIS-P20A 34.500 5 afos y 6 meses 7 ahos y 3 meses 6,00% Preferente AA
BBCIS-P20C 10.500 5 afios y 9 meses 7 afios y 6 meses 0,00% Subordinada C

(1) De acuerdo al sistema de prepago anticipado definido para los Titulos de la serie A en el Contrato de Emisién.

Activo Securitizado Créditos otorgados por CCAF 18 de Septiembre
Originador CCAF 18 de Septiembre

Representante de los Tenedores de Banco de Chile

Titulos de Deuda de Securitizacion

Banco Pagador Banco de Crédito e Inversiones
Administrador Primario CCAF 18 de Septiembre
Custodio Banco de Crédito e Inversiones
Auditores Externos PriceWaterhouseCoopers Consultores Auditores y Cia. Ltda.
Clasificadores de Riesgo Fitch Ratings Clasificadora de Riesgo Limitada
Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada
Agente Colocador BCI Corredor de Bolsa S.A.
Master Servicer Acfin S.A.
Estudio Juridico Guerrero, Olivos, Novoa y Errazuriz Ltda.
Serie Total Numero Valor Vencim. Vencim. Tasa Inicio Inicio Inicio
Serie Titulos Titulos Final Final Anual Devengo Pago Pago
(MMS) (MM$)  Esperado (1) Maximo Intereses Intereses Capital
A 34.500 6.900 5 1 mar. 2015 1 dic. 2016 6,00% 1sep.2009  1dic.2009 1 jun.2013
Cc 10.500 2.100 5 1jun.2015 1 mar. 2017 0,00% - - 1mar.2017

(1) De acuerdo al sistema de prepago anticipado definido para los Titulos de la serie A en el Contrato de Emision.

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS
COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DE LA
SOCIEDAD SECURITIZADORA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE
QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DEL TITULO DE DEUDA DE SECURITIZACION Y SUS CUPONES SON
EL RESPECTIVO PATRIMONIO SEPARADO Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO, EN LOS TERMINOS ESTIPULADOS
EN EL CONTRATO DE EMISION".

Octubre 2009

HBci
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INFORMACION GENERAL

DESCRIPCION DE LA EMISION

SERIE A SERIE C
Condicién Preferente Subordinada
Monto (MMS$) 34.500 10.500
Cortes (MM$) 5 5
N° de Titulos 6.900 2.100
Reajustabilidad No No
Tasa de Caratula 6,00% 0,00%
Plazo de Amortizacion Normativo 3,75 ahos -
Plazo de Amortizaciéon Esperado (1) 2 afos -
Fecha Inicio de Prepago Anticipado (1) 01-jun-13 -
Fecha Inicio de Devengo de Intereses 01-sep-09 -
Amortizacion de Capital Trimestral Un Vencimiento
desde el 1-Jun-13
Pago de Intereses Trimestral -
desde el 1-Dic-09
Plazo Normativo 7,25 afos 7,50 afos
Plazo Esperado (1) 5,50 afos 5,75 afios
Fecha de Vencimiento Normativo 01-dic-16 01-mar-17
Duraciéon Segun Vencimiento Normativo 4,71 anos 7,50 anos
Duracién Segun Vencimiento Esperado (1) 4,08 anos 5,75 afos
Clasificacion de Riesgo AA C

Duracion de Macaulay, segun tasa de emision.

(1) De acuerdo al sistema de prepagos anticipados definido para los Titulos de la serie A en el contrato de Emision

VENCIMIENTO ANTICIPADO

La serie preferente, de acuerdo a los flujos generados por los activos del patrimonio separado y a las
caracteristicas de revolving sefaladas en el contrato de emision, define una estructura de vencimientos
que contempla veintinueve vencimientos trimestrales. Los catorce primeros pagaran soélo intereses y los
quince restantes incluiran intereses y amortizacion de capital. Sin embargo, en la fecha de inicio del periodo
de amortizacion, 1° de junio de 2013, se da comienzo a un proceso de prepago anticipado total para la
serie preferente, segun las condiciones estipuladas en el contrato de emisién.

El prepago anticipado total de la serie preferente de esta emisién desmaterializada sera realizado mediante
prorrata electrénica, a través del DCV, con lo que se modifica la tabla de desarrollo normativa de los titulos
de la serie preferente, la que se describe en el punto 5.10 del prospecto legal incluido en este documento.
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DESCRIPCION GENERAL DE BONOS SECURITIZADOS DE MODALIDAD REVOLVING
COLATERALIZADOS CON CARTERAS DE CREDITOS SOCIALES ORIGINADOS POR
CCAF 18 DE SEPTIEMBRE

CCAF 18 de Septiembre es una corporacion de derecho privado, sin fines de lucro, constituida con el objeto
de administrar prestaciones de seguridad social en 1969 por la Sociedad de Fomento Fabril. Luego de la
reforma de octubre de 1973, en que se cred un fondo Unico nacional para el pago y financiamiento de las
asignaciones familiares, las cajas de compensacion transformaron sustancialmente sus esquemas de
prestaciones y servicios. Asi, al dejar de percibir recursos a causa de la reforma, fueron autorizadas a
incursionar en el otorgamiento de créditos sociales a sus trabajadores afiliados, financiandolos con su fondo
patrimonial.

Los Titulos Deuda de Securitizacién colateralizados con créditos sociales originados por CCAF 18 de
Septiembre se respaldan sobre la base de una cartera de créditos, de plazo promedio esperado inferior
al plazo definido para los bonos.

Los Bonos revolving se estructuran generalmente a plazos entre dos a seis afios, emulando un bono
corporativo tradicional, en el cual los pagos de intereses son hechos periédicamente. En forma trimestral
en los titulos preferentes de la presente emision, durante un periodo de 3,5 anos, y el principal es pagado
posteriormente durante un periodo de amortizaciones de capital e intereses de 3,75 anos. En el caso de
ésta emision, las amortizaciones anticipadas del bono preferente se realizarian en amortizaciones trimestrales
una vez finalizado el periodo de 3,5 afios de gracia del capital.

La estructuracion de bonos revolving contempla un lapso de adquisicion de créditos donde las recaudaciones
de los créditos que componen el activo del patrimonio separado son utilizadas para pagar a los inversionistas
los cupones de intereses, los gastos de servicios a patrimonio separado y para recomprar mensualmente
nuevos créditos sociales generados por CCAF 18 de Septiembre, con el objeto de mantener el nivel de
colateral exigido para la emision durante toda la vigencia de los bonos emitidos.

Una vez finalizado el periodo de pago de cupones de intereses del bono revolving, se da inicio a la fase
de amortizacion, donde de acuerdo al esquema de prepago anticipado, establecido en el contrato de
emisién, las recaudaciones provenientes créditos sociales que respaldan el patrimonio separado seran
utilizadas para prepagar la serie preferente.
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ACTIVOS QUE CONFORMAN EL PATRIMONIO SEPARADO

Caracteristicas de los Activos (1):

Numero de Créditos 97.826
Monto Créditos Vigentes MM$ 45.000
Saldo Insoluto Promedio $ 460.000
Tasa de Pago Mensual Promedio 11,0%

Tasa de Interés Promedio de los Pagarés 2,.2%

Plazo Remanente Promedio 34 meses
Moneda Pesos

Tasa Fija

(1) Al momento del entero de los activos que conforman el patrimonio separado, en funcién del saldo insoluto de los clientes, puede variar el numero
total de clientes que se ceden para enterar los 45.000 MM$, asi como las otras caracteristicas de la cartera que se presentan en el cuadro.

La clasificacion considera las caracteristicas legales, financieras y operativas de la estructura de la transaccion.
Incorpora asimismo la historia crediticia de la cartera de créditos sociales del originador, los criterios de
elegibilidad de la cartera transferida y la capacidad de gestion de los agentes involucrados en la administracion
del colateral y patrimonio separado.

La cartera del originador presenta un crecimiento importante durante los ultimos afios, como resultado,
por una parte, de la absorcién de la cartera de CCAF Javiera Carrera y por otra debido a los mayores
espacios que le han otorgado los cambios de normativa. La entidad cuenta con una amplia base de empresas
afiliadas, que le posibilita acceder a clientes potenciales para crédito solcial, con costos y riesgos acotados.
El patrimonio separado esta conformado por créditos emitidos por CCAF 18 de Septiembre a sus afiliados
activos y pasivos. Estos créditos sociales se rigen por las normas de pago y cobro de las cotizaciones
previsionales, siendo descontados del sueldo por el empleador o la entidad pagadora de las pensiones,
segun sea el caso. La estructura de la emisidon compromete mantener un monto minimo de créditos otorgados
a pensionados, beneficiandose del menor nivel de riesgo de ese segmento.

CCAF 18 de Septiembre transfiere en forma irrevocable a Bci Securitizadora S.A., a favor del patrimonio
separado, créditos sociales y también cede toda la documentacion de respaldo de esos créditos.

Asi, durante el revolving, CCAF 18 de Septiembre cedera y transferira los créditos sociales requeridos,
aprobando siempre los requisitos estipulados por la securitizadora segun los criterios de seleccion de
cartera descritos en el contrato de emision.

Conjuntamente con la cesién de créditos, CCAF 18 de Septiembre delega irrevocablemente a la securitizadora
los pagarés con el objeto de proceder al cobro de los créditos que se encuentren en mora. De esta forma,
en caso de quiebra o insolvencia de CCAF 18 de Septiembre, Bci Securitizadora S.A. cobrara directamente
los créditos a los afiliados cuyos flujos de pago constituyen el patrimonio separado. Asimismo, dado que
todos los pagarés han sido cedidos a la securitizadora, ésta puede proceder al cobro ejecutivo de los
mismos en caso de incumplimiento por parte de los afiliados.
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CONSIDERACIONES DE LA EMISION

ESTRUCTURACION DE LA EMISION

BCI Securitizadora estructurd y organizé esta nueva emision local de titulos de Deuda de Securitizacién
"Revolving" con activos de respaldo que corresponden a un conjunto elegido de créditos sociales originados
por CCAF 18 de Septiembre a sus afiliados activos y pasivos.

En la clasificacién de la presente emision participaron los equipos de analistas especializados en
estructuraciones de tipo revolving de las clasificadoras de riesgo Feller- Rate y Fitch Ratings.

La clasificacion asignada a la serie preferente se fundamenta en la fortaleza de la estructura financiera y
nivel de sobrecolateralizacion, que permite soportar, de acuerdo a lo sefalado por los clasificadores, severos
niveles de stress, acordes con los escenarios de crisis AA.

Algunas de las caracteristicas de la estructuracion que fundamentaron el rating AA son:

= La historia crediticia del portafolio del originador y los criterios de elegibilidad definidos por el emisor
para la seleccion de la cartera transferida al patrimonio separado.

= Las caracteristicas legales, operativas y financieras de la estructura de la transaccion y la capacidad
de gestion de los agentes involucrados en la administracion.
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40.000
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Cartera Patrimonio Separado Emisién Serie A

= La proteccion crediticia para la serie preferente: Un sobrecolateral de un 23,3% para la serie A preferente
a través de la mantencién en el Patrimonio Separado de MM$ 45.000 de saldo insoluto de créditos
originados por CCAF 18 de Septiembre durante toda la fase de revolving sirviendo como colateral de
la emisién preferente constituida por MM$ 34.500.
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= El fondo de liquidez de MM$ 5.400 que se constituye al momento de la colocacion de los bonos y que
tiene como objetivo asegurar la continuidad operacional del Patrimonio Separado ante eventuales
contingencias.

= La forma de constitucion y esquema de prelacion de los tres fondos especiales que se establecen en
el Patrimonio Separado; de pago de intereses y capital, de prepago extraordinario y de liquidez.

= La capacidad de CCAF 18 de Septiembre para ejecutar su funcion de administrador primario. CCAF 18
de Septiembre se rige por las disposiciones contenidas en la Ley N°18.833 y sus modificaciones, las
normas legales y reglamentarias que regulen las prestaciones de seguridad social que administre, sus
reglamentos y sus estatutos. Su supervigilancia y fiscalizacion recae en la Superintendencia de Seguridad
Social, sin perjuicio de las facultades que le pudieran corresponder a la Contraloria General de La
Republica.

FUSIONABILIDAD DE PATRIMONIOS SEPARADOS

La presente emision corresponde a la primera operacion dentro de un programa de emisiones, que contempla
la fusién de patrimonios separados, al amparo de lo previsto en el articulo 144 bis de la Ley de Mercado
de Valores.

Las condiciones de fusionabilidad de patrimonios separados se describen en el punto 10 del prospecto
legal de la emisién, que forma parte de este documento.
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ANTECEDENTES DEL EMISOR

BCI Securitizadora S.A., filial del Banco de Crédito e Inversiones, es una sociedad anénima abierta especial
constituida al amparo de lo previsto en el Titulo XVIII de la Ley de Mercado de Valores.

A la fecha, la securitizadora ha colocado dieciocho emisiones de bonos. La primera, de UF 1.130.000., de
bonos con respaldo de créditos hipotecarios originados por el Banco de A. Edwards, clasificada AAA para
la serie preferente. La segunda, de $66.000.000.000, con respaldo de créditos originados por CAR S.A.y
derechos sobre flujos de pago de los usuarios de la tarjeta Ripley, también clasificada AAA para la serie
preferente. La tercera, quinta, décima, décimo tercera y vigésimo segunda igualmente con respaldo de
créditos originados por una tienda comercial, en ese caso por Inversiones S.C.G. S.A. a través de la tarjeta
La Polar, que alcanzaron un monto de $25.000.000.000, $16.500.000.000, $50.000.000.000, $35.000.000.000
y $65.000.000.000, respectivamente. La cuarta, por UF3.839.500, respaldada por créditos hipotecarios
originados por el Banco Santander-Chile, clasificada la serie preferente AA y constituyéndose en la mayor
colocacioén de su tipo a la fecha. La sexta, décimo cuarta y décimo sexta emisiones correspondieron a
$25.000.000.000 las dos primeras y $28.000.000 la tercera, respaldadas por créditos generados por Cofisa
S.A. a través de la tarjeta DIN, la séptima emision alcanzé a $80.000.000.000 y fue realizada en base a
créditos de consumo otorgados por ACC S.A. generados por el uso de la tarjeta Paris. La octava emisién
correspondié a $30.718.000.000 colateralizados por créditos de consumo otorgados por CCAF 18 de
Septiembre a sus afiliados, su clasificacion fue AA. La novena emisién, correspondi6 a la primera realizada
multioriginador, respaldada por créditos de ventas del grupo Corpora Tresmontes Lucchetti cuya emision
preferente, clasificada AA, alcanzé a $8.250.000.000. La undécima emision correspondié a $40.000.000.000
colateralizados por créditos de consumo otorgados por CCAF La Araucana a sus afiliados, su clasificacion
fue AAA. La duodécima emisioén, respaldada en créditos originados por Copeval S.A. y con clasificacion
AA para la serie preferente, que alcanzé a $13.000.000.000, la décimo séptima emisién que correspondio
a $40.000.000.000 colateralizados por créditos sociales otorgados por CCAF Los Héroes a sus afiliados,
donde la serie preferente contd con una clasificacion AA y por ultimo la vigésimo primera emision que
correspondié a $115.000.000.000 colateralizados por créditos originados por Promotora CMR Falabella
S.A.y derechos sobre flujos de pago de los usuarios de la tarjeta CMR, donde la serie preferente tuvo una
clasificacion AAA.

Actualmente, se encuentra inscrita en la Superintendencia de Valores y Seguros la emisién correspondiente
al Décimo Noveno Patrimonio Separado, por un monto de UF606.00 y con clasificacion AA- y A para las
series preferentes.

La existencia de BCI Securitizadora S.A. se enmarca dentro de la activa participacion de Banco de Crédito
e Inversiones y su grupo controlador en el mercado financiero, que involucra entre otros negocios: banca
de personas y comercial, banca de inversiones, corretaje de valores, fondos mutuos, seguros de vida y
generales, leasing y factoring.

El Banco de Crédito e Inversiones inicio sus actividades en el ano 1937. Desde sus comienzos, el banco
estuvo relacionado a la familia Yarur, si bien el controlador ha cambiado desde su fundacion, la propiedad
mayoritaria ha permanecido en manos de la familia. Hoy en dia el porcentaje de control de la familia Yarur
alcanza el 65%. Le siguen en importancia inversionistas institucionales como fondos de pensiones y
compafias de seguros de vida.
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El banco es una entidad de tamafo mediano-grande que opera practicamente en todos los ambitos del
negocio bancario, ya sea directamente o a través de diversas filiales. Su solvencia es clasificada por Feller
Rate en nivel de riesgo AA/perspectivas estables, con base en el crecimiento sostenido de su participacion
de mercado, acompafnado de niveles razonables de riesgo y eficiencia, como también rentabilidades sobre
activos y patrimonial en el rango superior del sistema. La clasificacion también se fundamenta en su fuerte
penetracion en los sectores medios del mercado, su posicion de liderazgo en cuentas corrientes, vistas
administracién de caja y estabilidad de su plana ejecutiva.

PROCESO DE ORIGINACION, SELECCION, ADMINISTRACION Y CONTROL

Para la presente emision se realizé una evaluacién del proceso de originacion de los créditos sociales, que
considerd una revision de los antecedentes generales de CCAF 18 de Septiembre, asi como también una
revision de las politicas y procedimientos de generacion y control de créditos de CCAF 18 de Septiembre.
BCI Securitizadora definié las caracteristicas de seleccién de los créditos sociales que constituiran el
patrimonio separado de la presente emision, ademas de los procesos aplicados en los due diligence legales
y financiero-operativos que se efectuan al inicio y durante toda la vigencia de la serie preferente.

Los activos continuaran siendo administrados por CCAF 18 de Septiembre, con quien la securitizadora
firmd un contrato de administracién. CCAF 18 de Septiembre se encuentra legalmente facultada para
administrar los bienes que integran el patrimonio separado, de acuerdo a lo sefialado en el inciso 1° del
Articulo 141 de la Ley de Mercado de Valores y actuara conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter
General N° 145 de fecha 17 de julio de 2002 y del Ordinario N°05479, de fecha 25 de julio de 2002.

La capacidad de la empresa para originar y administrar activos fue evaluada en Satisfactorio, por ambos
clasificadores de riesgo. La entidad ha venido realizando importantes cambios en la organizacion, tendientes
a fortalecer su administracién crediticia y mejorar los controles.

Para el control de la administracion primaria de los activos que efectuara CCAF 18 de Septiembre, BCI
Securitizadora utilizara los servicios de Administradora de Activos Financieros S.A. (Acfin), especializada
en la administracion maestra de carteras securitizadas y clasificada por Feller Rate en nivel "mas que
satisfactorio”.
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CARACTERISTICAS DEL ORIGINADOR DE LA CARTERA

La institucion también se esfuerza especialmente a
desarrollar beneficios adicionales para sus afiliados
que consisten en ayuda econoémica a través de bonos
(natalidad, nupcialidad y fallecimiento), asignaciones
para capacitacion laboral o matricula universitaria y
estimulos por buen desempefio escolar o
universitario.

C.C.A.F. 18 de Septiembre (Caja 18) es una
corporacién de derecho privado, sin fines de lucro,
creada con el objeto de administrar prestaciones de
seguridad social. La entidad fue constituida en 1969
por la Sociedad de Fomento Fabril (SOFOFA), bajo
el nombre de Caja de Compensacion de Asignacion
Familiar Obrera de la Sociedad de Fomento Fabril.

CCAF 18 de Septiembre tiene por objeto administrar,
por cuenta del Estado, las prestaciones de seguridad
social legales: asignacion familiar, subsidios por
incapacidad laboral temporal, subsidios de cesantia
y subsidios por reposo maternal.
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Con 40 anos de historia, CCAF 18 de Septiembre
mantiene actualmente una base cercana a los
580.000 afiliados, lo que representa alrededor de un
11,6% del total de personas suscritas al régimen de
cajas de compensacion. La entidad se ha
caracterizado por concentrarse en el segmento de
trabajadores, no obstante, durante el ultimo afo su
expansion se ha focalizado en el segmento de
pensionados. A diciembre 2008, el 24,5% de sus
afiliados correspondian a pensionados lo que significa
un incremento del 74% respecto del afio anterior.

Su estrategia para los proximos afios apunta a
aumentar su participacion de mercado y ser un actor
relevante en el negocio de los créditos de consumo.
Para lograrlo planea concentrar sus esfuerzos en
desarrollar una administracion eficiente y potenciar
su imagen, poniendo especial énfasis en la creacion
de una propuesta de valor que permita fidelizar a
sus afiliados a través de diversos beneficios en
especial en el area salud.

La red de sucursales esta conformada por 37
agencias que se distribuyen entre las regiones
Primera y Décima, que junto con una dotacién de
950 empleados, le permiten atender su mercado
objetivo.

11
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DIRECTORIO Y ADMINISTRACION

La administracion de la Caja es responsabilidad de su Consejo Directivo. Dicho organismo esté constituido
por seis integrantes que duran tres anos en sus cargos. Su composicion es paritaria, esto es, tres de sus
miembros son representantes de los trabajadores y tres de los empleadores.
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Directorio

Parados de izquierda a derecha: Francisco Espinosa V., Fiscal, Mario Garcia V., Director Empresarial;
Osvaldo Lagos C., Director Laboral; Venancio Angulo C., Gerente General; Carlos Palma R., Director Laboral.

Sentados de izquierda a derecha: Juan Riveros P., Director Empresarial; Pedro Lizana G., Presidente; Luis
Jara L. Director Laboral.

12



BCI Securitizadora S.A.

ADMINISTRACION EJECUTIVA

La Administracion Ejecutiva de la Institucion esta compuesta por un Gerente General, un Fiscal y cuatro
Gerencias de Area. Adicionalmente, cuenta con el apoyo de cinco Comités Directivos y de cuatro Jefes de
Unidad.

Administracion

Parados de izquierda a derecha: Patricio Ossandodn, Gerente Operaciones; Fernando Carrefio, Jefe Auditoria
Interna; Lautaro Gajardo, Jefe de Riesgo; Jorge Contreras, Jefe Recursos Humanos; Arturo Zudiga, Jefe
de Estudios; Leonardo Vinett; Gerente Informatica.

Sentados de izquierda a derecha: Eugenio Rojas, Gerente de Administracion y Finanzas; Alvaro Clarke,

Asesor Externo Gobierno Corporativo y Riesgo; Venancio Angulo, Gerente General; Santiago Arata, Gerente
Comercial; Francisco Espinosa, Fiscal.
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Estructura Organizacional

DITETR O]

Finanzas
Control de Gestién
Infraestructura
Tecnologia
Recursos Humanos

Francisco Espinoza

Gerencia
General

Venancio Angulo

Gerencia Gerencia
Operaciones Informatica

Patricio Ossandon Leonardo Vinett

Gerencia Gerencia Administracion

Comercial y Finanzas

Santiago Arata Eugenio Rojas

Auditoria Riesgo Recursos

Humanos

Arturo Zifiiga Jorge Contreras
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DESCRIPCION DE LA CARTERA DE ACTIVOS ELEGIBLES (TRABAJADORES)

Tasa de Interés de Emision de los Pagarés
2.9-2.99
2.8-2.89
2.7-279

2.6-269 La tasa de interés promedio a la

2.5-2.59 | . cual se encuentran emitidos los

24-249 pagarés es de 2,15% mensual.
2.3-2.39

Tasa

2.2-2.29

21-219 N
2.0-2.09

1.9-1.99

1.8-1.89

1.7-1.79 m
1.6-1.69

0.7-1.59

0% 5% 10% 15% 20% 25%

% Saldo Insoluto

Fuente: CCAF 18 de Septiembre

Distribucion de los Créditos por Plazo Remanente

65 >
60 - 64 m

55-59
50 - 54 El plazo promedio remanente de los
45 - 49 créditos es de 28,8 meses.

40 -44 E—
35 - 39
30 - 34
25-29
20 - 24
15-19
10- 14
5-9 r
0-4

Meses

0% 5% 10% 15% 20%

% Saldo Insoluto

Fuente: CCAF 18 de Septiembre
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Distribucion de los Créditos por Plazo Original

65 > |
50 - 64

40 - 49 m
25-39

Meses

20-24

) El plazo promedio original de los
15-19 — créditos es de 37,9 meses.

0% 5% 10% 15% 20% 25%

% Saldo Insoluto

Fuente: CCAF 18 de Septiembre

Monto Original de los Créditos

4.700 >
2.800 - 4.699
1.900 - 2.799
El saldo original promedio de los
1.400 - 1.899 créditos es de $1.338.066.

Rz 3
= 1.000- 1.399

700 - 999
500 - 699 Ll
0 - 499
o:’/o 5<I>/o 1ol% 15I% zol%

% Saldo Deuda

Fuente: CCAF 18 de Septiembre
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Antigliedad de los Deudores en la Entidad Pagadora

34 >
32-33.9
30-31.9

28 -29.9

26-27.9 La antigliedad promedio de los
deudores en la entidad pagadora

es de 18,8 afos.

24 -25.9

Anos

22-23.9

20-21.9
18-19.9
16-17.9
14-15.9

12-13.9

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

% Saldo Insoluto

Fuente: CCAF 18 de Septiembre

Ingreso de los Deudores

1.300 >
1.200 - 1.299
1.100 - 1.199
1.000 - 1.099

900 - 999

800 - 899
700 - 799

El ingreso promedio de los
deudores es de $493.890.

M$

600 - 699
500 - 599
400 - 499
300 - 399
200 - 299

0-199

0% 5% 10% 15% 20% 25%

% Saldo Insoluto

Fuente: CCAF 18 de Septiembre
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Sexo de los Afiliados Zona Geografica

Masculino Regiones
53% 29%

S =

Femenino Metropglitana
47% 71%

Fuente: CCAF 18 de Septiembre Fuente: CCAF 18 de Septiembre

Actividad Econémica

Agricultura y Pesca
16,6%

Serv. Soc.y F.
15,5%

Mineria

Serv. Finanancieros

0,9%
11,9%
‘ . Ind. Manufacturera

Trans.y Comunicaciones = 15,0%

9,8%

Elec/Gas/Agua
0,9%

Comercio
19,9% Construccion

9,6%

Fuente: CCAF 18 de Septiembre
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DESCRIPCION DE LA CARTERA DE ACTIVOS ELEGIBLES (PENSIONADOS)

Tasa de Interés de Emision de los Pagarés

2.9-2.99
2.8-2.89

27-279 L La tasa de interés promedio a la
2.6-2.69 cual se encuentran emitidos los
55.259 pagarés es de 2,35% mensual.

Tasa

2.4-2.49
2.3-2.39
22-2.29
2.1-2.19

2-2.09
1.9-1.99 I
1.6-1.89

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

% Saldo Insoluto

Fuente: CCAF 18 de Septiembre

Distribucion de los Créditos por Plazo Remanente

60 >
55-59 |
50 - 54

45 - 49

Meses

40-44 El plazo promedio remanente de los

35-39 créditos es de 46,8 meses.

30-34 I

0% 5% 10% 15% 20% 25%

% Saldo Insoluto

Fuente: CCAF 18 de Septiembre
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Distribucion de los Créditos por Plazo Original

65>
60 - 64 N
§ 45 - 59
< El plazo promedio original de los
25 - 44 créditos es de 58,2 meses.
0-24

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

% Saldo Insoluto

Fuente: CCAF 18 de Septiembre

Monto Original de los Créditos

2.100 >
1.400 - 2.099

1.100 - 1.399

1.000 - 1.099
El saldo original promedio de los
900 - 999 créditos es de $798.164.

Ms

800 - 899

700 - 799 I

500 - 699

0-499 -

0% 5% 10% 15% 20%
% Saldo Deuda

Fuente: CCAF 18 de Septiembre
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Antigliiedad de los Deudores en la Entidad Pagadora

9.1> h_

51-9
41-5
[7/]
(=] 4
c
<

La antigliedad promedio de los
deudores en la entidad pagadora
es de 2,54 arios.

21-4

|

I

s
1.1-2  [EEE__———r
0.25- 1 —

0% 10% 20% 30% 40% 50%

% Saldo Insoluto

60%

Fuente: CCAF 18 de Septiembre

Sexo de los Afiliados

Masculino

48% Femenino

52%

S—

Fuente: CCAF 18 de Septiembre
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BCIl Securitizadora S.A.

PROSPECTO DE EMISION DE TITULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION CON
FORMACION DE PATRIMONIO SEPARADO SUJETO A FUSION DE PATRIMONIOS

VIGESIMA EMISION DESMATERIALIZADA POR MM$ 45.000

Serie Nemotécnico Monto (MMS) Plazo Tasa Condicién
A BBCIS-P20A 34.500 7,25 AIEIOS 6,00% PREFERENTE
C BBCIS-P20C 10.500 7,50 ANOS 0,00% SUBORDINADA

Créditos Sociales otorgados por CCAF 18 de Septiembre por MM$ 45.000
Activo Securitizado

CCAF 18 de Septiembre
Originador

Banco de Chile
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacion

Banco de Crédito e Inversiones
Banco Pagador

CCAF 18 de Septiembre
Administrador de los Activos

Banco de Crédito e Inversiones
Banco Custodio

PricewaterhouseCoopers
Auditores Externos

Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Clasificadores de Riesgo

BCI Corredor de Bolsa S.A.
Agente Colocador

N° 612
Registro de Valores

“La Superintendencia de Valores y Seguros no se pronuncia sobre la calidad de los valores ofrecidos como inversion.
La informacion contenida en este prospecto es de responsabilidad exclusiva de la Sociedad Securitizadora. El
inversionista debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores, teniendo presente que el o los Unicos
responsables del pago del titulo de deuda de securitizacion y sus cupones son el respectivo patrimonio separado y
quienes resulten obligados a ello, en los términos estipulados en el Contrato de Emision."

Septiembre 2009
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4.0.

4.1

4.1.1.
4.1.2.

4.2

4.2.1.
4.2.2.

4.3

4.3.1.
4.3.2.

4.4

4.41.
4.4.2.

4.5

4.51.
4.5.2.

4.6

4.6.1.
4.6.2.

5.0.

5.1.
5.2.
5.3.
5.4.
5.5.
5.6.
5.7.
5.8.
5.9.
5.10.

6.0.

6.1.
6.2.
6.3.
6.3.1.
6.3.2.
6.4.
6.5.

ANTECEDENTES LEGALES DE LA EMISION

Acuerdo del Programa de Emision
Organo

Fecha

Acuerdo de Emision Particular

Organo

Fecha

Escritura Publica General

Notaria

Fecha

Modificaciones Escritura Publica General
Notaria

Fecha

Escritura Publica Especifica

Notaria

Fecha

Modificaciones Escritura Publica Especifica
Notaria

Fecha

ANTECEDENTES DE LA EMISION

Monto Nominal Total de la Emisién

Series

Cantidad de Titulos

Cortes

Reajustabilidad

Tasa de Interés

Fecha Inicio Devengo de Intereses y Reajustes
Fecha Inicio Pago de Intereses y Reajustes
Fecha Inicio Pago de Amortizacion

Tabla de Desarrollo

FORMA DE LOS TiTULOS

Portador / a la Orden / Nominativo

Forma de los Titulos

Depositario de los Titulos de Deuda de Securitizacion
Razén Social

Domicilio y Teléfono

Emisién Fisica de los Titulos

Reemplazo de Titulos
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7.0.

7.1.
7.2.

7.2.1.
7.2.2.

7.3.

7.3.1.
7.3.2.
7.3.3.

7.4

7.41.
7.4.2.
7.4.3.

8.0.

8.1.
8.2.
8.3.
8.4.
8.5.
8.6.
8.7.
8.8.
8.9.
8.10.
8.11.
8.12.
8.13.

9.0.

9.1.
9.2.
9.3.

CARTERA DE ACTIVOS

Naturaleza de los Activos

Informacién de la Cartera

Principales Caracteristicas

Composicion de la Cartera de Activos
Originador

Actividades del Originador

Antecedentes Financieros del Originador
Relacion Originador-Sociedad Securitizadora
Informacién Deudor del Activo Securitizado
Actividades Deudor

Antecedentes Financieros

Relacion Deudor-Sociedad Securitizadora

ESTRUCTURA DE LA EMISION

Diagrama de la Estructura de la Emisién
Mejoras Crediticias (Sobrecolateralizacion)
Fondos del Patrimonio Separado
Amortizacién Extraordinaria

Sustitucién de Activos

Recompra de Activos

Obligaciones, Limitaciones, Restricciones y/o Prohibiciones
Prelacion de Pagos

Cobro sobre Patrimonio Comun

Aportes Adicionales

Retiro de Excedentes

Garantias

Otros

FACTORES DE RIESGO

Factores de Riesgo de los Activos
Factores de Riesgo del Originador
Otros Factores de Riesgo
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10.0.

10.1.
10.2.
10.2.1.
10.2.2.
10.3.
10.4.
10.5.
10.6.
10.7.
10.8.
10.9.
10.10.
10.11.
10.12.
10.13.
10.14.
10.15.
10.16.
10.17.

11.0.

11.1.
11.2.
11.3.

12.0.

12.1.
12.1.1.
12.1.2.
12.2.
12.3.
12.4.
12.41.
12.4.2.
12.4.3.
12.5.

FUSION DE PATRIMONIOS

Procedimiento de Fusién

Caracteristicas de las Carteras del Patrimonio Fusionado
Activo

Originador

Estructura del Patrimonio Separado Fusionado

Diagrama de la Estructura de la Emision

Mejoras Crediticias (Sobrecolateralizacion)

Fondos del Patrimonio Separado Fusionado
Amortizacién Extraordinaria

Sustitucién de Activos

Recompra de Activos

Obligaciones, Limitaciones, Restricciones y/o Prohibiciones
Prelacion de Pagos

Cobro sobre Patrimonio Comun

Aportes Adicionales

Retiro de Excedentes

Garantias

Otros

Patrimonios Separados Fusionables

CLASIFICACION DE RIESGO DE LOS TiTULOS DE DEUDA

Entidades Clasificadoras de Riesgo
Categorias de Riesgo Asignadas
Fundamento de las Clasificaciones

ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS

Administrador

Propiedad del Administrador

Relacion Administrador-Sociedad Securitizadora
Otras entidades relacionadas a la administracion
Custodia

Razon social del Custodio

Obligaciones del Custodio

Propiedad del Custodio

Relacion Custodio-Sociedad Securitizadora
Activos no Custodiados
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13.0.

13.1.
13.2.
13.3.
13.4.
13.5.

14.0.

14.1.
14.2.
14.3.
14.3.1.
14.3.2.
14.3.3.
14.4.
14.5.
14.6.

15.0.

15.1.
15.2.
15.3.
15.4.

16.0.

16.1.
16.2.
16.3.

17.0.

17.1.
17.1.1.
17.1.2.

18.0.

18.1.
18.2.

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE TiTULOS

Nombre o Razén Social
Direccion

Relaciones

Informacién Adicional
Fiscalizacion

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Tipo de Colocacion
Sistema de Colocacién
Colocador

Razén Social

Domicilio y Teléfono
Relacion con Colocadores
Plazo Colocacion

Cédigo Nemotécnico
Valores no Suscritos

PAGO DE LOS TiTULOS

Entidad Pagadora
Direccién y Teléfono
Lugar de Pago
Aviso de Pago

INFORMACION A LOS TENEDORES DE TiTULOS

Informacion Periddica y Otras
Lugares de Obtencion de Estados Financieros
Inclusidn de Antecedentes Adicionales

INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES

Certificado de Inscripcion de Emision
N° de Inscripcion
Fecha

OTRAS INDICACIONES

Fuentes de la Informacion Financiera presentada y Fecha de Elaboracion

Glosario
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3.0.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

IDENTIFICACION DEL EMISOR

Razon Social:

BCI SECURITIZADORA S.A.

Nombre Fantasia

No tiene.

RUT

96.948.880-9

Numero y Fecha Inscripcion en el Registros de Valores
Numero 740 de fecha 18 de Junio de 2001.
Direccién

Magdalena 140 Piso 7, Las Condes, Santiago.
Teléfono

540-5255

Fax

692-7439

Correo Electrénico

secubci@bci.cl.

Pagina web

www.bci.cl.

Mayores Accionistas

Accionista N° Acc. Porcentaje
Banco de Crédito e Inversiones 999 99,9%
Empresas Juan Yarur S.A.C. 1 0,1%
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3.11.

3.12.

4.0.

4.1.

4.1.1.

4.1.2.

4.2,

4.2.1.

4.2.2.

Controlador

Banco de Crédito e Inversiones.

Emisiones Realizadas

SVS

N° Registro  Fecha Moneda Monto Emitido Activo Originador
412 28/04/2005 $ 80.000.000.000  Créditos de Consumo  Cencosud Administradora

de Tarjetas S.A.
442 21/11/2005 $ 30.718.000.000 Créditos Sociales CCAF 18 de Septiembre
450 17/01/2006 $ 85.000.000.000  Créditos de Consumo Inversiones SCG S.A.
471 31/08/2006 $ 40.000.000.000 Créditos Sociales CCAF La Araucana
473 26/09/2006 $ 13.000.010.000  Créditos sobre Ventas Copeval S.A.
490 30/01/2007 $ 53.000.000.000  Créditos de Consumo Cofisa S.A.
519 14/12/2007 $ 40.000.000.000 Créditos Sociales CCAF Los Héroes
554 28/10/2008 U.F. 669.000 AFR Sanitarias Varios
571 20/03/2009 $ 115.000.000.000  Créditos de Consumo  Prom. CMR Falabella S.A.
602 14/08/2009 $ 65.000.000.000  Créditos de Consumo Inversiones SCG S.A.

ANTECEDENTES LEGALES DE LA EMISION

Acuerdo del Programa de Emision
Organo

Directorio de BCI Securitizadora S.A.
Fecha

Sesion de Directorio de fecha 27 de mayo del afio 2008, reducida a escritura publica
con fecha 11 de junio del afio 2008.

Acuerdo de Emision Particular
Organo

Directorio de BCI Securitizadora S.A.
Fecha

Sesion de Directorio de fecha 27 de mayo del afio 2008, reducida a escritura publica
con fecha 11 de junio del afio 2008.
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4.3.

4.3.1.

4.3.2.

4.4.

4.4.1.

4.4.2.

4.5.

4.5.1.

4.5.2.

4.6.

4.6.1.

4.6.2.

Escritura Publica General
Notaria

La Escritura Publica General, en adelante la "Escritura Publica General" fue otorgada
en la Notaria de Santiago de don Raul Ivan Perry Pefaur.

Fecha

Escritura Publica General de fecha 8 de junio de 2009.
Modificaciones a Escritura General

Notaria

La Escritura de Modificacion y Complementacién de la Escritura Publica General de
Emision fue otorgada en la Notaria de Santiago de don Radl Ivan Perry Pefaur.

Fecha

Escritura de Modificacion y Complementacion de la Escritura Publica General de
Emision de fecha 30 de julio de 2009.

Escritura Publica Especifica
Notaria

La Escritura Publica Especifica de Emision, en adelante la "Escritura Publica Especifica”
fue otorgada en la Notaria de Santiago de don Raul Ivan Perry Pefaur.

Fecha

Escritura Publica Especifica de fecha 8 de junio de 2009.
Modificaciones a Escritura Especifica
Notaria

Las Escrituras de Modificacion y Complementacién de la Escritura Publica Especifica
de Emision fueron otorgadas en la Notaria de Santiago de don Radl lvan Perry Pefaur.

Fecha

Escrituras de Modificacion y Complementacion de la Escritura Publica Especifica de
Emision de fecha 30 de julio de 2009 y 7 de septiembre de 2009.
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5.0.

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

ANTECEDENTES DE LA EMISION

Monto Nominal Total de la Emision
El valor total nominal de la emision es de MM$ 45.000.
Series

La emision esta compuesta de dos series denominadas Serie "A" o Preferente y
Serie "C" o Subordinada.

La Serie "A" o Preferente, por un monto de MM$ 34.500, es preferente y la Serie
"C" o Subordinada, por un monto de MM$ 10.500, es subordinada.

Cantidad de Titulos

La Serie "A" o Preferente esta compuesta de 6.900 titulos numerados del 0001 al
6.900.

La Serie "C" o0 Subordinada esta compuesta de 2.100 titulos numerados del 0001
al 2.100.

Cortes

Los titulos de la presente emisidn, tienen los siguientes cortes:

Serie "A" o Preferente MM$ 5,00
Serie "C" o Subordinada MM$ 5,00

Reajustabilidad
Los Titulos de Deuda de las series no son reajustables.
Tasa de Interés

Serie "A" o Preferente: 6,00% nominal anual efectiva, calculada sobre la base de
afos de 360 dias, vencida y compuesta trimestralmente, y por lo tanto equivalente
a un interés del 1,46738462% nominal trimestral.

Los Titulos de la Serie "C" o Subordinada no devengan intereses.

Fecha Inicio Devengo de Intereses y Reajustes

El dia 1° de septiembre de 2009.
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5.8.

5.9.

Fecha Inicio Pago de Intereses y Reajustes

Los Titulos de la Serie "A" o Preferente, iniciaran el pago de intereses el dia 1 de
diciembre de 2009.

Los Titulos de la Serie "C" o Subordinada no pagan intereses.
Fecha Inicio Pago de Amortizacion

Los Titulos de la Serie "A" o Preferente, iniciaran el pago de amortizaciones el dia
1 de junio de 2013.

Los Titulos de la Serie "A" o Preferente, comprenderan 15 vencimientos de capital
en las fechas indicadas en la Tabla de Desarrollo descrita en el numeral 5.10 de este
prospecto.

La Serie "C" o Subordinada efectuara el pago de la amortizacién el 1° de marzo de
2017.
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5.10.

Tabla de Desarrollo Serie "A" Preferente

Tablas de Desarrollo Amortizacion Ordinaria

N° Titulos 6.900

Fecha Inicio 1-Sep.-2009 Tasa Anual 6,00%
Nominal 5.000.000 Tasa Trimestral 1,46738462%
Fecha Cupon Saldo de Interés Amortizacion Total Saldo
Corte Cupon N° Entrada Cupon Final
1-dic-2009 1 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-mar-2010 2 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-jun-2010 3 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-sep-2010 4 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-dic-2010 5 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-mar-2011 6 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-jun-2011 7 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-sep-2011 8 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-dic-2011 9 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-mar-2012 10 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-jun-2012 11 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-sep-2012 12 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-dic-2012 13 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-mar-2013 14 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-jun-2013 15 5.000.000 73.369 307.500 380.869 4.692.500
1-sep-2013 16 4.692.500 68.857 338.500 407.357 4.354.000
1-dic-2013 17 4.354.000 63.890 338.500 402.390 4.015.500
1-mar-2014 18 4.015.500 58.923 338.500 397.423 3.677.000
1-jun-2014 19 3.677.000 53.956 338.500 392.456 3.338.500
1-sep-2014 20 3.338.500 48.989 338.500 387.489 3.000.000
1-dic-2014 21 3.000.000 44.022 338.500 382.522 2.661.500
1-mar-2015 22 2.661.500 39.054 338.500 377.554 2.323.000
1-jun-2015 23 2.323.000 34.087 338.500 372.587 1.984.500
1-sep-2015 24 1.984.500 29.120 338.500 367.620 1.646.000
1-dic-2015 25 1.646.000 24.153 338.500 362.653 1.307.500
1-mar-2016 26 1.307.500 19.186 338.500 357.686 969.000
1-jun-2016 27 969.000 14.219 338.500 352.719 630.500
1-sep-2016 28 630.500 9.252 338.500 347.752 292.000
1-dic-2016 29 292.000 4.285 292.000 296.285 0
Tabla de Desarrollo Serie "C" Subordinada

N° Titulos 2.100

Fecha Inicio 1-Sep.-2009 Tasa Anual 0,00%
Nominal 5.000.000 Tasa Trimestral 0,00000000%
Fecha Cupoén Saldo de Interés Amortizacion Total Saldo
Corte Cupoén N° Entrada Cupon Final
1-mar-2017 1 5.000.000 0 5.000.000 5.000.000 0
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6.0.

6.1.

6.2.

6.3.

6.3.1.

6.3.2.

6.4.

FORMA DE LOS TITULOS

Portador / a la Orden / Nominativo

Los titulos de la Serie "A" o Preferente son al Portador.
Los titulos de la Serie "C" o Subordinada son al Portador.

Forma de los Titulos

Los titulos seran desmaterializados
Depositario de los Titulos de Deuda de Securitizacion

Razén Social
Depdsito Central de Valores S.A. Depdsito de Valores
Domicilio y Teléfono

Huérfanos 770 Piso 17, Santiago
Fono: 393-9000

Emision Fisica de los Titulos

La presente emision es desmaterializada y se sujetara, en lo pertinente, a las normas
de la Ley numero dieciocho mil ochocientos setenta y seis y su Reglamento, contenido
en el Decreto Supremo numero setecientos treinta y cuatro, de Hacienda, del afo
mil novecientos noventa y uno; a lo dispuesto en la Norma de Caracter General
numero setenta y siete de veinte de enero de mil novecientos noventa y ocho emanada
de la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante la "Superintendencia”; y
al Reglamento Interno del DCV. La entrega de los Titulos, entendida ésta como
aquélla que se realiza al momento de su colocacion, no se efectuara en forma fisica
por tratarse de instrumentos desmaterializados, sino que se hara por medio magnético
a través de una instruccién electrénica dirigida al DCV en la que se identificara el
cédigo de depositante del Agente Colocador para que se abone la cuenta de Posicion
de éste. El Agente Colocador efectuara posteriormente el registro de las operaciones
de compraventa, abonandose las cuentas de Posicion de cada uno de los inversionistas
que adquieran Titulos y cargandose la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores
de Titulos podran transar posiciones ya sea actuando en forma directa como
depositante del DCV o a través de un depositante que actue como intermediario,
pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV de acuerdo a lo dispuesto en los
articulos niumeros trece y catorce de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta
y seis. Las transacciones que se realicen entre los distintos titulares de posiciones
no podran ser inferiores a una Posicion Minima Transable. Conforme a lo establecido
en el articulo nimero once de la Ley niumero dieciocho mil ochocientos setenta y
seis, los depositantes del DCV podran requerir el retiro de uno o mas Titulos de
Deuda. EI Emisor procederd, en tal caso, a costa del Patrimonio Separado a la
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confeccién material de los referidos Titulos. En este caso sera duefio de ellos el
portador de los mismos y la transferencia se hara mediante su entrega material. Para
la confeccidon material de los Titulos debera observarse el siguiente procedimiento:
El DCV comunicara al Emisor, dentro de las veinticuatro horas desde que le sea
solicitado, el requerimiento de que se confeccione materialmente uno o mas Titulos.
El Emisor solicitara una cotizacién a dos imprentas con experiencia en la confeccion
de Titulos o bonos, cuya eleccion sera atribucién exclusiva del Emisor. El costo de
impresion de estos Titulos sera solventado por el respectivo Patrimonio Separado.
La impresion se encargara a la imprenta que presente la cotizacién mas baja, debiendo
entregarse los Titulos materiales al DCV en el plazo de quince dias habiles contados
desde el dia siguiente a la recepcion por el Emisor de la ultima cotizacion. Los Titulos
materiales contendran cupones representativos de los vencimientos expresados en
la Tabla de Desarrollo respectiva. El Emisor desprendera e inutilizara los cupones
vencidos a la fecha de la materializacion.

Reemplazo de titulos

En el evento que se extravie, deteriore, hurte, robe, destruya o inutilice un Titulo de
Deuda que haya sido confeccionado materialmente o uno o0 mas de sus cupones,
el interesado solicitara un duplicado en reemplazo del Titulo o cupdn extraviado,
deteriorado, hurtado, robado, destruido o inutilizado. EI Emisor ordenara la publicacion,
a costa del interesado, en el diario "El Diario Financiero" de Santiago, y si éste no
existiere, en el Diario Oficial, de un aviso destacado en que se informe al publico el
extravio, deterioro, hurto, robo, destruccién o inutilizacién, con clara individualizacién
de la serie de la emisidn y el numero del Titulo o cupones, haciendo presente que
se emitira un duplicado y que el original quedara sin valor si dentro del plazo de diez
dias habiles contados desde la fecha de publicacion del aviso, no se presente el
Tenedor del Titulo o cupdn de que se trate ante el Emisor a hacer valer sus derechos.
En tal caso el Emisor emitira un duplicado del Titulo o cupdn una vez transcurrido
el plazo antes sefialado sin que se presente el Tenedor del mismo y previa constitucion
por el solicitante, de una boleta de garantia bancaria por el mismo monto, en favor
y a satisfaccion del Emisor. Esta garantia se mantendra vigente por el plazo de cinco
afos, contado desde la fecha de vencimiento del ultimo cupdn del Titulo reemplazado.
En el Titulo o cupdn duplicado se dejara constancia de haberse cumplido las
formalidades antes sefaladas. Si un Titulo o cupén fuere dafado parcialmente, sin
que se inutilizaren o destruyeren sus indicaciones esenciales, el Emisor procedera
a emitir un duplicado del mismo, debiendo proceder al archivo del Titulo sustituido.
Toda emisién de duplicados de Titulos de Deuda o cupones sera puesta en conocimiento
del Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda, mediante carta certificada,
y anotada en el Registro de Tenedores de Titulos.
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7.0.

7.1,

7.2.

7.2.1.

7.2.2.

CARTERA DE ACTIVOS

Naturaleza de los Activos

i) El activo del patrimonio separado quedara integrado de pleno derecho por los
Pagarés provenientes de créditos sociales otorgados por CCAF 18 de Septiembre
0 su sucesor legal, a sus afiliados.

ii) Estan denominados en pesos.

iii) Tasa de interés promedio de 2,20% nominal mensual.

iv) Los Pagarés son prepagables.

v) Sin garantias asociadas, salvo los seguros de desgravamen.

vi) No se acompafian antecedentes adicionales.

Informacion de la Cartera

Principales Caracteristicas

97.826 Créditos.

Monto total de MM$45.000.- en saldo insoluto de los Créditos
Monto promedio $460.000.-

Plazo remanente promedio de 34 meses.

Tasa de interés promedio de los créditos 2,20% nominal mensual.

Composicion de la Cartera de Activos

El activo del patrimonio separado quedara integrado de pleno derecho por los pagarés
provenientes de los Créditos otorgados por CAJA DE COMPENSACION 18 DE
SEPTIEMBRE a sus afiliados, activos o pasivos, las caracteristicas generales que
se indican a continuacion:

Uno) Un ndmero aproximado de noventa y siete mil ochocientos veintiséis Créditos.

Dos) Los antecedentes generales de la Cartera con valores referenciales al primero
de marzo de dos mil ocho, son los siguientes:

i) Créditos emitidos en pesos, moneda corriente nacional.

ii) El valor promedio simple del capital insoluto de los Créditos es de cuatrocientos
sesenta mil pesos.

iii) El plazo remanente promedio ponderado es de treinta y cuatro meses.

iv) La tasa de interés promedio de los Créditos es dos coma dos por ciento nominal
mensual.
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Tres) Solicitudes de Crédito Social que respaldan los Créditos.
Cuatro) Pagarés que respaldan los Créditos.

Cinco) La Cartera que conforma el Patrimonio Separado sera valorizada por el
Emisor, durante la existencia de los Titulos de Deuda de Securitizaciéon de la Serie
"A" o Preferente, determinando el "Valor en Cartera" como:

a) El saldo insoluto de los Créditos, ponderados de acuerdo a la Tabla de Valorizacion
en Régimen que mas adelante se sefiala, limitados por las condiciones de concentracion
indicados en la Tabla de Concentracion Maxima y con una participacion minima de
créditos otorgados a Pensionados que mas adelante se sefiala, mas

b) El 84% por ciento del resultado de la suma de las cuentas del balance del patrimonio
separado indicadas mas adelante, y menos

c) El 84% por ciento de la suma acumulada en los Fondos de Pago de Intereses y
Capital y el Fondo de Liquidez (si este no esta conformado por una boleta de garantia
bancaria).

El resultado de la diferencia de las letras b) - ¢) tendra un limite de hasta $12.000
millones, el exceso a este limite sera valorado en cero para el calculo del "Valor en
Cartera".

Tabla de Valorizacion en Régimen
El saldo insoluto de cada Crédito se pondera de acuerdo a su estado de morosidad

para el calculo del Valor en Cartera, segun lo indicado en la letra a) de este numeral,
en funcion de la siguiente tabla:

Estado de los Créditos Ponderador
Al dia y mora hasta 180 dias 100%
Mora 181 dias y mas 0%

Tabla de Concentracion Maxima

La suma de los créditos otorgados a trabajadores de una misma empresa ponderaran
en un 100%, si dicha suma como porcentaje del Valor de la Cartera total del patrimonio
separado es menor o igual al "limite de concentracion” establecido en la tabla siguiente,
segun la clasificacion de solvencia que mantenga la empresa empleadora, y el exceso
por sobre el limite indicado ponderara por 0%:

Clasificacion de la Empresa Limite de Concentracion
AAA 100%

AA 10%

A 6%

BBB 4%

Menor a BBB y sin Clasificacion 2%
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Los créditos otorgados a trabajadores y que excedan los $30.000 millones en saldo
insoluto seran valorizados en cero para el calculo del "Valor en Cartera".

La anterior Tabla de Concentracion Maxima, se aplicara para créditos otorgados a
Pensionados. Limitandose la concentracion de acuerdo a la clasificacion de la entidad
pagadora, y el exceso por sobre el limite indicado ponderara por 0%:

Los créditos otorgados a pensionados, cuya entidad pagadora sea un fondo de
pensiones, se excluyen de la aplicacion de la "Tabla de Concentracion Maxima" y
su limite de concentracion maxima sera el 8% por fondo.

Cuentas del Balance a considerar

i) Caja

i) Banco

iii) Valores Negociables

iv) Depdsitos a Plazo

v) Pactos

vi) Otros Inversiones Financieras

Seis) Se determina como "Valor en Cartera Minimo Exigido" un monto de Cartera
de $45.000 millones de pesos, calculado como el saldo insoluto de los Créditos,
segun las tablas de valorizacion y concentracion indicadas anteriormente.

Al efectuar la valorizacion de acuerdo a las dos tablas precedentes, mensualmente
se determinara si existe o no la necesidad de incorporar Flujos de Pago de nuevos
Clientes al Patrimonio Separado, cuestion que sera necesaria cada vez que el "Valor
en Cartera" sea menor al "Valor en Cartera Minimo Exigido" y cuando el monto de
los créditos a los pensionados sea inferior a la participacion definida.

De acuerdo a lo anterior se define una participaciéon minima de créditos otorgados
a Pensionados de al menos $15.000 millones del "Valor en Cartera Minimo Exigido".
Pudiendo componerse el monto en cuestion de los saldos insolutos de los créditos
a Pensionados mas los saldos liquidos compuestos por las letras b) menos c) del
punto Tres).

En consecuencia, con la primera cesién de Cartera se determina como Valor en
Cartera Minimo Exigido $45.000 millones de saldo insoluto de los Créditos.

Siete) Los criterios de elegibilidad de la cartera que se adquiere son:
a) Caracteristicas del Deudor Activo

- Contrato de Trabajo vigente

b) Caracteristicas de la Empresa empleadora del Deudor Activo

- Antigiedad: Minimo de 12 meses de afiliacion a CCAF 18 de Septiembre
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7.3.

7.3.1.

- Antecedentes Comerciales: Sin registro de protestos vigentes en DICOM, segun
evaluacion de crédito.

c¢) Mora Vigente

- Prelacion de eleccion de créditos de afiliados Activos siempre debera dar primera
opcidn a créditos sin mora, y al agotar estos ultimos en la cartera del Originador se
ira avanzando en la elegibilidad hasta llegar a un tope maximo de 60 dias de mora.
- Prelacién de eleccion de créditos de afiliados Pasivos siempre debera dar primera
opcidén a créditos sin mora, y al no existir estos ultimos en la cartera del Originador
se ira avanzando en la elegibilidad hasta llegar a un tope maximo de 60 dias de
mora.

d) Mora Historica: Menor o igual a 120 dias en los ultimos 12 meses.

e) Caracteristicas del Deudor Pasivo

Antigiiedad: Minimo de 3 meses.

f) Caracteristicas de la Deuda

- Originador: CCAF 18 de Septiembre
- Moneda: Pesos
- Plazo Méaximo: 84 meses Afiliado Activo

84 meses Afiliado Pasivo
Originador
Caja de Compensacioén de Asignacion Familiar 18 de Septiembre o su sucesor legal.
Actividades del Originador

La Caja de Compensacion de Asignacion Familiar 18 de Septiembre fue constituida
mediante autorizacién por Decreto Social N° 1099 del Ministerio de Justicia con fecha
29 de junio de 1969.

La Caja es una corporacion de derecho privado, sin fines de lucro, cuyo objeto es
la administracion de seguridad social, que se regira por el Estatuto general de las
Cajas de Compensacion de Asignacion Familiar, contenidos en la Ley N° 18.833 de
1989, sus reglamentos, sus estatutos particulares y, por las disposiciones del titulo
XXXIII del Libro | del Cédigo Civil. Las prestaciones obligatorias que por ley administra
la Caja, son las siguientes:

Asignacion Familiar D.L. N° 307 de 06.07.74
Subsidio de cesantia D.L. N° 603 de 10.08.74
Subsidio de Incapacidad laboral D.FL. N° 44 de 24.07.78
Subsidio reposo maternal Ley N° 18.418 de 01.08.85
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7.3.3.

7.4.

7.4.1.

7.4.2.

De acuerdo con la Ley N° 18.833, la Caja esta sometida a la supervigilanciay a la
fiscalizacion de la Superintendencia de Seguridad Social.

Las actividades de una caja de compensacion se pueden dividir en los siguientes
puntos:

= Presta servicios de recaudacion y pago de prestaciones sociales por cuenta del
Estado y Entidades de Seguridad Social, tarea que facilita y agiliza procesos
administrativos de las empresas.

= Presta servicios financieros a través de la asignacion de créditos sociales.

= Apoya al Fisco en la recaudacion y pago de las prestaciones legales.

= Entrega beneficios y oportunidades a sus afiliados, que se traducen en, convenios
en las areas de salud, recreacion y educacion, entre otros.

Antecedentes Financieros del Originador

Esta emision es del tipo revolving. La informacion financiera de CCAF 18 de Septiembre
se expone a continuacion (en millones de pesos de diciembre de 2008):

Dic. 2006 Dic. 2007 Dic. 2008
Activos 175.206 188.913 199.113
Pasivos 139.867 152.732 159.927
Patrimonio 35.340 36.181 39.186
Resultado 1.760 4.754 4,168

Cifras Auditadas por KPMG Servicios Profesionales de Auditoria y Asesoria Limitada, sin salvedades.

Relacién Originador-Sociedad Securitizadora
No hay.
Informacion Deudor Principal del Activo Securitizado

La Cartera corresponde a una seleccion atomizada de créditos sociales otorgados
a afiliados del segmento activos o pasivos de CCAF 18 de Septiembre.

Actividades Deudor Principal
No existe un deudor principal.
Antecedentes Financieros

Los deudores son personas naturales que no mantienen estados financieros.
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7.4.3.

8.0.

8.1.

8.2.

8.3.

Relacion Deudor-Sociedad Securitizadora

No hay relacion.

ESTRUCTURA DE LA EMISION

Diagrama de la Estructura de la Emision

Otorga Créditos
(OZIEREISECIlJc —— Clientes
-

Pago de
Créditos
Compra de Cesion de
Créditos Créditos
Coloca Bono I
- Inversionistas
Securitizadora P o
+<—  Institucionales
Pago Bono
Administracion Pago por
de los Activos Administracion

Caja 18 Septiembre

Mejoras Crediticias (Sobrecolateralizacion)

La estructura de la Emision contempla el pago de los Titulos a través los flujos
generados por los créditos que se cederan al Patrimonio Separado. De acuerdo a
lo descrito en el Anexo | de la Escritura Publica Especifica, el Patrimonio Separado
debera mantener al menos un Valor en Cartera igual o superior al Valor en Cartera
Minimo Exigido, que para esta emision equivale a un monto de saldo insoluto de los
Créditos de MM$ 45.000. Es decir, MM$ 10.500 por sobre la Serie "A" o Preferente.

Fondos del Patrimonio Separado

La presente emisién contemplard un Fondo de Liquidez, un Fondo de Pago de
Intereses y Capital y un Fondo de Prepago Extraordinario de la Serie "A" o Preferente.

Uno) Caracteristicas del Fondo de Liquidez: Este fondo se formara el dia en que
se proceda a la colocacion de los Titulos con cargo al producto de dicha colocacion
o0 mediante el aporte por parte de la Caja de una 0 mas boletas de garantia bancaria
en beneficio del Emisor para el Patrimonio Separado, por un monto total de cinco mil
cuatrocientos millones de pesos, tomadas en una 0 mas instituciones que cuenten
con clasificacién de riesgo de a lo menos dos clasificadores
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diferentes e independientes entre si, de a lo menos AA-, las que podran luego ser
reemplazadas con dinero proveniente de las Remesas y viceversa. Este fondo sera
utilizado para permitir la continuidad operacional del Patrimonio Separado ante
eventuales contingencias. En caso de utilizarse el todo o parte de este fondo, se
repondra su monto original en pesos con recursos provenientes de las Remesas
siguientes. Adicionalmente, si este Fondo se constituye con Boletas de Garantia, el
Patrimonio Separado, con una anticipacién minima de sesenta Dias Habiles a la
fecha de vencimiento de dichas boletas, provisionara el monto sefialado con recursos
disponibles del Patrimonio Separado, en tanto no sean reemplazadas por nuevas
boletas.

Dos) Caracteristicas del Fondo de Pago de Intereses y Capital: Este fondo se
formara el dia que comience la colocacién de los Titulos con cargo al producto de
dicha colocacién por un monto de quinientos seis millones doscientos cuarenta y
seis mil cien pesos, equivalentes al monto de un vencimiento de intereses de acuerdo
a la Tabla de Desarrollo de la Serie "A" o Preferente. Asimismo, desde la fecha de
la colocacion, este fondo se ird incrementando con dineros provenientes de las
Remesas, en forma mensual, a razén de un tercio del préximo vencimiento de acuerdo
a la Tabla de Desarrollo de la Serie "A" o Preferente. Este fondo sera utilizado para
el pago al respectivo vencimiento de los intereses y capital de la Serie "A" o Preferente.
En caso que este fondo sea utilizado se debera reponer a su monto minimo equivalente
a quinientos seis millones doscientos cuarenta y seis mil cien pesos. En todo caso
este Fondo de Pago de Intereses y Capital debera mantenerse durante la vigencia
de los Titulos de la Serie "A" o Preferente, en el monto minimo antes sefialado. Los
recursos acumulados en este fondo, seran invertidos en instrumentos cuyo plazo de
vencimiento permita contar con los recursos en forma oportuna a la fecha del préximo
vencimiento de los Titulos de la Serie "A" o Preferente. En ningun caso, el plazo de
los instrumentos podra ser superior a la fecha del préximo vencimiento de los Titulos
de la Serie "A" o Preferente. Los intereses devengados por la inversion de los recursos
de este fondo quedaran disponibles para su uso operativo, siempre y cuando el fondo
conserve su monto minimo.

Tres) Caracteristicas del Fondo de Prepago Extraordinario de la Serie "A" o
Preferente: Este fondo se formara a partir de la ocurrencia del primero de los
siguientes acontecimientos:

A) A contar del primero de marzo de dos mil trece. En este caso el fondo se acumulara
segun el siguiente detalle: desde marzo hasta mayo del afo dos mil trece ambos
meses inclusive, en forma mensual con un monto de setecientos treinta millones
doscientos cincuenta mil pesos. Desde junio hasta agosto de dos mil trece ambos
meses inclusive, en forma mensual con un monto de setecientos once millones
seiscientos veintiséis mil novecientos pesos. Desde septiembre hasta noviembre del
afio dos mil trece ambos meses inclusive, en forma mensual con un monto de
setecientos sesenta y seis millones novecientos cincuenta y tres mil cuatrocientos
pesos. Desde diciembre de dos mil trece hasta febrero de dos mil catorce ambos
meses inclusive, en forma mensual con un monto de ochocientos treinta un millones
seiscientos seis mil cuatrocientos pesos. Desde marzo hasta mayo de dos mil catorce
ambos meses inclusive, en forma mensual con un monto de novecientos ocho millones
ciento sesenta y un mil novecientos pesos. Desde junio hasta agosto de dos mil
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catorce ambos meses inclusive, en forma mensual con un monto de mil millones
doscientos cuarenta y dos mil cuatrocientos pesos. Desde septiembre hasta noviembre
de dos mil catorce ambos meses inclusive, en forma mensual con un monto de mil
ciento trece millones ciento tres mil cuatrocientos pesos. Desde diciembre de dos
mil catorce hasta febrero de dos mil quince ambos meses inclusive, en forma mensual
con un monto de mil ochenta y cinco millones novecientos veinticuatro mil trescientos
pesos.

B) Cualquier evento sefalado en la Clausula Sexta de la Escritura Publica Especifica.
En este caso el fondo se formara desde la ocurrencia de cualquier evento de
aceleracion con: i) los montos existentes en el Fondo de Liquidez, el que de encontrarse
conformado por una o mas boletas de garantia bancaria se haran efectivas, y el
Fondo de Pago de Intereses y Capital, los que a partir de ese evento dejaran de
acumularse; ii) el ciento por ciento de los Ingresos Netos de Caja disponibles, segun
se determina en la Clausula Décimo Tercera de dicha escritura, acumulados en forma
mensual.

Este fondo sera utilizado para el Prepago Anticipado de acuerdo a lo sefialado en
la Clausula Quinta de la Escritura Publica Especifica, o bien para el Prepago Acelerado
de acuerdo a lo sefialado en la Clausula Sexta de la Escritura Publica Especifica,
segun sea el caso. En este ultimo caso se podra utilizar para el Prepago Acelerado
con la restriccion de dejar como remanente en este Fondo de Prepago Extraordinario
de la Serie "A" o Preferente, recursos suficientes para el pago del préximo vencimiento
respectivo de la Tabla de Desarrollo resultante de la modificacidon producida por el
evento de dicho Prepago Acelerado.

Los tres fondos dejaran de acumularse una vez que se haya pagado el ultimo Titulo
de la Serie "A" o Preferente.

Amortizaciéon Extraordinaria
Amortizacion Extraordinaria Tipo A de la Serie "A" o Preferente

El Patrimonio Separado prepagara parcialmente y en forma anticipada a prorrata,
Titulos de la Serie "A", el primero de junio de dos mil trece, el primero de septiembre
de dos mil trece, el primero de diciembre de dos mil trece, el primero de marzo de
dos mil catorce, el primero de junio de dos mil catorce, el primero de septiembre de
dos mil catorce, el primero de diciembre de dos mil catorce y el primero de marzo
de dos mil quince, equivalente en cada oportunidad a cuatro mil trescientos doce
millones quinientos mil pesos, mas sus respectivos intereses devengados hasta la
fecha de prepago respectiva. El prepago antes sefalado sera realizado por el Emisor
en la medida que la suma de los recursos existentes en el Fondo de Prepago
Extraordinario de la Serie "A" y en el Fondo de Pago de Intereses y Capital, sea
suficiente para dichos prepagos.-

UNO) Procedimiento para el Prepago Anticipado parcial de la Serie "A" o
Preferente: Este prepago se verificara conforme al siguiente procedimiento: i)
Prorrateo de los Titulos a través del DCV: Cuando se prepague anticipadamente una
parcialidad del monto de la emision se procedera a la modificacion de la Tabla de
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Desarrollo de la Serie "A" o Preferente en la siguiente forma: a) Aviso por escrito al
DCV con una anticipacién minima de trece dias habiles a la fecha del prepago, de
la modificacion efectuada por el Emisor de la Tabla de Desarrollo de la Serie "A" o
Preferente resultante de la aplicacion del prepago, la que se calculara para las
amortizaciones a prorrata de la razén entre la amortizacion y su respectivo saldo
insoluto para cada uno de los vencimientos remanentes, segun la Tabla de Desarrollo
original, consignada en el numeral 5.10 de este prospecto, como asimismo los nuevos
intereses correspondientes a cada uno de los vencimientos, sin que ello implique
una modificacién en la tasa de interés de los Titulos. Por ser una emisién
desmaterializada, el DCV avisara a los Tenedores de las Posiciones del cambio
realizado; b) Protocolizacion, en el plazo de tres Dias Habiles Bancarios, de la Tabla
de Desarrollo modificada producto del prepago. Ademas, se remitira a la
Superintendencia de Valores y Seguros el Dia Habil Bancario siguiente a su suscripcion,
la protocolizacién de la nueva Tabla de Desarrollo. ii) Célculo de los Titulos a ser
prepagados: Cualquier Prepago Anticipado debera ser distribuido por el Emisor a
prorrata de los saldos insolutos que conjuntamente representen todos ellos. Este
calculo lo realizara el Emisor a mas tardar trece dias habiles antes de la fecha fijada
para el prepago. El Emisor debera notificar en la misma fecha al Representante el
monto a ser distribuido por concepto de capital a cada uno de los Tenedores, como
asimismo al DCV. En la fecha de prepago y con posterioridad a la misma, los Titulos
o la parte de ellos que se prepaguen cesaran de devengar intereses. Para los efectos
de la presente emision, salvo que se exprese algo diferente, todas las estipulaciones
relativas a este prepago se referiran, en el caso de cualquier Titulo prepagado o a
ser prepagado parcialmente, a la porcion del capital de dicho Titulo que ha sido o
sera prepagado. iii) Aviso de prepago: Se debera publicar un aviso en el diario El
Diario Financiero o, si éste no existiere, el Diario Oficial, con a lo menos trece dias
de anticipacion a la fecha del prepago en el que se debera sefialar lo siguiente: a)
La fecha del prepago; b) El monto del prepago indicando por separado el monto de
capital e intereses a prepagar a la fecha del prepago; c) Indicacién de que se
prepagaran todas las laminas; d) Que al momento del Prepago Anticipado, el monto
del Prepago Anticipado se transformara en vencido y pagadero sobre cada uno de
los Titulos, y salvo que el Emisor no cumpla con el prepago, los intereses cesaran
de devengarse desde y con posterioridad a esa fecha; €) La nueva Tabla de Desarrollo
que se entendera modificada de pleno derecho; y f) El lugar donde se efectuara el
prepago. iv) Depdsito del monto del prepago: El Emisor debera depositar en el Banco
Pagador a mas tardar un dia habil antes de la fecha del prepago, una suma de dinero
suficiente para efectuar el prepago y cualquier interés devengado y no pagado de
los Titulos o parte de los mismos a ser prepagados en esa fecha. v) Titulos pagaderos
en la fecha de prepago: Una vez publicado el aviso de prepago, los Titulos a ser
prepagados en la fecha de prepago se haran exigibles y pagaderos por el monto del
prepago y desde y con posterioridad a esa fecha. Salvo que el Emisor incumpla el
prepago, los Titulos o porciones de ellos, cesaran de devengar intereses. Mediante
la entrega de los Titulos para su prepago, en el evento de que se hayan materializado
los Titulos, o en caso contrario, a través del sistema de prepago a prorrata implementado
por el DCV, éstos seran pagados por el Emisor segun el monto del prepago. vi) Titulos
Materializados: En el caso que uno o mas Titulos se encuentren materializados, los
pagos de Titulos que se hagan parcialmente y a prorrata de los saldos insolutos de
el o los Titulos, deberan ser realizados previa presentacién del Titulo al Banco
Pagador, el que sin desprender ningun cupoén del Titulo, debera hacer un retimbraje
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del mismo sobre la base de lo informado e instruido por el Emisor, indicando: i) el
nuevo capital de los cupones que permanecen no pagados después del prepago
parcial, y ii) el monto de los intereses, en vista del menor capital adeudado después
del prepago. En caso de Prepago Anticipado de la Serie "A" o Preferente, realizado
en forma parcial, la Tabla de Desarrollo se entendera, para todos los efectos, modificada
de pleno derecho y en forma automatica, a fin de reflejar la reduccién en el monto
de capital e intereses que permanecen impagos. No obstante lo anterior, a requerimiento
del Representante, el Emisor se obliga a otorgar los instrumentos que sean necesarios
a fin de reflejar la modificacion en la Tabla de Desarrollo, sin necesidad de citar a
Junta de Tenedores.

DOS) Pago de los Prepagos Anticipados de la Serie "A" o Preferente: El pago
a los Tenedores de los Prepagos Anticipados parciales se verificara el primer Dia
Habil Bancario de cada mes en que ocurra este tipo de prepago.

TRES) Prepago Anticipado de la totalidad de la Serie "A" o Preferente: El
Patrimonio Separado en cualquier momento a partir del primero de junio de dos mil
trece podra prepagar anticipadamente la totalidad de los Titulos de la Serie "A" o
Preferente, en la medida que la suma del Fondo de Pago de Interés y Capital, del
Fondo de Prepago Extraordinario de la Serie "A" o Preferente, del Fondo de Liquidez
en el caso de no estar este ultimo constituido por una o mas boletas de garantia, y
los Ingresos Netos de Caja acumulados existentes en el Patrimonio Separado,
acumule un monto minimo equivalente al saldo insoluto de los Titulos de la Serie "A"
o Preferente, incluidos los intereses devengados hasta la fecha del prepago. En este
ultimo caso, ya sea que uno o todos los Titulos se encuentren materializados o
desmaterializados, El Emisor publicara un aviso sefialando que se prepagara la
totalidad de los Titulos, conjuntamente con la fecha en que se efectuara el prepago,
en el diario El Diario Financiero o, si éste no existiere, en el Diario Oficial, con a lo
menos diez Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar dicho
prepago, y por medio de comunicaciones escritas que dirigiran al Representante y
al DCV, con a lo menos diez dias habiles de anticipacion. Ademas, en caso de existir
uno o mas Titulos desmaterializados, la comunicacion relativa al Prepago Anticipado
de los Titulos se efectuara a través de los sistemas del DCV, quien informara a los
depositantes, sobre la base de la informacion que en su oportunidad le haya remitido
el Emisor. Pagada la amortizacion extraordinaria se extinguira totalmente la respectiva
obligacion contenida en el Titulo prepagado. Los gastos de publicacion de avisos,
seran de cargo del Patrimonio Separado y no podran exceder de cien Unidades de
Fomento por evento. El pago a los Tenedores del Prepago Anticipado de la Serie "A"
o Preferente, se verificara en la fecha determinada por el Emisor para el prepago.-
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Amortizacion Extraordinaria Tipo B de la Serie "A" o Preferente

Durante el periodo de vigencia de los Titulos de la Serie "A" o Preferente, el
Representante, a solicitud del Emisor, debera convocar a Junta de Tenedores de
Titulos de la Serie "A" o Preferente, en la cual se sometera a consideracion de ésta
la aprobacion de la realizacidon de Prepagos Acelerados parciales sucesivos hasta
el pago total de los Titulos de la Serie "A" o Preferente. El Emisor convocara a la
Junta de Tenedores en cuanto se confirme la ocurrencia de uno cualesquiera de los
siguientes eventos: Uno) Cuando durante dos meses seguidos, el Valor en Cartera,
mas el saldo insoluto de los Créditos cedidos en la primera cesién del mes de calculo,
sea inferior a uno coma tres cero cuatro veces el saldo insoluto de los titulos de la
Serie "A" o Preferente, valor que se define como indice de Colateral (IC). Para estos
efectos, los dias treinta de cada mes, y si este dia no fuere habil, el dia siguiente
habil, se calculara este indice respecto del cierre del mes anterior en forma de
promedio mdvil trimestral; Dos) Cuando durante dos meses seguidos la razén Cartera
con tres cuotas en mora, sobre la Cartera, sea superior a cero coma cero cinco, valor
que se define como Razén Mora Tres (RM Tres). Para estos efectos, los dias treinta
de cada mes, y si este dia no fuere habil, el dia siguiente habil, se calculara esta
razén respecto de las cifras del cierre del mes anterior en forma de promedio mévil
trimestral. Para los efectos de calculo de esta razén, se utilizara el saldo insoluto de
los Créditos de la Cartera en la condicidon de mora sefalada y del total de la Cartera;
Tres) Si se produce la intervencion de la CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION
FAMILIAR 18 DE SEPTIEMBRE por parte de un interventor, su disoluciéon o en caso
de quiebra o insolvencia de la misma o de sus continuadores o sucesores legales;
Cuatro) Si durante dos meses seguidos la Tasa de Pago Mensual de la Cartera, es
inferior a cuatro por ciento, valor que se define como Tasa de Pago Minima (TPM).
Para estos efectos, los dias treinta de cada mes, y si este dia no fuere dia habil, el
dia siguiente habil, se calculara esta razén respecto de las cifras del cierre del mes
anterior en forma de promedio mdvil trimestral; Cinco) Si los Activos que integran
el Patrimonio Separado se viesen afectados fisica, juridica o tributariamente, o bien,
por decisiones de autoridad, de tal forma que resultare comprometida su funcién y
no se pudiere proceder al pago del proximo vencimiento de intereses o intereses y
capital, segun corresponda; Seis) Si por cualquier causa se cambiare al Administrador
de los Créditos sin consentimiento del Emisor o, antes de que ello ocurriese, si el
Administrador de los Créditos no depositare en la Cuenta Corriente la Remesa dentro
del plazo establecido, o el Emisor hubiese solicitado el término anticipado del Contrato
de Administracion por incumplimiento del Administrador; Siete) En caso que durante
dos meses seguidos el plazo promedio remanente de la Cartera, ponderado por los
capitales insolutos de los créditos, sea superior a cuarenta y ocho meses, valor que
se define como Plazo Promedio Maximo (PPM). Para estos efectos, los dias treinta
de cada mes, y si este dia no fuere dia habil, el dia siguiente habil, se calculara este
plazo promedio respecto de las cifras del cierre de la Cartera del mes anterior y
Ocho) En caso que la modalidad de recaudacion actual de los Créditos, es decir el
descuento por planilla de sueldos o pensiones, sea eliminada impidiendo que las
entidades recaudadoras retengan del sueldo o de las pensiones de los Deudores,
las Cuotas o los pagos de los Créditos.
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UNO) Procedimiento para el Prepago Acelerado de la Serie "A" o Preferente:
Cuando se prepague aceleradamente una parcialidad de los Titulos en forma sucesiva
y por un minimo de cien millones de pesos cada vez, hasta el pago total de los
mismos, el prepago se realizara conforme a las siguientes reglas: i) Periodicidad:
Este prepago acelerado se efectuara con cargo al saldo acumulado en el Fondo de
Prepago Extraordinario de la Serie "A" o Preferente, hasta trece dias habiles, antes
de la fecha del prepago acelerado efectivo; ii) Prorrateo de los Titulos a través del
DCV: Cuando se prepague aceleradamente una parcialidad del monto de la emisién
de la Serie "A" o Preferente se procedera a la modificacion de la Tabla de Desarrollo
de la Serie "A" o Preferente en la siguiente forma: a) El Emisor avisara por escrito
al DCV con una anticipacion minima de trece dias habiles a la fecha del prepago
acelerado, de la modificacion efectuada por el Emisor de la Tabla de Desarrollo de
la Serie "A" o Preferente resultante de la aplicacién del prepago acelerado, la que
se calculara para las amortizaciones a prorrata de la razén entre la amortizacion y
su respectivo saldo insoluto para cada uno de los vencimientos remanentes, segun
la Tabla de Desarrollo original, consignada en el numeral 5.10 de este prospecto,
como asimismo los nuevos intereses correspondientes a cada uno de los vencimientos,
sin que ello implique una modificacién en la tasa de interés de los Titulos. Por ser
una emisidon desmaterializada, el DCV avisara a los tenedores de las Posiciones del
cambio realizado; b) Protocolizacion, en el plazo de tres dias habiles, de la Tabla de
Desarrollo modificada producto del prepago acelerado. Ademas, se remitira a la
Superintendencia de Valores y Seguros el Dia Habil Bancario siguiente a su suscripcion,
la protocolizacion de la nueva Tabla de Desarrollo. iii) Calculo del monto a ser
prepagado: Cualquier pago proveniente de esta clase de prepagos acelerados debera
ser distribuido por el Emisor a prorrata de las Posiciones que mantengan los Tenedores,
o de los saldos insolutos de los Titulos, en caso de estar materializados; o existiendo
Titulos en ambas condiciones, a prorrata de los saldos insolutos que conjuntamente
representen todos ellos. Este calculo lo realizara el Emisor a mas tardar trece dias
habiles antes de la fecha fijada para el prepago acelerado. EI Emisor debera notificar
con a lo menos trece dias habiles de anticipacion a la fecha del prepago, por escrito
al Representante del monto a ser distribuido por concepto de capital a cada uno de
los Tenedores, como asimismo al DCV. En la fecha de prepago acelerado y con
posterioridad a la misma, los Titulos o la parte de ellos que se prepaguen cesaran
de devengar intereses. Para los efectos de la Escritura Publica Especifica de Emision,
salvo que se exprese algo diferente, todas las estipulaciones relativas a este prepago
se referiran, en el caso de cualquier Titulo prepagado o a ser prepagado parcialmente,
a la porcion del capital de dicho Titulo que ha sido o sera prepagado aceleradamente.
iv) Aviso de prepago acelerado: Se debera publicar un aviso en el diario El Diario
Financiero o, si éste no existiere, el Diario Oficial, con a lo menos trece dias habiles
de anticipacion a la fecha del prepago en el que se debera sefialar lo siguiente: a)
La fecha del prepago acelerado; b) EI monto del prepago acelerado incluidos los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha del prepago; c) Indicacion de que
se prepagaran parcialmente todas las laminas; d) Que al momento del Prepago
Acelerado, el monto del Prepago Acelerado se transformara en vencido y pagadero
sobre cada uno de los Titulos, y salvo que el Emisor no cumpla con el prepago, los
intereses cesaran de devengarse desde y con posterioridad a esa fecha; e) La nueva
Tabla de Desarrollo que se entendera modificada de pleno derecho; y f) El lugar
donde se efectuara el prepago acelerado. v) Depdsito del monto del prepago acelerado:
El Emisor debera depositar en el Banco Pagador, a mas tardar un Dia Habil Bancario
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antes de la fecha del prepago acelerado, una suma de dinero suficiente para pagar
el monto del prepago acelerado y cualquier interés devengado y no pagado de los
Titulos o parte de los mismos a ser prepagados aceleradamente en esa fecha. vi)
Titulos pagaderos en la fecha de prepago acelerado: Una vez publicado el aviso de
prepago acelerado, los Titulos a ser prepagados en la fecha de prepago acelerado
se haran exigibles y pagaderos por el monto del prepago acelerado y desde y con
posterioridad a esa fecha. Salvo en caso que el Emisor no pague el prepago acelerado,
los Titulos o porciones de ellos, cesaran de devengar intereses. Mediante la entrega
del Titulo para su prepago acelerado, en el evento de que se hayan materializado
los Titulos, o en caso contrario, a través del sistema de prepago a prorrata implementado
por el DCV, éstos seran pagados por el Emisor segun el monto del prepago acelerado.
vii) Titulos Materializados: En el caso que uno o mas Titulos se encuentren
materializados, los pagos de Titulos que se hagan parcialmente y a prorrata de los
saldos insolutos de el o los Titulos, deberan ser realizados previa presentacion del
Titulo al Banco Pagador, el que sin desprender ningun cupén del Titulo, debera hacer
un retimbraje del mismo sobre la base de lo informado e instruido por el Emisor,
indicando: a) el nuevo capital de los cupones que permanecen no pagados después
del prepago acelerado parcial, y b) el monto de los intereses, en vista del menor
capital adeudado después del prepago acelerado. En caso de Prepago Acelerado
parcial de la Serie "A" o Preferente, la Tabla de Desarrollo se entendera, para todos
los efectos, modificada de pleno derecho y en forma automatica, a fin de reflejar la
reduccion en el monto de capital e intereses que permanecen impagos. No obstante
lo anterior, a requerimiento del Representante, el Emisor se obliga a otorgar los
instrumentos que sean necesarios a fin de reflejar la modificacion en la Tabla de
Desarrollo, sin necesidad de citar a Junta de Tenedores.

DOS) Pago de los Prepagos Acelerados de la Serie "A" o Preferente: El pago
a los Tenedores de los Prepagos Acelerados parciales se verificara en la fecha que
determine el Emisor para el prepago acelerado.

TRES) Forma de pago en evento de rechazo por la Junta de Tenedores: En caso
que la Junta de Tenedores rechace el Prepago Acelerado de la Serie "A" o Preferente,
establecido en la Clausula Sexta de la Escritura Publica Especifica, el pago de los
Titulos se realizara en la forma y plazos sefalados en la Clausula Cuarta de de la
Escritura Publica Especifica, sin perjuicio de lo sefialado en la Clausula Quinta de
la Escritura Publica Especifica. Al mismo tiempo se repondra los valores acumulados
en los Fondos a su valor minimo requerido, con anterioridad a la ocurrencia de los
eventos sefialados en la Clausula Sexta de la Escritura Publica Especifica y se podra
utilizar los ingresos netos de caja para el pago de los saldos de precio acumulados
y todos los demas destinos indicados en la Clausula Décimo Tercera de la Escritura
Publica Especifica, y de conformidad a lo indicado en ella.

Prepago Anticipado de la Serie "C" o Subordinada.

El Patrimonio Separado podréa prepagar anticipadamente y en forma parcial los Titulos
de la Serie "C" o Subordinada hasta el primero de marzo de dos mil trece y sélo en
el caso que no se haya producido la Amortizacion Extraordinaria de la Serie "A" o
Preferente, de acuerdo a lo sefialado en la Clausula Sexta de la Escritura Publica
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Especifica. El Prepago Anticipado de la Serie "C" o Subordinada antes sefialado,
sera realizado por el Patrimonio Separado, de cumplirse lo establecido en el nimero
Cuatro de la Clausula Décimo Tercera de la Escritura Publica Especifica. EI monto
maximo acumulativo total de estos prepagos no podra sobrepasar la suma de diez
mil millones de pesos. Uno) Procedimiento para Prepagos Anticipados de la Serie
"C" o Subordinada: Este prepago se verificara conforme al siguiente procedimiento:
i) Prorrateo de los Titulos a través del DCV: Cuando se prepague anticipadamente
una parcialidad del monto de la emision de la Serie "C" o Subordinada se procedera
a la modificacién de la Tabla de Desarrollo de la Serie "C" o Subordinada en la
siguiente forma: a) Aviso al DCV con una anticipacion minima de a lo menos trece
dias habiles a la fecha del prepago, de la modificacién efectuada por el Emisor de
la Tabla de Desarrollo de la Serie "C" o Subordinada resultante de la aplicacion del
prepago, la que se calculara para las amortizaciones a prorrata de la razon entre la
amortizacion y su respectivo saldo insoluto, segun la Tabla de Desarrollo original,
consignada en el numeral 5.10 de este prospecto. Por ser una emision desmaterializada,
el DCV avisara al tenedor de la Posiciéon del cambio realizado; b) Protocolizacion,
en el plazo de tres dias habiles, de la Tabla de Desarrollo modificada producto del
prepago. Ademas, se remitira a la Superintendencia de Valores y Seguros el Dia
Habil Bancario siguiente a su suscripcion, la protocolizacién de la nueva Tabla de
Desarrollo; ii) Calculo del monto a ser prepagado: Este calculo lo realizara el Emisor
a mas tardar catorce dias habiles antes de la fecha fijada para el prepago. ElI Emisor
debera notificar con a lo menos trece dias habiles de anticipacion a la fecha del
prepago por escrito al Representante del monto a ser distribuido por concepto de
capital a los Tenedores. En la fecha en que se pague el prepago o con posterioridad
a la misma, los Titulos o la parte de ellos que se prepagd cesaran de devengar
intereses. Para los efectos de de la Escritura Publica Especifica de Emision, salvo
que se exprese algo diferente, todas las estipulaciones relativas a este prepago se
referiran, en el caso de los Titulos prepagados o a ser prepagados parcialmente, a
la porcion del capital de dichos Titulos que han sido o seran prepagados. iii) Aviso
de prepago: Se debera publicar un aviso en el diario El Diario Financiero o, si éste
no existiere, el Diario Oficial, con a lo menos trece dias de anticipacién a la fecha
del prepago en el que se debera sefalar lo siguiente: a) La fecha del prepago; b) El
monto del prepago incluidos los intereses devengados y no pagados hasta la fecha
del prepago; c) Indicacion de que se prepagaran parcialmente todas las laminas; d)
Que al momento del prepago, el monto del prepago se transformara en vencido y
pagadero sobre cada uno de los Titulos, y salvo que el Emisor no cumpla con el
prepago, los intereses cesaran de devengarse desde y con posterioridad a esa fecha;
e) La nueva Tabla de Desarrollo que se entendera modificada de pleno derecho;y
f) El lugar donde se efectuara el prepago. iv) Depdsito del precio de prepago: El
Emisor debera depositar en el Banco Pagador a mas tardar un Dia Habil Bancario
antes de la fecha del prepago, una suma de dinero suficiente para pagar el precio
de prepago y cualquier interés devengado y no pagado del Titulo o parte del mismo
a ser prepagado en esa fecha. v) Titulos pagaderos en la fecha de prepago: Una vez
publicado el aviso de prepago, los Titulos a ser rescatados en la fecha de prepago
se haran exigibles y pagaderos en el precio de prepago y desde y con posterioridad
a esa fecha. Salvo que el Emisor incumpla el pago del precio de prepago, el Titulo
o porcién de él, no devengara intereses. Mediante la entrega del Titulo para su
prepago, en el evento de que se hayan materializado los Titulos, o en caso contrario,
a través del sistema de prepago a prorrata implementado por el DCV, éste sera
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pagado por el Emisor al precio de prepago. En este caso la Tabla de Desarrollo se
entendera, para todos los efectos, modificada de pleno derecho y en forma automatica,
a fin de reflejar la reduccion en el monto de capital que permanecen impagos. No
obstante lo anterior, a requerimiento del Representante el Emisor se obliga a otorgar
los instrumentos que sean necesarios a fin de reflejar la modificacion en la Tabla de
Desarrollo, sin necesidad de citar a Junta de Tenedores. Dos) Pago de los Prepagos
Anticipados de la Serie "C" o Subordinada: El pago a los Tenedores de los
Prepagos Anticipados parciales se realizara en la fecha determinada por el Emisor
para el prepago, la que debera corresponder al dia primero del mes siguiente al
calculo en que se verifiquen las condiciones sefialadas en el nimero Cuatro de la
Clausula Décimo Tercera de la Escritura Publica Especifica. Tres) Prepago Anticipado
Total de la Serie "C" o Subordinada: No obstante lo indicado en la Clausula Cuarta
de la Escritura Publica Especifica, en el evento de que se pague la totalidad de los
Titulos de la Serie "A" o Preferente en forma anticipada o acelerada, producto de
una Amortizacién Extraordinaria, los Titulos de la Serie "C" o Subordinados, seran
pagados en forma anticipada en cuanto ello sea posible, a mas tardar tres meses
después del pago del ultimo Titulo de la Serie "A" o Preferente, para lo cual el Emisor,
dentro de los diez dias siguientes a dicho pago, solicitara la celebraciéon de una Junta
de Tenedores de Titulos de la Serie "C" o Subordinada, en la que se podra acordar
el pago de la Serie "C", después del pago de la Serie "A" o Preferente y de todas
las demas acreencias u obligaciones que se deriven del presente contrato, de acuerdo
a la prelacion establecida en Clausula Décimo Cuarta de la Escritura Publica Especifica,
con el producto de la venta o cesion de todos los activos remanentes en el Patrimonio
Separado. En caso que no fueren suficientes los fondos del Patrimonio Separado
para el pago de la Serie "C" o Subordinada, ésta se pagara con los fondos obtenidos
en la liquidacién del Patrimonio Separado. Cuando se prepague anticipadamente la
totalidad del monto de la emision de la Serie "C" o Subordinada se procedera en la
siguiente forma: i) Aviso al DCV con una anticipacion minima de a lo menos trece
dias habiles a la fecha del prepago, del evento de amortizacion total de la Serie "C"
o Subordinada. Por ser una emision desmaterializada, el DCV avisara al tenedor de
la Posicion este prepago; i) Publicar un aviso en el diario El Diario Financiero o, si
éste no existiere, en el Diario Oficial, con a los menos trece dias habiles de anticipacion
a la fecha del prepago en el que se debera sefalar: a) La fecha del prepago; b) El
precio del prepago; c) Que al momento del prepago, el precio de prepago se
transformara en vencido y pagadero sobre cada uno de los Titulos, y d) El lugar
donde pagara el precio de prepago. El Emisor debera notificar con a lo menos trece
dias habiles de anticipacion a la fecha del prepago por escrito al Representante del
monto a ser distribuido por concepto de capital a los Tenedores, iii) Depdsito del
precio de prepago: El Emisor debera depositar en el Banco Pagador a mas tardar
un Dia Habil Bancario antes de la fecha del prepago, una suma de dinero suficiente
para pagar el precio de prepago del Titulo a ser prepagado en esa fecha. iv) Titulos
pagaderos en la fecha de prepago: Una vez publicado el aviso de prepago, los Titulos
a ser rescatados en la fecha de prepago se haran exigibles y pagaderos en el precio
de prepago y desde y con posterioridad a esa fecha. Salvo que el Emisor incumpla
el pago del precio de prepago, el Titulo, no devengara intereses. Mediante la entrega
del Titulo para su prepago, en el evento de que se hayan materializado los Titulos,
0 en caso contrario, a través del sistema de prepago a prorrata implementado por
el DCV, éste sera pagado por el Emisor al precio de prepago.-
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8.5.

8.6.

8.7.

Sustitucion de Activos

No hay

Recompra de Activos

Uno) Dadas las caracteristicas propias de la presente emision, en cuanto al plazo
promedio de los Créditos y el plazo de la emision, el Emisor debera hacer adquisiciones
de Créditos durante el Periodo de Nuevas Adquisiciones de acuerdo a lo sefialado
en el Anexo | y en el Anexo Il de la Escritura Publica Especifica.

Dos) Condiciones de Adquisicion: Durante este periodo el Emisor debera adquirir
todos los Créditos que generen los clientes que se hayan cedido. El pago de estas
nuevas cesiones se efectuara al contado, o bien, en una parte al contado y otra a
plazo, y sera definido de acuerdo a lo establecido en el Anexo | de la Escritura Publica
Especifica, y en caso de amortizacion extraordinaria de la Serie "A" o Preferente, de
acuerdo a lo sefialado en las Clausulas Quinta y Sexta de la Escritura Publica
Especifica, el pago de los saldos de precio se subordinara y postergara hasta el
pago de la totalidad de los Titulos de la Serie "A" o Preferente de esta emision.

Tres) Valor en Cartera Minimo Exigido: No obstante lo anterior, si con dichos
Créditos no se pudiere mantener un Valor en Cartera Minimo Exigido de cuarenta
y cinco mil millones de pesos, el Emisor solicitard a la Caja la cesion de Créditos de
clientes para el Patrimonio Separado hasta completar el Valor en Cartera Minimo
Exigido antes mencionado. Si la Caja no le cediere por cualquier causa Créditos
hasta completar el monto antes sefalado, el Emisor no suscribird ninguna nueva
cesion por cuenta del Patrimonio Separado, y se procedera conforme a lo sefalado
en la Clausula Sexta de la Escritura Publica Especifica, es decir, se procedera a citar
a Junta de Tenedores para que ésta se pronuncie por el prepago acelerado, conforme
a las reglas sefaladas en dicha clausula. Para los efectos antes mencionados, al
menos una vez al mes, deberan formalizarse las cesiones de Créditos. Todo lo anterior
es sin perjuicio de los casos en que se produzcan eventos de Prepagos Acelerados
Parciales, en cuyo evento no se procedera a la adquisicién de ningun nuevo Crédito.

En caso que la Junta de Tenedores segun lo sefialado en el numero Tres de la
Clausula Sexta de la Escritura Publica Especifica, rechazara el prepago acelerado
propuesto, se procedera segun el nimero Uno) de este punto.

El precio de compra de los créditos durante el periodo de nuevas adquisiciones se
determinara calculando el valor presente de las cuotas definidas por la Cedente,
descontadas a la tasa de descuento mensual equivalente a una tasa nominal anual
de a lo menos 16%.

Obligaciones, Limitaciones, Restricciones y/o Prohibiciones

Durante el periodo de vigencia de los Titulos de la Serie "A" o Preferente, el
Representante, a solicitud del Emisor, debera convocar a Junta de Tenedores de
Titulos de la Serie "A" o Preferente, en la cual se sometera a consideracion de ésta
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la aprobacion de la realizacion de Prepagos Acelerados parciales sucesivos hasta
el pago total de los Titulos de la Serie "A" o Preferente. El Emisor convocara a la
Junta de Tenedores en cuanto se confirme la ocurrencia de uno cualesquiera de los
siguientes eventos.

Uno) Cuando durante dos meses seguidos, el Valor en Cartera, mas el saldo insoluto
de los Créditos cedidos en la primera cesion del mes de calculo, sea inferior a uno
coma tres cero cuatro veces el saldo insoluto de los titulos de la Serie "A" o Preferente,
valor que se define como indice de Colateral (IC). Para estos efectos, los dias treinta
de cada mes, y si este dia no fuere habil, el dia siguiente habil, se calculara este
indice respecto del cierre del mes anterior en forma de promedio movil trimestral.

Dos) Cuando durante dos meses seguidos la razén Cartera con tres cuotas en mora,
sobre la Cartera, sea superior a cero coma cero cinco, valor que se define como
Razon Mora Tres (RM Tres). Para estos efectos, los dias treinta de cada mes, y si
este dia no fuere habil, el dia siguiente habil, se calculara esta razén respecto de las
cifras del cierre del mes anterior en forma de promedio movil trimestral. Para los
efectos de calculo de esta razoén, se utilizara el saldo insoluto de los Créditos de la
Cartera la condicion de mora sefialada y del total de la Cartera.

Tres) Si se produce la intervencién de la CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION
FAMILIAR 18 DE SEPTIEMBRE por parte de un interventor, su disolucién o en caso
de quiebra o insolvencia de la misma o de sus continuadores o sucesores legales.

Cuatro) Si durante dos meses seguidos la Tasa de Pago Mensual de la Cartera, es
inferior a cuatro por ciento, valor que se define como Tasa de Pago Minima (TPM).
Para estos efectos, los dias treinta de cada mes, y si este dia no fuere dia habil, el
dia siguiente habil, se calculara esta razon respecto de las cifras del cierre del mes
anterior en forma de promedio movil trimestral.

Cinco) Silos Activos que integran el Patrimonio Separado se viesen afectados fisica,
juridica o tributariamente, o bien, por decisiones de autoridad, de tal forma que
resultare comprometida su funcién y no se pudiere proceder al pago del proximo
vencimiento de intereses o intereses y capital, segun corresponda.

Seis) Si por cualquier causa se cambiare al Administrador de los Créditos sin
consentimiento del Emisor o, antes de que ello ocurriese, si el Administrador de los
Créditos no depositare en la Cuenta Corriente la Remesa dentro del plazo establecido,
o el Emisor hubiese solicitado el término anticipado del Contrato de Administracion
por incumplimiento del Administrador.

Siete) En caso que durante dos meses seguidos el plazo promedio remanente de
la Cartera, ponderado por los capitales insolutos de los créditos, sea superior a
cuarenta y ocho meses, valor que se define como Plazo Promedio Maximo (PPM).
Para estos efectos, los dias treinta de cada mes, y si este dia no fuere dia habil, el
dia siguiente habil, se calculara este plazo promedio respecto de las cifras del cierre
de la Cartera del mes anterior.
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8.8.

8.9.

8.10.

8.11.

Ocho) En caso que la modalidad de recaudacion actual de los Créditos, es decir el
descuento por planilla de sueldos o pensiones, sea eliminada impidiendo que las
entidades recaudadoras retengan del sueldo o de las pensiones de los Deudores,
las Cuotas o los pagos de los Créditos.

Prelacion de Pagos

En caso que el Emisor requiriera utilizar los fondos senalados en el punto 8.3 de este
prospecto y éstos no fueren suficientes para el pago de todas las obligaciones
exigibles en ese momento, se seguira la siguiente prelaciéon de pagos:

Uno) Todas las cargas, costos, gastos, o remuneraciones a que se obliga el Patrimonio
Separado en virtud de la Escritura Publica Especifica y de la Escritura Publica General;

Dos) Pago de intereses de los Titulos de la Serie "A" o Preferente;

Tres) Amortizacion de capital, ordinaria y extraordinaria, de los Titulos de la Serie
"A" o Preferente;

Cuatro) Pago del saldo de precio y luego del precio de las adquisiciones generadas
segun lo sefalado en el punto 8.6 de este prospecto.

No obstante, si se produjere cualquiera de los eventos senalados en la Clausula
Sexta de la Escritura Publica Especifica y estuviere pendiente la decision de la Junta
de Tenedores de Titulos de la Serie "A" o Preferente o, en definitiva, la misma junta
se pronunciase por proceder al prepago acelerado conforme a dicha Clausula, o en
el caso que se verifique el evento sefalado en el punto tres) de la Clausula Décimo
Primera de la Escritura Publica Especifica, los pagos de los saldos de precios antes
sefalados se verificaran una vez que se haya verificado el pago total de los Titulos
de la Serie "A" o Preferente. Se procedera de igual forma en caso del prepago
anticipado indicado en la Clausula Quinta de la Escritura Publica Especifica.

Cinco) Pago de los Titulos de la Serie "C" o Subordinada, con los recursos disponibles
en el Patrimonio Separado.-

Cobro sobre Patrimonio Comtun

Los Tenedores no tendran opcién alguna a cobrar el eventual saldo impago de sus
Titulos en el Patrimonio Comun del Emisor.

Aportes Adicionales
No hay.
Retiro de Excedentes

Durante la vigencia de los Titulos de la Serie Preferente, no habra retiro de excedentes.
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8.12.

8.13.

9.0.

9.1.

Derecho Adicional sobre los Excedentes

Los Tenedores de la Serie "C" o Subordinada tendran el derecho adicional y exclusivo
sobre todos los excedentes netos del Patrimonio Separado, si los hubiere, con
posterioridad al pago de la totalidad de los Titulos de la Serie "A" o Preferente y luego
de haberse extinguido todas las obligaciones, impuestos o gravamenes que pudiesen
afectar al Patrimonio Separado y el pago de los Titulos de la Serie "C" o Subordinada.
Este derecho se podra ceder y gravar, con garantias reales y/o cualquier clase de
gravamenes, conjuntamente con la cesion o constitucion de garantias y/o gravamenes
sobre el Titulo respectivo. Por consiguiente, en este caso, no tendra aplicacion lo
dispuesto en el articulo ciento cuarenta y cinco de la Ley de Mercado de Valores y
la totalidad de tales excedentes sera de propiedad de los Tenedores de la Serie "C"
0 Subordinada en la forma antes prevista.

Garantias

Ninguna de las series de esta emision de titulos de deuda de securitizacion cuenta
con garantias.

Otros

No hay.

FACTORES DE RIESGO

Factores de Riesgo de los Activos
a) Riesgo de Créditos

Los factores de riesgo de los activos provienen de la capacidad de pago futuro de
los deudores, lo que se define por factores como cesantia, nivel de renta, ingreso
disponible, inflacion y nivel de endeudamiento.

b) Originacién de Créditos

El proceso de evaluacion de créditos se realiza sobre la base de politicas previamente
establecidas. El control de la correcta evaluacion se efectua en forma automatizada
mediante el uso de un Workflow de créditos donde se parametrizan las condiciones
de la politica. Adicionalmente el control se realiza mediante seguimiento de los casos
y revisiones al proceso y calidad de aprobacion.

El comportamiento de las empresas es monitoreado en forma permanente, mediante
el analisis de informacion interno y externo. Para mayor eficiencia, se cuenta con el
apoyo de modelos de segmentacion estadisticos que permiten anticipar las condiciones
de riesgo en conjunto con el analisis de "camadas" de créditos.
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9.2

9.3.

10.0.

Factores de Riesgo del Originador

a) Ciclo Econémico

El riesgo de incumplimiento de los créditos de las CCAF es afectado por los ciclos
econdémicos negativos, pero en menor medida que las instituciones financieras
tradicionales. En particular, el segmento de pensionados no se ve afectado, mientras
que el segmento de trabajadores puede verse afectado por un incremento en los
indices de cesantia, situacién que se compensa al convertirse en una mejor opcion
de crédito, ya que las instituciones financieras tradicionales deben endurecer las
condiciones de otorgamiento de créditos para evitar incremento en los riesgos.

b) Riesgo Tecnoldgico

CCAF 18 de Septiembre dispone de procesos y sistemas de contingencia de acuerdo
a las mejores practicas. Especificamente, para los sistemas cuenta con un sitio de
contingencia proporcionado por IBM que cubre la operacién de los sistemas de
produccién y su conectividad a las redes de sucursales. Este sitio cuenta con todas
las caracteristicas requeridas de seguridad, tanto fisicas como logicas.

Otros Factores de Riesgo

Los activos del patrimonio separado se encuentra conformado por 97.826 pagarés,
los cuales tienen opcién de prepago por parte del deudor, la cual se puede ejecutar
en cualquier momento, pagando los capitales mas los intereses devengados y
reajustes a la fecha del prepago.

FUSION DE PATRIMONIOS

Para los casos contemplados para el Prepago Acelerado de las Series Preferentes,
se estara a las siguientes definiciones:

indice de Colateral Fusionado (ICF)

ICF = promedio ponderado del indice de Colateral (IC) de cada patrimonio separado
objeto de la fusion.

Donde el factor de ponderacion sera la proporcion del saldo de capital insoluto de
la Cartera que cada patrimonio separado aporta al saldo de capital insoluto de la
Cartera total al momento de la fusion.

Esta formula de calculo para el ICF se actualizara en caso que se incorpore un nuevo
patrimonio separado al Patrimonio Separado Fusionado.
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10.1.

Razon de Mora Fusionada Tres (RMF Tres)

RMF Tres = promedio ponderado de la Razén de Mora Tres (RM Tres) de cada
patrimonio separado objeto de la fusion.

Donde el factor de ponderacion sera la proporcion del saldo de capital insoluto de
la Cartera que cada patrimonio separado aporta al saldo de capital insoluto de la
Cartera total al momento de la fusion.

Esta férmula de calculo para la RMF Tres se actualizara en caso que se incorpore
un nuevo patrimonio separado al Patrimonio Separado Fusionado.

Tasa de Pago Fusionada (TPF)

TPF = promedio ponderado de la Tasa de Pago Minima (TPM) de cada patrimonio
separado objeto de la fusion.

Donde el factor de ponderacion sera la proporcion del saldo de capital insoluto de
la Cartera que cada patrimonio separado aporta al saldo de capital insoluto de la
Cartera total al momento de la fusion.

Esta formula de calculo para la TPF se actualizara en caso que se incorpore un nuevo
patrimonio separado al Patrimonio Separado Fusionado.

Plazo Promedio Maximo Fusionado (PPMF)

PPMF = promedio ponderado del Plazo Promedio Maximo (PPM) de cada patrimonio
separado objeto de la fusion.

Donde el factor de ponderacion sera la proporcion del saldo de capital insoluto de
la Cartera que cada patrimonio separado aporta al saldo de capital insoluto de la
Cartera total al momento de la fusion.

Esta férmula de célculo para la PPMF se actualizara en caso que se incorpore un
nuevo patrimonio separado al Patrimonio Separado Fusionado.

Procedimiento de Fusion

Mediante la suscripcidn de una Escritura Publica General de Emisiones
Desmaterializadas de Titulos de Deuda de Securitizacién con Formacién de uno o
mas Patrimonios Separados, en adelante la "Escritura Publica General", en que la
singularizacion de su activo y las caracteristicas de su pasivo se definirdn en una o
mas Escrituras Publicas Especificas que se suscribiran al efecto, dentro de un periodo
de tiempo no superior a dos afos, conforme lo previsto en el articulo ciento cuarenta
y cuatro bis de la Ley de Mercado de Valores., uno o mas de los patrimonios separados
que se formen en virtud de lo establecido en la disposicion recién citada, podran
incorporarse, dentro de los treinta dias siguientes al entero de su activo, cumpliendo
los demas requisitos legales y administrativos, a uno de los patrimonios separados
ya formados.
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Sin perijuicio de las estipulaciones particulares sefialadas en el presente instrumento
0 en cada Escritura Publica Especifica, se aplicaran las siguientes reglas en caso
de incorporacion o absorcion de patrimonios separados:

Uno) Mecanismo. /i/ Dentro del plazo de dos afios contados desde la fecha de
inscripcion de la primera emision, el Emisor podra realizar dos 0 mas emisiones con
cargo a activos de una misma naturaleza y bajo condiciones similares. /ii/ El o los
patrimonios separados que podran formarse, podran a su vez, incorporarse dentro
de los treinta dias siguientes al respectivo entero de su activo, a uno cualquiera de
los patrimonios separados ya formados, segun lo determine el Emisor, siempre y
cuando /a/ se cumpla con el requisito de que los activos individualizados en la nueva
escritura publica especifica sean de la misma naturaleza y bajo similares condiciones
a los activos descritos en la Escritura Publica General, y /b/ que el resultado de la
operacion no desmejore el grado de inversion de los titulos de deuda de securitizacion
vigentes emitidos por la Securitizadora con cargo al patrimonio separado absorbente.
El cumplimiento del requisito sefialado en la letra /a/ precedente sera certificado por
el Representante a la luz de la nueva o nuevas escritura(s) especifica (s) que se
otorgue(n) en la(s) que se individualicen los activos y pasivos de la(s) nueva(s)
emision(es). EI cumplimiento del requisito sefialado en la letra /b/ precedente se
certificara por el Representante a la luz de la correspondiente certificacion que
otorgaran los clasificadores de riesgo respectivos. /iii/ El activo de los sucesivos
patrimonios separados que se formen pasara a integrar de pleno derecho el activo
del patrimonio separado absorbente, desde la fecha en que se tome nota del respectivo
certificado de absorcion al margen de la inscripcion en el Registro de Valores de la
Superintendencia.

Dos) Efectos. En el evento que se produzca la incorporacién de uno o mas patrimonios
separados en otro patrimonio separado ya formado bajo la Escritura Publica General,
seran aplicables las siguientes reglas adicionales al patrimonio separado que resulte
de dicha incorporacion, en adelante el "Patrimonio Separado Fusionado", a contar
de la fecha en que se tome nota del respectivo certificado de absorcion al margen
de la inscripcion en el Registro de Valores de la Superintendencia.

Dos.Uno) Prepago Anticipado de las Series Preferentes. El prepago anticipado de
la o las series preferentes del Patrimonio Separado Fusionado, en adelante las "Series
Preferentes del Patrimonio Separado Fusionado”, se sometera a las condiciones
previstas bajo la Escritura Publica Especifica del patrimonio separado absorbente,
con las salvedades que se establecen a continuacion: /i/ Tales reglas se aplicaran
para el prepago de todas las Series Preferentes del Patrimonio Separado Fusionado
y no solo a la serie preferente del patrimonio separado absorbente. /ii/ Para efectos
de determinar los montos de prepago que se asignaran a cada Serie Preferente del
Patrimonio Separado Fusionado, la Securitizadora debera calcular la prorrata del
monto que represente el capital insoluto de cada Serie Preferente del Patrimonio
Separado Fusionado con respecto al monto del capital insoluto de la suma de todas
las Series Preferentes del Patrimonio Separado Fusionado. El resultado de esta
prorrata respecto de los recursos a emplear en este prepago anticipado, sera el
monto respectivamente asignado, para prepago, a cada Serie Preferente del Patrimonio
Separado Fusionado. /iii/ EI monto de prepago anticipado minimo sera el
correspondiente al dieciocho por ciento de la suma de los montos originales emitidos
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de las Series Preferentes fusionadas, mas sus respectivos intereses devengados
hasta la fecha de pago respectiva.

Dos.Dos) Prepago Acelerado de las Series Preferentes. El prepago acelerado de
las Series Preferentes del Patrimonio Separado Fusionado, se sometera a las
condiciones previstas bajo la escritura publica especifica del patrimonio separado
absorbente, con las salvedades que se establecen a continuacion: /i/ Tales reglas se
aplicaran para el prepago de todas las Series Preferentes del Patrimonio Separado
Fusionado y no sélo a la serie preferente del patrimonio separado absorbente. /ii/
Para efectos de determinar los montos de prepago que se asignaran a cada Serie
Preferente del Patrimonio Separado Fusionado, la Securitizadora calculara la prorrata
del monto que represente el capital insoluto de cada Serie Preferente del Patrimonio
Separado Fusionado con respecto a la suma de los capitales insolutos de la suma
de todas las Series Preferentes del Patrimonio Separado Fusionado. El resultado de
esta prorrata respecto de los recursos a emplear en este prepago acelerado, sera
el monto respectivamente asignado, para prepago, a cada Serie Preferente del
Patrimonio Separado Fusionado. /iii/ Los eventos que produciran el Prepago Acelerado
de la o las Series Preferentes del Patrimonio Separado Fusionado seran los siguientes:
a) Cuando durante dos meses seguidos, el promedio movil trimestral de la razon
entre: i) el Valor en Cartera, mas el saldo insoluto de los Créditos cedidos en la
primera cesion del mes de calculo, y ii) el saldo insoluto de los Titulos de las series
preferentes del patrimonio separado absorbente mas el saldo insoluto de los Titulos
de las series preferentes de los patrimonios separados incorporados a este, en
adelante, las Series Preferentes Fusionadas, sea inferior al Indice de Colateral
Fusionado (ICF) del Patrimonio Separado Fusionado, segun lo definido en el Anexo
| de la Escritura Publica General. Para estos efectos, los dias treinta de cada mes,
y si este dia no fuere habil, el dia siguiente habil, se calculara esta razon respecto
del cierre del mes anterior en forma de promedio movil trimestral, salvo en el caso
que no existiesen datos anteriores para uno de los patrimonios separados incorporados,
evento en el que se calculara esta razén respecto de los saldos de cierre del mes
anterior sin promediar; b) Cuando, durante dos meses seguidos el promedio movil
trimestral de la razon Cartera con tres Cuotas en mora, sobre la Cartera sea superior
a la Razon de Mora Fusionada Tres (RMF Tres) del Patrimonio Fusionado, de acuerdo
a lo definido en el Anexo | de la Escritura Publica General. Para estos efectos, los
dias treinta de cada mes, y si este dia no fuere habil, el dia siguiente habil, se
calculara esta razén respecto del cierre del mes anterior en forma de promedio movil
trimestral, salvo en el caso que no existiesen datos anteriores para uno de los
patrimonios separados incorporados, evento en el que se calculara esta razon respecto
de los saldos de cierre del mes anterior sin promediar. Para los efectos de calculo
de esta razén, se utilizara el saldo insoluto de los Créditos de la Cartera en condicién
de mora sefalada y del total de la Cartera; c) Si se produce la intervencion de la
CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR 18 DE SEPTIEMBRE por
parte de un interventor, su disolucion o en caso de quiebra o insolvencia de la misma
o de sus continuadores o sucesores legales; d) Si durante dos meses seguidos la
Tasa de Pago Mensual de la Cartera, calculada como promedio mdvil trimestral, es
inferior a la Tasa de Pago Fusionada (TPF) del Patrimonio Fusionado, de acuerdo
a lo definido en el Anexo | de la Escritura Publica General. Para estos efectos, los
dias treinta de cada mes, y si este dia no fuere dia habil, el dia siguiente habil, se
calculara esta razon respecto de las cifras del cierre del mes anterior en forma de
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promedio mavil trimestral, salvo en el caso que no existiesen datos anteriores para
uno de los patrimonios separados incorporados, evento en el que se calculara esta
razon respecto de los saldos de cierre del mes anterior sin promediar. Para los efectos
de célculo de esta razon, se utilizara el saldo insoluto de los Créditos de la Cartera;
e) Si los Activos que integran el Patrimonio Separado se viesen afectados fisica,
juridica o tributariamente, o bien, por decisiones de autoridad, de tal forma que
resultare comprometida su funcién y no se pudiere proceder al pago del proximo
vencimiento de intereses o intereses y capital, segun corresponda; f) Si se cambiare
al Administrador en virtud de algun incumplimiento de sus obligaciones bajo el
Contrato de Administracion, sin expresa autorizacion del Emisor o, antes de que ello
ocurriese, si el Administrador no depositare en la Cuenta Corriente la Remesa dentro
del plazo establecido; g) Si durante dos meses seguidos el plazo promedio remanente
de la cartera es superior al Plazo Promedio Maximo Fusionado (PPMF), de acuerdo
a lo definido en el Anexo | de la Escritura Publica General. Para estos efectos, los
dias treinta de cada mes, y si este dia no fuere dia habil, el dia siguiente habil, se
calculara esta razon respecto de las cifras del cierre del mes anterior, salvo en el
caso que no existiese datos anteriores para uno de los patrimonios separados
incorporados, evento en el que se calculara esta razon respecto de los saldos de
cierre del mes anterior sin promediar. Se entendera por Plazo Promedio Remanente
la sumatoria del plazo remanente de cada Crédito, entre la fecha de cierre contable
del mes inmediatamente anterior al mes en calculo y la ultima cuota de pago,
ponderado por el saldo insoluto de cada crédito. Finalmente este resultado se debe
dividir por el saldo insoluto total de la Cartera al mismo cierre; y h) En caso que la
modalidad de recaudacion actual de los Créditos, es decir el descuento por planilla
de sueldos, en el caso de los Deudores activos y el descuento por las entidades de
pago de los Deudores pasivos, sea eliminada impidiendo que las entidades
recaudadoras retengan del sueldo de los Deudores, las Cuotas o los pagos de los
Créditos o que las entidades pagadoras de las pensiones no puedan descontarla de
dicha pension.

Dos.Tres.a) Prepago Anticipado de las Series Subordinadas: El prepago anticipado
de la o las series subordinadas del Patrimonio Separado Fusionado, en adelante
también las "Series Subordinadas del Patrimonio Separado Fusionado”, se sometera
a las condiciones previstas bajo la Escritura Publica Especifica del patrimonio separado
absorbente, con las salvedades que se establecen a continuacion: /i/ Tales reglas se
aplicaran para el prepago de todas las Series Subordinadas del Patrimonio Separado
Fusionado y no sdlo a la serie subordinada del patrimonio separado absorbente. /ii/
La facultad de prepago de las Series Subordinadas del Patrimonio Separado Fusionado
se podra ejercer hasta un monto equivalente a la suma de los maximos establecidos
para el prepago de los Titulos de las series subordinadas previstos en cada uno de
los patrimonios separados objeto de la fusion. /iii/ Para efectos de determinar los
montos de prepago que se asignaran a cada Serie Subordinada del Patrimonio
Separado Fusionado, la Securitizadora calculara la prorrata del monto que represente
el capital insoluto de cada Serie Subordinada del Patrimonio Separado Fusionado
con respecto a la suma de los capitales insolutos de todas las Series Subordinadas
del Patrimonio Separado Fusionado. El resultado de esta prorrata respecto de los
recursos a emplear en este prepago anticipado, sera el monto respectivamente
asignado para prepago a cada Serie Subordinada del Patrimonio Separado Fusionado.
Los plazos y demas condiciones para ejercer tal facultad, se regiran por las normas
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establecidas en la escritura publica especifica del patrimonio separado absorbente.

Dos.Tres.b) Prepago Anticipado Total de las Series Subordinadas: En el evento de
que se pague la totalidad de los Titulos de las Series Preferentes en forma anticipada
o0 acelerada, producto de una Amortizaciéon Extraordinaria, los Titulos de las Series
Subordinadas seran pagados en forma anticipada en cuanto ello sea posible, a mas
tardar tres meses después del pago del ultimo titulo Preferente. Dicho pago de las
Series Subordinadas se hara con los saldos remanentes liquidos después de haberse
pagado integramente los Titulos de las Series Preferentes y demas cargas y
obligaciones del Patrimonio Separado. Para efectos de determinar los montos de
prepago que se asignaran a cada Serie Subordinada del Patrimonio Separado
Fusionado, la Securitizadora calculara la prorrata del monto que represente el capital
insoluto de cada Serie Subordinada del Patrimonio Separado Fusionado con respecto
a la suma de los capitales insolutos de todas las Series Subordinadas del Patrimonio
Separado Fusionado. El resultado de esta prorrata respecto de los recursos a emplear
en este prepago anticipado total, sera el monto respectivamente asignado, para
prepago, a cada Serie Subordinada del Patrimonio Separado Fusionado. Los plazos
y demas condiciones para ejercer este prepago anticipado total, se regiran por las
normas establecidas en la escritura publica especifica del patrimonio separado
absorbente.

Dos.Cuatro) Reparto de Excedentes entre las Series Subordinadas: El derecho
adicional de los tenedores de la o las Series Subordinadas del Patrimonio Separado
Fusionado se sometera a las condiciones previstas bajo la escritura publica especifica
del patrimonio separado absorbente, salvo en cuanto a la distribucion de los excedentes
disponibles, los cuales se distribuiran entre las Series Subordinadas del Patrimonio
Separado Fusionado a prorrata del capital insoluto que cada una de ellas represente
del capital insoluto total de las series subordinadas, en caso de existir mas de una
serie subordinada.

Dos.Cinco) Efecto Especial de las Amortizaciones Extraordinarias. El efecto especial
que se produce en caso de amortizaciones extraordinarias de las Series Preferentes
del Patrimonio Separado Fusionado, se sometera a las condiciones previstas bajo
la escritura publica especifica del patrimonio separado absorbente, salvo en cuanto
a la distribucién de los excedentes disponibles después de pagada la totalidad de
las Series Preferentes del Patrimonio Separado Fusionado, los que se utilizaran para
pagar los saldos de precio existentes. En caso de no existir fondos disponibles
suficientes para el pago de los saldos de precio existentes, se pagara en primer lugar
los mas antiguos y asi sucesivamente hasta agotar los fondos disponibles.

Dos.Seis) Gastos Maximos del Patrimonio Separado Fusionado: Los gastos maximos
aplicables al Patrimonio Separado Fusionado en las siguientes situaciones seran:
/il La remuneracién al Administrador de los Créditos tendra como tope maximo de
un millén ciento once mil ciento once pesos mensuales, mas impuestos si los hubiere,
por cada mil millones de pesos de Valor en Cartera Minimo Exigido del patrimonio
fusionado. /ii/La remuneracién al Custodio de los Activos del Patrimonio Separado
Fusionado tendra como tope maximo la suma de tres coma treinta y tres unidades
de fomento mensuales, por cada mil millones de pesos en Valor en Cartera Minimo
Exigido. /iii/ La remuneracion del Banco Pagador por sus funciones prestadas al
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Emisor por cuenta del Patrimonio Separado Fusionado, se pagara por cada serie
vigente emitida, con el tope de cien unidades de fomento mas impuestos, anuales,
por cada serie vigente emitida. /iv/ Los gastos de publicaciones, gastos notariales,
y otros gastos y eventualidades u otros gastos adicionales que sobrevengan, tendran
como tope cuatro mil Unidades de Fomento anuales para el Patrimonio Separado
Fusionado. /v/ Los gastos de due diligence tendran como tope maximo la suma de
los montos maximos sefalados en las respectivas escrituras publicas especificas.

Dos.Siete) Fondos del Patrimonio Separado Fusionado: El Patrimonio Separado
Fusionado mantendra los mismos Fondos sefialados en las escrituras publicas
especificas y éstos se regiran por la respectiva escritura publica especifica del
patrimonio separado absorbente, salvo lo siguiente: /i/ Fondo de Liquidez: Para los
efectos de determinar el valor del Fondo de Liquidez del Patrimonio Separado
Fusionado se sumaran los montos de dicho fondo sefialados en cada escritura publica
especifica. /i Fondo de Pago de Intereses y Capital: Para los efectos de determinar
el valor del Fondo de Pago de Intereses y Capital del Patrimonio Separado Fusionado
se sumaran los montos de dicho fondo sefialados en cada escritura publica especifica.
fii/ Fondo de Prepago Extraordinario de las Series Preferentes: este fondo se formara
de acuerdo a las fechas sefialadas en la escritura publica especifica del patrimonio
separado absorbente y para los efectos de determinar el valor de este fondo se
sumaran los montos de dicho fondo sefialados en la escritura publica especifica
absorbente y en la o las escrituras publicas especificas absorbidas.

Dos.Ocho) Periodo de Nuevas Adquisiciones: En relacion al denominado Periodo
de Nuevas Adquisiciones, el Patrimonio Separado Fusionado se regira por lo sefialado
en la respectiva escritura publica especifica del patrimonio separado absorbente,
salvo en cuanto a la duracion de este periodo, el cual se extendera mientras se
encuentre pendiente el pago de un titulo de una Serie Preferente del Patrimonio
Separado Fusionado, excepto en el caso de Prepago Acelerado de la o las Series
Preferentes, en cuyo caso es el periodo comprendido entre la colocacion de los
Titulos y la fecha en que la junta de tenedores apruebe el prepago acelerado de la
Serie Preferente de cada emision.

Dos.Nueve) Destino de los Ingresos Netos de Caja: En relacion al Destino de los
Ingresos Netos de Caja, el Patrimonio Separado Fusionado se regira por lo sefialado
en la respectiva escritura publica especifica del patrimonio separado absorbente.
Conforme a lo anterior, todas las menciones relativas a remesas, gastos y fondos
del patrimonio separado absorbente se entenderan aplicables al Patrimonio Separado
Fusionado. Asimismo las menciones relativas a la Serie Preferente y Subordinada
se deben entender aplicables a todas las Series Preferentes y Subordinadas
respectivamente del Patrimonio Separado Fusionado.

Dos.Diez) Prelacion de Pagos: En relacion a la Prelacion de Pagos, el Patrimonio
Separado Fusionado se regira por lo sefialado en la respectiva escritura publica
especifica del patrimonio separado absorbente. Conforme a lo anterior, todas las
menciones relativas a gastos del patrimonio separado absorbente se entenderan
aplicables al Patrimonio Separado Fusionado. Asimismo las menciones relativas a
la Serie Preferente y Subordinada se deben entender aplicables a todas las Series
Preferentes y Subordinadas respectivamente del Patrimonio Separado Fusionado.
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10.2.

10.2.1.

10.2.2.

Dos.Once) Abono de Saldos de Precio: En relacion a los abonos de saldos de precio,
estos se someteran a las condiciones previstas bajo la escritura publica especifica
del patrimonio separado absorbente, mientras se mantenga al menos un Valor en
Cartera equivalente a la suma de los valores en cartera minimo exigido sefialados
al respecto en cada escritura publica especifica. Todas las menciones relativas a
Cartera, Valor en Cartera, Valor en Cartera Minimo Exigido, y patrimonio separado,
se entenderan aplicables al Patrimonio Separado Fusionado y se estara al significado
que se les ha dado en la Clausula Primera de la Escritura Publica General.

Dos.Doce) Gastos Maximos: En relacion a los Gastos Maximos del Patrimonio
Separado Fusionado, seran: a) Representante de los Tenedores, con un maximo de
doscientas unidades de fomento anuales; b) Administrador de los activos, con un
maximo de un millén ciento once mil ciento once pesos mensuales, mas impuestos
si los hubiere, por cada mil millones de pesos de Valor en Cartera Minimo Exigido
del patrimonio fusionado; ¢) Administrador Maestro, con un maximo correspondiente
a la suma de los maximos individualizados en cada escritura publica especifica
respectiva; d) Custodio de los activos, con un maximo de tres coma treinta y tres
unidades de fomento mensuales, por cada mil millones de pesos en Valor en Cartera
Minimo Exigido; e) Clasificadores de Riesgo, con un maximo de seiscientas unidades
de fomento anuales por cada clasificacion.

Dos.Trece) Retiros de Excedentes: El retiro eventual de excedentes se verificaran
de acuerdo a lo sefialado en la Clausula Décimo Sexta de la Escritura Publica

Especifica del patrimonio separado absorbente, salvo en lo referente en lo sefialado
a la Serie "C", que debera extenderse a todas las series subordinadas.-

Caracteristicas de las Carteras del Patrimonio Fusionado

Activo

Las carteras securitizadas podran ser conformadas por Créditos sociales otorgados
por CCAF 18 de Septiembre o su sucesor legal al segmento de sus afiliados activos
0 pasivos.

Originador

CCAF 18 de Septiembre o su sucesor legal, seréa el originador de los activos que
pueden integrarse a patrimonios separados fusionables.
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10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

Estructura del Patrimonio Separado Fusionado

Diagrama de la Estructura de la Emision
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Mejoras Crediticias (Sobrecolateralizacién)

La estructura de la Emisién contempla el pago de los Titulos a través los flujos
generados por los créditos que se cederan al Patrimonio Separado. De acuerdo a
lo descrito en el Anexo | de la Escritura Publica Especifica del Patrimonio Separado
absorbente, el Patrimonio Separado debera mantener al menos un Valor en Cartera
igual o superior al Valor en Cartera Minimo Exigido, que en caso de fusién equivaldra
a la suma de los Valores en Cartera Minimos Exigidos de cada Escritura Publica
Especifica. La diferencia entre dicha suma y la suma de las series preferentes
correspondera al monto de sobrecolateral de la emision.

Fondos del Patrimonio Separado Fusionado

El Patrimonio Separado Fusionado mantendra los mismos fondos senalados en la
escritura publica especifica y éstos se regiran por la respectiva escritura publica
especifica del patrimonio separado absorbente, salvo lo siguiente: /i/ Fondo de
Liquidez: Para los efectos de determinar el valor del Fondo de Liquidez del Patrimonio
Separado Fusionado se sumaran los montos de dicho fondo sefalados en cada
escritura publica especifica. /il Fondo de Pago de Intereses y Capital: Para los efectos
de determinar el valor del Fondo de Pago de Intereses y Capital del Patrimonio
Separado Fusionado se sumaran los montos de dicho fondo sefalados en cada
escritura publica especifica. /iii/f Fondo de Prepago Extraordinario de las Series
Preferentes: este fondo se formara de acuerdo a las fechas sefnaladas en la escritura
publica especifica del patrimonio separado absorbente y para los efectos de determinar
el valor de este fondo se sumaran los montos de dicho fondo sefalados en la escritura
publica especifica absorbente y en la o las escrituras publicas especificas absorbidas.
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10.7.

Amortizacion Extraordinaria

Prepago Anticipado de las Series Preferentes

El prepago anticipado de la o las series preferentes del Patrimonio Separado Fusionado,
en adelante las "Series Preferentes del Patrimonio Separado Fusionado”, se sometera
a las condiciones previstas bajo la Escritura Publica Especifica del Patrimonio
Separado absorbente, con las salvedades que se establecen a continuacion: /i/ Tales
reglas se aplicaran para el prepago de todas las series preferentes del Patrimonio
Separado Fusionado y no sélo a la serie preferente del Patrimonio Separado
absorbente. /ii/ Para efectos de determinar los montos de prepago que se asignaran
a cada serie preferente del Patrimonio Separado Fusionado, la Securitizadora debera
calcular la prorrata del monto que represente el capital insoluto de cada serie preferente
del Patrimonio Separado Fusionado con respecto al monto del capital insoluto de
todas series preferentes del Patrimonio Separado Fusionado. El resultado de esta
prorrata respecto de los recursos a emplear en este prepago anticipado, sera el
monto respectivamente asignado para prepago a cada serie preferente del Patrimonio
Separado Fusionado. /iii/ El monto de prepago anticipado minimo sera el
correspondiente al dieciocho por ciento de la suma de los montos originales emitidos
de las Series Preferentes fusionadas, mas sus respectivos intereses devengados
hasta la fecha de pago respectiva.

Prepago Acelerado de las Series Preferentes

El prepago acelerado de las Series Preferentes del Patrimonio Separado Fusionado,
se sometera a las condiciones previstas bajo la escritura publica especifica del
patrimonio separado absorbente, con las salvedades que se establecen a continuacion:
/il Tales reglas se aplicaran para el prepago de todas las Series Preferentes del
Patrimonio Separado Fusionado y no sdlo a la serie preferente del patrimonio separado
absorbente. /ii/ Para efectos de determinar los montos de prepago que se asignaran
a cada Serie Preferente del Patrimonio Separado Fusionado, la Securitizadora
calculara la prorrata del monto que represente el capital insoluto de cada Serie
Preferente del Patrimonio Separado Fusionado con respecto a la suma de los capitales
insolutos de la suma de todas las Series Preferentes del Patrimonio Separado
Fusionado. El resultado de esta prorrata respecto de los recursos a emplear en este
prepago acelerado, sera el monto respectivamente asignado, para prepago, a cada
Serie Preferente del Patrimonio Separado Fusionado. /iii/ Los eventos que produciran
el Prepago Acelerado de la o las Series Preferentes del Patrimonio Separado
Fusionado seran los siguientes: a) Cuando durante dos meses seguidos, el promedio
movil trimestral de la razon entre: i) el Valor en Cartera, mas el saldo insoluto de los
Créditos cedidos en la primera cesion del mes de calculo, y ii) el saldo insoluto de
los Titulos de las series preferentes del patrimonio separado absorbente mas el saldo
insoluto de los Titulos de las series preferentes de los patrimonios separados
incorporados a este, en adelante, las Series Preferentes Fusionadas, sea inferior al
indice de Colateral Fusionado (ICF) del Patrimonio Separado Fusionado, segun lo
definido en el Anexo | de la Escritura Publica General. Para estos efectos, los dias
treinta de cada mes, y si este dia no fuere habil, el dia siguiente habil, se calculara
esta razon respecto del cierre del mes anterior en forma de promedio mdvil trimestral,
salvo en el caso que no existiesen datos anteriores para uno de los patrimonios
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separados incorporados, evento en el que se calculara esta razon respecto de los
saldos de cierre del mes anterior sin promediar; b) Cuando, durante dos meses
seguidos el promedio movil trimestral de la razén Cartera con tres Cuotas en mora,
sobre la Cartera sea superior a la Razén de Mora Fusionada Tres (RMF Tres) del
Patrimonio Fusionado, de acuerdo a lo definido en el Anexo | de la Escritura Publica
General. Para estos efectos, los dias treinta de cada mes, y si este dia no fuere habil,
el dia siguiente habil, se calculara esta razon respecto del cierre del mes anterior en
forma de promedio mdvil trimestral, salvo en el caso que no existiesen datos anteriores
para uno de los patrimonios separados incorporados, evento en el que se calculara
esta razon respecto de los saldos de cierre del mes anterior sin promediar. Para los
efectos de calculo de esta razoén, se utilizara el saldo insoluto de los Créditos de la
Cartera en la condicion de mora sefialada y del total de la Cartera; c) Si se produce
la intervencion de la CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR 18
DE SEPTIEMBRE por parte de un interventor, su disoluciéon o en caso de quiebra
o0 insolvencia de la misma o de sus continuadores o sucesores legales; d) Si durante
dos meses seguidos la Tasa de Pago Mensual de la Cartera, calculada como promedio
movil trimestral, es inferior a la Tasa de Pago Fusionada (TPF) del Patrimonio
Fusionado, de acuerdo a lo definido en el Anexo | de la Escritura Publica General
de Emision. Para estos efectos, los dias treinta de cada mes, y si este dia no fuere
dia habil, el dia siguiente habil, se calculara esta razén respecto de las cifras del
cierre del mes anterior en forma de promedio movil trimestral, salvo en el caso que
no existiesen datos anteriores para uno de los patrimonios separados incorporados,
evento en el que se calculara esta razén respecto de los saldos de cierre del mes
anterior sin promediar. Para los efectos de calculo de esta razon, se utilizara el saldo
insoluto de los Créditos de la Cartera; e) Si los Activos que integran el Patrimonio
Separado se viesen afectados fisica, juridica o tributariamente, o bien, por decisiones
de autoridad, de tal forma que resultare comprometida su funcion y no se pudiere
proceder al pago del préximo vencimiento de intereses o intereses y capital, segun
corresponda; f) Si se cambiare al Administrador en virtud de algin incumplimiento
de sus obligaciones bajo el contrato de administracion, sin expresa autorizacion del
Emisor o, antes de que ello ocurriese, si el Administrador no depositare en la Cuenta
Corriente la Remesa dentro del plazo establecido; g) Si durante dos meses seguidos
el plazo promedio remanente de la cartera es superior al Plazo Promedio Maximo
Fusionado (PPMF), de acuerdo a lo definido en el Anexo | de la Escritura Publica
General. Para estos efectos, los dias treinta de cada mes, y si este dia no fuere dia
habil, el dia siguiente habil, se calculara esta razén respecto de las cifras del cierre
del mes anterior, salvo en el caso que no existiese datos anteriores para uno de los
patrimonios separados incorporados, evento en el que se calculara esta razon respecto
de los saldos de cierre del mes anterior sin promediar. Se entendera por Plazo
Promedio Remanente la sumatoria del plazo remanente de cada Crédito, entre la
fecha de cierre contable del mes inmediatamente anterior al mes en calculo y la
ultima cuota de pago, ponderado por el saldo insoluto de cada crédito. Finalmente
este resultado se debe dividir por el saldo insoluto total de la Cartera al mismo cierre;
y h) En caso que la modalidad de recaudacion actual de los Créditos, es decir el
descuento por planilla de sueldos, en el caso de los Deudores activos y el descuento
por las entidades de pago de los Deudores pasivos, sea eliminada impidiendo que
las entidades recaudadoras retengan del sueldo de los Deudores, las Cuotas o los
pagos de los Créditos o que las entidades pagadoras de las pensiones no puedan
descontarla de dicha pension.
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10.8.

Prepago Anticipado de las Series Subordinadas

El prepago anticipado de la o las series subordinadas del Patrimonio Separado
Fusionado, en adelante también las "Series Subordinadas del Patrimonio Separado
Fusionado", se sometera a las condiciones previstas bajo la Escritura Publica
Especifica del patrimonio separado absorbente, con las salvedades que se establecen
a continuacion: /i/ Tales reglas se aplicaran para el prepago de todas las Series
Subordinadas del Patrimonio Separado Fusionado y no sélo a la serie subordinada
del patrimonio separado absorbente. /ii/ La facultad de prepago de las Series
Subordinadas del Patrimonio Separado Fusionado se podra ejercer hasta un monto
equivalente a la suma de los maximos establecidos para el prepago de los Titulos
de las series subordinadas previstos en cada uno de los patrimonios separados
objeto de la fusidn. /iii/ Para efectos de determinar los montos de prepago que se
asignaran a cada Serie Subordinada del Patrimonio Separado Fusionado, la
Securitizadora calculara la prorrata del monto que represente el capital insoluto de
cada Serie Subordinada del Patrimonio Separado Fusionado con respecto a la suma
de los capitales insolutos de todas las Series Subordinadas del Patrimonio Separado
Fusionado. El resultado de esta prorrata respecto de los recursos a emplear en este
prepago anticipado, sera el monto respectivamente asignado para prepago a cada
Serie Subordinada del Patrimonio Separado Fusionado. Los plazos y demas condiciones
para ejercer tal facultad, se regiran por las normas establecidas en la escritura publica
especifica del patrimonio separado absorbente.

Prepago Anticipado Total de las Series Subordinadas

En el evento de que se pague la totalidad de los Titulos de las Series Preferentes
en forma anticipada o acelerada, producto de una Amortizacion Extraordinaria, los
Titulos de las Series Subordinadas seran pagados en forma anticipada en cuanto
ello sea posible, a mas tardar tres meses después del pago del ultimo titulo Preferente.
Dicho pago de las Series Subordinadas se hara con los saldos remanentes liquidos
después de haberse pagado integramente los Titulos de las Series Preferentes y
demas cargas y obligaciones del Patrimonio Separado. Para efectos de determinar
los montos de prepago que se asignaran a cada Serie Subordinada del Patrimonio
Separado Fusionado, la Securitizadora calculara la prorrata del monto que represente
el capital insoluto de cada Serie Subordinada del Patrimonio Separado Fusionado
con respecto a la suma de los capitales insolutos de todas las Series Subordinadas
del Patrimonio Separado Fusionado. El resultado de esta prorrata respecto de los
recursos a emplear en este prepago anticipado total, sera el monto respectivamente
asignado, para prepago, a cada Serie Subordinada del Patrimonio Separado Fusionado.
Los plazos y demas condiciones para ejercer este prepago anticipado total, se regiran
por las normas establecidas en la escritura publica especifica del patrimonio separado
absorbente.

Sustitucion de Activos

No hay
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10.9.

Recompra de Activos

Uno) Dadas las caracteristicas propias de la emision, en cuanto al plazo promedio
de los Créditos y el plazo de la emision, el Emisor debera hacer adquisiciones de
Créditos durante el Periodo de Nuevas Adquisiciones de acuerdo a lo sefialado en
el Anexo |y en el Anexo Il de la Escritura Publica Especifica del patrimonio separado
absorbente.

En relacion al denominado Periodo de Nuevas Adquisiciones, el Patrimonio Separado
Fusionado se regira por lo sefialado en la respectiva escritura publica especifica del
patrimonio separado absorbente, salvo en cuanto a la duracion de este periodo, el
cual se extendera mientras se encuentre pendiente el pago de un titulo de una Serie
Preferente del Patrimonio Separado Fusionado, excepto en el caso de Prepago
Acelerado de la o las Series Preferentes, en cuyo caso es el periodo comprendido
entre la colocacion de los Titulos y la fecha en que la junta de tenedores apruebe
el prepago acelerado de la Serie Preferente de cada emision.

Dos) Condiciones de Adquisicion: Durante este periodo el Emisor debera adquirir
todos los Créditos que generen los Clientes. El pago de estas nuevas cesiones se
efectuara al contado o a plazo y en caso de amortizacién extraordinaria de las Series
Preferentes, de acuerdo a lo sefialado en las Clausulas Quinta y Sexta de la Escritura
Publica Especifica del patrimonio separado absorbente, el pago de los Saldos de
Precio se subordinara y postergara hasta el pago de la totalidad de los Titulos de las
Series Preferentes.

Tres) Valor en Cartera Minimo Exigido: No obstante lo anterior, si con dichos
Créditos no se pudiere mantener un Valor en Cartera Minimo Exigido igual o superior
a la suma de los Valores en Cartera Minimo Exigidos de cada Escritura Publica
Especifica, el Emisor solicitara a CCAF 18 de Septiembre, la cesion de derechos
sobre Flujos de Pago y Créditos de Clientes cuyos flujos de pago no han sido cedidos
hasta completar el Valor en Cartera Minimo Exigido antes mencionado. Si CCAF 18
de Septiembre, no le cediere por cualquier causa Flujos de Pago y Créditos hasta
completar el monto antes sefalado, el Emisor no suscribira ninguna nueva cesion,
y se procedera conforme a lo sefialado en la Clausula Sexta de la Escritura Publica
Especifica del patrimonio separado absorbente. Para los efectos antes mencionados,
al menos una vez al mes, deberan formalizarse las cesiones de Créditos y las cesiones
de derechos sobre los Flujos de Pago y Créditos, estas Ultimas, cuando procedieren.
Todo lo anterior es sin perjuicio de los casos en que se produzcan eventos de
Prepagos Acelerados parciales, en cuyo evento no se procedera a la adquisicion de
ningun nuevo Crédito.-

Cuatro) El precio de cada cesion de créditos que realice el Emisor por cuenta del
Patrimonio Separado sera definido de acuerdo a lo sefialado en el Anexo | de la
Escritura Publica Especifica del patrimonio separado absorbente.
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10.10. Obligaciones, Limitaciones, Restricciones y/o Prohibiciones

Durante el periodo de vigencia de los Titulos de las Series Preferentes, el Representante,
a solicitud del Emisor, debera convocar a Junta de Tenedores de Titulos de las Series
Preferentes, en la cual se sometera a consideracién de ésta la aprobacion o rechazo
de la realizacién de Prepagos Acelerados parciales sucesivos hasta el pago total de
los Titulos de las Series Preferentes. EI Emisor convocara a la Junta de Tenedores
en cuanto se confirme la ocurrencia de uno cualesquiera de los siguientes eventos:

a) Cuando durante dos meses seguidos, el promedio movil trimestral de la razén
entre: i) el Valor en Cartera, mas el saldo insoluto de los Créditos cedidos en la
primera cesion del mes de calculo, y ii) el saldo insoluto de los Titulos de las series
preferentes del patrimonio separado absorbente mas el saldo insoluto de los Titulos
de las series preferentes de los patrimonios separados incorporados a este, en
adelante, las Series Preferentes Fusionadas, sea inferior al indice de Colateral
Fusionado (ICF) del Patrimonio Separado Fusionado, segun lo definido en el Anexo
| de la Escritura Publica General, el cual se protocoliza bajo el nimero /./. Para estos
efectos, los dias treinta de cada mes, y si este dia no fuere habil, el dia siguiente
habil, se calculara esta razén respecto del cierre del mes anterior en forma de
promedio mavil trimestral, salvo en el caso que no existiesen datos anteriores para
uno de los patrimonios separados incorporados, evento en el que se calculara esta
razdén respecto de los saldos de cierre del mes anterior sin promediar.

b) Cuando, durante dos meses seguidos el promedio mévil trimestral de la razén
Cartera con tres Cuotas en mora, sobre la Cartera sea superior a la Razén de Mora
Fusionada Tres (RMF Tres) del Patrimonio Fusionado, de acuerdo a lo definido en
el Anexo | de la Escritura Publica General. Para estos efectos, los dias treinta de
cada mes, y si este dia no fuere habil, el dia siguiente habil, se calculara esta razén
respecto del cierre del mes anterior en forma de promedio mévil trimestral, salvo en
el caso que no existiesen datos anteriores para uno de los patrimonios separados
incorporados, evento en el que se calculara esta razon respecto de los saldos de
cierre del mes anterior sin promediar. Para los efectos de calculo de esta razoén, se
utilizara el saldo insoluto de los Créditos de la Cartera la condicion de mora sefialada
y del total de la Cartera.

c) Si se produce la intervencion de la CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION
FAMILIAR 18 DE SEPTIEMBRE por parte de un interventor, su disolucién o en caso
de quiebra o insolvencia de la misma o de sus continuadores o sucesores legales

d) Si durante dos meses seguidos la Tasa de Pago Mensual de la Cartera, calculada
como promedio movil trimestral, es inferior a la Tasa de Pago Fusionada (TPF) del
Patrimonio Fusionado, de acuerdo a lo definido en el Anexo | de la Escritura Publica
General. Para estos efectos, los dias treinta de cada mes, y si este dia no fuere dia
habil, el dia siguiente habil, se calculara esta razén respecto de las cifras del cierre
del mes anterior en forma de promedio mavil trimestral, salvo en el caso que no
existiesen datos anteriores para uno de los patrimonios separados incorporados,
evento en el que se calculara esta razén respecto de los saldos de cierre del mes
anterior sin promediar. Para los efectos de calculo de esta razon, se utilizara el saldo
insoluto de los Créditos de la Cartera.
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10.11.

10.12.

10.13.

e) Si los Activos que integran el Patrimonio Separado se viesen afectados fisica,
juridica o tributariamente, o bien, por decisiones de autoridad, de tal forma que
resultare comprometida su funcién y no se pudiere proceder al pago del proximo
vencimiento de intereses o intereses y capital, segun corresponda.

f) Si se cambiare al Administrador en virtud de algun incumplimiento de sus obligaciones
bajo el Contrato de Administracion, sin expresa autorizacion del Emisor o, antes de
que ello ocurriese, si el Administrador no depositare en la Cuenta Corriente la Remesa
dentro del plazo establecido.

g) Si durante dos meses seguidos el plazo promedio remanente de la cartera es
superior al Plazo Promedio Maximo Fusionado (PPMF), de acuerdo a lo definido en
el Anexo | de la Escritura Publica General. Para estos efectos, los dias treinta de
cada mes, y si este dia no fuere dia habil, el dia siguiente habil, se calculara esta
razon respecto de las cifras del cierre del mes anterior, salvo en el caso que no
existiese datos anteriores para uno de los patrimonios separados incorporados,
evento en el que se calculara esta razén respecto de los saldos de cierre del mes
anterior sin promediar. Se entendera por Plazo Promedio Remanente la sumatoria
del plazo remanente de cada Crédito, entre la fecha de cierre contable del mes
inmediatamente anterior al mes en calculo y la ultima cuota de pago, ponderado por
el saldo insoluto de cada crédito. Finalmente este resultado se debe dividir por el
saldo insoluto total de la Cartera al mismo cierre.

h) En caso que la modalidad de recaudacion actual de los Créditos, es decir el
descuento por planilla de sueldos, en el caso de los Deudores activos y el descuento
por las entidades de pago de los Deudores pasivos, sea eliminada impidiendo que
las entidades recaudadoras retengan del sueldo de los Deudores, las Cuotas o los
pagos de los Créditos o que las entidades pagadoras de las pensiones no puedan
descontarla de dicha pension.

Prelacion de Pagos

En relacion a la Prelacion de Pagos, el Patrimonio Separado Fusionado se regira por
lo sefalado en la respectiva escritura publica especifica del patrimonio separado
absorbente. Conforme a lo anterior, todas las menciones relativas a gastos del
patrimonio separado absorbente se entenderan aplicables al Patrimonio Separado
Fusionado. Asimismo las menciones relativas a la Serie Preferente y Subordinada
se deben entender aplicables a todas las Series Preferentes y Subordinadas
respectivamente del Patrimonio Separado Fusionado.

Cobro sobre Patrimonio Comtun

Los Tenedores no tendran opcién alguna a cobrar el eventual saldo impago de sus
Titulos en el Patrimonio Comun del Emisor.

Aportes Adicionales

No hay.
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10.14.

10.15.

10.16.

10.17.

11.0.

11.1.

11.2.

Retiro de Excedentes

El retiro eventual de excedentes se verificara de acuerdo a lo sefialado en la Clausula
Décimo Sexta de la Escritura Publica Especifica del patrimonio separado absorbente,
salvo en lo senalado a la Serie "C", que debera extenderse a todas las Series
Subordinadas.

Garantias

Ninguna de las series de titulos de deuda de securitizacion cuenta con garantias.
Otros

No hay.

Patrimonios Separados Fusionables

Vigésima Emisién, por MM$ 45.000. En proceso de inscripcion.
Serie "A" o Preferente, por MM$ 34.500, clasificacion de riesgo AA.
Serie "C" o Subordinada, por MM$ 10.500, clasificacion de riesgo C.

No se han producido, a la fecha de emision de este prospecto, fusiones de patrimonios
separados.

CLASIFICACION DE RIESGO DE LOS TiTULOS DE DEUDA

Entidades Clasificadoras de Riesgo

Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada.

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.
Categorias de Riesgo Asighadas

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada. Con fecha 12 de Junio de 2009 ha
acordado otorgar clasificacion de riesgo AA a la Serie "A" o Preferente y clasificacién
de riesgo C a la Serie "C" o Subordinada, confirmado por cartas de fecha 21 de
agosto de 2009 y 8 de septiembre de 2009 que incorporan las modificaciones
introducidas.

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada. Con fecha 11 de Junio de 2009 ha
acordado otorgar clasificacion de riesgo AA a la Serie "A" o Preferente y clasificacién
de riesgo C a la Serie "C" o Subordinada, confirmado por cartas de fecha 24 de
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11.3.

12.0.

12.1.

12.1.1.

12.1.2.

12.2.

agosto de 2009 y 8 de septiembre de 2009 que incorporan las modificaciones
introducidas.

Conforme a las disposiciones de la Ley 18.045 sobre Mercados de Valores, el Emisor

se obliga a mantener permanentemente una clasificacion de riesgo de los Titulos de
Deuda de Securitizacién efectuada por dos clasificadores de riesgo independientes.

Fundamento de las Clasificaciones

La clasificacion se fundamenta en:

a) La historia crediticia del portafolio del Originador.

b) Los criterios de elegibilidad de la cartera transferida

¢) La capacidad de gestion de los agentes involucrados en la administracién de los

activos del patrimonio separado.
d) Fortalezas financieras, legales y operativas de la transaccion.

ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS

Administrador

CCAF 18 de Septiembre o su sucesor legal

CCAF 18 de Septiembre o su sucesor legal, también sera el administrador del
patrimonio separado fusionado.

Propiedad del Administrador

CCAF 18 de Septiembre es una corporacion de derecho privado, sin fines de lucro,
cuyo objeto es la administracion de seguridad social, que se regira por el Estatuto
general de las Cajas de Compensacion de Asignacion Familiar, contenidos en la Ley
N° 18.833 de 1989, sus reglamentos, sus estatutos particulares y, por las disposiciones
del titulo XXXIII del Libro | del Cddigo Civil.

Relacion Administrador-Sociedad Securitizadora

No existe relaciéon con el Emisor.

Otras entidades Relacionadas a la Administracion

No hay otras entidades relacionadas al Administrador.
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12.4.1.

Obligaciones del Custodio

a) Mantener y vigilar los Pagarés y Solicitud de Crédito Social ingresados por el
Emisor, en instalaciones o bovedas especialmente destinadas por el Custodio o un
tercero para estos efectos que cumplan con los requisitos adecuados de seguridad,
resguardo y conservacion.

b) Proporcionar y mantener a disposicion de Bci Securitizadora S.A. la informacion
adecuada y oportuna respecto de la individualizacion, ubicacién, estado fisico, y
cantidad de los Pagarés y Solicitud de Crédito Social que se mantienen bajo su
custodia.

c) Responder de la restitucién o reconstituciéon de los Pagarés y Solicitud de Crédito
Social que custodia en caso de extravio, hurto, robo, destruccion o inutilizacién.

d) Guardar estricta y absoluta reserva de los antecedentes reunidos con motivo de
la custodia de los Pagarés y Solicitud de Crédito Social. Se exceptua de esta obligacion
de reserva la informacion que el Custodio deba proporcionar en virtud de las
obligaciones que le impone la ley, asi como aquellas que deba otorgar a los entes
fiscalizadores y a los Tribunales de Justicia. Igualmente, dara las facilidades operativas
necesarias para el desempeno de las funciones de los clasificadores de riesgo y de
los auditores independientes.

e) El Custodio se obliga, a entregar al Emisor un Certificado de Custodia, contra la
recepcion de los Pagarés y Solicitud de Crédito Social que respaldan el entero de
la emision respectiva. En caso de extravio del certificado antes mencionado, el Emisor
debera dar cuenta del hecho mediante dos avisos que se publicaran en dias distintos
en el Diario Financiero de la ciudad de Santiago, o si este no existiere en el Diario
Oficial, y solicitar por escrito al Custodio un duplicado. Asimismo el mencionado
Custodio emitira cada vez que se recepcionen nuevos documentos un certificado
complementario del descrito precedentemente.

f) El Emisor o el Administrador, este ultimo sdlo con autorizacién previa y por escrito
del Emisor, podra retirar de la custodia los Pagarés y Solicitud de Crédito Social.
Para estos efectos, el Emisor o el Administrador segun sea el caso, deberan solicitar
por escrito al Custodio los Pagarés y Solicitud de Crédito Social. Con la exhibicion
de dicho documento emitido por el Emisor, el Custodio entregara al Emisor o al
Administrador, segun sea el caso, materialmente los Pagarés y Solicitud de Crédito
Social, entendiéndose, desde ese momento, que quien los reciba tiene la
responsabilidad exclusiva de dichos instrumentos.

g) El Emisor entregara al Custodio ndmina de los ejecutivos o funcionarios que
estaran autorizados para retirar y entregar los Pagarés y Solicitud de Crédito Social
en custodia.
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12.4.2. Propiedad del Custodio

Accionistas N° Acc. Porcentaje
(al 31 de dic. de 2008)

Empresas Juan Yarur S.A.C. 53.022.147 53,63%
Jorge Yarur Bascufan 4.177.884 4,23%
Sociedad Financiera Del Rimac S.A. 3.434.892 3,47%
Inversiones BCP Ltda. 3.358.531 3,40%
AFP Habitat S.A. para Fondos de Pensiones 2.410.549 2,44%
AFP Provida S.A. para fondos de pensiones 2.369.533 2,40%
AFP Cuprum S.A. para fondos de pensiones 2.088.937 2,11%
Banco de Chile por Cuenta de Terceros 1.994.113 2,02%
Inversiones Jordan Dos S.A. 1.974.790 2,00%
Tarascona Corporation 1.456.528 1,47%
AFP Capital S.A. para Fondos de Pensiones 1.323.271 1,34%
Inversiones Millaray S.A. 1.182.245 1,20%
Inmobiliaria e Inversiones Cerro Sombrero S.A. 1.084.691 1,10%
BCI Corredor de Bolsa S.A. 1.082.281 1,09%
Luis Enrique Yarur Rey 965.652 0,98%
Banco Itau por Cuenta de Terceros 930.234 0,94%
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 825.061 0,83%
Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa 781.328 0,79%
Rentaequipos Comercial S.A. 712.964 0,72%
Inmobiliaria y comercial Recoleta Sur Ltda. 585.074 0,59%
Modesto Collados Nuinez 571.416 0,58%
Inversiones VYR Ltda. 526.123 0,53%
Penta Corredores de Bolsa S.A. 399.905 0,40%
Celfin Capital s.a. Corredores de Bolsa 394.217 0,40%
Inmobiliaria e Inversiones Chosica S.A. 377.736 0,38%
Otros Accionistas 10.830.208 10,96%

El controlador del custodio es Empresas Juan Yarur S.A.C.

12.4.3. Relacion Custodio-Sociedad Securitizadora

El custodio es la sociedad matriz de BCI Securitizadora S.A.

12.5. Activos no Custodiados

No existen Activos no custodiados.
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13.0.

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

14.0.

14.1.

14.2.

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE TITULOS

Nombre o Razén Social

Banco de Chile

Direccion

Ahumada N° 251 de la comuna y ciudad de Santiago.
Relaciones

No existe relacidon de propiedad, negocios o parentesco, entre el Representante y
los principales accionistas y administradores del Emisor, a excepcion de los posibles
créditos, lineas de créditos, tarjetas de crédito y demas productos bancarios del
Banco de Chile.

Informacion Adicional

BCI Securitizadora S.A. proporcionara al Representante de los Tenedores, toda
aquella informacién a que los obligue la legislacion y la normativa vigente, impartidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros, sin perjuicio de la informacion que
deba enviarse a ésta ultima y de la divulgacion y publicidad que legalmente corresponda.

Fiscalizacion

El Representante de los Tenedores tendra todas las facultades de fiscalizacion que
le confiere la Escritura Publica General y la Escritura Publica Especifica, las leyes
y hormas vigentes.

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Tipo de Colocacidn

La colocacion de los Titulos de Deuda de Securitizacion se hara por intermedio del
Agente Colocador BCI Corredor de Bolsa S.A.

Sistema de Colocacion

La colocacion se hara por la modalidad de mejor esfuerzo.
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14.3.

14.3.1.

14.3.2.

14.3.3.

14.4.

14.5.

14.6.

15.0.

15.1.

15.2.

Colocador

Razén Social

BCI Corredor de Bolsa S.A. (RUT: 96.519.800-8).
Domicilio y Teléfono

Magdalena 140 piso 14, Las Condes.
Fono: 692-8900

Relacion con Colocadores

Entre el Emisor y BCI Corredor de Bolsa S.A., no existe relacion salvo la de ser
filiales del mismo Banco Matriz.

Plazo de Colocacion

El plazo de colocacion sera de 36 meses, contados desde la fecha de inscripcion de
la emision en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Cdédigo Nemotécnico

A la presente emision se le ha asignado el siguiente cédigo nemotécnico:

Serie "A" o Preferente BBCIS-P20A
Serie "C" o Subordinada BBCIS-P20C

Valores no Suscritos

Los valores emitidos y no suscritos dentro del plazo de colocacion quedaran nulos
y sin valor.

PAGO DE LOS TiTULOS

Entidad Pagadora
Banco de Crédito e Inversiones.
Direccion y Teléfono

Huérfanos 1134, Santiago.
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15.3.

15.4.

16.0.

16.1.

Lugar de Pago

Los pagos se realizaran en la oficina principal del Banco de Crédito e Inversiones,
calle Huérfanos N° 1134, comuna y ciudad de Santiago.

Aviso de Pago

No se realizaran avisos de pagos a los tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacion.
Los pagos se haran a los tenedores legitimos de los Titulos de Deuda de Securitizacion,
mediante la exhibicién del titulo y entrega de éste o del cupdn respectivo, segun
corresponda. Se entiende que aquellos tenedores que hayan optado por la custodia
de sus titulos en el "DCV" se acogen a los procedimientos definidos por éste para
los efectos del pago de los cupones y de los titulos segun corresponda. Para todos
los efectos de la Escritura Publica Especial y de las obligaciones que en ella se
contraen se presumira duefo de los Titulos de Deuda de Securitizacion y se les
pagara: a quienes el "DCV", conforme a los procedimientos descritos en su Reglamento
Interno, informe al Banco Pagador y a quienes los presenten materialmente a cobro.

Los pagos se haran trimestralmente el dia 1° del mes respectivo, segun lo indicado
en las Tablas de Desarrollo de cada una de las series, o el dia habil siguiente si fuese
feriado. Se entiende por dia habil aquel en que los bancos e instituciones financieras
abren sus puertas al publico para el ejercicio de las operaciones propias de su giro.

INFORMACION A LOS TENEDORES DE TiTULOS

Informacion Periédica y Otras

Envio a la Superintendencia de Valores y Seguros de FECU trimestral de los estados
financieros del Patrimonio Separado.

Publicacidon de Eventos de Prepago, con trece dias de anticipacion.

Con la sola informacion que legal y normativamente deba proporcionar el Emisor a
la Superintendencia, se entenderan informados el Representante de los Tenedores
de Titulos de Deuda y los Tenedores de los mismos, mientras se encuentre vigente
una emision, de las operaciones y estados financieros del Emisor. Estos informes y
antecedentes seran aquellos que el Emisor deba proporcionar a la Superintendencia
en conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a la Ley de Sociedades Andnimas
y demas normas y reglamentos pertinentes, y de los cuales debera remitir
conjuntamente copia al Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor debera mantener en sus oficinas a disposicion de
los Tenedores de Titulos de Deuda, a contar del vigésimo Dia Habil Bancario de cada
mes, copia de dichos antecedentes y estados financieros al ultimo dia del mes
inmediatamente anterior. El Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda
se entendera que cumple con su obligacion de informar a los Tenedores, manteniendo
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16.2.

16.3.

17.0.

17.1.

17.1.1.

17.1.2.

18.0.

18.1.

a disposicion de los mismos dichos antecedentes en su Oficina Matriz. Asimismo,
se entendera que el Representante cumple con su obligacion de verificar el
cumplimiento, por la sociedad emisora, de los términos, clausulas y obligaciones de
la Escritura Publica General.

Lugares de Obtencion de Estados Financieros

Tanto los estados financieros anuales como el ultimo informe trimestral individual,
se encuentra disponible en las oficinas de BCI Securitizadora S.A., domiciliada en
calle Magdalena 140 piso 7, Las Condes, en la Superintendencia de Valores y
Seguros, ubicada en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins 1449 y en su pagina
web www.svs.cl, y en las oficinas de BCI Corredor de Bolsa S.A. domiciliada en
Magdalena 140 piso 14, Las Condes.

Inclusion de Antecedentes Adicionales

No hay antecedentes adicionales.

INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES

Certificado de Inscripcion de Emision
N° de Inscripcion

N° 612

Fecha

17 de septiembre de 2009.

OTRAS INDICACIONES

Fuentes de la Informacion Financiera presentada y Fecha de
Elaboracién

Informacion Financiera del Originador

FUPEF (Formato Unico de Presentacion de Estados Financieros), Superintendencia
de Seguridad Social, dic.2008.
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18.2.

Glosario

Para los efectos del presente instrumento, por los siguientes términos, cada vez que
aparezcan o se escriban en mayuscula, se entendera la definicién que a continuacién
se indica, siendo extensivas tales definiciones a su forma singular y plural y en sus
géneros femenino y masculino, segun sea el caso:

"Abonos": amortizacidn extraordinaria que un Deudor puede hacer de un Crédito,
sea en forma total o parcial, incluyéndose en esta definicion los montos provenientes
de la compensacion de seguros de cesantia y desgravamen cuando corresponda,
y los que efectue el empleador del Deudor, con cargo de cualquier indemnizacién
que le corresponda, en el evento de término de la relacion laboral.

"Activos": son los Créditos que han sido originados por la Caja. Se incluyen en la
definicion los Abonos, Cuotas y demas pagos que se reciban. Estos Créditos seran
cedidos por la Caja a la Securitizadora para el Patrimonios Separados.

"Administrador": significa CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR
18 DE SEPTIEMBRE, quien de acuerdo al Contrato de Administracion del Patrimonio
Separado tiene la administracién de la Cartera, o bien, la entidad que la reemplace
en la forma sefalada en el Contrato de Administracion.

"Agente Colocador": BCI Corredor de Bolsa S.A.

"Caja": significa la Caja de Compensacion de Asignacion Familiar 18 de Septiembre
0 sus sucesores o continuadores producto de una fusion o liquidacion.

"Cartera": los saldos insolutos de los Créditos de todos los Deudores.

"Contrato de Administracion": el contrato otorgado por escritura publica otorgada
en esta misma Notaria y fecha entre el Emisor y la Caja en virtud del cual se encargo
a este ultimo la administracion de la Cartera cedida al Patrimonio Separado.

"Contrato de Cesion de Créditos": él o los contratos que se celebraran entre el
Emisor por cuenta del Patrimonio Separado y el Originador, en virtud de los cuales,
este ultimo le cedera Créditos al Patrimonio Separado, sin responsabilidad.

"Contrato de Emision": es el contrato suscrito entre BCI Securitizadora S.A. y
Banco de Chile, por escrituras publicas de fecha de 18 de agosto de dos mil ocho
en esta misma Notaria, sus anexos, y sus eventuales modificaciones posteriores. La
emision se ha suscrito conforme a lo sefialado en el articulo ciento cuarenta y cuatro
bis de la Ley de Mercado de Valores, por lo que el Contrato de Emisién consta de
una Escritura Publica General y de una Escritura Publica Especifica.

"Créditos": créditos otorgados por el Originador a los Deudores, que tienen el
caracter de transferibles y que constan de las Solicitudes de Crédito Social y de los
Pagarés, que conforman o conformaran el Patrimonio Separado que se forme, en
virtud de las respectivas cesiones.
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"Cuenta Corriente": se refiere a la cuenta corriente bancaria o cuentas corrientes
bancarias que el Emisor abrira y administrara por cuenta del Patrimonio Separado,
en la que el Administrador depositara las Remesas en las fechas establecidas en el
Contrato de Administracion.

"Cuotas": pagos que un Deudor debe hacer al Patrimonio Separado, a través del
Administrador, por concepto de amortizacion o pago de un Activos y sus intereses,
incluyéndose en dicho pago los fondos provenientes de multas e intereses penales
y otros cobros.

"Deudores": cualquiera de los Deudores, cuyos Créditos se han cedido y se podran
ceder en el futuro por la Caja al Patrimonio Separado.

"Dia Habil Bancario": aquél en que los bancos e instituciones financieras abren sus
puertas al publico en Chile para el ejercicio de las operaciones propias de su giro.

"Escritura Publica Especifica": significa la escritura publica otorgada entre BCI
Securitizadora S.A. y el Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda de
Securitizacion en el marco del articulo ciento cuarenta y cuatro bis de la Ley de
Mercado de Valores, otorgada en esta Notaria, con fecha 8 de junio de dos mil nueve,
repertorio nimero veintiun mil veintiuno.

"Escritura Publica General": significa la escritura publica otorgada entre BCI
Securitizadora S.A. y el Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda de
Securitizacion en el marco del articulo ciento cuarenta y cuatro bis de la Ley de
Mercado de Valores, otorgada en esta Notaria, con fecha 8 de junio de dos mil nueve,
repertorio nimero veintiin mil veinte.

"Fecha de Remesa": significa el o los dias de cada mes, y si esos dias no fueren
Dia Habil Bancario, el o los Dias Habiles Bancarios siguientes, en que el Administrador
del Patrimonio Separado debe depositar las Remesas, en la Cuenta Corriente
respectiva.

"Fecha de Pago de Intereses y Capital": el dia primero del primer mes del trimestre
correspondiente segun la Tabla de Desarrollo del Anexo Il de la Escritura Publica
Especifica, fecha en la cual el Patrimonio Separado pagara a los Tenedores, a través
del Banco Pagador, los intereses devengados y el capital cuando corresponda. Si
alguna Fecha de Pago de Intereses y Capital no cayere en Dia Habil Bancario, el
pago se efectuara el primer Dia Habil Bancario siguiente.

"Fondos": corresponden a los que se definen en la Clausula Décimo Segunda de
la Escritura Publica Especifica.

"Ingresos Netos de Caja": Recursosrecursos disponibles del Patrimonio Separado,
calculados segun lo descrito en la Clausula Décimo Tercera de la Escritura Publica
Especifica.

"Originador": significa la Caja 18 de Septiembre.
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"Pagaré": es aquel pagaré en que se documenta el crédito otorgado por la Caja a
los Deudores.

"Periodo de Nuevas Adquisiciones": es el periodo comprendido entre la colocacion
de los Titulos y el pago de los Titulos de la Serie "A" o Preferente.

"Prepago Acelerado de la Serie "A" o Preferente": es aquel prepago que el
Patrimonio Separado debera realizar conforme a lo sefialado en los casos previstos
en la clausula Sexta de la Escritura Publica Especifica.

"Prepago Anticipado de la Serie "A" o Preferente": es aquel prepago que el
Emisor realizara conforme a lo sefalado en la Clausula Quinta de la Escritura Publica
Especifica.

"Prepago Anticipado de la Serie "C" o Subordinada": es aquel prepago que el
Emisor esta facultado para realizar conforme a lo sefialado en la Clausula Séptima
de la escritura Publica Especifica.

"Recuperaciones": cualquier monto proveniente de la cobranza extrajudicial y judicial
de los Créditos, descontados todos los gastos necesarios para realizar dicha cobranza,
de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Administracion.

"Remesa": envio de los pagos correspondientes a Cuotas, Abonos y Recuperaciones,
realizada por el Administrador, mediante el depdsito de dichos valores en la Cuenta
Corriente respectiva en las Fechas de Remesa.

"Saldo de Precio": corresponde al saldo que se genera en favor del Originador
cuando los recursos del Patrimonio Separado de acuerdo a la prelacién de uso
establecida en la Escritura Publica Especifica, no son suficientes para el pago del
precio al contado de las Cesiones de Créditos.

"Saldo de Precio Acumulado": corresponde a la sumatoria de los Saldos de Precio.
"Solicitud de Crédito Social": convencion en virtud de la cual los Deudores solicitan
un crédito al Originador, otorgandole a ésta ultima una serie de facultades establecidas
en dicho instrumento.

"Tablas de Desarrollo": son aquellas tablas que constan en el Anexo Il de la Escritura
Publica Especifica en que se establece la periodicidad y el monto a pagar por concepto
de capital e intereses, segun corresponda, para cada serie de Titulos emitidos.

"Tasa de Pago Mensual": es la razon entre el total de las Remesas recibidas dentro
de un mes calendario determinado y el total del saldo insoluto, de los Créditos al
cierre contable del mes calendario inmediatamente anterior.

"Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacion", "Tenedores de Titulos" o
simplemente "Tenedores": corresponden al titular de una Posicién de alguna de
las series de la presente emision, o a toda persona natural o juridica que tenga
Titulos en su poder, provenientes de la presente emision.
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"Valor en Cartera": monto insoluto vigente de la Cartera, de acuerdo a la forma de
valorizacion definida en el Anexo | de la Escritura Publica Especifica.

"Valor en Cartera Minimo Exigido": es el Valor en Cartera que como minimo debera
mantenerse en el Patrimonio Separado hasta el pago del ultimo Titulo de la Serie
"A" o Preferente de esta emision, de acuerdo a lo sefalado en el Anexo | de la
Escritura Publica Especifica.
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ANEXO |

TABLAS DE DESARROLLO AMORTIZACION ORDINARIA
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Tabla de Desarrollo Serie "A" Preferente

N° Titulos 6.900

Fecha Inicio 1-Sep.-2009 Tasa Anual 6,00%
Nominal 5.000.000 Tasa Trimestral 1,46738462%
Fecha Cupon Saldo de Interés Amortizacion Total Saldo
Corte Cupon N° Entrada Cupon Final
1-dic-2009 1 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-mar-2010 2 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-jun-2010 3 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-sep-2010 4 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-dic-2010 5 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-mar-2011 6 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-jun-2011 7 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-sep-2011 8 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-dic-2011 9 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-mar-2012 10 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-jun-2012 11 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-sep-2012 12 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-dic-2012 13 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-mar-2013 14 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-jun-2013 15 5.000.000 73.369 307.500 380.869 4.692.500
1-sep-2013 16 4.692.500 68.857 338.500 407.357 4.354.000
1-dic-2013 17 4.354.000 63.890 338.500 402.390 4.015.500
1-mar-2014 18 4.015.500 58.923 338.500 397.423 3.677.000
1-jun-2014 19 3.677.000 53.956 338.500 392.456 3.338.500
1-sep-2014 20 3.338.500 48.989 338.500 387.489 3.000.000
1-dic-2014 21 3.000.000 44.022 338.500 382.522 2.661.500
1-mar-2015 22 2.661.500 39.054 338.500 377.554 2.323.000
1-jun-2015 23 2.323.000 34.087 338.500 372.587 1.984.500
1-sep-2015 24 1.984.500 29.120 338.500 367.620 1.646.000
1-dic-2015 25 1.646.000 24.153 338.500 362.653 1.307.500
1-mar-2016 26 1.307.500 19.186 338.500 357.686 969.000
1-jun-2016 27 969.000 14.219 338.500 352.719 630.500
1-sep-2016 28 630.500 9.252 338.500 347.752 292.000
1-dic-2016 29 292.000 4.285 292.000 296.285 0
Tabla de Desarrollo Serie "C" Subordinada

N° Titulos 2.100

Fecha Inicio 1-Sep.-2009 Tasa Anual 0,00%
Nominal 5.000.000 Tasa Trimestral 0,00000000%
Fecha Cupon Saldo de Interés Amortizacion Total Saldo
Corte Cupon N° Entrada Cupon Final
1-mar-2017 1 5.000.000 0 5.000.000 5.000.000 0
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ANEXO Il

TABLAS DE DESARROLLO AMORTIZACION EXTRAORDINARIA ANTICIPADA
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Tabla de Desarrollo Esperada Serie "A" o Preferente

N° Titulos 6.900

Fecha Inicio 1-Sep.-2009 Tasa Anual 6,00%
Nominal 5.000.000 Tasa Trimestral 1,46738462%
Fecha Cupon Saldo de Interés Amortizacion Total Saldo
Corte Cupon N° Entrada Cupon Final
1-dic-2009 1 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-mar-2010 2 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-jun-2010 3 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-sep-2010 4 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-dic-2010 5 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-mar-2011 6 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-jun-2011 7 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-sep-2011 8 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-dic-2011 9 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-mar-2012 10 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-jun-2012 11 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-sep-2012 12 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-dic-2012 13 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-mar-2013 14 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-jun-2013 15 5.000.000 73.369 625.000 698.369 4.375.000
1-sep-2013 16 4.375.000 64.198 625.000 689.198 3.750.000
1-dic-2013 17 3.750.000 55.027 625.000 680.027 3.125.000
1-mar-2014 18 3.125.000 45.856 625.000 670.856 2.500.000
1-jun-2014 19 2.500.000 36.685 625.000 661.685 1.875.000
1-sep-2014 20 1.875.000 27.513 625.000 652.513 1.250.000
1-dic-2014 21 1.250.000 18.342 625.000 643.342 625.000
1-mar-2015 22 625.000 9.171 625.000 634.171 0

Tabla de Desarrollo Esperada Serie "C" o Subordinada

N° Titulos 2.100

Fecha Inicio 1-Sep.-2009 Tasa Anual 0,00%
Nominal 5.000.000 Tasa Trimestral 0,00000000%
Fecha Cupon Saldo de Interés Amortizacion Total Saldo
Corte Cupodn N° Entrada Cupon Final
1-jun-2015 1 5.000.000 0 5.000.000 5.000.000 0
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ANEXO Il

VALORIZACION DE CARTERA Y PRECIO DE COMPRA

86



BCI Securitizadora S.A.

VALORIZACION DE CARTERA Y PRECIO DE COMPRA

1. Composicién del "Valor en Cartera"

La Cartera que conforma el Patrimonio Separado sera valorizada por el Emisor, durante la
existencia de los Titulos de Deuda de Securitizacion de la Serie "A" o Preferente, determinando
el "Valor en Cartera" como:

a) El saldo insoluto de los Créditos, ponderados de acuerdo a la Tabla de Valorizacion en
Régimen que mas adelante se sefala, limitados por las condiciones de concentracion indicados
en la Tabla de Concentracién Maxima y con una participacién minima de créditos otorgados
a Pensionados que mas adelante se sefala, mas

b) El 84% por ciento del resultado de la suma de las cuentas del balance del patrimonio
separado indicadas mas adelante, y menos

c) El 84% por ciento de la suma acumulada en los Fondos de Pago de Intereses y Capital y
el Fondo de Liquidez (si este no esta conformado por una boleta de garantia bancaria).

El resultado de la diferencia de las letras b) - ¢) tendra un limite de hasta $12.000 millones,
el exceso a este limite sera valorado en cero para el calculo del "Valor en Cartera".

2. Cuentas del Balance a considerar

i) Caja

i) Banco

iii) Valores Negociables

iv) Depositos a Plazo

v) Pactos

vi) Otros Inversiones Financieras

Se determina como "Valor en Cartera Minimo Exigido" un monto de Cartera de $45.000 millones
de pesos, calculado como el saldo insoluto de los Créditos, segun la tabla de valorizacion y
concentracion siguientes:

3. "Tabla de Valorizaciéon en Régimen"

Estado de los Créditos Ponderador
Al dia y mora hasta 180 dias 100%
Mora 181 dias y mas 0%
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4. "Tabla de Concentracion Maxima"

La suma de los créditos otorgados a trabajadores de una misma empresa ponderardn en un
100%, si dicha suma como porcentaje del Valor de la Cartera total del patrimonio separado
es menor o igual al "limite de concentracién" establecido en la tabla siguiente, segun la
clasificacion de solvencia que mantenga la empresa empleadora, y el exceso por sobre el
limite indicado ponderara por 0%:

Clasificacion de la Empresa Limite de Concentracion
AAA 100%

AA 10%

A 6%

BBB 4%

Menor a BBB y sin Clasificacion 2%

La anterior Tabla de Concentracion Maxima, se aplicara para créditos otorgados a Pensionados.
Limitdndose la concentraciéon de acuerdo a la clasificacion de la entidad pagadora, y el exceso
por sobre el limite indicado ponderara por 0%:

Los créditos otorgados a pensionados, cuya entidad pagadora sea un fondo de pensiones, se
excluyen de la aplicacion de la "Tabla de Concentracion Maxima" y su limite de concentracién
maxima sera el 8% por fondo.

Al efectuar la valorizacion de acuerdo a las dos tablas precedentes, mensualmente se
determinard si existe o no la necesidad de incorporar Flujos de Pago de nuevos Clientes al
Patrimonio Separado, cuestidn que sera necesaria cada vez que el "Valor en Cartera" sea
menor al "Valor en Cartera Minimo Exigido" y cuando el monto de los créditos a los pensionados
sea inferior a la participacion definida.

De acuerdo a lo anterior se define una participacién minima de créditos otorgados a Pensionados
de al menos $15.000 millones del "Valor en Cartera Minimo Exigido". Pudiendo componerse
el monto en cuestion de los saldos insolutos de los créditos a Pensionados mas los saldos
liquidos compuestos por las letras b) menos c) del punto 1).-

Los créditos otorgados a trabajadores y que excedan los $30.000 millones en saldo insoluto
seran valorizados en cero para el calculo del "Valor en Cartera".

En consecuencia, con la primera cesion de Cartera se determina como Valor en Cartera Minimo
Exigido $45.000 millones de saldo insoluto de los Créditos.

Precio de Compra de los Créditos
El precio de compra de los créditos durante el periodo de revolving se determinara calculando

el valor presente de las cuotas definidas por la Cedente, descontadas a la tasa de descuento
mensual equivalente a una tasa nominal anual de a lo menos 16%.
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ANEXO IV

CRITERIOS DE ELEGIBILIDAD DE LA CARTERA QUE SE ADQUIERE
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CRITERIOS DE ELEGIBILIDAD DE LA CARTERA QUE SE ADQUIERE

a) Caracteristicas del Deudor Activo

= Contrato de Trabajo vigente

b) Caracteristicas de la Empresa empleadora del Deudor Activo
= Antigledad: Minimo de 12 meses de afiliacion a CCAF 18 de Septiembre

= Antecedentes Comerciales: Sin registro de protestos vigentes en DICOM, segun evaluacion
de crédito.

c) Mora Vigente

= Prelacién de eleccion de créditos de afiliados Activos siempre debera dar primera opcion
a créditos sin mora, y al agotar estos ultimos en la cartera del Originador se ira avanzando
en la elegibilidad hasta llegar a un tope méaximo de 60 dias de mora.

= Prelacién de eleccion de créditos de afiliados Pasivos siempre debera dar primera opcion
a créditos sin mora, y al no existir estos ultimos en la cartera del Originador se ira avanzando
en la elegibilidad hasta llegar a un tope méaximo de 60 dias de mora.

d) Mora Histodrica
Menor o igual a 120 dias en los ultimos 12 meses.

f) Caracteristicas del Deudor Pasivo

= Antigledad: Minimo de 3 meses.

g) Caracteristicas de la Deuda

= Originador CCAF 18 de Septiembre
= Moneda Pesos.
= Plazo Maximo 84 meses Afiliado Activo

84 meses Afiliado Pasivo
h) Requisitos para el Pago de las Cesiones

= Conformidad por parte del Emisor de los Procesos de Cuadratura de la informacion por
parte de ACFIN.

= Realizacion por parte del Emisor de revisiones muestrales.
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INFORMES DE CLASIFICACION DE RIESGO
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INFORME DE CLASIFICACION

Fellen-Rate

CLASIFIC ADORA DE RIESGOD

BCI SECURITIZADORA SA.
Vigésimo Patrimonio Separado

SERIEA
SERIEC

Contactos: Carofina Franco Tel 757 0414, Marcelo Arias Tel 757-0480

Clasificaciones

Septiembre 2009
Serie A Nueva Emisidn AA
Serie C (Subordinada) Nueva Emisidn o

ESTRUCTURA

Titulos: Bones de securitizacion series A y C

Emisor: Bei Securitizadora

Escrituras de emision: 8 de junio de 2009; 30 de julio de
2009y 7 de septiem bre de 2000 (complementarias)

Monto de emision: Total: MNM$ 45.000

Serie A: MNM$ 34.500; Serie O MM$ 10.500

Paguos: Serie A: 29 cuotas trimestrales, con 14 de gracia para
el capital. Serie C: una cucta un trimestre después del verr
cimiento de la serie A

Tasa de interés anual bonos: Serie Az 6,0 %; Serie C: 0%
Colateral: créditos emitidos por C.CALF. 18 de Septiembre.
A la fecha de la primera cesidn éstos alcanzan a MM345.000
en saldo de capital.

Originador y Adm. primario: C.C.ALF. 18 de Septiembre
Administrador maestro: BCI Securitizadora /ACFIN
Banco custodio y pagador: Banco de Crédito e Inversiones
Representante tenedores: Banco de Chile

FUNDAMENTACION

La clasificacin asignada a la serie preferente se fundamenta
en las fortalezas financieras, legales y operativas de la estructu-
rade la transaccion. Esto, conforme a la historia crediticia del
portafolio del originador, los criterios de elegibilidad de la
cartera transferida vy la capacidad de gestion de los agentes
imvoluerados en la administracion de los activos y del patii-
monio separado.

La estructura financiera contempla protecciones crediticias
como subordinacion, rendimiento implicito de cartera y cuen-
tas de reserva, asi como eventos de aceleracion de los bonos
ante eventuales deterioros del colateral. Asi, el pago de los
bonos senior soporta severos escenarios de estrés, acordes con
la clasificacion en categoria AA, en que se afectan las pérdidas
crediticias, prepagos, rendimiento, perfil de vencimientos y
nimero de operaciones de la cartera. Dado el nivel de colateral
v los compromisos asumidos en los bonos, como amortizacion
extraordinaria ante reducciones del volumen y/o cambios en
el perfil contractual o crediticio del portafolio, su clasificacion
no esté limitada por la solvencia del originador.

Los activos de respaldo son créditos emitidos por C.OAF. 18
de Septiembre a sus afiliados. Fstos créditos sociales se rigen
por las normas de pago y cobro de las cotizaciones previsiona-
les, siendo descontados del sueldo por el empleador o de las
persiones por parte de las aseguradoras, las AFPs o el IPS,

La administracicn de los activos estara a cargo de C.CAF 18
de Septiembre, La ertidad cuenta con una amplia base de
empresas afiliadas, que le posibilita acceder a clientes poter-
ciales para crédito social, con costos v riesgos acotados, En los
altimes afios Caja 18 ha logrado significativos avances en sus
sisternas y controles, los que han sido acompafiados de una
reestructuracion y fortalecimiento de la mayoria de sus areas.
En contrapartida, enfrenta una rentabilidad a la baja impacta-
da por los mayores gastos en provisiones. Por otra parte,
aungue martiene niveles de morosidad relativamente bajos,
dadas las caracteristicas de su cartera, éstos se han visto impac-
tados producto de la crisis econdmica Adicionalmente la
entidad enfrenta el desafio de consolidar sus cambios, desarro-
llar exitosamente su estrategia y ajustarse a la nueva normati-
va de calce en un entorno més complejo

La capacidad de la empresa para originar v administrar acti-
vos fue evaluada por Feller Rate en Satisfactorio. La entidad ha
venido realizando importantes cambios en la organizacion,
tendientes a fortalecer su administracion crediticia y mejorar
los controles. Ello fue necesario dada la masa critica de prés-
tamos que alcanzd y por las proyecciones de expansion del
volumen de adtividad, penmitiendo, a la vez, superar debili-
dades pasadas. Asi también se han mejorado sus procesos v
formalizado las politicas y atribuciones de aprobacion. Como
parte de este fortalecimiento se cred la unidad de riesgp, con
una vision integral que depende del comité de gerencia, v
contemnpla definir nuevas politicas que recojan las recomend a-
ciones de Basilea Adicionalmente, tiene la mision de proponer
nuevas reestructuraciones con el fin de mejorar los controles y
asegurar la segregacion de funciones, Asimismo, tiene la
misién de incorporar en la organizacion los conceplos que
maneja la banca en lo relacionado con la administracion basa-
daen riesgos.

La operacion es la primera dentro de un programa de emi-
siones, al amparo de lo previsto en el articulo 144 bis de la Ley
de Mercado de Valores. Las escrituras de emision contemplan
de manera clara las condiciones de fusidm del patrimonio
separado,

La administracidn maestra serd realizada por la securitizado-
ra, bajo una estructura de outsourcing de las labores operati-
vas contratada con ACFIN, evaluada por Feller Rate en “Mas
que satisfactoric”, dada la buena estructuracidn de sus proce-
dimientos y controles, allo grado de automatizacion de sus
procesos y buen apoyo tecnoldgico.

La serie subordinada C fue estructurada sin mayor estrés,

por lo que su clasificaciin es C.
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ESTRUCTURA DE LA Caracteristicas Generales de Ja Emision
EMISION En la grifica siguiente se presenta un diagrama de la operacién, con los principales
agentes involucrados.

Estructura de la Emision

Deudores

Pagan sus crédios CRprga eréntos

C.CAF. 18 de Septiembre

iende créans | 1 Compra crédios

=) Pag _
A BCI Securitizadora R

Feller

Rate 4

s Emite Bond
de Riesgo
Paga por Administen & panm oo
Adminracitn SERArAON i 105 ACks

Adm. maestro: Securitizadora IAcfin

Adm. primario:C.C.AF 18 de Septiembre

En esla operacién, C.C.AF. 18 de Sepliembre transfiere a BCI Securitizadora, en
favor del patrimonio separado, créditos sociales por el periodo comprendido entre
la colocacién de los bonos senior y el pago de los titulos de la serie A preferente. A
la fecha de la primera cesién, el portafolio transferido asciende a MM$% 45.000 en
saldo de capital, equivalente a 97.800 operaciones aproximadamente.

Con el respaldo de estos activos, la securitizadora emite titulos de deuda preferente
por MMS$ 34.500, con un plazo de vencimiento de 7,25 aios, que prometen el pago
de amortizaciones e intereses en forma trimestral, devengando el 6,0% anual, con 14
trimestres de gracia para el capital. A su vez, emile una serie subordinada por
MMS$ 10.500, que no devenga intereses y se paga en un solo cupén, tres meses des-
pués del pago del Gltimo cupén de la serie preferente.

Los tenedores de los titulos de deuda subordinada tendran derecho sobre los exce-
dentes nelos del patrimonio separado, si los hubiere, con poslerioridad al pago de
la totalidad de los titulos de la serie preferente. Ello, luego de haberse extinguido
todas las obligaciones, impuestos o gravamenes que pudieren afectar al patrimonio
separado, y el pago de los titulos de la serie subordinada.

La cesién de la cartera original de activos de respaldo tiene un precio equivalente al
valor presente de los activos descontados a una tasa de a lo menos un 16%, el que
se cancela con la colocacion de los titulos de la serie preferente, mas el valor asig-
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nado por las partes para la suscripcién de la serie subordinada menos los fondos de
reserva. Eventualmente, si existieran diferencias se establece un saldo de precio por
los activos.

Dado el plazo promedio de los créditos y de los bonos, el emisor debe hacer nuevas
adquisiciones de créditos. Para ello, la securitizadora contard con los recursos pro-
venientes del pago de los créditos, neto de los montos necesarios para constituir los
fondos definidos en el contrato de emision, que se detallan mas adelante.

Con el remanente mensual se adquiririn todas las operaciones necesarias para
completar el valor minimo de cartera, definido en el contrato de emisién, que cum-
plan con los requisitos para formar parte del patrimonio separado. La cartera secu-
ritizada del originador, incluida aquella contemplada para esta operacion, repre-
senta alrededor de un 58% de su stock total de deuda administrada a diciembre de
2008.

Si el originador opta por no transferir cuentas al patrimonio separado en las futuras
cesiones, opera un gatillo de stock de cartera minimo definido en el contrato de
emision, que se explica mds adelante, constituyéndose un evento de amortizacién
acelerada de los bonos senior.

El valor minimo de cartera exigido corresponde a MM$ 45.000. El valor en cartera
se determina como el saldo insoluto de los créditos ponderados por niveles de mo-
rosidad y las condiciones de concentracién en las entidades intermediarias de los
pagos que se seiialan en los siguientes cuadros. Adicionalmente, se define una par-
ticipacién minima de pensionados de MM$15.000, y los créditos otorgados a traba-
jadores que excedan MMS30.000 se valorizan en cero. También colabaran al valor
en cartera la caja y las inversiones disponibles del patrimonio separado, netos de los
fondos especificos que se definen mds adelante, castigados en un 16% .

Tablas de valorizacion en regi y concentracion

Estade de los créditos Ponderador

Al dia y mora hasta 180 dias 100%

Mora de mas de 180 dias 0%
Clasificacion de la empresa Limite de concentracion
AAR 100%

AA 10%

A 6%

BBB 4%

Menor a BBE y sin clasificacion 2%

La tabla anterior se aplicara tanto en el caso de deudores activos como de pensio-
nados, ponderando por 0% el exceso por sobre el limite indicado para las entidades
intermediarias de los pagos. No obstante, los créditos cuya entidad pagadora sea
un fondo de pensiones, tienen un limite de concentracién méxima de §% por fondo.

Si el valor de cartera calculado en cada cuadratura mensual es inferior al valor de

cartera minimo requerido, se deberd reponer la cantidad de operaciones necesarias
para completar este valor.
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El precio de compra de las nuevas operaciones que ingresardn al patrimonio sepa-
rado se determinard calculando el valor presente de las cuotas, descontadas a la
tasa nominal anual de a lo menos un 16%. La compra de nuevas operaciones se
llevara a cabo al menos una vez al mes.

En caso que el patrimonio separado no cuente con los recursos necesarios para
asumir el pago de las nuevas adquisiciones necesarias, se ha establecido que el pa-
go puede ser a plazo. De esta forma, los saldos de precio que puedan generarse
serdan cancelados con las siguientes remesas que perciba el patrimonio separado,
siguiendo el orden de prelacién que se indica mas adelante.

La administracién primaria del patrimonio separado serd llevada a cabo por
C.C.AF. 18 de Septiembre. En tanto, la custodia de las solicitudes de crédito social
y los pagarés que se suscriben al efecto, ha sido encomendada a Banco de Crédito e
Inversiones, Por otra parte, la administracién maestra del patrimonio separado sera
realizada por la securitizadora, que operard bajo una estructura de outsourcing de
procedimientos y sistemas contratada con Administradora de Activos Financieros

{ACFIN).

Fondos de resguardo y politica de inversion de excedentes

La estructura contempla el establecimiento de fondos especiales en el patrimonio
separado. Estos son:

Fondo de liguidez, cuyo objetivo es asegurar la continuidad operacional ante even-
tuales contingencias. Este fondo se formara el dia en que se proceda a la colocacién
de los titulos de deuda, con cargo al producto de dicha colocacién o mediante el
aporte por parte de C.C.AF. 18 de Septiembre de una o mas boletas de garantia
bancaria por un monto de MMS$ 5.400, tomadas en una o mas instituciones que
cuenten con clasificaciones de riesgo de a lo menos AA-, las que posteriormente
podrdn ser reemplazadas con dinero proveniente de las remesas.

Fondo de pago de intereses i capital que tiene por objeto responder al pago del cupén
venidero de la serie preferente. Este fondo se formara con recursos provenientes de
la colocacién de los bonos, por un monto de MMS$% 506, equivalente al primer ven-
cimiento de intereses de la serie preferente. Asimismo, desde la fecha de la coloca-
cién, este fondo ird provisionando mensualmente a razén de un tercio del préximo
vencimiento de la serie preferente.

Fondo de prepago extraordinario de In serie A, que se formard a partir del 1° de marzo
de 2013 (prepage anticipado) o de producirse la amortizacion acelerada de la serie
preferente (prepugo acelerado). En el primer caso, el fondo se acumulara mensual-
mente hasta febrero de 2015 a razén de un tercio del capital adicional al comprome-
tido en los cupones, necesario para la amortizacién total de los bonos en el plazo de
dos anos. Este fondo se formara con los ingresos de caja netos de gastos y reposi-
cién de los fondos de liquidez y de pago de intereses y capital. En caso de prepago
acelerado, el fondo se formari con los fondos de liquidez y de pago de intereses y
capital, que al declararse la aceleracion de la serie preferente dejardn de acumular-
se, mis el 100% de los ingresos netos de caja disponibles del patrimonio separado.
En caso de prepago acelerado, se podra utilizar con la restriccién de dejar recursos
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suficientes para el pago del proximo cupén de la tabla de desarrollo resultante de la
madificacién producida por el evento de dicho prepago.

Los recursos de estos fondos podran invertirse en litulos emitidos por la Tesoreria
General de la Repiblica, por el Banco Central de Chile, depésitos a plazo, letras de
cambios, cuotas de fondos mutuos y pactos de compra con compromiso de venta
con instituciones financieras clasificadas al menos en AA-. Para todos los casos, las
inversiones se realizardn sobre instrumentos cuya clasificacion debera ser, al menos
AA- y N-1 para titulos de largo y corto plazo, respectivamente.

En cuanto no se encuentren invertidos los recursos y/o fondos del patrimonio se-
parado, éstos podréan ser mantenidos en cuentas corrientes de bancos clasificados
como minimo en N-1.

Prelacion de pagos

Los montos recaudados por el patrimonio separado, ya sea producto de remesas o
inversion de excedentes, se destinardn segiin la siguiente prioridad:

*  Gastos del patrimonio separado;

* Formacion y reposicién, cuando corresponda, del fondo de pago de intereses y
capital y del fondo de liquidez.

* Pago de las obligaciones del patrimonio separado en caso de que los recursos
disponibles en los fondos senalados no fuesen suficientes.

*  Formacién del fondo de prepagos extraordinarios de la serie preferente.

e Pago de los saldos de precio de compras anteriores, si los hubieran y luego el
pago de la adquisicion de nuevos créditos, si corresponde.

*  Prepago de los titulos de la serie subordinada.

A partir del 1° de marzo de 2013 o si se registran eventos de amortizacién acelerada,
el pago de adquisiciones de créditos y de los saldos de precio de compras anteriores
serd pospuesto v quedara subordinado al pago total de la serie senior. A la vez, no
se utilizardn ingresos netos de caja para el prepago de los titulos de la serie subor-
dinada.

Amortizaciones extraordinarias de los titulos de deuda

Prepago Anticipado a partir del 1° de junio de 2013 y hasta el 1* de marzo de 2015, el
emisor deberd prepagar parcialmente, cada trimestre, y en forma anticipada a pro-
rrata los litulos de deuda senior, por un monto minimo, equivalente en cada opor-
tunidad a MM$ 4.312,5. Este prepago anticipado sera realizado en la medida que la
suma de los recursos existentes en el fondo de prepago extraordinario y en el fondo
de pago de intereses y capital, sea suficiente para dicho prepago, con la restriccién
de dejar como remanente en dichos fondos, recursos suficientes para el pago del
proximo cupdn.

Sin perjuicio de lo anterior, a partir del 1° de junio de 2013, el emisor podrd prepa-
gar totalmente la serie preferente en la medida que existan recursos suficientes en
los fondos del patrimonio separado.
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Prepugo Acelerado, verificada por la securitizadora la ocurrencia de cualquiera de los
eventos que mds adelante se detallan, se solicitard al Representante de Tenedores
de Bonoes, convocar a una junta de tenedores de los titulos de la serie preferente, en
la cual se someterd a consideracion de ésta la aprobacién de la realizacién de pre-
pagos acelerados parciales sucesivos hasta el pago total de los titulos de la serie
preferente. Los eventos son:

¢ Cuando durante dos meses seguidos, el valor en cartera mas el saldo inso-
luto de los créditos cedidos en la primera cesién del mes de cdlculo es infe-
rior a 1,304 veces el saldo insoluto de los titulos de la serie preferente. Este
indicador se calculard como promedio mévil trimestral.

¢ Cuando dos meses seguidos, la razén cartera con tres cuotas morosas, es
superior a 5% . Este indicador se calculard como promedio mévil trimestral.

* Sise produce la intervencién del originador, su disolucién o en caso de
quiebra o insolvencia.

*  Sidurante dos meses seguidos la tasa de pago mensual de la cartera, medi-
da como promedio mévil trimestral, es inferior a 4,0%;

= Silos activos que integran el patrimonio separado se viesen afectados fisica,
juridica o tributariamente, o bien, por decisiones de autoridad, de tal forma
que resultara comprometida su funcién y no se pudiere proceder al pago
del préximo vencimiento de intereses, o intereses y capital, segiin corres-
ponda.

* 5ise cambia el administrador de los créditos en virtud de algtin incumpli-
miento de sus obligaciones bajo el contrato de administracion, sin expresa
autorizacién del emisor o, antes de que ello ocurriese, si el administracdor
no deposita las remesas dentro de los plazos establecidos.

* Sidurante dos meses seguidos el plazo promedio remanente de la cartera,
ponderado por el saldo insoluto de los créditos, es superior a 45 meses.

*  Encaso que la modalidad de recaudacion actual de los créditos, es decir el
descuento por planilla, sea eliminada impidiendo que las empresas em-
pleadoras retengan del sueldo de los deudores, las cuotas o pagos de los
créditos.

El prepago acelerado se realizard a prorrata y cada vez que se acumulen recursos
por un monto minimo de MM$100.

En caso de prepago acelerado de la serie preferente, se pondra término a la adquisi-
cién de créditos desde el momento en que la Junta de Tenedores acuerde aprobar la
realizacion de esta clase de amortizacion extraordinaria.

El prepago anticipado o acelerado involucrara la modificacion de las tablas de de-
sarrollo de los bonos, la que se calculard a prorrata del nuevo saldo insoluto sobre
el saldo insoluto anterior al prepago para cada uno de los vencimientos de amorti-
zacidn remanentes, como asimismo para los nuevos intereses corraspondienles a
cada uno de los vencimientos.

La serie subordinada podra ser rescatada anticipadamente, a prorrata, hasta el 1° de
marzo de 2013, s6lo si no se ha producido un evento de amortizacion acelerada de
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DESCRIPCION DEL
EMISOR

la serie preferente. Fl prepago se llevard a efecto cada vez que los excedentes de caja
del patrimonio separado, segn la prelacién de pagos antes descrita, superen
MMS$100. A su vez, se establece un monto maximo acumulativo de prepagos de

esta serie de MMS10.000

BCI Securitizadora, filial del Banco de Crédito e Inversiones, es una sociedad ané-
nima abierta especial constituida al amparo de lo previsto en el Titulo XVIII de la
Ley del Mercado de Valores, cuyos estatutos constan en escritura piiblica de fecha 1
de marzo de 2001.

A la fecha, la securitizadora ha realizado 17 operaciones de securitizacién, con 11
vigentes, todas clasificadas por Feller Rate. Los activos de respaldo han correspon-
dido a créditos hipotecarios, larjetas de crédito retail, facturas, créditos de consumo,
con originadores tales como Banco de Chile (ex A. Edwards), Din, Ripley, La Polar,
Paris, CMR, Corpora Tres Montes, CCAF La Araucana, CCAF 18 de Septiembre,
CCAF Los Héroes y Copeval. A su vez, mantiene inscrita en la Superintendencia ce
Valores y Seguros, pero aiin no colocada, una securitizacion de pagarés asociados a
empresas de servicios sanitarios y tiene en proceso de formalizacién nuevas opera-
ciones asociadas a tarjetas de crédito de retail y a créditos sociales de cajas de com-
pensacién.

La existencia de BCI Securitizadora se enmarca dentro de la activa participacién de
Banco de Crédito e Inversiones y su grupo controlador en el mercado financiero,
que involucra entre otros negocios: banca de personas y comercial, banca de inver-
siones, corretaje de valores, fondos mutuos, seguros de vida y generales, leasing y
factoring.

Banco de Crédito e Inversiones (Bci) inicid sus actividades en el afno 1937, Desde sus
comienzos, el banco ha estado relacionado a la familia Yarur y, si bien, el controla-
dor al interior del grupo familiar ha cambiado desde su fundacion, la propiedad
mayoritaria permanece en manos de la familia. Actualmente, el porcentaje de con-
trol del grupo Yarur es del orden del 63%. Le siguen en importancia las adminis-
tradoras de fondos de pensiones con un 10% de la propiedad.

La solvencia del banco es clasificada a “AA+/Estables” por Feller Rate, sobre la base
de la consistencia de su perfil financiero, con retornos estables ubicados en el rango
superior del sistema. Esto ha sido producto de la aplicacién de una estrategia esta-
ble y consolidada en el tiempo, que busca potenciar los segmentos donde cuenta
con ventajas competitivas, asi como de mejoras continuas en su eficiencia operativa
y en la gestion y administracién de riesgos. Considera también su solida posicion
competitiva, su liderazgo en depésitos vistas y administracién de caja, y la estabili-
dad y experiencia de su plana ejecutiva.
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CALIDAD CREDITICIA
DEL COLATERALY
GARANTIAS

En esta emision Feller Rate evalud a C.C.A.F 18 de Septiembre y el procedimiento
de seleccién y compra de cartera por parte de la securitizadora. Esto, en conjunto
con una descripcién de la evolucion histdrica del perfil del portafolio de la compa-
iiia, se detalla a continuacion.

C.C.AF. 18 de Septiembre

La evaluacién incluyé la revision de antecedentes generales de C.C.A.F. 15 de Sep-
tiembre, asi como de sus politicas y procedimientos de originacion.

Los créditos que otorga Caja 18 se rigen por las normas de pago v cobro de las coti-
zaciones previsionales. La entidad cuenta con una amplia base de empresas afilia-
das, que le posibilita acceder a clientes potenciales para crédito social, con costos y
riesgos acolados. En los dltimos afios la entidad ha logrado significativos avances
en sus sistemas y controles, los que han sido acompanados de una reestructuracion
y fortalecimiento de la mayoria de sus areas.

En contrapartida, presenta una alta concentracién de sus pasivos exigibles, descalce
y aumenlo en sus niveles de endeudamiento. Por su condicién de corporacién, la
caja no liene socios o accionistas que puedan realizar aportes de capital para hacer
frente a situaciones imprevistas.

La entidad concentra su actividad en la colocacion de créditos sociales, por lo que
sus ingresos provienen principalmente de los spreads de su carlera. Adicionalmente,
presenta una baja diversificacién en sus pasivos al financiarse principalmente a
través de préstamos con entidades bancarias.

A su vez, la entidad presenta una rentabilidad a la baja impactada por los mayores
gastos en provisiones, Por otra parte, aunque mantiene niveles de morosidad rela-
tivamente bajos, dadas las caracteristicas de su cartera, éstos se han visto impacta-
dos producto de la crisis econémica.

La entidad enfrenta el desafio de consolidar sus cambios, desarrollar exitosamente
su estrategia v ajustarse a la nueva normativa de calce en un entorno mas complejo.

Historia

C.C.AF. 18 de septiembre (Caja 18) es una corporacion de derecho privado, sin
fines de lucro, creada con el objeto de administrar prestaciones de seguridad social.
La entidad fue constituida en 1969 por la Sociedad de Fomento Fabril (SOFOFA),
bajo el nombre de Caja de Compensacion de Asignacion Familiar Obrera de la So-
ciedad de Fomento Fabril.

CCAF 18 de Septiembre tiene por objeto administrar, por cuenta del Estado, las
prestaciones de seguridad social legales: asignacién familiar, subsidios por incapa-
cidad laboral temporal, subsidios de cesantia y subsidios por reposo maternal.

La institucién también dedica especiales esfuerzos para el desarrollo de beneficios
adicionales para sus afiliados. Estos consisten en ayuda econémica bajo la modali-
dad de bonos (natalidad, nupcialidad y fallecimiento), asignaciones para capacita-
cién laboral o matricula universitaria y estimulos por buen desempeiio escolar o
universitario.
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De esta manera, conforme a los sucesivos cambios normativos introducidos al sis-
tema de cajas de compensacién, su accionar se fue ampliando paulatinamente. En la
actualidad, su principal producto, al igual que su competencia, en términos de acti-
vos e ingresos son los créditos de consumo tanto para los trabajadores de sus em-
presas afiliadas como para los pensionados suscritos individualmente.
Actualmente, Caja 18 mantiene una base cercana a los 580.000 afiliados, lo que re-
presenta alrededor de un 11,6% del total de personas suscritas al régimen de cajas.
La entidad se ha caracterizado por concentrarse en el segmento de trabajadores, no
obstante, durante el dltimo afio su expansién se ha focalizado en el segmento de
pensionados. A diciembre de 2008, el 24,5% de sus afiliados correspondian a pen-
sionados lo que significa un incremento del 74% respecto del ano anterior.

Su estralegia para los proximos anos apunta a aumentar su participacion de merca-
do y ser un actor relevante en el negocio de los créditos de consumo. Para lograrlo
concentrard sus esfuerzos en desarrollar una administracion eficiente y potenciar su
imagen, para ello pondra especial énfasis en la creacién de una propuesta de valor
que le permita fidelizar a sus afiliados a través de diversos beneficios en especial en
el area de salud.

Dada la ausencia de accionistas que aporten capital para enfrentar el crecimiento
proyectado, su financiamiento debe ser a través del incremento de su generacién.
En este contexto, aumentar sus margenes es un pilar fundamental para desarrollar
exitosamente su estrategia. De esta manera, proyecta aumentar su actividad crediti-
cia, en forma selectiva, es decir, enfocada en segmentos con una buena relacion
riesgo retorno y a través de una mayor diversificacién de sus ingresos.

Con el objeto de contar con una estructura organizacional acorde a su volumen de
actividad y que permita soportar el crecimiento proyectado, la entidad efectué im-
portantes cambios al interior de la organizacién. Entre estos destacan: el fortaleci-
miento y reestructuracién de varias dreas; la formalizacién de sus procedimientos y
la mejora de sus controles; y el significativo avance en el drea de tecnologia y siste-
mas que aportan beneficios a toda la organizacion.

Propiedad y Administracion

Como se menciond anteriormente, Caja 18 es una corporacién de derecho privado,
sin fines de lucro, creada con el objeto de administrar por cuenta del Estado presta-
ciones de seguridad social, tales como asignacién familiar, subsidios por incapaci-
dad laboral temporal, subsidios de cesantia y subsidios por reposo maternal.

Por su condicién de corporacién, la caja no tiene socios o accionistas que puedan
realizar aportes de capital para hacer frente a situaciones imprevistas. Adicional-
mente, esta institucionalidad podria desalinear la eleccién de directores con los
resultados de la entidad.

La administracién de la institucién es responsabilidad de su Consejo Directivo.
Dicho organismo estd constituido por seis integrantes que duran tres anos en sus
cargos, Su composicion es paritaria, esto es, tres de sus miembros son representan-
tes de los trabajadores y tres de los empleadores.

Por su parte, el Consejo Directivo que expira en sus funciones designa, de entre sus
respectivos miembros, a dos directores. De éstos, uno debe pertenecer al estamento
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empresarial y otro al estamento laboral. El resto de los integrantes son elegidos en
juntas que se celebran separadamente por estamento. Pueden postular al cargo de
director todos los trabajadores y empleadores -o sus representantes legales- que
cumplan con los requisitos establecidos en la Ley.

Todas las cajas de compensacion, con mayor o menor énfasis son dirigidas por sus
propios beneficiarios que, a su vez, son quienes participan, en distintos grados, en
la designacion de estos directores.

Es responsabilidad del consejo directivo nombrar o remover al gerente general. Por
su parte, el gerente general es quien designa al resto de la administracién superior,
en virtud de las atribuciones que le ha otorgado el consejo directivo.

Posicion competitiva

La industria de Cajas de Compensacién esta conformaca por cinco entidades cuyo
foco de negocio es el otorgamiento de créditos de consumo a sus afiliados. A di-
ciembre de 2008, Caja 18 alcanzaba una cuota de mercado cercana al 11,6%, ubican-
dose en el cuarto lugar del ranking,

A esa misma fecha, la institucién alcanzaba una cuota de 1,4% del total de créditos
de consumo de la banca méds Coopeuch.

Participacion en créditos de consumo
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Politicas y procedimientos

La entidad ha venido realizando importantes cambios en la organizacién, tendien-
tes a fortalecer su administracién credilicia y mejorar los controles. Ello fue necesa-
rio dada la masa critica de préstamos que alcanzd y por las proyecciones de expan-
5i6n del volumen de actividad, permitiendo, a la vez, superar debilidades pasadas.
Asi también se han mejorado sus procesos y formalizado las politicas y atribuciones
de aprobacion.
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Como parte de este fortalecimiento se creé la unidad de riesgo, con una visién inte-
gral que depende del comité de gerencia, y contempla definir nuevas politicas que
recogan las recomendaciones de Basilea.

Adicionalmente, tiene la misién de proponer nuevas reestructuraciones con el fin
de mejorar los controles v asegurar la segregacion de funciones. Asimismo, tiene la
misién de incorporar en la organizacién los conceplos que maneja la banca en lo
relacionado con la administracion basada en riesgos.

C.C.AF 18 de Septiembre presenta una adecuada segregacién de sus funciones de
otorgamiento de créditos y control de riesgo. La politica crediticia es definida por
un comité ampliado, integrado por las areas de crédito, cobranza y comercial. En
los Gltimos anos, las estructuras y los sistemas se han fortalecido, y se han conse-
guido grandes avances en todo lo que se refiere a control y seguridad de la infor-
macién.

La operacioén de securitizaciéon de créditos soaciales a fines de 2005, obligé a la Caja
18 a mejorar la formalizacién de los procesos de crédito. El fortalecimiento de los
procedimientos de originacién y cobranza, apuntd en una primera instancia a llevar
mayor control sobre los pagarés y sus respectivos respaldos. Actualmente, la enti-
dad se encuentra en el periodo de amortizacién del bono securitizado, superando el
periodo de revolving sin mayores inconvenientes en lérminos operativos.

Para enfrentar el crecimiento proyectado de sus colocaciones, la institucion ha lle-
vado a cabo un proceso de modernizacion de su plataforma lecnolégica. Ello ha
permitido modernizar los sistemas, fortalecer la administracion crediticia, facilitar
los controles y desarrollar sistemas de gestion.

En la actualidad, la entidad ha estado trabajando en fortalecer sus sistemas de co-
branza prejudicial y judicial para hacer un mejor seguimiento de sus empresas de
cobranza externa.

Perfil financiero

El principal componente de sus activos es la cartera de préstamos de consumo. En
los diltimos cuatros anos, ésta representd en promedio cerca de un 79% de los acti-
vos totales.

El financiamiento de la entidad ha estado conformado mayormente por préstamos
bancarios. No obstante, la securitizacion de parte de su cartera de créditos en 2005 y
la que se encuentra en procese actualmente contribuye a diversificar las fuentes de
fondos, favoreciendo con ello los costos y calces.

Historicamente el fondo social ha sido una fuente relevante de recursos. Sin embar-
2o, los castigos de cartera que se hicieron con cargo a él, entre 2005 y 2008, y el ma-
yor ritmo de actividad de los tiltimos afios, implicaron una disminucién de su par-
ticipacién sobre el total de pasivos. Ello se tradujo en un incremento del nivel de
endeudamiento (desde 2,3 veces a 4,6 veces entre 2004 y 2008). Si bien su leverage se
sittia por debajo del promedio de la industria bancaria (11 veces), es la que presenta
el mayor endeudamiento respecto de sus entidades pares.

Conforme a su estructura de balance, parte relevante de sus ingresos dependen del
spread de su cartera de préstamos. No obstante, Caja 18 ha ido avanzando gradual-
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mente en la incorporacion de otros ingresos operacionales, como son aquellos pro-
venientes de la comisién cobrada a pensionados - equivalente al 1% de su pensién
mensual -, y de las recaudaciones de seguros y otros servicios.

MARGENES

La institucién presenta margenes brutos crecientes a partir de 2006, pero bajos en
relacién a sus pares y al mercado objetivo en el que opera. El crecimiento de sus
mérgenes se explica por el incremento en las colocaciones, los mayores ingresos por
concepto de comisiones de seguros de vida y desgravamen y de mayores spread.
Asi, a marzo de 2009 el margen bruto fue 11,4% superior al 104% registrado en
diciembre de 2008.

EFICIENCIA

Las mejoras introducidas al interior de la organizacién en procesos, sistemas e in-
fraestructura han significado un aumento de los gastos de apoyo. Medidos de ma-
nera absoluta, éstos se incrementaron en un 22% entre diciembre de 2006 y de 2008.

A pesar del mencionado aumento, el mayor volumen de actividad ha permitido
mejoras en eficiencia. Al cierre de 2008, la eficiencia medida como gastos de apoyo
sobre resultado operacional bruto alcanz6 65,3% versus un 81,1% en 2006. No obs-
tante, dichos porcentajes se comparan favorablemente con sus pares. Con todo, las
nuevas mejoras tecnolgicas, aunque inicialmente debieran aumentar los gastos de
apoyo, posteriormente se deberian traducir en mejoras en los niveles de eficiencia.

PROVISION ES

A fines de 2005, la Superintendencia de Seguridad Social (SUSESQ), imparti6 ins-
trucciones para la estimacién de las deudas incobrables, tanto previsionales como
no previsionales. La nueva normativa contemplé que a partir de 2006, las cajas de
compensacion registraran mensualmente una provision por la estimacion del no
pago de su cartera de colocaciones de crédito social. Hasta diciembre de 2005, las
cajas de compensacién no realizaban provisiones por riesgo de crédito, lo que no se
condecia con las pricticas de la industria de los créditos ni con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Al mismo tiempo, la SUSESO imparti6 instrucciones de caracter excepcional para la
declaracién de incobrabilidad de las deudas previsionales y no previsionales regis-
tradas contablemente que, al 31 de diciembre de 2005, tuvieran una antigiiedad
superior a un afio. La nueva normativa establecié que los castigos de dichos activos
podrian ser realizados en una oportunidad a fines de 2005 o ser reconocidos de
forma parcial, entre los anos 2005 y 2008, comenzando por la cartera vencida supe-
rior a cinco anos a partir del 31 de diciembre de 2005.

De esta manera, C.C.A.F 18§ de Septiembre que debia castigar aproximadamente
$10.000 millones, realizé la primera cuota de dicho castigo a fines del ejercicio 2005,
por un monto cercano a $4.250 millones, y el resto fue distribuido entre los ejerci-
cios 2006-2008. Adicionalmente, también se autorizé el castigo contra el fondo so-
cial de las deudas incobrables que al 31 de diciembre de 2006, tuvieran una anti-
giiedad superior a un afio, que en el caso de la caja correspondian a $1.900 millones.
Asi, la suma total de los castigos a realizados alcanza a $11.800 millones, equivalen-
te a un 39% del fondo social de la entidad antes del casligo.
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En tanto, a partir de 2006, el gasto en provisiones ha sido creciente, tanto por la
forma en que se debe ir constituyendo como por aumentos en la morosidad. Esto
altimo como consecuencia del actual escenario econémico que presenta mayores
niveles de desempleo que afectan particularmente al segmento objetivo de la enti-
dad.

Asi, entre diciembre de 2006 y de 2008 el gasto en provisiones pasé desde un 0,6% a
un 1,5% respecto de las colocaciones totales.

RENTABILIDAD

El incremento en su generacién permitié compensar solo parcialmente el aumento
de las provisiones y de los gastos de apoyo, afectando sus indicadores de rentabili-
dad. Asi, entre fines de 2007 y de 2008, su rentabilidad sobre activos pasé de 2,7% a
2,2%.

De la misma forma, la entidad presenta una rentabilidad inferior a sus pares. La
medicion respecto del fondo social se ve favorecida por el mayor endeudamiento
relativo con el que opera.

El desafio de la entidad estd en rentabilizar sus mayores gastos e inversiones y prin-
cipalmente en aumentar su penetracién en el segmento de pensionados y en las
empresas mas rentables, asi como profundizar en la diversificacién de sus ingresos.
Ambos efectos deberian verse reflejados en un aumento significativo de los ingre-
s0s, de manera tal de compensar los mayores gastos de apoyo y de cartera.

Indicadores de rentabilidad, eficiencia y adecuacion de capital

Dic. 2005 Die. 2006 Die. 2007 Dic. 2008

Rentabilidad

Result. Operac. financiero / Act totales 93% 4.0% 8,0% 10,3%
Result, operacional bruto / Act. totales 9.8% B,6% 9.8% 10.4%
Otros Ing. Oper. netos / Act. totales 0.5% 4.6% 1.8% 0.1%
Result. operacional neto / Act. totales 0.8% 1.6% 32% 3.6%
Provisiones y castigos / Act. totales 0.0% 0.6% 0.7% 1.5%
Resultado antes Imptos. / Activos totales 1.2% 1.2% 27% 2.2%
Resultado antes Imptos. / Fondo social 4.4% 5.2% 15.1% 11.9%
Eficiencia operacional

Gastos apoyo / Coloc. Créd. social 15.9% 1,4% 88% 9.1%
Gastos apoyo / Result. Operac. bruto 9.7% 81,1% 67,1% 65,3%
Adecuacion de capital

Tolerancia a pérdidas 25,7% 18,5% 16,1% 16,5%
Pasivo exigible / Fonde social 28wvc 42vc 49ve 4.6wve

Capitafizacion

Por tratarse de una entidad sin fines de lucro, sus excedentes son capitalizados
integramente. Esto le ha permitido expandir su fondo social en un 20% entre 2003 y
2008, a pesar de los fuertes ajustes que se han realizado a este fondo producto de los
castigos de deudas incobrables (en torno a $11.800 millones).

De esta forma, con el fin de financiar su crecimiento, su endeudamiento se incre-
menté desde 2,8 veces a 4,6 veces en el periodo indicado. Como se mencioné ante-
riormente, este nivel se compara desfavorablemente con sus pares.
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Esto es especialmente relevante si se considera que la institucién no tiene accionis-
tas que le otorguen flexibilidad financiera y no existe una normativa que regule el
endeudamiento maximo.

Politica de Compra de BCI Securitizadora

La securitizadora defini6 el perfil de los deudores que conformardn la cartera de
activos de respaldo. Los criterios de seleccion de las operaciones que serén cedidos
son los siguientes:

* En el caso de los deudores activos deben poseer contrato de trabajo vigente.

* Los deudores pasivos deben tener una antigiiedad minima de 3 meses afi-
liados a la C.C.A.F. 18 de Septiembre.

*  Las empresas empleadoras deberdn tener una antigiiedad minima de 12
meses de afiliacion en C.C.AF. 18 de Septiembre y no tener protestos vi-
gentes en Dicom.

* La prelacién en la seleccién de los créditos de afiliados, tanto activos como
pasivos, es la siguiente: siempre se dard primera opcién a créditos sin mora,
v al no existir estos ltimos se ira avanzando en la elegibilidad hasta llegar
a un tope maximo de 60 dias de mora. Adicionalmente, los deudores no
deberdn poseer una mora histérica mayor o igual a 120 dias en los dltimos
12 meses,

* Las operaciones deben ser créditos en pesos, originados por C.C.AF. 18 de
Septiembre, con un plazo méximo de §4 meses en ambos segmentos (traba-
jadores y pensionados).

Para la cesion inicial de créditos, la securitizadora ha encargado la realizacion de un
due diligence legal y financiero-operativo. El primero consistird en la revision de
una muestra aleatoria de 4.000 pagarés, con el objeto de verificar su correcta emi-
sién. El segundo estard a cargo de ACFIN, se realizara sobre una muestra de alre-
dedor de 1.300 pagarés, v tiene por objeto verificar la consistencia de la informacién
entre los sistemas del administrador primario y ACFIN. Asi también, ACFIN revi-
sard 1.300 créditos adicionales para contrastar movimientos de saldos.

Una vez en régimen la operacion, se realizara un proceso de due diligence financie-
ro-operativo similar al descrito anteriormente en forma mensual, para cada recom-
pra de cartera, sobre una muestra de alrededor de 100 operaciones.

Caracteristicas del Colateral

Como se aprecia en los graficos siguientes, las colocaciones de la C.C.AF. 18 de
Sepliembre se han incrementado de manera paulatina. El mayor incremento se
observa durante el afno 2001, que obedece en gran parte a la absorcién de la
C.C.ALF. Javiera Carrera.

A noviembre de 2008, el stock de deuda vigente total era de aproximadamente
MM$ 128.000, que corresponde a alrededor de 180.000 operaciones. Asi, la cartera a
securitizar representa en torno a un 35% de la cartera total administrada. La mayor
parte del portafolio corresponde a afiliados activos, si bien la participacion de los

SECURITIZACION

BC| SECURITIZADORA S.A. SEPTIEMBRE 2009 14

105




BCI Securitizadora S.A.

Fﬂ“‘gﬁ'& CLASIFICADORA DE RIESGO

Vigésimo Patrimonio Separado (C.C.A.F. 18 de Septiembre)

pensionados se ha ido incrementando, representando a noviembre de 2008 un
26,9% del total de créditos originados.

La deuda promedio estd en torno a $700.000 para ambos segmentos, en tanto el
monto de originacion promedio fue de $870.000 y $515.000 a fines de 2008 para
trabajadores y pensionados, respectivamente.

La abrupta caida en el monto de originacién para pensionados responde a la afilia-
cién de los beneficiarios de la Pension Bisica Solidaria. Este beneficio se otorga al
quintil mas pobre de la poblacion, los que reciben una pension inicial de $60.000.
De acuerdo a la normativa dictada por el regulador, el limite de cuota/renta es més
restrictivo y llega sélo al 15%, acotando, de esta manera, su capacidad de endeu-
damiento. Este tipo de pensionados estd siendo un foco de negocios relevante para
algunas entidades del segmento.

El plazo promedio de originacién para trabajadores y pensionados estd en torno a
30 y 55 meses, respectivamente. Dado el reciente cambio a la normativa por parte
de la Superintendencia de Seguridad Social (SUSESO), que permitié extender el
plazo de otorgamiento de 5 a 7 anos, es esperable un cierto alargamiento en los
plazos de la cartera. Asi también, la afiliacion de los beneficiarios de la Pensién
Bésica Solidaria deberia apuntar en este mismo sentido, de manera de lograr una
mayor penelracién en este segmento, dada su limitada capacidad de endeudamien-
to.

Evolucion Cartera C.C.AF. 18 de Septiemb

(Stock de dewda en saldo y mimero, separada en rabajadores y pensionados, a dicembre de cads afi)
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Distribucion Colocaciones C.C.AF. 18 de Septiembre

(Flujos arginados por afio, separado en Fabajadores y pensionados)
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ADMINISTRACION Y
CONTROL

Plazo originacion promedio
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Administracion primaria de los activos

La legislacién chilena permite a la securitizadora contratar los servicios de adminis-
tracion primaria con terceros o efectuarlos ella misma. En este caso, los activos se-
guiran siendo administrados por C.C.A.F. 18 de septiembre.

Entre otros, el contrato de administracién suscrito establece: las funciones que debe
desempenar el administrador de cartera y el costo por administracién de cada cré-
dito; el otorgamiento del mandato para el desempefio de las gestiones propias de
las cobranzas de cartera, detallando la politica y procedimientos de cobranzas; el
manual operalivo que regird la entrega de informacién al administrador maestro
(ACFIN); la resolucién de cualquier duda o dificultad que surja entre las partes
mediante arbitraje; y la duracién indefinida del contrato, sin perjuicio de que ambas
partes de comtin acuerdo puedan terminar la administracién en cualquier momen-
to.

En particular, el contrato estipula las causales de incumplimiento por parte del
administrador que, entre otros, incluyen el atraso en el traspaso de remesas que
deben realizarse cada mes. Asimismo, define multas v deberes que afectan al admi-
nistrador en caso de incumplimiento de contrato o si decide unilateralmente termi-
nar el contrato. Esto dltimo, incluye la obligacién de entregar las bases de datos con
antecedentes de los clientes, que permitan continuar con la administracién, asi co-
mo la obligacién de informar a los clientes respecto del traspaso de la gestién.

Antecedentes de administracion de cartera de C.C.AF. 18 de septiembre

La entidad exhibe niveles de morosidad y desempefio de su cartera acordes con el
segmento objetivo. Luego de los castigos realizados a partir de 2005, la cartera im-
productiva se redujo. No obstanle, sigue representando una proporcién elevada de
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sus activos sobre todo comparada con los niveles de cartera improductiva observa-
dos en la industria de las cajas de compensacion.

En el anilisis de riesgo de su cartera es relevante considerar las caracteristicas de
cobro de los préstamos que otorga. El régimen de prestaciones de crédito social, al
que las cajas de compensacién estin facultadas para establecer, se rige por un re-
glamento especial. Lo adeudado por concepto de prestaciones de crédito social por
un trabajador afiliado a una caja, debe ser deducido de su remuneracién por parte
de la entidad empleadora afiliada, retenido y luego remesado a la caja acreedora.
Esta deuda se rige por las mismas normas de pago y de cobro que las cotizaciones
previsionales.

Por su parte, las entidades pagadoras de las pensiones deben descontar de las co-
rrespondientes pensiones lo adeudado por concepto de aportes, crédito social, pres-
taciones adicionales o complementarias, y enterarlo en la caja dentro de los prime-
ros diez dias del mes siguiente de su descuento. A este respecto, rigen las mismas
normas de pago y de cobro de las cotizaciones previsionales contempladas en la
Ley N®17.322.

Dentro del sistema de descuento por planilla bajo el cual opera la institucién, ad-
quiere especial relevancia la determinacion del riesgo de las empresas con las cua-
les la caja establece convenios. Una elevada proporcién de sus préstamos estin bajo
el régimen de convenios, lo que le otorga una buena diversificacién. La entidad ha
dedicado esfuerzos en implementar una nueva propuesta para mejorar el sistema
de clasificacion de las empresas afiliadas, ademis de la automatizacion de los pro-
cesos de otorgamiento y bloqueos.

Como se menciond, a fines de 2005, la Superintendencia de Seguridad Social, im-
parti6 instrucciones para la estimacién de las deudas incobrables, tanto previsiona-
les como no previsionales.

L.a nueva normaliva mnlempl() que a partir de 2006, las cajas de compensacion
registren mensualmente una provisién por la estimacién del no pago de su cartera
de colocaciones de crédito social. Hasta diciembre de 2005, las cajas de compensa-
cién no realizaban provisiones por riesgo de crédito, lo que no se condecia con las
préacticas de la industria de los créditos ni con los principios de contabilidad gene-
ralmente aceptados en Chile.
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Riesgo de la cartera de colocaciones

Dic. 2005 Dic. 2006 Dic. 2007 Dic. 2008

Deudas de dudosa Recup. / Coloc. Créd. social B.5% 4.8% 6.0% 5,3%
Deudores previsionales | Coloc. Créd. social 31% 2,5% 1,6% 37%
Stock de provisiones / Colocaciones totales 0,0% 0,6% 2.3% 32%
Provisi y castigos / Colocaci totales 0.0% 0,6% 0.7% 1,5%
Prov. y castigoz / Resultado Oper. neto 0,0% 373% 21,8% 42 2%
Castigos / Colocaciones 6,2% 2.2% 29% 1,2%
Morosidad hasta tres meses 11% 0.8% 0.9% 1.3%
Morosidad superior a tres meses 7.6% 519% 6,09 7.3%
Indice de riesgo de la cartera(f) 13% 15% 15% 24%
Estructura de la cartera:
A (0%) 8% 98% 8% 96%
B (1%) 0,5% 0,2% 0,2% 03%
B-(20%) 0,2% 0,1% 0,1% 0,2%
C (60%) 1,0% 1,1% 1,3% 1,9%
D (80%) 0,7% 0,8% 0,7% 14%
Nolas 1] Esfimack Felor Rale sodre r base do iz el i C.CAF. 18 do Seghemtve. Inckr
e ba canara fofal viganis, Efframol) inchups fods (3 canters wigen sabra 120 das

A pesar de los buenos niveles de morosidad en relacién a carteras de consumo, se
ha observado un aumento en la morosidad en todos los tramos, debido a la coyun-
tura econdmica, que trae consigo mayores tasas de desempleo. En el siguiente gra-
fico se observa la evolucién de la morosidad de la cartera total separada por tramos

de mora.
Evolucion Morosidad Cartera Total C.C.AF. 18 de Septiemb
(En mordo, sobre vakr par vigenle de cardera)
7,0%
6,0%
5,0% - 5.1%
4,0% 4
3.0%
2,0% - / 2.2%
el
1,0% o 1.0%
0,0% : = - 0.3% .
Dic. 2005 Dic. 2006 Dic. 2007 Dic. 2008
Mora 30 Mora 31-90 dias
e fora 91-180 dias === \ora mayor a 180 dias
Fuente: CCAF. 15 de Sepbeambre
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PROYECCIONES DE
FLUJO DE CAJA

Administracion maestra de los activos

La coordinacién general del patrimonio separado, que involucra el seguimiento de
las labores del administrador primario y del resto de los prestadores de servicios,
puede ser contratada con terceros o realizada por la propia securitizadora. En este
caso, esla labor serd llevada a cabo por la securitizadora, bajo una estructura de
outsourcing de sistemas y procedimientos contratados con ACFIN, una entidad
independiente especializada en la administracion de cartera.

Las interfases de sistemas entre el administrador primario y ACFIN, en cuanto a la
generacion de informacién periddica de remesas y cuadratura de cartera, se en-
cuentran descritas detalladamente en un manual de procedimientos.

ACFIN Administradora de Activos Financieros

Feller Rate evaliia a ACFIN en su calidad de administrador de activos, calificando a
la institucién en un nivel Mids que satisfactorio. Ello obedece a la buena estructura-
cién de sus procedimientos y controles, el alto grado de automatizacién de sus pro-
cesos v el buen apoyo tecnoldgico.

Los servicios que brinda ACFIN son: administracién directa de activos (Primary
Servicing), administracion de carteras de activos (Master Servicing) y administracion
de securitizaciones (Trustee).

Como administrador maestro del patrimonio separado, ACFIN serd responsable de
la supervisién continua de la gestién del administrador primario. Ademds, como
parte de sus funciones, informard sobre el desempefio de la cartera a los entes rela-
cionados (securitizadora, inversionistas, clasificadores de riesgo, entre otros). Tam-
bién asegura el respaldo de la informacion en sistemas.

Cabe mencionar que ACFIN participa, prestando este tipo de servicios, en més del
60% de las securitizaciones de carteras de activos realizadas a la fecha en el merca-
do local. En especial, la entidad participa bajo este mismo esquema operativo en las
cuatro securitizaciones de créditos sociales vigentes en el mercado.

La metodologia de Feller Rate considera ajustes a la cartera de activos, de modo de
reflejar sus pérdidas potenciales ante una eventual crisis econémica. La magnitud
de la crisis es mayor mientras més alta sea la clasificacion de riesgo. Asi, los supues-
tos correspondientes a un escenario AAA son mas exigentes que para uno AA. A su
vez, los asociados a un escenario AA son mas exigentes que para un escenario A.

En esta operacién, el originador proporcioné informacién histérica de su cartera
global, asi como para los segmentos de lrabajadores y pensionados, para un perio-
do de 4 anos. De acuerdo a esta informacion, se estimoé la tasa de incumplimiento y
el rendimiento de la cartera a ser securitizada en un escenario base. Como estima-
dor de incumplimientos de la cartera se utilizé el tramo de morosidad de mids de
180 dias. En los graficos siguientes se presenta la evolucién del estimador para ca-
madas semestrales de originacién para cada segmento.
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Estimador de Default para Trabajadores

(Camadas semestrales de mora mayor & 180 dias)
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El segmento de trabajadores muestra mayores niveles de mora en las camadas de
més reciente originacién. Ello es consistente con lo observado en la industria, que
enfrenta escenarios mas competitivos, junto con cambios |'e8ulat0rios que se han
traducido en una mayor exposicion crediticia. Asi también, el oficio emitido por la
Direccién del Trabajo, que obliga contar con la aprobacién del trabajador para des-
contar del finiquito el saldo pendiente, se ha traducido en mayores niveles de mo-
rosidad en la cartera.

Si bien el estimador de incumplimientos en el segmento de pensionados denota un
cierto deterioro en las curvas mads recientes, los niveles son bajos y obedecen ma-
yormente a fricciones operativas.
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El rendimiento promedio mensual de la cartera evoluciona conforme la industria,
aunque en niveles algo inferiores a los de sus competidores mas directos. De acuer-
do al escenario econémico, en ambos segmentos, trabajadores y pensionados, la
tasa aumentd hacia fines de 2008, llegando al 2,5% y 2,8%, respectivamente. En el
caso de los trabajadores, la tasa promedia 1,65% mensual durante 2005 y 2006, pa-
sando posteriormente a niveles en torno a 2%. En tanlo, para los pensionados, du-
rante los mismos periodos mencionados, la tasa pasa de 1,8% al 2,2%. De esta ma-
nera, se definié como escenario base un rendimiento de 1,6% mensual.

De acuerdo a esta informacién, se estimé un escenario base de comportamiento de
la cartera a ser securitizada. A los niveles determinados en este escenario base, se
aplicaron multiplicadores por categoria de riesgo. La magnitud de los multiplica-
dores es mayor mientras mas alta sea la clasificacién de riesgo buscada. De esta
manera, el estrés de incumplimiento aplicado para una categoria AA fue de 4 veces
el escenario base estimado.

Asimismo, se estimaron los diversos componentes de gastos para cada periodo:
auditoria externa, representante de los tenedores de bonos, clasificadores de riesgo,
custodia de activos, administracion de cartera, gastos de emisién y otros.

En consecuencia, los niveles de los parametros de crisis asignados a la cartera son:

Supuestos para la Clasificacion de Riesgo AA de los Bonos Senior
Variable Nivel de Stress
Ineumplimiento 17,3%

Timing de la pérdida Primeros 12 meses
Rendimiento de |a cartera Disminuido en un 35%

El nivel de incumplimiento exigido a la cartera considera una cartera conformada
en dos tercios por trabajacdores y un tercio por pensionados, y la limitacion de la
exposicidn en empresas intermediarias de los pagos, definidas en la estructura de la
transaccion.

El escenario de siress considera la existencia del fondo de liquidez exigido para
cubrir el riesgo de fungibilidad de los fondos en caso de reemplazo del administra-
dor primario, de acuerdo a su historial de concentracion de recaudaciones, al desfa-
se en la entrega de éstas al patrimonio separado y la tasa de pago definida para la
cartera. Asimismo, incorpora el fondo de intereses, correspondiente a un trimestre,
definido en la estructura de emision.

El escenario de estrés también considera proyecciones de los plazos contractuales y
prepagos del portafolio, que se describen mas adelante en el item de sensibilizacio-
nes.

Flujos de caja

Con los resultados del cuadro anterior, se proyectaron flujos de caja considerando
activos promedio. La metodologia de Feller Rate requiere para bonos de securitiza-
cién que los flujos proyectados de ingresos de los activos, netos de pérdidas y gas-
tos, sean capaces de soportar en cada periodo, los egresos generados por el pago
bonos. Esto debe cumplirse no sélo para los flujos estimacdos en condiciones norma-
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les, sino también para los esperados en condiciones de crisis, incluyendo situacio-
nes de prepagos voluntarios.

Sobre la base de las tablas de desarrollo, se proyectaron los flujos de servicio de los
bonos. Para verificar si la estructura soporta su pago, se compararon los flujos netos
de cartera fallida y gastos y los flujos de los bonos y:

+ Se obtuvieron, mes a mes, los excedentes o déficits del periodo;

+ Se proyectéd el comportamiento del excedente acumulado o fondo de reserva
sobre la base de: la reserva del periodo anterior; la rentabilidad proyectada de
esa reserva y los excedentes del periodo.

En general, para alcanzar una determinada clasificacion, la estructura de activos y
pasivos debe implicar que siempre se pueda cumplir con los resguardos del contra-
to de emisién. Esto es, en el caso especifico de la emision en analisis, que el fondo
de reserva siempre debe ser positivo.

El pago de todos los cupones de la serie A se realiza cabalmente en un escenario
AA. En tanto, la serie subordinada fue estructurada sin mayor estrés y, en conse-
cuencia, su clasificaciom es C.

Bonos

La emisién de bonos es por un monto total de MM$ 45.000, dividido en una serie
preferente A y una subordinada C. El pago del primer cupén seré el 1 de diciembre
de 2009. Los intereses se devengan a partir del 1 de septiembre de 2009, Los pagos
de la serie preferente seran trimestrales, con 14 periodos de gracia para el capital.
La serie subordinada es por un monto de MM$10.500, no devenga intereses y se
pagard un trimestre después del vencimiento de los titulos de deuda senior.

Caracteristicas de los bonos

Serie Series A Serles B
Proporeion 76, 7% 233%
Monto (MMS) 34,500 10.500
Mortto por titulo (MMS$) 5 5
Himero de titulos 6.200 2100
Tasa emision (anual) 6,0% 0.0%
Plazo {rimestres) 29 30
Periodo de gracia intereses (frimestres) 0 2
Periodo de gracia capital (fimestres) 14 2
Pagos Trimestrales 1 pq;:;;v::;nrim
Rescates G G
Sensibilizaciones

Los flujos de caja resultantes se sensibilizaron ante distintas situaciones de prepa-
gos voluntarios de activos (incluso en siluaciones de crisis severa), simulando el
mecanismo de rescate de bonos contemplado en el contralo de emision. Dadas las
estimaciones de riesgo crédito, el riesgo de prepago masivo de créditos se encuen-
tra mitigado.
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La inmunizacién respecto del prepago adquiere relevancia, dadas las estadisticas
histéricas del portafolio y el sistema de operativo de recolocacién de créditos em-
pleado por el originador.

En el siguiente grifico se presenta la informacion histérica de prepagos en base a
camaclas anuales de la C.C.A.F. 18 de Septiembre, para cada segmento a partir del
ano 2000. En general, las operaciones presentan un alto nivel de prepago producto
de renegociaciones, De acuerdo a los procedimientos y sistemas manejados por la
entidad, cada cliente tiene sélo un crédito asociado, de manera que cuando los
deudores solicitan un segundo crédito se rebaja el anlerior y se consolida la deuda.
De los niveles de prepago observados en el grafico, aproximadamente el 65% co-
rresponde a renegociaciones.

1ad,

Prepago Ac por Camadas Anuales
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Cabe mencionar que el prepago acumulado de las camadas anuales de pensionados
es algo superior al de trabajadores, tendiendo al 60%. Esto, producto de la mayor
compelencia en el segmento, que provoca una gran movilidad de los deudores en-
tre las distintas cajas o el refinanciamiento por parte de la misma caja para evitar la
pérdida del cliente.

Ademas de todos los gastos indicados en el contrato de emisién que corresponde
solventar al patrimonio separado, en los escenarios definidos, se consideré un mon-
to anual para imprevistos. Por otra parte, dado que los gastos del patrimonio sepa-
rado estian pactados en UF, las sensibilizaciones incorporaron estrés inflacionario.
Feller Rate someti6 los flujos a diversas pruebas de stress, sensibilizando las si-
guientes va riables:

* Nivel y distribucion de los incumplimientos;

*  Shock de morosidad de corto plazo;

e Nivel y distribucion de los prepagos;

* Rendimiento promedio del portafolio.

* Plazo contractual promedio de la cartera
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ASPECTOS LEGALES

¢ Amortizacién acelerada de la serie preferente;

Las sensibilizaciones de plazos adquieren relevancia por la tendencia que muestra
Ifx cartera del originador, asi como también conforme se observa en la industria.
Estas se realizaron tomando en cuenta el perfil de plazos de la cartera global del
originador y el portafolio ya securitizado por éste, asi como los cambios normativos
recientes y la penetracién en nuevos segmentos, lales como los beneficiarios de la
pensién basica solidaria. El plazo residual de la cartera promedia en torno a 20 me-
ses, en tanto la estructura soporta un escenario que estd por sobre el doble de este
nivel.

Al realizar estos ejercicios, se obtuvieron resultados aceptables de acuerdo a la ca-
tegoria de riesgo asignada a la serie senior. En un escenario con minimo stress, es
improbable el pago cabal de la serie subordinada.

La operacion es la primera dentro de un programa de dos o mds emisiones, al am-
paro del articulo 144 bis de la Ley de Mercado de Valores, que exige la constitucion
de una escritura puiblica general que contenga todas las cliusulas generales aplica-
bles a todas las emisiones y otra que considere las condiciones especificas de la
emisién.

El mencionado articulo permite la absorcién de futuros patrimonios separados por
parte del inicialmente formado, bajo ciertas condiciones. A saber, que se hayan
cumplido los requisitos establecidos en la escritura piblica general v que el resulta-
do de la operacién no desmejore el grado de inversion vigente de los titulos emiti-
dos por el patrimonio separado absorbente.

La escritura general y especial contemplan la mayor parte de las consideraciones
tratadas en este informe. Entre otros, la escritura general establece: las contrapartes
que prestan servicios a los patrimonios sepamd()s, los costos asociados a éstos, sus
funciones y la posibilidad de su reemplazo, incluido el procedimiento para llevarlo
a cabo; una descripcion general del perfil de activos; y las condiciones para que el
representante de tenedores otorgue el certificado de entero de activos y/o de incor-
poracién o absorcién de patrimonios separados. En tanto, la escritura especial defi-
ne: las caracteristicas particulares de los actives, de los bonos y los gastos méaximos
del patrimonio separado.

En particular, la escritura general establece las condiciones que rigen la fusién de
patrimonios separados. Esto, entre otros, respecto de prepagos anticipados de las
series preferentes y subordinadas, prepagos acelerados de las series preferentes y
sus gatillos de aceleracién, reparto de excedentes de las series subordinadas, prela-
cién de pagos entre series senior y subordinadas, abonos de saldos de precio, gastos
méximos del patrimonio fusionado, destino de ingresos netos de caja y periodos de
nuevas adquisiciones de cartera.
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En Santiago, a 8 de septiembre de 2009, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada,
cerlifica que las clasificaciones asignadas a los titulos de deuda de securitizacién
correspondientes al Vigésimo Patrimonio Separado de BCI Securitizadora S.A. son las

siguientes:
Bono Serie A : AA
Bono Serie C (subordinado) : &

Estas clasificaciones se realizaron sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa Clasificadora, y de acuerdo a los compromisos asumidos en:

Escritura Publica General de Emision (Repertorio N° 21.020), de fecha 8 de junio
de 2009.

Escritura Piiblica Especifica de Emisién (Repertorio N° 21.021), de fecha 8 de
junio de 2009,

Modificacién Escritura Piiblica General de Emisién (Repertorio N° 28.518), de
fecha 30 de julio de 2009.

Modificacién Escritura Piblica Especifica de Emisién (Repertorio N° 28.519), de
fecha 30 de julio de 2009.

Modificacién Escritura Publica Especifica de Emision (Repertorio N® 33.715), de
fecha 7 de septiembre de 2009.

Todas estas escrituras fueron otorgadas en la 21* Notaria de Santiago de don Raul Ivan
Perry Pefaur.

&

Alvaro Feller
Gerente General

Isidora Goyenechea 3621, Piso 11 - Las Condes, Santiago - Chile / Tel (562) 757-0400 - Fax (562) 757-0401
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En Santiago, a 12 de junio de 2009, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que, en el contexto de la clasificacién de riesgo de los titulos de deuda de
securitizacién del Vigésimo Patrimonio Separado de BCI Securitizadora S.A., evalud
que Caja de Compensacién de Asignacion Familiar 18 de Septiembre, es la entidad
que origina y administra permanentemente los flujos de pagos.

La Clasificacién asignada a Caja de Compensacién de Asignacién Familiar 18 de
Septiembre, en su calidad de originador y administrador de activos, es
“Satisfactorio™.

Esta clasificacién se realizé sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora.

Alvaro Feller
Gerente General

Isidora Goyenechea 3621, Piso 11 - Las Condes, Santiago - Chile / Tel (562) 757-0400 - Fax (562) 757-0401
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Antecedentes Generales

Originador/Vendedor: Caja de
Compensacion de Asignacion Familiar
18 de Septiembre.

Administrador Primario: Caja de
Compensacion de Asignacion Familiar
18 de Septiembre.

Administrador Maestro: Acfin S.A.
Banco Custodio: Banco BCI.

Banco Pagador: Banco BCI.
Securitizadora: BC| Securitizadora S. A.
Representante Tenedores de Bonos:
Banco de Chile.

Tasa de Interés:

Serie A: 6,0% anual.

Serie C: 0,0% anual.

Fecha Vencimiento Legal:

Serie A: 29 cuotas trimestrales vy
sucesivas a partir del 1 de diciembre de
2009, con 14 trimestres de gracia para
el capital y vencimiento el 1 de
diciembre de 2016.

Serie C: 1 cuota, el 1 de marzo de 2017.

Fundamentos de la Clasificacion

Fitch Ratings ha clasificado el Vigésimo Patrimonio Separado de BCl Securitizadora S.A.,
cuyo activo de respaldo estd compuesto por Créditos Sociales (derechos sobre las
solicitudes de Crédito Social y Pagarés de estos Ultimos, incluyéndose para estos
efectos los abonos, cuotas y demas pagos que se reciban), todos los cuales han sido
originados por la Caja de Compensacion de Asignacion Familiar 18 de Septiembre (en
adelante “La Caja”) y que seran cedidos y transferidos a favor del PS-20. Los bonos
respaldados por esta clase de activos correspondientes a la Serie A (Preferente), por un
monto de $34.500 millones y a la Serie C (Subordinada), por un monto de $10.500
millones, fueron clasificados en categorias ‘AA (cl)’ para la Serie Preferente y ‘C (cl)’
para la Serie Subordinada, respectivamente. Adicionalmente, a la Serie A se le asigno
Outlook Estable.

La clasificacion de la Serie A se fundamenta en la calidad de los activos de respaldo, su
nivel de sobrecolateral de 23,3%, la consistencia de las politicas de originacion por
parte de La Caja, la capacidad de La Caja aprobado satisfactoriamente como
Administrador Primario de llevar a cabo el proceso de cobranza, la estructura de
recoleccion de las cuotas de los créditos, la cual se realiza por sistema de descuento
por planilla. y la solida estructuracion financiera, legal y de flujo de caja de la
transaccion desarrollada por BCl Securitizadora S.A., que permite cumplir sus
obligaciones en tiempo y forma.

El analisis de estrés considera diversos aspectos cualitativos tales como; el analisis de
las politicas de originacion y cobranzas de “La Caja”, el mercado en el que opera,
especialmente en la forma de recolectar las cuotas de los créditos. A estos factores se
le agregan los aspectos cuantitativos tales como; la evolucion historica de las pérdidas
y el momento en que estas ocurren, el importante nivel de recupero y su timing, el
analisis de la morosidad, prepagos, la calidad crediticia del deudor, etc. De esta
manera, se estresa simultaneamente, los default brutos, la tasa de pago mensual, el
plazo remanente, la tasa de rendimiento y el nimero de clientes sobre los supuestos
definidos en el escenario base. Asimismo, debido a que los costos (excluyendo los
intereses de los bonos) se encuentran denominados en UF y los titulos de deuda en
pesos, se realizé un analisis de estrés que considera escenarios inflacionarios.

Es importante destacar que si bien en este tipo de estructura, Fitch Ratings evalla los
procesos de originacion y administracion de los activos de respaldo, la clasificacion de
esta estructura no se ve afectada por la clasificacion de solvencia del originador. Lo
anterior, debido a que ante un evento de default del originador se activa un gatillo de
amortizacion acelerada, el cual permitiria hacer frente a las obligaciones de la Serie A
en tiempo y forma.

La Serie A esta estructurada con un periodo de revolving, seguido de una amortizacion
controlada de acuerdo a la tabla de desarrollo. La Serie C sera cancelada una vez que
la Serie A se pague totalmente. La Serie A devengara intereses trimestrales a una tasa
nominal anual equivalente a 6,0%, a partir del 1° de septiembre de 2009, mientras que
la Serie C no devengara intereses. La fecha legal de término de la Serie A serd el 1° de
diciembre de 2016, mientras para la Serie C el 1° de marzo de 2017.

www.fitchratings.com

Septiembre, 2009
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Caracteristicas del Colateral

La cartera de créditos que formara parte del PS-20 ha sido originada por “La Caja”. A
la fecha de corte, el valor par de cartera alcanza a $45.000 millones de capital,
correspondiente a aproximadamente 97.826 créditos sociales. El monto promedio
simple del capital insoluto del crédito alcanza aproximadamente a $ 460.000. El plazo
remanente promedio ponderado de pago de la cartera alcanza a 34 meses, incluyendo
creditos de deudores activos (trabajadores) y de deudores pasivos (pensionados). La
tasa de interés promedio de originacion de la cartera actual alcanza a 2,2% mensual.

Los requisitos que deben cumplir los créditos seleccionados que integraran el
Patrimonio Separado son los siguientes:

Caracteristicas del Deudor Activo (Trabajadores)
* Contrato de Trabajo Vigente.

Caracteristicas de la Empresa empleadora del Deudor Activo
* Antigliedad: Minimo de 12 meses de afiliacion a La Caja.

* Antecedentes Comerciales: Sin registro de protestos vigentes en DICOM, segun
evaluacion de crédito.

Mora Vigente

* Prelacion de eleccion de créditos de afiliados, tanto activos como pasivos, siempre
debera dar primera opcién a créditos sin mora, y al agotar estos Ultimos en la
cartera de La Caja se ira avanzando en la eligibilidad hasta llegar a un tope
maximo de 60 dias de mora.

Mora Historica
e Menor o igual a 120 dias en los Gltimos 12 meses.

Caracteristicas del Deudor Pasivo (Pensionados)
e Antigliedad: Minimo de 3 meses.

Caracteristicas de la Deuda
¢ Originador: CCAF 18 de Septiembre.

* Moneda: Pesos.
* Plazo Maximo: 84 meses para el Afiliado Activo.

: 84 meses para el Afiliado Pasivo.

Caracteristicas de la Cartera

Monto Cartera (Saldo Insoluto): MMS 45.000
N° Créditos Sociales: 97.826
Deuda Promedio Simple por Cliente: 460.000
Plazo Promedio Créditos: 34 meses
Originador: CCAF 18 de Septiembre
Administrador Primario: CCAF 18 de Septiembre
Tasa Descuento Compra 16%
% Maximo de Afiliados Activos 2/3
2 Vigésimo Patrimonio Separado BCl Securitizadora Septiembre, 2009
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Analisis de Estrés

Analisis de Perdidas
El principal riesgo crediticio asociado a la transaccion deriva del riesgo de la
incobrabilidad de los activos que conforman el Patrimonio Separado.

La informacién proporcionada para la evaluacion de las pérdidas brutas de la cartera,
incluyen informacion histdrica de la cartera de La Caja, en camadas mensuales desde
su originacion. Se analizaron cortes a 90, 120, 180, 270 y 360 dias de mora, para buscar
el mejor estimador de la pérdida bruta, debido a los importantes recuperos que se
observan, obteniéndose como estimativo de pérdidas los 180 dias de mora.

Para derivar la pérdida bruta en un escenario base, Fitch analizo las estadisticas
mencionadas anteriormente. La curva de pérdidas brutas fue calculada y utilizada para
proyectar las pérdidas de las camadas con menos historia a través de un proceso de
extrapolacion. De esta manera, y tal como se puede observar en los siguientes graficos
se estimo un nivel de pérdidas brutas base de un 7,3% para la cartera total, asumiendo
que los afiliados activos pueden representar como maximo 2/3 de la cartera.

Default Bruto Extrapolado - Moras 180+ Afiliados Activos

{%)

12

10 +

1 & 11 16 ral 26 3 36 41
Fuente: CCAF 18 de Septiembre, Acfin 5.A., BOl Securitizadora S.A.

Default Bruto Extrapolado - Moras 180+ Afiliados Pasivos

P

1 6 1" 16 n i 3 36 41

Fuente: CCAF 18 de Septiembre, Acfin S.A., BCI Securitizadora 5.4,
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Morosidad

Fitch Ratings evalud adicionalmente la morosidad de la cartera total para determinar
qué porcentaje sobre el monto de la cartera total no es recibido producto de la mora
(limpio del efecto de recupero). Asimismo, la morosidad segun Fitch Ratings es un buen
indicador de la frecuencia de default para las carteras a securitizar.

El analisis de la morosidad de la cartera indica que se encuentra en niveles razonables
para la clase de activo. Los efectos de la morosidad en la liquidez de la transaccion
fueron incorporados al modelo de flujo de caja y estresados al mismo nivel que las
pérdidas. Esto Ultimo debido a que la mora es un buen indicador de las pérdidas, ya
que en un escenario de estrés se espera que los niveles de morosidad se incrementen
en forma proporcional a las pérdidas.

Analisis de Flujo de Caja

Fitch Ratings a través del modelo de flujo de caja, cuantifica el nivel de mejora
crediticia que es capaz de sostener la emision ante escenarios de estrés sobre las
principales variables de comportamiento, tales como; default bruto, prepagos,
rendimiento de la cartera, plazo remanente y morosidad.

Como se menciond anteriomente, las pérdidas brutas asumidas en el escenario base
alcanzaron a 7,3% para la cartera total. Una vez que el escenario base de pérdidas para
la cartera se establece, los valores obtenidos son ponderados aplicando los multiplos
correspondientes a la categoria de riesgo que se desea alcanzar. Para el caso del
escenario de estrés ‘AA (cl)’, se aplico un factor de 4x sobre el nivel de pérdidas brutas
del escenario base, lo que determind un nivel de pérdidas brutas estresado de 29,2%.

Las pérdidas son distribuidas a lo largo de la vida de la transaccion tomando en cuenta
la evolucion historica de la velocidad de las pérdidas. En ciertos casos, cuando no se
cuenta con informacion suficiente, o cuando la volatilidad del momento en el cual
ocurren las pérdidas es elevada, la estimacion se realiza tomando como referencia el
criterio utilizade en transacciones que exhiben caracteristicas similares. De la
evidencia empirica se desprende que mas del 60% de las pérdidas ocurren en los
primeros 18 meses a partir de la fecha de originacion. El timing asumido se desprendio
del proceso de extrapolacion de las pérdidas brutas.

La morosidad es estresada a efectos de determinar la proporcion del monto total de los
intereses que devengan los pagarés que a fin de cuentas llega al Patrimonio Separado.
El estrés aplicado a la morosidad permite capturar el efecto de la pérdida e incluirlo en
los requerimientos de mejoras crediticias.

El prepago voluntario (ya sea parcial o total) de los créditos afecta el flujo de caja
disponible reduciendo la duracidn de los instrumentos y el exceso de spread disponible
para cubrir las pérdidas. Fitch Ratings examind el nivel de prepagos historicos de La
Caja, el plazo de originacion y la tasa de originacion, para poder determinar la
probabilidad de que los créditos sean pagados voluntariamente en forma anticipada. El
modelo de Fitch Ratings utiliza en este caso una tasa de prepago constante (CPR), la
cual se calcula como el monto de prepago mensual sobre el saldo insoluto de la cartera,
el cual es anualizado. Sin embargo, para efectos de la transaccion, esta variable esta
totalmente cubierta, debido a que la transaccion soporta niveles de prepago que van
desde un 0% hasta un 100%.

Resultado Escenario de Estrés
El nivel de hard credit enhancement para cubrir las pérdidas proviene del nivel de
sobrecolateral de 23,3% (medido como (1- Yalor Par Serie A/Valor Par Cartera Actual)).
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A esto hay que agregar los fondos liquidos y el soft credit enhancement de la estructura,
el cual esta dado por el exceso de spread disponible (diferencial de tasa entre activo y
pasivo, descontado de los gastos de la estructura).

Escenarios Estrés Serie A
AA (cl)'
Escenario
Variables Base Estrés Resultado Timing
Tasa Default Total 7,3% 4x 29,2% Aumenta Overnight
Plazo Remanente (Meses) 34 48 Aumenta Overnight
Tasa Rendimiento Mensual 2,2% 40% 1,32% Disminuye Overnight
Inflacion (Anualizada) 5,0% 10,0% Aumenta Overnight

Emisién y Estructura de la Transaccién

Caracteristicas de la Emision

La Serie A por un monto de $34.500 millones, esta compuesta por 6.900 titulos de un
valor nominal de $5 millones cada uno. Por su parte, la Serie C Subordinada por un
monto de $10.500 millones, esta compuesta por 2.100 titulos del mismo monto. La tasa
de interés anual efectiva, base 360 dias, para la Serie A es de 6,0%, mientras que la
Serie C Subordinada no devenga intereses.

La amortizacion de la Serie A en base a la “fecha de vencimiento legal” se realizara en
15 cuotas trimestrales y sucesivas a partir del 1 de junio de 2013, incluyendo capital e
intereses, hasta el 1 de diciembre de 2016. Por su parte, la amortizacion de la Serie C
Subordinada se realizara en un solo cupon, el 1 de marzo de 2017, una vez cancelada
completamente la Serie A.

Descripcion de la Estructura Propuesta

La estructura propuesta contempla un periodo de revolving, debido a que el plazo
promedio de la cartera es inferior al plazo de la emision. Durante este periodo la
recaudacion se destinard a la compra de los nuevos saldos generados por pagarés
cedidos. Todas las compras por parte del PS se efectuaran a una tasa de descuento del
16% nominal anual.

Prepago Anticipado de la Serie A

El periodo de revolving se prolongara por 14 trimestres sucesivos, y de no haber
iniciado el prepago anticipado de la Serie A antes del 1 de junio de 2013 el emisor
debera prepagar parcialmente y en forma anticipada a prorrata los titulos de la Serie A
el 1 de junio de 2013, el 1 de septiembre de 2013, el 1 de diciembre de 2013, el 1 de
marzo de 2014, el 1 de junio de 2014, el 1 de septiembre de 2014, el 1 de diciembre de
2014 y el 1 de marzo de 2015,equivalente en cada oportunidad a un monto de
MMS 4.312,5 mas sus respectivos intereses devengados hasta la fecha de prepago
respectiva.

Este prepago sera realizado en la medida que la suma de los recursos existentes en el
Fondo de Prepago Anticipado de la Serie A y en el Fondo de Pago de Intereses y Capital,
sea suficiente para dichos prepagos, con la restriccion en el evento de prepagos
parciales de dejar como remanente en dichos fondos, recursos suficientes para el pago
del proximo cupon respectivo de la Tabla de Desarrollo resultante de la modificacion
producida por el evento de dicho prepago.

Finalmente, en cualquier momento a partir del 1 de junio de 2013 se prepagara
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anticipadamente la totalidad de los titulos de la Serie A, en la medida que la suma del
Fondo de Pago de Intereses y Capital, del Fondo de Prepago Extraordinario de la Serie
A, del Fondo de Liquidez en el caso de no estar constituido este Ultimo por una boleta
de garantia, y los Ingresos Netos de Caja acumulados existentes en el Patrimonio
Separado, acumule un monto minimo equivalente al saldo insoluto de los titulos de la
Serie A, incluidos los intereses devengados hasta la fecha del prepago.

Prepago Acelerado de la Serie A
Por otra parte, la estructura contempla un evento de prepago acelerado de la Serie A si
ocurre cualquiera de los siguientes eventos denominados “Triggers de Aceleracion™:

* Cuando durante dos meses seguidos el promedio movil trimestral del valor en
cartera mas el saldo insoluto de los créditos cedidos en la primera casion del mesde
calculo, sea inferior a 1,304x el saldo insoluto de los titulos de la Serie A.

* Cuando durante dos meses seguidos el promedio movil trimestral de la razon
Cartera con tres cuotas en mora, sobre la Cartera, sea superior a 0,05.

* Sise produce la intervencion de la CCAF 18 de Septiembre, su disolucion o en caso
de quiebra o insolvencia de la misma, o de sus continuadores o sucesores legales.

* Cuando durante dos meses seguidos el promedio movil trimestral de la Tasa de
Pago Mensual de la cartera cae bajo 4,0%.

* Si los activos que integran el Patrimonio Separado se viesen afectados fisica,
juridica o tributariamente, o por decisiones de la autoridad, comprometiendo su
funcion y que por lo tanto no se pueda proceder al pago del proximo vencimiento
de intereses o capital.

¢ Si por cualquier causa cambia el Administrador de los créditos sin consentimiento
del emisor, o si el administrador de los créditos no deposita en la cuenta corriente
la remesa dentro del plazo establecido, o si se da término al Contrato de
Administracion por incumplimiento por parte del Administrador.

¢ Cuando durante dos meses seguidos el plazo promedio remanente de la cartera,
ponderado por los capitales insolutos de los créditos, sea superior a 48 meses.

* En caso que la modalidad de recaudacion actual de los Créditos, es decir el
descuento por planilla de sueldos o pensiones, sea eliminada impidiendo que las
entidades recaudadoras retengan del sueldo o de las pensiones de los deudores, las
cuotas o pagos de los Créditos.

Al ocurrir cualquiera de dichos eventos se convocara a la Junta de Tenedores de Bonos
para que ésta apruebe el pago acelerado de la Serie A.

Fondos y Prepagos Parciales Serie C Subordinada
La emision cuenta con tres fondos que se describen a continuacion:

1. Fondo de Liquidez: equivalente a $5.400 millones, que sera utilizado para permitir
la continuidad operacional del patrimonio separado ante eventuales contingencias.
En caso de utilizarse se repondra con recursos provenientes de las remesas futuras.

2. Fondo de Pago Capital e Intereses: equivalente a $506.246.100 los que cubririan un
vencimiento de intereses de acuerdo a la tabla de desarrollo de la Serie A.
Asimismo, este fondo ira provisionando las remesas desde la fecha de colocacion en
forma mensual, a razon de un tercio del proximo vencimiento de acuerdo a la tabla
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de desarrollo de la Serie A.

Fondo de Prepago Extraordinario de la Serie A: Este fondo se formara a partir de la
ocurrencia del primero de los siguientes acontecimientos:

a.

A contar del 1 marzo de 2013. En este caso el fondo se acumulara segun el
siguiente detalle: desde marzo hasta mayo de 2013 ambos meses inclusive,
en forma mensual con un monto de $730.250.000. Desde junio hasta agosto
del ano 2013 ambos meses inclusive, en forma mensual con un monto de
$711.626.900. Desde septiembre hasta noviembre de 2013 ambos meses
inclusive, en forma mensual con un monto de 5$766.953.400. Desde
diciembre de 2013 hasta febrero de 2014 ambos meses inclusive, en forma
mensual con un monto de $831.606.400. Desde marzo hasta mayo de 2014
ambos meses inclusive, en forma mensual con un monto de $908.161.900.
Desde junio hasta agosto de 2014 ambos meses inclusive, en forma mensual
con un monto de $1.000.242.400. Desde septiembre hasta noviembre de
2014 ambos meses inclusive, en forma mensual con un monto de
$1.113.103.400. Desde diciembre de 2014 hasta febrero de 2015 ambos
meses inclusive, en forma mensual con un monto de $1.085.924.300.

Ante la ocurrencia de cualquiera de los Trigger. En este caso el fondo se
formara con: i) los montos existentes en el Fondo de Liquidez y en el Fondo
de Capital e Intereses, los que a partir de ese evento dejaran de
acumularse; ii) el cien por ciento de los ingresos netos de caja disponibles.

Las politicas de inversion de excedentes se encuentran establecidas en el contrato de
emision y fueron incorporadas en el analisis de flujo de caja de la transaccion.

Con respecto al prepago anticipado de la Serie C Subordinada, ésta podra ser
prepagada anticipadamente en forma parcial hasta el 1 de marzo de 2013, y sélo en el
caso que ningin evento de aceleracion se haya producido. El monto maximo
acumulativo total de prepagos no podra sobrepasar la suma de $10.000 millones.

Caracteristicas de la Transaccion

Serie A Serie C
Monto (MMS ) 34.500 10.500
Tipo de Oferta Pablica Privada
Tasa Cupon Anual (%) 6,0 0,0
Frecuencia Pago Intereses Trimestral -
Primer Pago 01/12/2009 01/03/2017
Credit Enhancement (%) 23,3 -
Método de Pago Principal Amort. Controlada Bullet
Periodo de Amort. Controlada 15 trimestres 8
Revolving Programado 14 trimestres .
Fecha de Vencimiento Legal 01/12/2016 01/03/2017
Ratings CAA (cl)’ ‘C (cl)’
Servicer CCAF 18 de Septiembre
Master Servicer Acfin S.A.
Back-Up Servicer BCI
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Originador

La Caja es creada mediante decreto Social del Ministerio de Trabajo y Prevision Social
el 29 de Junio de 1969, como iniciativa de la Sociedad de Fomento Fabril (SOFOFA) para
administrar las prestaciones sociales de obreros de las asociaciones gremiales. En enero
2001, La Caja absorbe a la CCAF Javiera Carrera, entidad que se encontraba en
situacion de insolvencia. Esto produjo un deterioro importante en el perfil financiero de
la entidad, el que fue mejorando en la medida que se limpiaba la cartera y liquidaban
las deudas pendientes.

A diciembre de 2008, La Caja administra prestaciones sociales, prestaciones
complementarias y facilita un régimen de crédito social para trabajadores de empresas
afiliadas y pensionados afiliados, a través de una red de 37 agencias (cuenta con 6
centros deportivos y 4 centros vacacionales) y una dotacion de 950 empleados.

Ademas, a diciembre de 2008 La Caja ocupaba el 3er lugar en el sistema de cajas en
términos de empresas afiliadas. Cuenta ademas con 424.318 cotizantes y 137.607
pensionados afiliados. Mantiene colocaciones de crédito social por $146.453 millones,
ubicandose en el cuarto lugar del sistema de cajas. Su participacion de mercado,
considerando el total de colocaciones de consumo bancarias, incluyendo Coopeuch y las
colocaciones del sistema de CCAF, alcanza a 1,2% a diciembre de 2008.

La empresa ha definido como estrategia de largo plazo el focalizar sus esfuerzos
comerciales para mantener su participacion de mercado en pensionados y potenciar el
segmento de empresas de tamafo mediano y pequeno, donde la penetracion de
créditos aln tiene espacio para crecer. Los segmentos de empresas del estado también
estan dentro de la estrategia, si bien la entidad reconoce la menor capacidad para la
oferta de servicios a este segmento y por lo tanto el menor atractivo para ellos de
asociarse a La Caja.

La Direccion Superior de la entidad es ejercida por un directorio compuesto por 6
miembros, donde 3 de ellos corresponden a representantes de las empresas afiliadas y 3
a representantes de los empleados afiliados. Los mecanismos de eleccion de éstos son
detallados en los estatutos de la entidad y la postulacion para el cargo es abierta a
todas las empresas y empleados afiliados a La Caja.

La administracion de la entidad estd dividida en 4 gerencias que dependen
directamente del Gerente General: (i) La gerencia de administracion y finanzas, que
supervisa las areas de contabilidad, y cobranza prejudicial y judicial, (ii) La gerencia de
operaciones, que maneja la recaudacion electronica, y los servicios de subsidios,
cotizaciones y crédito social, (iii) La gerencia comercial, que supervisa el area
comercial tanto de incorporacion como de mantencion de afiliados, (iv) La gerencia de
informatica. Ademas reportan directamente a la Gerencia General las areas de recursos
humanos, riesgos, estudios, auditoria, ademas de la fiscalia.

Politicas de Originacion

La administracion del riesgo de originacion de crédito se basa en una estratificacion de
las empresas afiliadas, asi como también una aprobacion caso a caso de las operaciones.
La generacion de créditos se hace en forma descentralizada con el apoyo de sistemas
de evaluacion de factores, de acuerdo a pautas de aprobacion preestablecidas.

El factor determinante en el monto de crédito a autorizar corresponde a la
remuneracion o pension liquida del solicitante, donde el servicio del crédito no puede
superar el 25% de la remuneracion o pension liquida mensual, existiendo sin embargo
excepciones que corresponden a casos debidamente calificados donde el Gerente
General es quien autoriza un descuento mayor. Ademas, cada crédito debe respaldarse
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a través de la suscripcion de un pagaré en el caso de los pensionados y en el caso de
trabajadores activos, con la concurrencia de uno o mas avalistas.

El aval debe cumplir con los siguientes requisitos: (i) ser trabajador de una empresa
afiliada a La Caja, (ii) tener una antigliedad no inferior a 6 meses en la entidad
empleadora (iii) acreditar solvencia econdmica. Ademas, los créditos pueden ser
avalados por la empresa empleadora, adjuntando con ello un pagaré firmado por el
representante legal debidamente autorizado para tal efecto.

Los montos de crédito en ningun caso podran exceder los $10.000.000 y en términos de
plazos, se otorgan por un plazo minimo de 6 y un maximo de 60 meses, solo en
situaciones especiales y autorizados por el comité, el plazo puede llegar a 84 meses. A
diciembre del 2008 el plazo promedio de créditos en stock correspondia a 49 meses
para pensionados y 27 meses para los trabajadores.

Las solicitudes de crédito estan sujetas a 3 instancias segln el monto solicitado. Cada
solicitud es recibida por el funcionario administrativo correspondiente, en forma
directa por el afiliado en dependencias de La Caja o a través del empleador
(Departamento de Bienestar o Recursos Humanos). Si la solicitud es inferior a
$1.000.000, y cumple con los requerimientos basicos, se cursa el crédito
automaticamente. Montos entre $1.000.000 y $4.000.000 son aprobados por la Jefatura
de Crédito Social o Agente correspondiente de acuerdo a la procedencia de la solicitud.
Créditos superiores a $4.000.000 son revisados por la Jefatura de Crédito Social quien
luego los presenta a la Gerencia de Operaciones, que revisa, autoriza o rechaza.

En términos de riesgo de crédito asociado a la empresa a la cual pertenece el afiliado,
y dada la posibilidad de ésta de concurrir como aval del crédito, La Caja realiza un
proceso de estratificacion de éstas. Cabe senalar que, luego de la absorcion de la ex
Caja Javiera Carrera, se encuentran vigentes y en funcionamiento dos sistemas
paralelos. La estratificacion de La Caja surge de la evaluacion de seis factores: renta
promedio, situacion contractual, rotacion de personal, calidad de la empresa, situacion
previsional y estado de morosidad individual.

Ademas se han incorporado factores adicionales con el objeto de disminuir ain mas el
riesgo en el otorgamiento: numero de trabajadores, DICOM solicitante/aval, revision de
los antecedentes comerciales y laborales de la empresa, mayores montos de crédito
otorgados y representantes legales. A partir de estos factores se califica las empresas
en 5 tramos donde cada uno esta sujeto a distintas condiciones para el otorgamiento de
créditos. Tipo A: crédito sin aval, Tipo B: crédito segln reglamento Tipo C: crédito con
verificacion domiciliaria, Tipo D: crédito con documento en garantia, Tipo E: no sujeta
a crédito. Cabe sefalar que la clasificacion tipo A se utiliza en aquellas situaciones en
que la empresa solicita una condicion especial de otorgamiento.

Administraciéon Primaria
La administracion primaria de los créditos que formaran el activo del patrimonio
separado sera llevada a cabo por La Caja, empresa que se ha desempeiado

satisfactoriamente en el cumplimiento de sus funciones, en el Patrimonio Separado
emitido anteriormente.

Cobranza.

El afio 2007 La Caja realizo una reestructuracion del area de cobranza, traspasando la
dependencia de la cobranza judicial desde Fiscalia a la Gerencia de Administracion y
Finanzas, quedando de esta manera la cobranza prejudicial y judicial bajo la misma
administracion, con el objetivo de darle una mayor continuidad al proceso.
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Las actividades de cobranza comienzan con el informe de morosidad generado por la
Unidad de Crédito Social (perteneciente a la Gerencia de Operaciones), el cual es
traspasado en forma automatica a la Unidad de Cobranza. Luego de recibir los informes
de recaudacion, con el detalle de las planillas pagadas por cada empresa y realizar el
calce de los pagos individuales de cada deudor con el monto total enterado por la
empresa, todo pago que se encuentre moroso es procesado por la Unidad de Cobranza
para su tramitacion.

Las actividades se inician el primer dia de vencimiento de la cuota impaga (estado de
morosidad) con actividades de control de la mora (verificacion domiciliaria y confeccion
de bitacora de cobranza). Luego el jefe de la unidad de cobranza realiza la distribucion
del listado de morosidad entre el personal administrativo de la Unidad y las 5 empresas
externas contratadas por La Caja para la realizacion de labores de cobranza. Durante la
cobranza prejudicial se realizan labores de cobranza telefonica, tanto a la empresa
como al deudor (dependiendo de la naturaleza de la mora) ademas de cobranza en
terreno. Finalmente se realizan informes de cobranza y morosidades, los cuales son
evaluados junto a las empresas de cobranza externa, para la implementacion de nuevos
procedimientos.

A partir de la segunda cuota morosa, el afiliado es enviado a DICOM para su publicacion
como moroso de La Caja. Ademas, toda empresa que presente la plantilla morosa
sistematicamente es blogqueada en el sistema de crédito, de manera que no pueden
otorgarles nuevos créditos a sus trabajadores hasta que regularicen su situacion.

Luego de que los créditos morosos han permanecido por 6 meses en la cobranza
prejudicial, se inicia el proceso judicial, la cual se realiza sobre créditos morosos
mayores a $200.000. Durante este periodo se envian cartas judiciales y se trata de
llegar a un acuerdo extra judicial con el deudor (repactacion u otros métodos de pago),
si esto no se logra, entonces se pasa definitivamente a la cobranza judicial, la cual
intentara recuperar el dinero mediante un juicio.

El drea de cobranza judicial estd compuesta por tres abogados internos y cuatro
procuradores, quienes realizan las gestiones judiciales dentro de la Region
Metropolitana y se encargan de recibir los estados de las causas gestionadas en regiones
a través de los abogados externos. Las cuentas son asignadas a los abogados externos,
dependiendo de los avances que éstos hayan presentado histéricamente, para asi
fomentar la competencia entre éstos.

Las gestiones de las empresas de cobranza externa, son controladas por medio de
informes y seguimientos historicos, los cuales son ingresados al sistema de La Caja,
controlando de esta manera las distintas actividades realizadas y la etapa en que se
encuentran,

La Caja cuenta con un plan de contingencia de cobranza, es decir en el caso que se
caigan los sistemas, son capaces de forma manual de realizar el seguimiento de la
cobranza de la mora. Todas las agencias a nivel de pais estan conectadas en linea, lo
cual es importante para el monitoreo y la gestion del proceso de cobranza.

Los niveles de recupero de La Caja durante el proceso prejudicial de cobranza son
bastante altos. La recuperacion promedio del total a recaudar se encuentra en torno al
95% en los seis meses siguientes desde la fecha de vencimiento del pago.

También es importante mencionar que a para diciembre de 2008, en promedio el 1,09%
de la recaudacion del crédito social corresponde a créditos que han debido recurrir al
seguro de desgravame, es decir dineros que son integrados a La Caja directamente

10 Vigésimo Patrimonio Separado BCl Securitizadora Septiembre, 2009

128




BCI Securitizadora S.A.

FitchRatings Structured Finance

KNOW YOUR RISK

desde las compaiiias de seguro.

Con respecto a las actividades de administracion de la cartera realizadas por La Caja,
Fitch encuentra adecuados los procedimientos y la estructura del actual sistema de
Administracion de Cartera, el cual permite, registrar las actividades de cobranza y
generar informes de seguimientos historicos, controlando las distintas actividades
realizadas.

Facturacion y Procesamiento de Pagos.

Durante los Ultimos afios La Caja ha perfeccionado la facturacion y el procesamiento de
pagos, aumentando la red de centros de pagos disponibles, ademas de realizar cerca
del 60% de las recaudaciones por medio electrénico y el 40% por medio de caja, esta
ultima hace algunos aios atras representaba el 75% de las recaudaciones. Ademas se ha
dado un mayor hincapié al uso de la banca electrénica.

El aumento de las recaudaciones y pagos realizados por medio electrénico, han
permitido optimizar los procesos, ya que anteriormente las recaudaciones se
encontraban limitadas solo a algunos dias del mes, durante los cuales, gran parte de los
esfuerzos administrativos de las agencias se encontraban centrados en los procesos de
pago y en el apoyo a las caja. En la actualidad las conciliaciones pueden ser realizadas
con una mayor rapidez y exactitud, mediante la gestion y control de recaudaciones y
pagarés efectuados directamente por Tesoreria.

Administracion Maestra y Coordinacion General de la
Administracion

La Administracion Maestra esta a cargo de ACFIN S.A., que tendra que validar y
controlar la informacion sobre los créditos traspasados al Patrimonio Separado,
realizando periodicamente cuadraturas a nivel de saldos de los créditos segun se indica
en el procedimiento descrito en el anexo 2 del contrato de administracion.

BCl Securitizadora S.A., como Coordinador General de la Administracion, administrara
los excedentes de los fondos acumulados para pagos extraordinarios, y en general,
llevara a cabo la administracion de los titulos de deuda de securitizacion mientras
existan obligaciones pendientes de vencimiento. En general debera velar por el estricto
cumplimiento de las obligaciones asumidas por el administrador, en virtud de los
contratos de administracion, ejerciendo las acciones judiciales y extrajudiciales
necesarias para el cumplimiento o terminacion de dichos contratos de administracion y
cobro de las indemnizaciones de perjuicios.
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Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202

Las Condes - Santiago, Chile

T 562 499 3300

F 562 499 3301

www.fitchratings.cl

Santiago, 08 de septiembre de 2009

Sefior

Gerardo Spoerer
Gerente General

BCI Securitizadora S.A.
Magdalena 140, piso 7
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que se tomd conocimiento de las modificaciones introducidas a la Escritura
Publica Especifica de los bonos securitizados correspondiente al 20° Patrimonio Separado de BCI
Securitizadora S.A., (Escritura Publica General, Repertorio N°® 21.020 y Escritura Plblica Especifica,
Repertorio N©21.021, ambas de fecha 08 de junio de 2009; Escritura PUblica General Modificatoria,
Repertorio N© 28.518 y de Escritura Pdblica Especifica Modificatoria, Repertorio N° 28,519, ambas de
fecha 30 de julio de 2009) a través de la Escritura Piblica Especifica, Repertorio N© 33.715 de fecha 07 de
septiembre de 2009, todas de la Notaria de don Ralil Ivan Perry Pefaur.

Dado lo anterior, Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., mantiene la clasificacién, en escala nacional, de
la siguiente forma:

209 Patrimonio Separado Serie A “AA(cl) Outlook Estable
Serie C c(dly

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

JORGE G COSTABAL
Presidente
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Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202

Las Condes - Santiago, Chile

T 562 499 3300

F 562 499 3301

www.fitchratings.cl

Santiago, 11 de junio de 2009

Sefior

Gerardo Spoerer
Gerente General

BCI Securitizadora S.A.
Magdalena 140, Piso 7
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que en acuerdo adoptado por Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., con
fecha 11 de junio de 2009, ha clasificado satisfactoriamente a la Caja de Compensacidn y Asignacion
Familiar 18 de Septiembre S.A., como administrador primario del 20° Patrimonio Separado de BCI

Securitizadora S.A..

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

JORGE GON COSTABAL
Presidente

flh
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El presente documento informativo ha sido preparado por BCI Securitizadora S.A. sélo con el objeto de entregar
antecedentes de cardcter general acerca de la vigésima emision de titulos securitizados, y por lo tanto, no tiene por
finalidad formar parte de la informacion que se utilice en la evaluacion y decision de inversion en dichos titulos. En
consecuencia, BCI Securitizadora S.A., se exime de toda responsabilidad respecto al contenido de éste documento y
eventuales decisiones que terceros pudiesen tomar en base a éste.

El prospecto de la emision, exigido por la norma de Cardcter General N°214 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, se encuentra inscrito bajo el numero 612 de fecha 17 de septiembre de 2009, ante la misma Superintendencia.
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