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1.- IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD 
 
Bci Securitizadora S.A., tiene su domicilio en calle Magdalena 140, Piso 7, Las Condes, Santiago. 
 
Es una sociedad anónima especial, de giro exclusivo, y su Rol Unico Tributario es 96.948.880-9, 
constituida, según consta en escritura pública de fecha 1 de Marzo de 2001, en la Notaria de don 
Alberto Mozó Aguilar. 
 
El objeto de la sociedad es la adquisición de créditos a que se refiere el artículo 135 de la Ley 
18.045 o las normas que la sustituyan, reemplacen o complementen, y la emisión de títulos de 
deuda, de corto o largo plazo, originando cada emisión la formación de patrimonios separados del 
patrimonio común de la emisora, la cual se encuentra bajo la fiscalización de la Superintendencia 
de Valores y Seguros. 
 
La autorización de existencia y aprobación de los estatutos por parte de la Superintendencia de 
Valores y Seguros consta en resolución exenta número 094 de fecha 28 de Marzo de 2001. 
 
La sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y 
Seguros, bajo el número 740, de fecha 18 de Junio de 2001. 
  
Teléfono : 540-5255 
Fax  : 692-7439  
Email  : bcisecu@bci.cl 
Sitio Web : www.bci.cl 
 
 
2.- PROPIEDAD Y CONTROL DE LA ENTIDAD 
 
Accionistas       N° Acciones Porcentaje 
 
Banco de Crédito e Inversiones  999       99,9% 
Empresas Juan Yarur S.A.C.      1        0,1% 
              ____                ______ 
              1000      100%  
 
 
3.- ADMINISTRACION Y PERSONAL 
 
Directorio: 
 
Eugenio Von Chrismar Carvajal 
Presidente 
 
Alejandro Alarcón Perez 
Fernando Carmash Cassis 
Francisco Cuesta Ezquerra 
Gerardo Spoerer Hurtado 
Directores 
 
Juan Pablo Donoso Cocq 
Gerente 
 
La Sociedad está compuesta por siete trabajadores, cinco ejecutivos (Gerente, Contador General, 
Jefe de Operaciones, 2 Gerentes de Proyectos), una Asistente y un Auxiliar. 



  

4.- REMUNERACIONES 
 
Durante el año 2011, se realizó el pago de dietas por M$ 23.072.-        

 
Durante el año 2011, el Directorio no realizó gastos en asesorías ni de otro tipo. 
 
Las remuneraciones globales durante el año 2011 alcanzaron a M$ 373.073.- 

 
Existe un programa de incentivos sobre la base de cumplimiento de metas que se fijan 
individualmente con cada empleado. 
 
 
5.- ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA ENTIDAD 
 
5.1.- Descripción de la Sociedad y Negocios 
 
BCI Securitizadora S.A. fue constituida con fecha 1 de Marzo de 2001, por escritura pública de la 
Notaria de don Alberto Mozó Aguilar. 

 
La autorización de existencia y aprobación de los estatutos por parte de la Superintendencia de 
Valores y Seguros consta en resolución exenta número 094 de fecha 28 de Marzo de 2001. 

 
La sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y 
Seguros, bajo el número 740, de fecha 18 de Junio de 2001. 
 
No obstante la incertidumbre generada en el mercado tras la situación presentada por Empresas La 
Polar respecto de su cartera de créditos, la actividad comercial de la sociedad continuó enfocada en 
encontrar nuevos sectores de actividad económica para los que la securitización de activos sea un 
medio eficiente para acceder al mercado de capitales.  
 
 
5.2.- Descripción de los Negocios del Año 
 
A comienzos de 2011, se conformó el Patrimonio Separado N° 27 que pasaría a constituir una 
nueva securitización para Empresas La Polar, con la compra de una cartera, por la que se pagó al 
contado la cifra de $23.820.332.552, cuyo activo subyacente está compuesto por créditos 
originados por Inversiones SGC S.A., para sus clientes. 
 
Tras los hechos esenciales publicados por el Directorio de La Polar, a contar del 9 de junio de 2011, 
en este escenario con el acuerdo del directorio, se gestionó un Acuerdo con Empresas La Polar, que 
permitió ampliar el plazo de esta estructura, en orden a facilitar los acuerdos que La Polar estaba 
diseñando con sus acreedores bancarios.  
 
También durante el primer trimestre del año 2011, se concretó la inscripción de la emisión 
correspondiente al Patrimonio Separado N° 26, por $26.000.000.000, respaldado por cuentas por 
cobrar de clientes de Tiendas ABCDIN. 
 
5.3.- Estado de las emisiones vigentes: 
 
El Patrimonio Separado N° 1 (Mutuos Hipotecarios Endosables originados por el ex Banco de A. 
Edwards), mantiene a Diciembre de 2011, Bonos emitidos por un valor nominal vigente de UF 
96.054.- 
 



  

El Patrimonio Separado N° 17 (Créditos Sociales originados por la Caja de Compensación Los 
Héroes, mantiene a Diciembre de 2011, Bonos emitidos por un valor nominal vigente de $ 
38.266.000.000. 
 
El Patrimonio Separado N° 20 (Créditos Sociales originados por la Caja de Compensación Los 18 de 
Septiembre, mantiene a Diciembre de 2011, Bonos emitidos por un valor nominal vigente de $ 
45.000.000.000. 
 
El Patrimonio Separado N° 21 (Derechos de Flujos de pago y Créditos originados por Promotora 
CMR Falabella S.A., mantiene a Diciembre de 2011, Bonos emitidos por un valor nominal vigente de 
$ 115.000.000.000. 
 
El Patrimonio Separado N° 23 (Derechos de Flujos de pago y Créditos originados por Cofisa S.A. e 
Inversiones ABC Ltda., mantiene a Diciembre de 2011, Bonos emitidos por un valor nominal vigente 
de $ 24.000.000.000. 
 
El Patrimonio Separado N° 24 (Derechos de Flujos de pago y Créditos originados por la Copeval 
S.A., mantiene a Diciembre de 2011, Bonos emitidos por un valor nominal vigente de $ 
24.010.000.000. 
 
El Patrimonio Separado N° 25 (Créditos Sociales originados por la Caja de Compensación La 
Araucana, mantiene a Diciembre de 2011, Bonos emitidos por un valor nominal vigente de $ 
40.000.000.000. 
 
Nuestros proveedores de servicios requeridos para el desarrollo de los negocios de securitización 
vigentes, han sido los siguientes: 
 

Función Proveedor Patrimonio Separado

Auditores Externos Pricewaterhouse N°1  N°17  N°20  N°21  N°23  N° 24  N°25

Clasificadores de Riesgo Feller-rate N°1  N°17  N°20  N°21  N°23   N°25
Fitch-Chile N°17  N°20  N°21  N° 24  N°25
Humphreys N°1

ICR N°23  N°24

Representante de los Tenedores de Bonos BBVA Banco BHIF N°1
Banco Santander N°21  N° 23   N°24
Banco de Chile N°17  N°20  N°25

Master Service Acfin S.A. N°1  N°17  N°20  N°21  N°23  N°24  N°25

Administrador Primario Banco de Chile N°1
Promotora CMR Falabella N°21
CCAF 18 de Septiembre N°20

CCAF La Araucana N°25
Copeval S.A. N°24

Link S.A. N°23
CCAF Los Heroes N°17

Banco Pagador Banco de Crédito e Inversiones N°1  N°17  N°20  N°21  N°23  N°24  N°25

Agente Colocador BCI Corredor de Bolsa S.A. N°17  N°20  N°21  N°23  N°24  N°25
Banedwards Corredores de Bolsa S.A. N°1

 
 
 
6.- FACTORES DE RIESGO 
 
La sociedad ha actuado hasta la fecha, como una proveedora de servicios de asesoría en la 
estructuración de bonos securitizados y la consiguiente formación de patrimonios separados, por lo 
cual no existen riesgos explícitos o inherentes a las actividades que desarrolla. 



  

 
Los contratos con originadores y los mandatos respectivos, cubren en forma satisfactoria los riesgos 
inherentes a las transacciones involucradas. 
 
 
7.- POLITICAS DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO 
 
 
Las inversiones realizadas con los recursos administrados en el Patrimonio Separado N° 1, N° 17, 
N°20, N°21, N°23, N°24 y N°25, se realizan de acuerdo a la política de inversiones de los 
respectivos Contratos de Emisión de fechas: 18 de Junio de 2001 (PS1), 19 de julio de 2007 
(PS17), 8 de junio de 2009 (PS20), 7 de agosto de 2008 (PS21), 17 de junio de 2009 (PS23), 17 de 
noviembre de 2009 (PS24), 14 de diciembre de 2009 (PS25).  
 
Por su parte los recursos de la Sociedad, son invertidos en la matriz a corto plazo. 
 
Durante el presente ejercicio, además del capital propio y los ingresos de operación, se utilizó 
financiamiento de la matriz, este último utilizado especialmente para operaciones de compra de 
cartera para el Patrimonio Separado N° 27 en formación. 
 
 
8.- INFORMACION DE FILIALES Y COLIGADAS E INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES 
 
Bci Securitizadora S.A. no tiene filiales ni empresas coligadas. 
 
Bci Securitizadora S.A. no posee inversiones en otras empresas. 
 
 
9.- UTILIDAD DISTRIBUIBLE 
 
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 2011 : $   -62.327.264 
Utilidad Distribuible  2011  : $               0 
 
Utilidad del Ejercicio 2010  : $   421.594.426 
Utilidad Distribuible  2010  : $   421.594.426 
 
La pérdida generada durante este año se produce por la nula generación de nuevos negocios, la 
disminución en los ingresos por administración de los patrimonios separados que se liquidaron 
durante el 2011 (PS11 y PS22), y por el impacto en los costos financieros del financiamiento de la 
operación del patrimonio separado N°27 en formación.  
 
 
10.- POLITICA DE DIVIDENDOS 
 
La política de reparto de dividendos refleja el interés de los accionistas por maximizar la 
rentabilidad de la sociedad aportando los recursos necesarios para el desarrollo de sus negocios y 
cumplir con las exigencias de patrimonio fijadas por la SVS, por lo que se ha estimado una política 
de reparto de un mínimo del 30% de las utilidades líquidas distribuibles, en lo futuro.  
 
Tras la introducción de las normas IFRS en los estados financieros de la sociedad, se acordó no 
efectuar ajustes de ningún tipo a las utilidades, para el cálculo de la utilidad líquida distribuible. 
 
 



  

11.- TRANSACCION DE ACCIONES 
 
La Sociedad no ha presentado transacción en sus acciones, manteniéndose la composición 
accionaria de su constitución. 
 
 
12.- HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES 
 
En el segundo semestre se produjo un cambio de directores de la sociedad, por la renuncia a sus 
cargos de los señores Mario Gomez Dubravcic y Gonzalo Delaveau Swett, siendo reemplazados por 
los señores Fernando Carmash Cassis y Alejandro Alarcón Perez respectivamente. 
 
Dentro de los negocios realizados durante el año 2011, se efectuaron algunas transacciones con 
empresas relacionadas, entre ellas está la toma de inversiones financieras con Banco BCI, y 
también el arriendo de oficinas a BCI Asset Management AGF S.A. 
 
Adicionalmente, se utilizaron recursos transitorios adicionales al capital con la Matriz para el 
financiamiento de operaciones de compra de activos para patrimonios separados en formación. 
 
Tras los hechos esenciales publicados por el Directorio de Empresas La Polar en junio de 2011, y 
dado que a esa fecha BCI Securitizadora S.A. administraba el patrimonio separado número 
veintidós, compuesto por cuentas por cobrar de cerca de trescientos mil deudores de Inversiones 
SCG S.A. correspondientes a clientes de tiendas La Polar, y con Títulos de Deuda de Securitización 
emitidos en el mercado de capitales por MM$34.500, se procedió según lo indicado en los contratos 
de la emisión respectiva, al pago a los tenedores preferentes de la emisión.  
 
La estructura del patrimonio separado número veintidós y sus resguardos, permitió el pago a los 
inversionistas del 100% de sus acreencias con los intereses respectivos. Este pago se efectuó a 
partir de los acuerdos adoptados en la Junta de Tenedores de Títulos de Deuda de Securitización, 
por los propios inversionistas en el mes de septiembre. Tras el pago de la totalidad de la serie 
preferente, el patrimonio separado número veintidós se liquidó totalmente. 
 
Por otra parte, en relación a la operación del patrimonio separado número veintisiete en formación, 
con el acuerdo del directorio, se gestionó un Acuerdo con Empresas La Polar bajo condiciones 
similares a los de la estructura original y en aquellos plazos que fueran consistentes con los que La 
Polar logró acordar con sus acreedores.  
 
 
13.- SINTESIS DE COMENTARIO Y PROPOSICIONES DE ACCIONISTAS 
 
Los accionistas no han presentado comentarios ni proposiciones al margen de la de sus 
representantes en las Juntas de Directorio, durante el año 2011, las cuales se encuentran 
expresadas en las actas respectivas. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  

14.- INFORMES FINANCIEROS 
 
 
La información financiera de la sociedad y de los patrimonios separados se encuentra 
disponible para los inversionistas y el público en general en la página web de Bci 
Securitizadora S.A.: http://www.bci.cl/Securitizadora/index.html” 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


























































































































































































































































































































































