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Banco de Crédito e Inversiones (“el Banco”) involucra riesgos y esta expuesta a
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Banco no se compromete a actualizar sus referencias a eventos futuros,
proyecciones o tendencias, incluso si resultare evidente, basado en la
experiencia o ciertos eventos indicativos, que la proyeccién hecha o implicita
por el Banco no se va a cumplir.
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RESULTADOS

Tabla 1:
Principales Indicadores
Banco de Crédito e Inversiones

F

La Utilidad Neta acumulada de Bci, totalizé $109.218 millones al tercer trimestre del
afio. Esto se compara negativamente con los $129.440 millones acumulados al tercer
trimestre de 2008. En términos porcentuales la disminucion fue de un 15,62%. Sin
embargo, los resultados de Bci se han venido recuperando durante el afio, reduciendo
las diferencias con el afio anterior.

La rentabilidad acumulada al tercer trimestre de 2009, medida como ROE, fue de
19,37%, la cual ha venido aumentando durante el afio y que ademas fue superior a la
rentabilidad del Sistema Financiero, que obtuvo un 16,05%.

El indice de eficiencia acumulado a septiembre de 2009 fue de 44,16%, lo que
representa una mejora respecto al afio anterior y se mantiene en linea con el indice de
eficiencia del Sistema, equivalente a 44,17%.

La cartera de Colocaciones Totales de Bci totalizéd $8.808.257 millones, obteniendo una
participacién de mercado del 12,80%. La disminucion en colocaciones y participacién de
mercado respecto al trimestre anterior, se explica por la estrategia de crecimiento
rentable y con niveles de riesgo acotado de Bci, que ha cobrado especial relevancia
dada la coyuntura econémica. El Bci se mantiene en el cuarto lugar dentro del sistema
bancario, y en el tercer lugar entre los bancos privados.

En términos de riesgo, el indice de Stock de Provisiones sobre Colocaciones Totales
alcanzé un valor de 2,16% al tercer trimestre de 2009, lo que representa un aumento
respecto a los trimestres anteriores, pero que se compara favorablemente con el 2,37%
presentado por el Sistema Financiero para el mismo periodo.

Como se explicé en el informe anterior, el mes de enero finalizé el proceso de adopcién
de las normas IFRS en la industria bancaria nacional. Este incorpora una serie de
cambios que no permiten la comparacion directa con los reportes de periodos anteriores
a enero de 2009. Para estos informes, Bci ha confeccionado un Estado de Resultados
para el afio 2008, bajo IFRS, que permite comparar los resultados trimestrales del afio
2009 con los del afio 2008. Para el caso del Estado de Situacion Financiera (ex Balance
General) todas las comparaciones trimestrales del afio 2009 seran realizadas contra el
cierre de diciembre del afio 2008. Los Estados Financieros presentados a continuacion,
que se utilizan para las comparaciones, estan auditados por Price Waterhouse Coppers.

Variacion
3T'09/3T'08

3T°08 2T7T°09 3T09

Indicadores Operacionales

Dotacién 9.333 8832 8.789 -5,83%
Puntos de Contacto Comercial 293 326 327 11,60%
N° Cajeros Automaticos 937 1.004 1.021 8,96%
indices Financieros

ROE 23,02% 16,77% 19,37% -15,84%
ROA 1,12% 1,06% 1,19% 5,99%
Ratio de Eficiencia 48,98% 43,69% 44,16% -9,84%
Provisiones / Colocaciones Totales 1,35% 2,06% 2,16% 60,05%
Capital Bésico / Activos Totales 563% 6,38% 6,64% 101 bps

Pat. Efectivo / Act. Pon. por Riesgo 10,95% 12,08% 12,5% 155 bps
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$ Millones 3T'08 2T'09 3T'09 Variacion

37’09/ 3T°08

ESTADO DE RESULTADOS

. Margen financiero 132.101 102.697 109.922 -16,79%
Comisiones netas 30.983 28.207 38.090 22,94%
Resultado de cambio 28.359 55.443 -11.460 -140,41%
Tabla 2: Resultado de operaciones financieras -28.521 -30.398 27.270 195,61%
. Otros ingresos operacionales netos -8.143 23.315 -7.964 -2,20%
Estado Consolidado de Resultados MargengBruto P 154.779 179.264 155.858 0,70%
Banco de Credito e Inversiones  Gasto de apoyo -70.882 71.354 -72.866 2,80%
Provisiones y castigos -24.850 -66.501 -27.973 12,57%
Resultado Operacional 80.634 41.409 55.019 -31,77%
Inversion en filiales -654 218 -326 -50,15%
Resultado Antes de Impuesto 80.936 41.627 54.693 -32,42%
Impuesto -11.003 -4.585 -9.345 -15,07%
Utilidad Neta 47.390 37.042 45.348 -4,31%
Tabla 3: $ Millones 4T'08 2T'09 3T'09
Estado de Situacion Financiera Consolidado
Banco de Crédito e Inversiones @ Efectivo y depésitos en bancos 526.235 566.254 542.671
Operaciones con liquidacion en curso 220.140 373.162 417.643
Instrumentos para negociacion 644.083 707.773 706.404
Contratos retro compra y préstamos 33.866 18.539 37.107
Contratos de derivados financieros 583.155 361.243 311.810
Adeudado por bancos 189.088 128.141 138.244
Créditos y cuentas por cobrar a clientes 9.218.162 8.545.930 8.479.976
Instrumentos disponibles para la venta 808.009 790.061  1.041.207
Instrumentos de inversién al vencimiento = = 0
Inversiones en sociedades 40.423 42.537 50.018
Intangibles 78.563 75.933 68.532
Activo fijo 184.499 196.990 205.672
Impuestos corrientes 40.109 30.784 0
Impuesto diferidos 56.006 76.705 36.354
Otros activos 158.278 136.329 156.021
TOTAL ACTIVOS 12.780.616 12.050.381 12.191.659
Depositos y otras obligaciones a la vista 2.021.931 2.042.719 2.115.324
Operaciones con liquidacion en curso 63.572 79.034 330.043
Contratos retrocompra y préstamos 227.414 307.747 255.508
Depositos y otras captaciones a plazo 6.071.804 5.665.917 5.430.961
Contratos de derivados financieros 531.148 416.597 301.780
Obligaciones con bancos 1.559.761 1.190.192  1.490.248
Instrumentos de deuda emitidos 1.132.630 1.099.539 1.086.154
Otras obligaciones financieras 126.879 92.377 92.688
Impuestos corrientes - - 2.789
Impuestos diferidos 34.536 49.290 27.507
Provisiones 101.956 46.521 64.335
Otros pasivos 145.732 234.775 130.964
Total Pasivos 12.017.363 11.224.708 11.328.301
Capital 564.503 807.143 807.143
Reservas 79.371 -26.998 61.294
Cuentas de valoracién -17.740 818 16.147
Utilidades retenidas -6.159 - -97.681
Utilidad (pérdida) del ejercicio 188.894 63.870 109.218
Menos: Provision dividendos minimos -45.617 -19.161 -32.766
Interés Minoritario 1 1 3
Total Patrimonio 763.253 825.673 863.358

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 12.780.616 12.050.381 12.191.659
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Gréfico 1:

Utilidad Neta Trimestre y ROE del Sistema
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Grafico 2:

Colocaciones Totales del Sistema
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Tabla 4:

Principales Cifras del Sistema Financiero

el | el |
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Industria Financiera

El sector financiero internacional ha dado sefiales de que su salud no se ha recuperado
del todo. Aunque el mercado de capitales ha mostrado interés en solventar aumentos de
capital para importantes instituciones bancarias internacionales, y los mercados de
valores se han recuperado de las sendas caidas vistas hace un afio, sigue existiendo
preocupacion por la salud de éstas, especialmente en lo que a instituciones europeas se
refiere.

El panorama de la industria bancaria chilena es radicalmente distinto. Luego de tocar
fondo en los meses en que la actividad llegd a sus niveles minimos, las utilidades se ha
recuperado, y la rentabilidad ha logrado empinarse de forma progresiva.

La Utilidad Neta acumulada del sistema al tercer trimestre totaliz6 los $860.555 millones y
una rentabilidad, medida como ROE, de 16,05%. La Utilidad del tercer trimestre alcanz6
los $330.422 millones lo que representa un crecimiento de 17,47% respecto al trimestre
anterior y que se explica principalmente por el menor gasto en provisiones y castigos.

Al mes de septiembre de 2009 las colocaciones totales del sistema llegaron a los
$68.845.952 millones, obteniendo un leve aumento de 1,64% respecto al trimestre
anterior, pero lo destacable es que se revierte la tendencia a la baja mostrada durante los
trimestres anteriores. Durante este trimestre se produce el punto de inflexién hacia el
retorno del crecimiento de las colocaciones en el sistema bancario.

Las colocaciones interbancarias netas presentan el mayor crecimiento durante este
trimestre, aumentando en un 49,14% hasta los $1.504.471 millones. Este crecimiento es
explicado principalmente por el retorno de la confianza en el sector financiero. Por su
parte, las colocaciones Comerciales, de Consumo y para la Vivienda tuvieron crecimientos
de 0,45%, 0,56% y 2,22% respectivamente. Destaca la reactivacion en colocaciones para
la vivienda producto de tasas hipotecarias histéricamente bajas y variadas ofertas en el
sector.

La coyuntura econdmica continta afectando los indicadores de riesgo de la industria. El
Stock de Provisiones sobre Colocaciones llegd a un 2,37% observandose una tendencia
al alza durante los dltimos trimestres. Sin embargo, el indicador de cartera morosa
superior a 90 dias llegd a 2,83%, lo que representa una disminucion respecto al trimestre
anterior.

Mar-09 Variacion
3T'09/2T'09

$ Millones Jun-09

Sep-09

Colocaciones Totales 69.398.049 67.737.506 68.845.952 1,64%
Adeudado por Bancos 1.566.794 1.007.838 1.514.720 50,29%
Colocaciones a Clientes 67.831.255 66.729.668 67.331.232 0,90%
Comerciales 43.051.614 41.761.497 41.949.249 0,45%
Consumo 8.505.874 8.410.543 8.457.373 0,56%
Vivienda 16.273.767 16.557.628 16.924.610 2,22%
Activos Totales 98.674.308 97.330.708 98.321.303 1,02%
Saldos Vista 13.183.790 13.896.213 14.174.038 2,00%
Dep. a Plazo 45.244.714 43.748.804 42.860.988 -2,03%
Capital y Reservas 7.405.672 7.237.585 7.150.581 -1,20%
Utilidad 248.841 281.292 330.422 17,47%
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Destacados Bci

Bci recibié el premio ACTI 2009 en la categoria “Innovacién Empresarial TI” que fue
entregado en la cena anual de la Asociacion Chilena de Empresas de Tecnologias de la
Informacién y que conté con la presencia de la Excelentisima Presidenta de la
Republica, sefiora Michelle Bachelet. El premio destaca el extraordinario avance de Bci
en materia de innovacion tecnoldgica, particularmente en la creacion del Chequemaético
y la implementacion del sistema de seguridad y anti-clonacion Magneprint.

Bci cre6 un nuevo y Unico canal de contacto en la industria financiera, llamado Multybox,
el cual consiste en un soporte de autoatencion con tecnologia de pantalla tactil que esta
disponible en 22 locales Pronto Copec, y cuyos servicios pueden ser cancelados en la
misma tienda. Este permite pagar una cuenta, recargar tarjeta Bip y/o celular, realizar
transferencias de dinero, obtener el pase diario para circular en las autopistas
concesionadas, acceder a productos y servicios financieros, entre otros.

Con el objeto de dar a los clientes del segmento alto una experiencia de servicio
memorable y responder a la evolucion y nuevas exigencias que ellos necesitan, Bci
introdujo  significativos cambios a la estructura de productos y servicios en el
relanzamiento de la Banca Premier. Se destaca una propuesta de valor muy atractiva,
en cuatro ambitos: atencion personalizada y exclusiva, asesoria experta en inversion y
ahorro, liderazgo en cobertura a nivel nacional, y productos y servicios financieros de
excelencia.

La Camara de Comercio Chilena-Americana eligié un nuevo directorio, cuyo presidente
es Roberto Gatica, de la sucursal Miami de Bci. La junta se enfocard en promover la
imagen de Chile en el mercado norteamericano, particularmente en el desarrollo del
intercambio bilateral de bienes, servicios, e inversiones.

“‘Nuevamente, Oportunidad de Reemprender’, es un proyecto piloto para toda
Latinoamérica, que llevan adelante la CPC, el Foro Innovacién, la potenciadora de
negocios de la Universidad Adolfo Ibafiez -Octantis-, Bci e InnovaChile de CORFO, y
que cuenta también con el financiamiento internacional del Fondo Multilateral de
Inversiones del BID. Su objetivo es desarrollar un entorno mas favorable para la
dindmica empresarial en Chile, promoviendo el espiritu empresarial a través de una
segunda oportunidad y reduciendo el estigma asociado al fallo empresarial. En este
contexto, se desarroll6 el primer producto, Unico en el mundo, de prevencion y deteccion
de riesgos en la empresa, antes de que sean irreversibles. Esta herramienta de
diagndstico fue elaborada por el Foro Innovacion, Bci y el economista José Miguel
Benavente.

Bci Securitizadora y La Polar iniciaron proceso para la colocacion de la quinta emision
de bonos securitizados, estructurados por Bci Securitizadora y respaldados por créditos
de consumo otorgados por el uso de la tarjeta La Polar. La emision estard compuesta
por una serie preferente de MM$34.500 emitida al 6,0% a un plazo de 6,75 afios
clasificada AA y una serie subordinada por MM$30.500 que serd adquirida por
Inversiones SCG S.A, entidad perteneciente al grupo de empresas La Polar, que es la
originadora de los créditos otorgados por la tarjeta. Los fondos recaudados se
destinaran en su totalidad al financiamiento del capital de trabajo de la compaifiia, ante el
préximo inicio del proceso de amortizacion de las emisiones tercera y cuarta, ain
vigentes.

Universidad San Sebastian y Banco Bci Nova suscribieron un convenio para ofrecer a la
comunidad estudiantil dos tipos de financiamientos para apoyar a los estudiantes. Esta
iniciativa esta dirigida a proporcionar ayuda financiera a quiénes ingresan o estudian en
la Universidad San Sebastian y no disponen de recursos suficientes para solventar sus
carreras.
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. Utilidad Neta

sy La Utilidad Neta de Bci durante el tercer trimestre de 2009 totaliz6 $45.348 millones, lo

An aI|S|S de que representa el mejor resultado trimestral del afio y uno de los mejores resultados
histéricos del banco en términos nominales. Al comparar con el trimestre anterior la

Resultados  uiidad tuwvo un aumento de 22,42% y respecto al tercer trimestre de 2008 una
disminucidn de 4,31%. Es importante destacar los buenos resultados mostrados en Bci,

en especial en un afio marcado por una alta incertidumbre en materias econémicas y

Gréafico 3: financieras.
Utilidad Neta | 55 mejoras de la utilidad respecto al trimestre anterior se deben principalmente a un

menor Gasto en Provisiones y Castigos que totalizé $33.715 millones asi como un
aumento en el ingreso por Comisiones Netas.
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15.000 4 o Por otro lado, el ROE acumulado a septiembre de Bci fue superior al 16,05%
10.000 ° | presentado por el Sistema Financiero.
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Margen Bruto

Grafico 4: A nivel de Margen Bruto Bci alcanz6 los $161.600 millones durante el tercer trimestre
Margen Bruto e 2009, lo que representa una disminucion de 9,85% respecto al trimestre anterior.
Esta disminucion se debid principalmente por menores ingresos en el area de

Finanzas, especificamente en la cuenta de Utilidad de Cambio Neta.
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. Margen Financiero

Durante el tercer trimestre de este afio, el Margen Financiero compuesto por intereses
y reajustes, totalizd $109.922 millones, lo cual representa un incremento de 7,04%
respecto al trimestre anterior. Este aumento se debe en gran medida, a un mayor
ingreso por intereses y mayores ingresos por reajustes de moneda extranjera.

Ahora bien, comparado con el tercer trimestre del afio 2008, el Margen Financiero
presenta una disminucion de 16,79%, debido principalmente a menores ingresos por
reajustes tanto en UF como en moneda extranjera.

Variacion

Tabla 5: $ Millones 2T'09 8109 09 /aT08
Margen Financiero | |ntereses y Reajustes Ganados ~ 342.113  163.369  158.551 -53,66%
Intereses y Reajustes Pagados  -210.012 -60.672 -48.629 -76,84%
Total Margen Financiero 132.101 102.697 109.922 -16,8%
Grafico 5:

Margen Financiero
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Utilidad de Cambio y Utilidad de Operaciones Financieras

El resultado de Utilidad de Cambio y de Operaciones Financieras totalizé6 $15.810
millones, lo que representd una disminucion de 36,87% con respecto al primer trimestre
del afio 2009.

El resultado de las cuentas de Utilidad de Cambio y Utllidad de Operaciones
Financieras por $15.810 millones durante este trimestre es explicado principalmente
por los ingresos obtenidos de las posiciones en renta fija (BCU) producto de una baja
sostenida en las tasas debido a un alza en las expectativas inflacionarias.

Los resultados de estas cuentas también son explicados por los ingresos generados
por los cross-currency swaps (icp libor) producto del alza en la tasa libor producto de
las expectativas de recuperacion de EE.UU.

Por su parte, los resultados negativos en la cuenta de Utilidad de Cambios estan
cubiertos practicamente en su totalidad por forwards de cambio que se reflejan dentro
de la cuenta de Operaciones Financieras.
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Tabla 6:
Comisiones Netas

Gréfico 6:
Gastos de Apoyo y Eficiencia
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Tabla 7:
Detalle de Gastos de Apoyo Operacional

Comisiones

Las Comisiones Netas de Bci y sus filiales totalizaron $38.090 millones durante el
tercer trimestre de 2009, lo que representa un alza de 35,04% respecto al trimestre
anterior. Este incremento se explica principalmente por mayores ingresos por
comisiones por parte de las filiales, las cuales aumentaron en un 39,41% respecto al
trimestre anterior, debido a una fuerte actividad comercial de estas durante el trimestre.
Las comisiones del banco tuvieron una recuperacion luego de la baja reflejada en el
segundo trimestre de este afio.

Con respecto al tercer trimestre del afio anterior, las comisiones netas tuvieron un
aumento de 22,94% lo que representa un buen resultado teniendo en cuenta que a
partir de enero de 2009 la SBIF introdujo modificaciones al cobro de comisiones por
parte de los bancos.

: : . \ Variaciéon
$ Millones 3T'08 2T'09 3T'09 3T7'09 / 3T'08
Comisiones Ganadas 38.004 36.721 46.469 22.27%
Comisiones Pagadas -7.021 -8.514  -8.379 19,34%
Comisiones Netas 30.983 28.207 38.090 22,9%

Gastos de Apoyo Operacionales

Los Gastos de Apoyo Operacional totalizaron 72.866 millones durante el tercer
trimestre de 2009, lo que representa un aumento de 2,12% respecto al trimestre
anterior. Este incremento se explica principalmente por mayores gastos de informatica
y comunicaciones asi como mayores gastos en equipos y oficinas.

En términos de eficiencia, Bci alcanz6 un indice de 44,16% acumulado a septiembre de
2009 lo que representa una leve alza en el indicador respecto del trimestre anterior. A
comparar con el afio anterior, la eficiencia ha mejorado consistentemente a lo largo de
afio. La eficiencia acumulada de Bci al tercer trimestre de 2009 se mantiene en linea cor
la del sistema financiero que obtuvo un 44,17%.

La mejora en eficiencia durante el 2009 refleja la constante preocupacion de Bci por el
control de gastos, objetivo que se ha impulsado mediante campafias corporativas de
ahorro, optimizacién de procesos (“Bci 2010”) y aumento de la productividad.

. , . Variacion
$ Millones PANOL 3T'09 3T'09 / 2T'09
Personal y Directorio 41.030 39.247 -4,35%
Administracion 23.341 26.671 14,27%
Dep., Amort. y Castigos y Otros 6.983 6.948 -0,50%

Gasto de Apoyo Operacional 71.354 72.866 2,12%




$ Millones

Informe Resultados Trimestrales 33 !_
TERCER TRIMESTRE 2009
Septiembre 2009 :
W

Colocaciones

La cartera de colocaciones de Bci alcanzé los $8.808.257 millones al cierre de

Stocks Yy Productos septiembre de 2009, mostrando una disminucion de 0,58% con respecto al segundo
trimestre. La disminucién en colocaciones y participacion de mercado respecto al

trimestre anterior, se explica por la estrategia de crecimiento rentable y con niveles de

Gréfico 7: | riesgo acotado de Bci, que ha cobrado especial relevancia dada la coyuntura

econdmica. El Bci se mantiene en el cuarto lugar dentro del sistema bancario, y en el

Total Colocaciones tercer lugar entre los bancos privados.

Bci continGa ocupando el cuarto lugar en colocaciones en el sistema bancario y el
8.850.597 8.808.257 tercer lugar entre los bancos privados, alcanzando un 12,80% de participacion de
mercado.
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Con respecto al trimestre anterior, se continda observando una disminucién en las
Colocaciones Totales, explicado principalmente por el bajo crecimiento econémico y a

3.000.000 4 politicas de crédito mas exigentes. En comparacién con el trimestre anterior, las
fggg‘o’gg disminuciones se dieron en las colocaciones comerciales principalmente en las
BN N S colocaciones a empresas (-1,60%) y las colocaciones de comercio exterior (-1,98%).
1T'09 2T'09 Jul-09 Ago -09 Sep-09
# Adeudadopor B # Colocaciones Comercial
# Col C C Vivienda

. \ \ Variacion

Tabla 8: slilllenes S 3T'09 / 2T'09

Detalle de Colocaciones Comerciales 4.884.848 4.806.685 -1,60%
Hipotecarias 1.677.528 1.701.179 1,41%

Consumo 1.005.902 1.008.609 0,27%

Comex 702.214 688.307 -1,98%

Leasing 460.964 465.233 0,93%

Total Colocaciones 8.731.456 8.670.013 -0,70%

Riesgo de la Cartera
Grafico 8:

o . Acorde con la coyuntura econémica actual, durante el segundo trimestre del afio, el
Provisiones / Colocaciones Totales

Banco realiz6 aumentos en las provisiones de riesgo de crédito.

2,5% 1 El indice de Provisiones sobre Colocaciones acumuladas al mes de septiembre de
2,06% 216% 2009 alcanz6 un 2,16% lo que representa un aumento respecto al 2,06% registrado en
20% el segundo trimestre de este afio. El aumento en este indice se debe principalmente en
la caida en el nivel de colocaciones durante el trimestre, ya que como veremos mas
5% adelante, el Gasto en Provisiones y Castigos durante este trimestre también se ha
0% | reducido. De forma conservadora y consecuente con sus politicas de riesgo el Bci ha
mantenido el nivel de Stock en Provisiones.
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Grafico 9:
Gasto en Provisiones y Castigos
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Grafico 10:
Saldos Vista y Depésitos a Plazo
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Respecto al Gasto en Provisiones y Castigos, éste llegd a $33.715 millones durante el
tercer trimestre de 2009, lo que representa una fuerte disminucion de 49,30% respecto
al trimestre anterior. El indice anualizado de Gasto en Provisiones y Castigos para el
tercer trimestre de 2009 alcanz6 un 1,56%, lo que representa una fuerte disminucion de
149 pb respecto al 3,05% mostrado el segundo trimestre de 2009.

La disminucion en el Gasto en Provisiones y Castigos se debe principalmente a la
estabilizacion de la situacién econémica y mejores proyecciones futuras, una baja en
los niveles de riesgo de la cartera, asi como también una disminucion en las
colocaciones.

Saldos Vista y Depositos a Plazo

Al cierre de septiembre de 2009 el monto en Saldos Vistas lleg6 a $2.115.324 millones,
lo que refleja un crecimiento de 3,55% respecto al trimestre inmediatamente anterior. El
indice de Depdsitos Vista sobre Colocaciones a septiembre de 2009 alcanz6 un
24,02%.

- 60%
- 50 El saldo de los Depoésitos a Plazo al tercer trimestre de 2009 es de $5.430.961

millones, lo que refleja una disminucién de 4,15% respecto al trimestre anterior. El
"indice de Depésitos a Plazo sobre Colocaciones a septiembre de 2009 alcanzé un

%

% 61,66%.
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Base de Capital

En cuanto a los recursos de capital, el ratio entre el Capital Basico y los Activos Totales
es de 6,64%, mientras que la relacion entre el Patrimonio Efectivo y los Activos
Ponderados por Riesgo es de 12,50%. Estos indicadores cumplen con todas las
exigencias de la Ley General de Bancos, ademas de asegurar la solvencia del Banco.
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Stock de Productos
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Desempefio de la Accidn
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Tabla 9:
Desempefio de Accion del Bcei

AN

Durante el tercer trimestre de 2009 la accion de Bci tuvo un fuerte repunte durante los
primeros 15 dias de julio lo que permitio superar los resultados obtenidos por el IPSA.
Luego de este fuerte crecimiento en julio la accibn mantuvo un comportamiento
bastante similar al IPSA, pero conservando el diferencial obtenido a principios de julio.
Durante el mes de septiembre se vio una recuperacion general del mercado la cual
también estuvo presente en la accién de Bci.

En términos de rentabilidad, el precio de la accién de Bci obtuvo un crecimiento de
19,01% durante el tercer trimestre de 2009, superando ampliamente al 8,60% de
crecimiento que obtuvo el IPSA.

Luego del alza en el valor de las acciones, el ratio precio a valor libro ya ha vuelto a
niveles de normalidad, similares a los que la accién mostraba previamente a la caida
del afio pasado.

3T'08 4T7'08 1T'09 2T'09

Precio de Cierre $13.400 $10.377 $10.700 $13.393 $15.949
Precio Minimo $12.097 $10.091 $10.337 $10.940 $13.100
Precio Maximo $14.356 $13.391 $12.299 $15.190 $16.000
Precio Promedio $13.289 $10.956 $11.519 $13.146 $15.018
Utilidad por Accién $1.562 $1.538 $ 1.447 $1.468 $1.526
Precio Bolsa / Libro 1,90 x 1,40 x 1,30 x 1,60 X 2,00x
Pat. Bursatil ($ MM) 1.384.044 1.071.745 1.057.805 1.357.917 1.617.070

Pat. Contable ($ MM) 741.165 790.250 788.031  825.672  863.355




