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BALANCE GENERAL
Al 30 de septiembre de
ACTIVOS 2008 2007
$ $
(Miles) (Miles)
Activo circulante
Disponible 320.345 643.834
Valores negociables 3.243.619 7.522.636
Activo securitizado corto plazo 39.780.162 44.311.927
Provisiones activo securitizado (3.428.170) (5.073.198)
Otros activos circulantes ——— 12.680
Total activo circulante 39.915.956 47.417.879
Otros activos
Activo securitizado largo plazo 11.751.557 9.370.598
Menor valor en colocacion de titulos de deuda 493.153 598.537
Total otros activos 12.244.710 9.969.135
TOTAL ACTIVOS 52.160.666 57.387.014

Las notas adjuntas nimeros 1 a 19 forman parte integral de estos estados financieros.
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PATRIMONIO SEPARADO Nro. 14
BALANCE GENERAL
Al 30 de septiembre de
PASIVOS 2008 2007
$ $
(Miles) (Miles)
Pasivo circulante
Remuneracién por pagar auditoria externa 735 2.007
Remuneracién por pagar por administracién y custodia 47.250 -—--
Otros acreedores 1.316.063 4.229.983
Obligaciones por titulos de deuda de securitizacion 157.958 172.648
Total pasivo circulante 1.522.006 4.404.638
Pasivo largo plazo
Obligaciones por titulos de deuda de securitizacién 53.000.000 57.929.000
Total pasivos largo plazo 53.000.000 57.929.000
Excedente acumulado
Reservas de excedentes anteriores (1.927.849) (112.751)
Déficit del periodo (433.491) (43833.873)
Total (déficit) excedente acumulado (2.361.340) (4.946.624)
TOTAL PASIVOS 52.160.666 57.387.014

Las notas adjuntas nimeros 1 a 19 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE DETERMINACION DE EXCEDENTES
Por el periodo terminado al 30 de septiembre

2008 2007
$ $
(Miles) (Miles)
INGRESOS
Intereses por activo securitizado 7.255.258 3.049.315
Intereses por inversiones 127.524 146.307
Otros ingresos 2.024.575 1.289.318
Total ingresos 9.407.357 4.484.940
GASTOS
Remuneracién por administracién de activos (1.166.677) (1.105.406)
Remuneracién por clasificador de riesgo (8.695) (57.682)
Remuneracion por auditoria externa (2.274) (2.006)
Remuneracién por banco pagador (3.608) (2.435)
Remuneracién representante de tenedores de bonos (1.567) (6.718)
Intereses por titulos de deuda securitizada (1.479.043) (830.477)
Provisién sobre activo securitizado (7.189.986) (7.284.781)
Amortizacién menor valor en colocacién de titulos de deuda (81.118) (38.401)
Otros gastos (1.566) (7.082)
Total gastos (9.934.534) (9334.988)
Resultado neto por correccion monetaria 96.686 16.175
Déficit del periodo (430.491) (4.833.873)

Las notas adjuntas nimeros 1 a 19 forman parte integral de estos estados financieros.
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NOTAN°1 CONSTITUCION DEL PATRIMONIO SEPARADO

Por escritura publica general de fecha 7 de noviembre de 2006, otorgada en la Notarfa de Santiago de
Don Ivéan Torrealba Acevedo y la Escritura Especial y el Contrato de Administracién de los créditos
integrantes del Patrimonio Separado N° 14, todos ellos de fecha 7 de noviembre de 2006, otorgadas ante
el mismo Notario Publico.

El certificado de inscripcidn de la emisidn se encuentra bajo el nimero 490 del Registro de Valores de
fecha 30 de enero de 2007. El valor total nominal de la emisién es de M$ 25.000.000.

Con fecha 24 de septiembre de 2007, la Superintendencia de Valores y Seguros certificd y aprobé la
incorporacién de pleno derecho de los activos del Patrimonio Separado correspondiente a la
inscripcién N° 508, constituido por Escritura Publica Especial de fecha 2 de mayo de 2007, modificada
y complementada por escrituras publicas de fechas 3 de julio de 2007, todas ellas otorgadas en la
Notarfa de don Ivdn Torrealba Acevedo, al activo del patrimonio separado correspondiente a la
inscripciéon N° 490 constituido por Escritura Publica Especial de fecha 7 de noviembre de 2006,
modificada y complementada por escritura publica de fecha 2 de enero de 2007, ambas suscritas en la
Notaria de don Ivan Torrealba Acevedo.

En consecuencia, la emision inscrita bajo el N° 490 se constituye en continuadora de la emision inscrita
bajo el N° 508, al absorber el patrimonio separado formado al amparo de esta ultima, rigiéndose, en lo
que corresponda, por lo definido en Escritura Pdblica General y en Escritura Piblica Especial de fecha 7
de noviembre de 2006 y sus correspondientes modificaciones, y por Escritura Publica Especial de fecha
2 de mayo de 2007 y sus modificaciones.

El activo securitizado corresponde a flujos de pago presentes o futuros, consistentes en obligaciones de
pagar una o mds sumas de dinero por la adquisicion de bienes, servicios o avances en efectivo (tarjetas
de crédito), sobre los cuales Cofisa S.A. es el originador, respecto a un nimero aproximado de
283.418 clientes de DIN. Los activos adquiridos durante el periodo de revolving, se valorizan al valor
presente de los flujos futuros descontados a una tasa mensual equivalente a una tasa nominal anual de al
menos un 22%.

NOTA N°2 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
a) Periodo contable

Los estados financieros cubren el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de septiembre
de 2008 y 2007.

b) Preparacion de estados financieros

Los estados financieros al 30 de septiembre de 2008 han sido preparados de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas impartidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros, indicando expresamente que de existir discrepancias, primardn las normas impartidas por la
Superintendencia sobre los primeros.
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¢) Bases de presentacion

Los estados financieros al 30 de septiembre de 2007 han sido actualizados extracontablemente para
efectos comparativos, utilizando para ello la variaciéon del indice de precios al consumidor (IPC)
ascendente a 9,3%.

d) Correccion monetaria

Los estados financieros han sido ajustados monetariamente para reconocer los efectos de la variacién en
el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en los respectivos ejercicios. Las actualizaciones han sido
determinadas de acuerdo a la variacién del Indice de Precios al Consumidor, que asciende a un 6,9%
para el periodo 2008 (5,1% en 2007).

e) Valores negociables

Bajo este rubro se incluyen titulos comprados con compromiso de retroventa, que han sido valorizados
al costo original de compra mads reajustes e intereses devengados al cierre del periodo, considerando la
tasa interna de retorno implicita en la operacion.

f) Activos securitizados

Corresponden a los flujos de pago presentes o futuros, consistentes en obligaciones de pagar una o mas
sumas de dinero por la adquisicidn de bienes, servicios o avances en efectivo (tarjetas de crédito), sobre
los cuales COFISA S.A. es el originador, respecto a un nimero aproximado de 259.407 clientes de DIN
en 2008 (154.294 clientes en 2007). Los activos adquiridos durante el periodo de revolving, se valorizan
al valor presente de los flujos futuros descontados a una tasa mensual equivalente a una tasa nominal
anual de al menos un 22%.

g) Provision deudores incobrables

A fin de hacer mds concordante las provisiones con las condiciones particulares de los negocios de las
Tiendas Comerciales, se acordd utilizar como criterio de provisién para el Patrimonio Separado N° 14,
la estimacion de pérdida de cartera con mora superior a 90 dias, medida respecto al comportamiento real
de pago de las cuotas de cada mes.

h) Otros acreedores

Bajo este rubro se presentan las remesas recibidas y depositadas en cuenta corriente del Patrimonio
Separado N° 14 que se encuentran pendientes de aplicar a la cartera securitizada.

i) Obligaciones por titulos de deuda securitizada

Corresponde a las cantidades adeudadas a los tenedores de bonos securitizados, valorizados a la tasa de
emision de los respectivos bonos.
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NOTAN’3 CORRECCION MONETARIA

La aplicacion de las normas de correccién monetaria originé un abono neto a resultados de M$ 96.686
en el periodo terminado al 30 de septiembre de 2008 (M$ 16.175 en 2007).

M$ M$

2008 2007
Activos 25.674 16.175
Pasivos - -—
Estado acumulado de excedentes 59.778 -
Total abono a resultados 85.452 16.175

NOTAN’4 DETALLE DEL ACTIVO SECURITIZADO EN MORA Y PROVISIONES

De acuerdo al criterio sefialado en Nota 2 f), se presenta a continuacién el detalle de la provisién del
activo securitizado al cierre de cada ejercicio:

El Activo Securitizado en mora al 30 de septiembre de 2008, es el siguiente:

Tramo Clientes Saldo Provision Provision Efecto en resultado
M$ % M$ MS$
Al dia 205522 42.298.915 5,6% 2.376.336
1 - 31 dias 27.039 8.938.357 5,6% 502.153
31 - 60 dias 10.523 3.497.686 5,6% 196.499
61 - 90 dias 5.993 2.064.114 5,6% 115.961
91 - 120 dias 3.143 1.460.455 5,6% 82.048
121 - 150 dias 2.734 1.066.598 5,6% 59.921
151 - 180 dias 2.372 901.116 5,6% 50.624
+ de 180 dias 2.081 794.370 5,6% 44.628
259.047 61.021.611 3.428.170 (7.189.986)

El Activo Securitizado en mora al 30 de septiembre de 2007, es el siguiente:

Tramo Clientes Saldo Provision Provision Efecto en Resultado
M$ % M$ M$
Al dia 219.095 45.676.491 8,2% 3.746.913
1 - 31 dias 37.000 9.249.721 8,2% 758.769
31 - 60 dias 12.401 2.977.114 8,2% 244217
61 - 90 dias 6.178 1.566.871 8,2% 128.532
91 - 120 dias 3.341 890.795 8,2% 73.074
121 - 150 dias 3.186 875.797 8,2% 71.843
151 - 180 dias 2.217 607.689 8,2% 49.850
+ de 180 dias -—-- -—-- -—--
283.418 61.844.478 5.073.198 (7.284.781)
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NOTAN°S INGRESOS NETOS DE CAJA

El saldo presentado bajo el rubro Valores negociables estd formado por titulos comprados con
compromiso de retroventa valorizados segin lo descrito en Nota 2 e), cuyo detalle es el siguiente:

Valor contable
Institucion Instrumento Emisor MS$ Cumplimiento Destino
BCI Asset Management (*#%) Dep Efectivo BCI Asset Management 2.582.739 SI Excedente de caja
Serie Gamma
Banco de Crédito e Inversiones (**) BCP0800709 Banco Central de Chile 266.586 SI Fondo de interés
Banco de Crédito e Inversiones (**) BCP0600809 Banco Central de Chile 229.074 SI Fondo de interés
Banco de Crédito e Inversiones (**) PDBC090226 Banco Central de Chile 76.358 SI Fondo de interés
Banco de Crédito e Inversiones (**) PDBC090608 Banco Central de Chile 88.862 SI Fondo de interés
Saldo al 30 de septiembre de 2008 3.243.619
Valor contable
Institucion Instrumento Emisor MS$ Cumplimiento Destino
BCI Corredora de Bolsa (*) BCP0800614  Banco Central de Chile 64.203 SI Fondo de interés
BCI Corredora de Bolsa (*) BCP0800614  Banco Central de Chile 19.271 SI Fondo de interés
BCI Corredora de Bolsa (*) BCP0800408 Banco Central de Chile 97.143 SI Fondo de interés
BCI Corredora de Bolsa (*) BCP0800615  Banco Central de Chile 250.423 SI Fondo de interés
BCI Corredora de Bolsa (*) BCP0800615  Banco Central de Chile 291.430 SI Fondo de interés
Banco Crédito Inversiones (**) PAGARE R BCI 129.954 SI Excedente de caja
Banco Crédito Inversiones (**) PAGARE R BCI 129.954 SI Excedente de caja
Banco Crédito Inversiones (**) PAGARE R BCI 129.954 SI Excedente de caja
Banco Crédito Inversiones (**) PAGARE R BCI 129.954 SI Excedente de caja
Banco Crédito Inversiones (**) PAGARE R BCI 129.954 SI Excedente de caja
Banco Crédito Inversiones (**) PAGARE R BCI 129.954 SI Excedente de caja
Banco Crédito Inversiones (**) PAGARE R BCI 129.954 SI Excedente de caja
Banco Crédito Inversiones (**) PAGARE R BCI 129.954 SI Excedente de caja
Banco Crédito Inversiones (**) PAGARE R BCI 129.954 SI Excedente de caja
Banco Crédito Inversiones (**) PAGARE R BCI 129.954 SI Excedente de caja
Banco Crédito Inversiones (**) PAGARE R BCI 129.954 SI Excedente de caja
Banco Crédito Inversiones (**) PAGARE R BCI 129.954 SI Excedente de caja
Banco Crédito Inversiones (**) PAGARE R BCI 129.954 SI Excedente de caja
Banco Crédito Inversiones (**) BBCIS-WA BICESECURI 23.324 SI Excedente de caja
Banco Crédito Inversiones (**) EST0720199 ESTADO 3.237 SI Excedente de caja
Banco Crédito Inversiones (**) PAGARE NR CHILE 2.168.748 SI Excedente de caja
Banco Crédito Inversiones (**) CERO010910 CERO 270 SI Excedente de caja
Banco Crédito Inversiones (**) PAGARE NR BCI 112.262 SI Excedente de caja
Banco Crédito Inversiones (**) PAGARE R CHILE 2.203.996 SI Excedente de caja
Banco Crédito Inversiones (**) PAGARE R BCI 598.932 SI Excedente de caja
Saldo al 30 de septiembre de 2007 7.522.636
(*) BCI Corredora de Bolsa por ser filial del Banco de Crédito e Inversiones presenta Categoria AA.
(**)  Banco de Crédito e Inversiones presenta categoria AA, por Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda. y Feller Rate Clasificadora de
Riesgo Ltda.

(***)  BCI Asset Management por ser filial del Banco de Crédito e Inversiones presenta Categoria AA.
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NOTAN’°6 OBLIGACIONES POR TITULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION

Las obligaciones por este concepto, valorizadas segiin lo descrito en nota 2 i), se originan en la emisién
de M$ 25.000.000, mas la fusion del patrimonio separado N° 16 por M$ 28.000.000 en titulos de deuda
de Securitizacion a largo plazo, compuesta por 4 series; La serie P14A por M$ 15.000.000 con
3.000 titulos de M$ 5.000 cada uno con pago de cupdn trimestral con plazo de 6,25 afios que devenga
una tasa anual de 6,25%; la serie P16B por M$ 16.800.000 con 3.360 titulos de M$ 5.000 cada uno con
pago de cupdn trimestral con plazo de 5,75 afos que devenga una tasa anual de 6,5%; la serie P14C
(subordinada) por M$ 10.000.000 que consta de 2.000 titulos de M$ 5.000 cada uno que serdn pagadero
al vencimiento y la serie P16D (subordinada) por M$ 11.200.000 compuesta de 2.240 titulos de
M$ 5.000 cada uno que seran pagaderos al vencimiento, lo anterior subordinado a la generacién de
excedentes suficientes para dicho pago.

El detalle de las obligaciones por cada una de las series, es el siguiente:

Al 30 de junio de 2008
Serie | Cédigo Mnemotécnico Tasa de Corto plazo | Largo plazo M$ Total Interés
emisién M$ M$ devengado
P14A BBCIS-P14A 6,25% 73.002 15.000.000 15.073.002 685.111
P16B BBCIS-P16B 6,50% 84.956 16.800.000 16.884.956 578.546
P14C BBCIS-P14C 0,0% - 10.000.000 10.000.000 -
P16D BBCIS-P16D 0,0% - 11.200.000 11.200.000 -
TOTALES 157.958 53.000.000 53.157.958 1.263.657
Al 30 de septiembre de 2007
Serie | Cédigo Mnemotécnico Tasa de Corto plazo | Largo plazo M$ Total Interés
emision M$ M$ Devengado
P14A BBCIS-P14A 6,25% 79.791 16.395.000 16.474.791 658.442
P16B BBCIS-P16B 6,50% 92.857 18.362.400 18.455.257 172.035
P14C BBCIS-P14C 0,0% -—-- 10.930.000 10.930.000 -
P16D BBCIS-P16D 0,0% ---- 12.241.600 12.241.600 ----
TOTALES 172.648 57.929.000 58.101.648 830.477

Con fecha 1 de septiembre de 2008, se procedi6 al pago del séptimo cupén de vencimiento,
correspondiente a los intereses de la serie P14A por un monto equivalente a M$ 229.074 (histéricos) y
del quinto cupén de vencimiento, correspondiente a los intereses de la serie P16B por un monto
equivalente a M$ 266.586 (historicos).

Con fecha 1 de junio de 2008, se procedi6 al pago del sexto cupén de vencimiento, correspondiente a
los intereses de la serie P14A por un monto equivalente a M$ 229.074 (histdricos) y del cuarto cupén de
vencimiento, correspondiente a los intereses de la serie P16B por un monto equivalente a M$ 266.586
(histéricos).

Con fecha 1 de marzo de 2008, se procedi6 al pago del quinto cupén de vencimiento, correspondiente a
los intereses de la serie P14A por un monto equivalente a M$ 229.074 (histéricos) y del tercer cupén de
vencimiento, correspondiente a los intereses de la serie P16B por un monto equivalente a M$ 266.586
(historicos).

Con fecha 1 de diciembre de 2007, se procedié6 al pago del cuarto cupén de vencimiento,
correspondiente a los intereses de la serie P14A por un monto equivalente a M$ 229.074 (historicos) y
del segundo cupén de vencimiento, correspondiente a los intereses de la serie P16B por un monto
equivalente a M$ 266.586 (histéricos).
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Con fecha 1 de septiembre de 2007, se procedié al pago del tercer cup6én de vencimiento,
correspondiente a los intereses de la serie P14A por un monto equivalente a M$ 229.074 (histéricos) y
del primer cupén de vencimiento, correspondiente a los intereses de la serie P16B por un monto
equivalente a M$ 266.586 (historicos).

Con fecha 1 de junio de 2007, se procedi6 al pago del segundo cup6n de vencimiento, correspondiente a
los intereses de la serie P14A por un monto equivalente a M$ 229.074 (histéricos).

Con fecha 1 de marzo de 2007, se procedi6 al pago del primer cupén de vencimiento, correspondiente a
los intereses de la serie P14A por un monto equivalente a M$ 229.074 (histéricos).

NOTAN°7 REMUNERACION POR PAGAR POR ADMINISTRACION Y CUSTODIA

Al 30 de septiembre de 2008 el patrimonio separado presenta saldo pendiente por pagar por concepto de
custodia al Banco Crédito e Inversiones por un monto de M$ 47.250.

NOTAN°8  OBLIGACIONES POR SALDO PRECIO

Las obligaciones de saldo de precio se originan de acuerdo a la prelacién de uso establecida en la
cldusula décima octava del contrato de emisioén especial, cuando no son suficientes para el pago del
precio al contado de las cesiones de derechos sobre flujos de pago y créditos. Al cierre del periodo no
existen saldos pendientes de pago para el periodo terminado al 30 de septiembre de 2008 y 2007.

NOTAN°9  OBLIGACIONES POR SOBRECOLATERIZACION

A la fecha de los presentes estados financieros el Patrimonio Separado N° 14 no ha contraido
obligaciones por sobrecolaterizacion.

NOTAN°10 OTROS ACREEDORES

Al 30 de septiembre de 2008 este saldo corresponde a recaudaciones en la cuenta corriente del
patrimonio separado que no son asignables sino hasta el periodo siguiente, por lo que estos montos se
encuentran pendientes de aplicar a la cartera securitizada por M$ 1.316.063.

Al 30 de septiembre de 2007 este saldo corresponde a recaudaciones en la cuenta corriente del
patrimonio separado que no son asignables sino hasta el periodo siguiente, por lo que estos montos se
encuentran pendientes de aplicar a la cartera securitizada por M$ 1.421.277.

Adicionalmente se encuentran pendientes de pago las cesiones de créditos del mes de septiembre por un
monto de M$ 2.808.706, todos estos saldos fueron regularizados durante el mes de octubre de 2007.

NOTA N°11 REMUNERACION POR PAGAR POR AUDITORIA EXTERNA

El saldo de este rubro estd compuesto por el devengo de las obligaciones contraidas en el contrato de
administracién por concepto de auditorfa externa. Al 30 de septiembre de 2008, este monto asciende a
MS$ 735 (M$ 2.007 en 2007).
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NOTA N°12 GASTOS DE COLOCACION

El Patrimonio Separado N° 14 no presenta gastos en colocacién de los titulos de deuda, éstos son
reconocidos por BCI Securitizadora S.A., en el momento en que ocurren.

NOTA N°13 MENOR VALOR EN COLOCACION DE TITULOS DE DEUDA

Se incluye en este rubro el diferencial de tasas de emision y colocacién de cada serie de los titulos de
deuda securitizada, este diferencial se amortiza en el plazo de vencimiento de cada una de las series con
las que cuenta la emisién.

2008 2007
Monto original Saldo actual Amortizaciéon | Monto original Saldo actual | Amortizacién
M$ M$ ejercicio M$ M$ ejercicio
M$ M$
567.945 493.153 (81.118) 567.945 598.537 (38.401)

NOTA N°14 GASTOS IMPUTABLES AL PATRIMONIO SEPARADO

Los gastos devengados al cierre del periodo, de cargo del Patrimonio Separado N° 14, contemplados en
el respectivo contrato de emision fueron los siguientes:

Institucién Gasto 2008 2007 Periodicidad
M$ M$

Link S.A. Administracién primaria 1.113.558 1.015.775 | Mensual
BCI Securitizadora S.A. Coordinacién general 27.285 39.117 | Mensual
Acfin Administracién maestra 20.921 37.023 | Mensual
Banco de Chile Representante de tenedores 4.564 8.727 | Anual
Fitch Clasificador de riesgo 8.695 15.033 | Trimestral
Feller rate Clasificador de riesgo - 42.649 | Anual
Acfin Otros servicios 4914 11.480 | Mensual
Banco de Crédito e Inversiones | Banco pagador 3.608 2435 | Trimestral
PricewaterhouseCoopers Servicios de auditoria 2.274 2.006 |Anual

NOTA N°15 GASTOS ADICIONALES

Al 30 de septiembre de 2008 y 2007 los gastos adicionales que se incurrieron en el periodo
corresponden a desembolsos efectuados por gastos notariales de M$ 1.566 en 2008 (M$ 7.082 en 2007).
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NOTA N°16 DETALLE DE RETIRO DE EXCEDENTES

Los Tenedores de las Series “C” y “D” tendran derecho adicional exclusivo sobre los excedentes netos
del patrimonio separado, si los hubiere, con posterioridad al pago de la totalidad de los Titulos de las
Series “A” y “B” y luego de haberse extinguido todas las obligaciones, impuestos o gravamenes que
pudiesen afectar al Patrimonio Separado, y al pago del Titulo de las Series “C” y “D”. A la fecha de los
presentes estados financieros no se han materializado retiros de excedentes por corresponder a un
patrimonio de reciente formacién.

NOTA N°17 ANALISIS DE LAS GARANTIAS DE TERCEROS A FAVOR DE LOS
TENEDORES

El contrato de emision de titulos de deuda de securitizacion establece en el punto 3.5 que no existirdn
garantias adicionales a los activos que respalden la emisién de titulos de deuda de securitizacion.

NOTA N°18 CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

A la fecha de los presentes estados financieros no existen contingencias ni compromisos vigentes.
NOTA N°19 HECHOS POSTERIORES

Entre el 30 de septiembre de 2008 y la fecha de emision de estos estados financieros (27 de octubre de

2008), no han ocurrido otros hechos que pudiesen afectar significativamente la interpretacion de los
mismos.

Ivan Letelier Elgueta Juan Pablo Donoso Cocq
Contador General Gerente



