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Novena Emision Desmaterializada de Titulos de Deuda de Securitizacién con
Formacién de Patrimonio Separado por MM$ 8.260.

CARACTERISTICAS GENERALES DE LAS SERIES

Caddigo Monto Plazo Tasa Condicion Clasificacion
Nemotécnico Maximo Anual

BBCIS-P9A MM$ 8.250 4 aflos y 6 meses 6,50% Preferente AA
BBCIS-P9B MM$ 10 4 afios y 9 meses 0,00% Subordinado C
Activo Securitizado Flujos de Pago y Créditos otorgados por Lucchetti-Novaceites-Corpora
Banco Pagador Banco de Crédito e Inversiones

Representante de los Tenedores de
Titulos de Deuda de Securitizacion Banco de Chile

Administrador Primario Corpora Tresmontes S.A.
Resguardo de los Activos Corpora Tresmontes S.A.
Agente Colocador Bci Corredor de Bolsa S.A.
Clasificadores de Riesgo Fitch-Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada
Auditores Externos PriceWaterhouseCoopers Consultores Auditores y Cia. Ltda.
Master Service Acfin S.A.
Estudio Juridico Guerrero, Olivos, Novoa y Errdzuriz Ltda.
Serie Total Nidmero Valor Vencimiento Tasa Inicio Inicio Inicio
Serie Bonos Bono Final Anual Devengo Pago Pago
(MM$) (%) Maximo Intereses Intereses Capital
A 8.250 1.650 5.000.000 1 julio 2010 6,50% 1 enero 2006 1 abril 2006 1 abril 2010
B 10 10.000 1.000 1 octubre 2010 0,00% - - 1 octubre 2010

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS
COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DE LA
SOCIEDAD SECURITIZADORA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE
QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DEL TITULO DE DEUDA DE SECURITIZACION Y SUS CUPONES SON
EL RESPECTIVO PATRIMONIO SEPARADO Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO, EN LOS TERMINOS ESTIPULADOS
EN EL CONTRATO DE EMISION".

Abril 2006

#Bci ~Bci

Corredor de Bolsa Securitizadora
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INFORMACION GENERAL

DESCRIPCION DE LA EMISION

SERIE A SERIE B
Monto Emisiéon (MM$) 8.250 10
Cortes ($) 5.000.000 1.000
Numero de Titulos 1.650 10.000
Reajustabilidad No No
Tasa de Carétula 6,50% 0,00%
Fecha Inicio de Prepago Anticipado (1) 01-Abr-10 -
Fecha Inicio de Devengo de Intereses 01-Ene-06 -
Amortizacion de Capital Trimestral Un Vencimiento

desde el 1-Abr-10
Pago de Intereses Trimestral -

desde el 1-Abr-06
Plazo Normativo 4,50 afios 4,75 afos
Fecha de Vencimiento Normativo 01-Jul-10 01-Oct-10
Duraciéon Segun Vencimiento Normativo 4,02 afios 4,75 afios
Clasificacion de Riesgo AA C

Duracién de Macaulay, segun tasa de Emision.
(1) de acuerdo al sistema de prepagos anticipados definido para los Titulos de la serie A en el Contrato de Emision.

VENCIMIENTO PROGRAMADO

La serie preferente, de acuerdo a los flujos generados por los activos del patrimonio separado y a las
caracteristicas de revolving sefialadas en el contrato de emision, define una estructura de vencimientos
que contempla dieciocho vencimientos trimestrales. Los dieciséis primeros pagaran solo intereses y los
dos restantes incluiran intereses y amortizacion de capital. Sin embargo, en la fecha de inicio del periodo
de amortizacién, 1° de abril de 2010, se da comienzo a un proceso de prepago anticipado total para la
serie preferente, segln las condiciones estipuladas en el contrato de emision.

El prepago anticipado total de la serie preferente de esta emision desmaterializada sera realizado mediante
prorrata electronica, a través del DCV, con lo que se modifica la tabla de desarrollo normativa de los titulos
de la serie preferente, la que se describe en el Anexo | de este prospecto.
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DESCRIPCION GENERAL DE BONOS SECURITIZADOS DE MODALIDAD REVOLVING
COLATERALIZADOS CON CREDITOS PROVENIENTES DE VENTAS QUE CONSTAN
EN LAS RESPECTIVAS FACTURAS DE VENTA

Los Titulos Deuda de Securitizacion colateralizados con créditos provenientes de ventas que constan en
las respectivas facturas de venta, originadas a los clientes de Empresas CTM (Corpora, Lucchetti, Novaceites),
se estructuran sobre la base de una cartera de créditos comerciales, generalmente de plazo de pago
promedio inferior a sesenta dias, que conforman el activo del patrimonio separado que respalda la presente
emision.

Los bonos revolving se estructuran generalmente a plazos entre dos a cinco afios, emulando un bono
corporativo tradicional en el cual los pagos de intereses son hechos periédicamente, trimestralmente en
los titulos preferentes de la presente emision, durante un periodo de cuatro afios, y el principal es pagado
posteriormente durante un periodo de prepago anticipado de capital e intereses. En el caso de esta emision,
el prepago anticipado del bono preferente se realizaria a partir del 1° de abril de 2010, una vez finalizado
el periodo de cuatro afios de gracia del capital.

La estructuracion de bonos revolving contempla un periodo de adquisicién donde las recaudaciones diarias
de los pagos de las facturas al patrimonio separado son utilizadas para pagar a los inversionistas los
cupones de intereses, los gastos de servicios al patrimonio separado y para recomprar mensualmente
nuevos créditos generados a los clientes cedidos inicialmente, con el objeto de mantener el nivel de colateral
exigido para la emisién durante toda la vigencia de los bonos emitidos.

Una vez finalizado el periodo de pagos de cupones de intereses del bono revolving, se da inicio al periodo
de amortizacion, donde de acuerdo a lo estipulado en el contrato de emisién, comienza un periodo de
prepago anticipado total, donde las recaudaciones provenientes de los créditos del patrimonio separado
seran utilizadas para prepagar la serie preferente.
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ACTIVOS QUE CONFORMAN EL PATRIMONIO SEPARADO

Caracteristicas de los Activos (1):

Numero Aproximado de Clientes 426
Numero Aproximado de Facturas 26.840
Monto Aproximado Créditos Vigentes 13.659 MM$
Saldo Insoluto Promedio por Factura 508.923 $
Tasa de Pago Mensual Promedio 60%

Tasa de Compra Mensual Promedio 60%

Plazo Remanente Promedio de los Créditos 22 dias
Moneda Pesos
Plazo Maximo Remanente de los Créditos 90 dias

(1) El colateral definido para esta emision es dindmico y se compone mensualmente de acuerdo a lo indicado en el contrato de emision. Al momento
del entero de los activos que conforman el patrimonio separado, en funcion del colateral determinado para el inicio, puede variar el nimero total de
clientes que se ceden para enterar el activo exigido, asi como las otras caracteristicas de la cartera que se presentan en el cuadro, lo que se aplica
también para todo el periodo de vigencia de la emisiéon dado el caracter escencialmente variable del colateral.

La clasificacién de riesgo de la emision considera las caracteristicas legales, financieras y operativas de
la estructura de la transaccion. Incorpora asimismo la historia crediticia del portafolio del originador, los
criterios de elegibilidad de la cartera transferida y la capacidad de gestién de los agentes involucrados en
la administracién del colateral y patrimonio separado.

El activo del patrimonio separado esta conformado por créditos originados en las ventas con pago a plazo
efectuadas por Corpora Tresmontes, Lucchetti y Novaceites, todas relacionadas a Tresmontes, y presentan
una buena posicion competitiva y diversificacién de productos y mercados. De esta forma los ratios de
mora y dilucién de la cartera son relativamente estables. Las cuentas transferidas al patrimonio separado
fueron sometidas a filtros de antigiiedad, antecedentes comerciales y morosidad histérica y actual.

El Patrimonio Separado esta conformado por:

= Créditos vigentes y futuros asumidos por los clientes que han sido cedidos o se cederan en el futuro.
Esta emisidn contempla un periodo de recompra de créditos o "periodo de revolving”, en virtud del cual,
hasta el pago del titulo subordinado de esta emision, BCI Securitizadora S.A. adquirira nuevos créditos

provenientes de la originacion regular.

Asi, durante el revolving, Empresas CTM cederd y transferira todos los créditos representados por las
ventas pagaderas a plazo que acreditan las nuevas operaciones que realizan los clientes.
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Conforme a esto, todo pago que realice un cliente cuyos flujos de pago hayan sido cedidos a BCI
Securitizadora S.A., para integrar el patrimonio separado, le pertenece exclusivamente a ésta, la cual en
virtud de cesiones especificas de cada uno de los créditos asumidos por los clientes cuyos flujos de pago
han sido cedidos, podra cobrarlos directamente, sin perjuicio de la relacién de los clientes con el originador
de los créditos. De esta forma, en caso de quiebra o insolvencia de Empresas CTM, BCI Securitizadora
S.A. cobrara directamente los créditos a los clientes cuyos flujos de pago constituyen el Patrimonio Separado.
Asimismo, dado que todos los créditos y las facturas respectivas han sido cedidos a la securitizadora, ésta
puede proceder al cobro ejecutivo de las mismas en caso de incumplimiento por parte de los clientes.
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CONSIDERACIONES DE LA EMISION

ESTRUCTURACION DE LA EMISION

BCI Securitizadora estructurd y organiz6 esta nueva emision local de Titulos de Deuda de Securitizacion
"Revolving" con activos de respaldo que corresponden a un conjunto elegido de créditos por ventas
respaldadas en facturas, originados por Empresas CTM.

En la clasificacion de la presente emisién participaron los equipos de analistas especializados en
estructuraciones de tipo revolving de tarjetas de crédito de las clasificadoras de riesgo Feller-Rate y Fitch
Ratings.

La clasificacién asignada a la serie preferente se fundamenta en la fortaleza de la estructura financiera y
nivel de sobrecolateralizacién, que permite soportar, de acuerdo a lo sefialado por los clasificadores, severos
niveles de stress, acordes con los escenarios de crisis AA.

Algunas de las caracteristicas de la estructuracién que fundamentaron el rating AA son:

= El comportamiento crediticio del portafolio del originador y los criterios de elegibilidad de la cartera
transferida al Patrimonio Separado predefinidos por el emisor.

= Las caracteristicas legales, operativas y financieras de la estructura de la transaccién y la capacidad
de gestién de los agentes involucrados en la administracion.

= La proteccion crediticia para la serie preferente: Un sobrecolateral dinamico que se define mensualmente
de acuerdo a la evolucion de los ratios de default y dilucion de los créditos que conforman el patrimonio
separado. Este colateral respaldado por créditos originados por Empresas CTM se mantiene durante
toda la fase de revolving.

= Los fondo de liquidez de UF 8.300 y de pago de intereses y capital de MM$ 261 que se constituyen al
momento de la conformacion del Patrimonio Separado y se mantienen hasta la amortizacion de la serie
preferente y que tienen como objetivo asegurar la continuidad operacional del Patrimonio Separado
ante eventuales contingencias.

= La forma de constitucion y esquema de prelacién de los tres fondos especiales que se establecen en
el Patrimonio Separado; de pago de intereses y capital, de prepago anticipado y de liquidez.

= La capacidad de Corpora Tresmontes S.A. para ejecutar su funcion de administrador primario. Sus
procesos de recaudacion y cobranza que son efectivos y acordes para carteras masivas. Las politicas
y procedimientos estan formalizados y bien estructurados, con tecnologia adecuada para monitorear
el riesgo de cartera.
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ANTECEDENTES DEL EMISOR

BCI Securitizadora S.A., filial del Banco de Crédito e Inversiones, es una sociedad andénima abierta especial
constituida al amparo de lo previsto en el Titulo XVIII de la Ley de Mercado de Valores.

A la fecha la securitizadora ha colocado nueve emisiones de bonos. La primera, de UF 1.130.000., de
bonos con respaldo de créditos hipotecarios originados por el Banco de A. Edwards, clasificada AAA para
la serie preferente. La segunda, de $66.000.000.000, con respaldo de créditos originados por CAR S.A. y
derechos sobre flujos de pago de los usuarios de la tarjeta Ripley, también clasificada AAA para la serie
preferente. La tercera y quinta, igualmente con respaldo de créditos originados por una tienda comercial,
en ese caso por Inversiones S.C.G. S.A. a través de la tarjeta La Polar, que alcanzaron un monto de
$25.000.000.000 y $16.500.000.000, respectivamente. La cuarta, por UF3.839.500, respaldada por créditos
hipotecarios originados por el Banco Santander-Chile, clasificada la serie preferente AA y constituyéndose
en la mayor colocacion de su tipo a la fecha. La sexta emisién correspondié a $25.000.000.000 respaldados
por créditos generados por Cofisa S.A. a través de la tarjeta DIN, la séptima emisién alcanzé a $80.000.000.000
y fue realizada en base a créditos de consumo otorgados por ACC S.A. generados por el uso de la tarjeta
Paris. La octava emision correspondid a $30.718.000.000 colateralizados por créditos de consumo otorgados
por CCAF 18 de Septiembre a sus afiliados, su clasificacion fue AA, y por Ultimo, novena colocacién, que
correspondio a la décima emision, fue realizada con respaldo de créditos otorgados por Inversiones S.C.G.
S.A. por un monto de $50.000.000.000.- y clasificacién AA para la serie preferente.

La existencia de BCI Securitizadora S.A. se enmarca dentro de la activa participacion de Banco de Crédito
e Inversiones y su grupo controlador en el mercado financiero, que involucra entre otros negocios: banca
de personas y comercial, banca de inversiones, corretaje de valores, fondos mutuos, seguros de vida y
generales, leasing y factoring.

El Banco de Crédito e Inversiones inicié sus actividades en el afio 1937. Desde sus comienzos, el banco
estuvo relacionado a la familia Yarur, si bien el controlador ha cambiado desde su fundacion, la propiedad
mayoritaria ha permanecido en manos de la familia. Hoy en dia el porcentaje de control de la familia Yarur
alcanza el 65%. Le siguen en importancia inversionistas institucionales como fondos de pensiones y
compafiias de seguros de vida.

El banco es una entidad de tamafio mediano-grande que opera practicamente en todos los @mbitos del
negocio bancario, ya sea directamente o a través de diversas filiales. Su solvencia es clasificada por Feller
Rate en nivel de riesgo AA/perspectivas estables, con base en el crecimiento sostenido de su participacion
de mercado, acompafiado de niveles razonables de riesgo y eficiencia, como también rentabilidades sobre
activos y patrimonial en el rango superior del sistema. La clasificacion también se fundamenta en su fuerte
penetracion en los sectores medios del mercado, su posicidn de liderazgo en cuentas corrientes, cuentas
vistas, administracién de caja y estabilidad de su plana ejecutiva.
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PROCESO DE ORIGINACION, SELECCION, ADMINISTRACION Y CONTROL

Para la presente emisién se realizé una evaluacion del proceso de originacion de las cuentas, que consideré
una revision de los antecedentes generales, asi como también de las politicas y procedimientos de Empresas
CTM.

BCI Securitizadora definié las caracteristicas de seleccion de los clientes que constituirdn el patrimonio
separado de la presente emision, ademas de los procesos aplicados en los due diligence financiero-
operativos que se efectlan al inicio y durante toda la vigencia de la serie preferente.

Los créditos continuaran siendo administrados por Corpora Tresmontes S.A., con quien la securitizadora
firmd un contrato de administracion. Corpora Tresmontes S.A. se encuentra legalmente facultada para
administrar los bienes que integran el patrimonio separado, de acuerdo a lo sefialado en el inciso 1° del
Articulo 141 de la Ley de Mercado de Valores, en tanto que la autorizacion por parte de la SVS consta en
la Norma de Caracter General N° 145 de fecha 17 de julio de 2002 y del Ordinario N°05479, de fecha 25
de julio de 2002.

Para el control de la administracién primaria de los activos que efectuara Corpora Tresmontes S.A, BCI
Securitizadora utilizara los servicios de Administradora de Activos Financieros S.A. (Acfin), filial de Sonda
S.A., especializada en la administracién maestra de carteras securitizadas y clasificada por Feller Rate en
un nivel "mas que satisfactorio”.
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CARACTERISTICAS DE ORIGINACION DE EMPRESAS CTM

Empresas CTM participan en el sector alimenticio, produciendo y comercializando bebidas instantaneas
frias y calientes, pastas, aceites, sopas deshidratadas, reposteria, bebidas liquidas y snacks, manteniendo
una buena posicién competitiva y diversificacion de productos y mercados, con marcas fuertes y consolidadas.

El grupo opera con politicas y procedimientos de originacion y administraciébn comunes para las empresas
originadoras, sobre la base de la estructura operativa de Corpora Tresmontes, quien mantiene la administracién
primaria del patrimonio separado. Los procesos operativos, politicas y procedimientos, son acordes con
el flujo y complejidad de las operaciones de crédito y cobranza y con el tipo de clientes.

En esta emision, Corpora Tresmontes S.A., Lucchetti Chile S.A. y Novaceites S.A. ceden a Tresmontes
S.A. quien vende a BCI Securitizadora S.A., a favor del patrimonio separado los créditos provenientes de
ventas que constan en las respectivas facturas de venta, pagaderos a plazo de un grupo seleccionado de
clientes durante el periodo comprendido desde el inicio del patrimonio separado hasta la amortizacién de

la serie preferente.

Ventas Brutas (M$)

15.000.000 -
14.000.000 -
13.000.000 -
12.000.000 -
11.000.000 -
10.000.000 -
9.000.000 -
8.000.000 -
7.000.000 -

6.000.000

5.000.000

Sep-03

Oct-03
Nov-03 -
Dic-03
Ene-04 1
Feb-04 -
Mar-04 1
Abr-04
May-04
Jun-04
Jul-04
Ago-04 -
Sep-04
Oct-04
Nov-04 -
Dic-04 1
Ene-05 T
Feb-05 A
Mar-05
Abr-05
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DESCRIPCION DE LA CARTERA DE ACTIVOS ELEGIBLES

Monto de Crédito por Origen Proporcién en Niumero de Clientes

Novaceites

24% Corpora Novacoeites

44% 31% Corpora
37%

Lucchetti Lucchetti

32% 32%

Fuente: Empresas CTM Fuente: Empresas CTM

Antigiiedad de los Clientes

60%
52,81%
50% | El 69% de los clientes tiene mas de
10 afios de antigtiedad.
40%
[
o)
>
(]
[a)
o 30%
o
T
@ 18,29%
S 2% | 1549%
10% | 4,61%
2,75% 1,94% 2,66% 1.47%
0% e mm B s |
1-2 2-3 3-4 4-5 5-6 6-7 7-13 >13
Afios

Fuente: Empresas CTM
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Concentracién de la Deuda

60% | . .
° El 48% de los clientes mantiene saldo
.y inferior a MM$1.
(VI
40% |
©
o)
=}
8 30% |
o
<
& 20% |
<
o I l
0% T T T . T
<1 >1 -<=2 >2 - <=5 >5-<=10 >10
Saldo en MM$

Fuente: Empresas CTM

Clientes Top 10

Deudores % Participacion % Permitido*
D&S 23,4% 20,0%
Cencosud 15,8% 20,0% . .
Alvi Supermercados Mayoristas S.A. 3,7% 3,0% del Patrimonio éeparado los que
Central de Compras La Calera S.A. 1,3% 3,0% equivalen a un 48,9% al r’nomento
0 0 !
izfzgircagc;sd/ézntserrat 12 0;" 2‘8 0;" de calcular el Colateral del Bono.-
y Ci . 2% ,0%
Rendic Hnos. S.A. 1,2% 3,0%
Distribuidora Del Pacifico S.A.. Ar 1,1% 3,0%
Telemercados Europa S. A. 1,0% 3,0%

(*) El Patrimonio Separado compra la participacion total del Cliente, pero solo
toma hasta lo permitido para calcular el Colateral.

Fuente: Empresas CTM
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BCIl Securitizadora S.A.

NOVENA EMISION DESMATERIALIZADA DE TITULOS DE DEUDA DE
SECURITIZACION CON FORMACION DE PATRIMONIO SEPARADO

SERIE A
BBCIS-P9A
MM$ 8.250

SERIE B Subordinada
BBCIS-P9B
MM$ 10

Activo Securitizado
Créditos por Facturas otorgados por
Lucchetti - Novaceites - Corpora

BCI Corredor de Bolsa S.A. y Banco de Crédito e Inversiones
Agente Colocador

Banco de Crédito e Inversiones
Banco Pagador

Banco de Chile
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacion

Corpora Tresmontes S.A.
Administrador Primario

Estudio Juridico Guerrero, Olivos, Novoa y Errazuriz
Abogados

Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada
Fitch-Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Clasificadores de Riesgo
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3.4.1. Antecedentes de los Activos que Conforman el Patrimonio Separado

3.5. Garantias
3.5.1.  Tipo de Garantias

3.6. Reemplazo o Canje Titulos
3.7. Clasificacion de Riesgo

4.0. INFORMACION A LOS TENEDORES DE TIiTULOS

4.1. Lugar de Pago

4.2. Frecuencia, Formas y Avisos de Pago

4.3. Frecuencia y Forma de Informes Financieros a proporcionar
4.4, Informacién Adicional

5.0. REPRESENTANTE DE TENEDORES DE TITULOS

5.1. Nombre o Razén Social
5.2. Direccion

5.3. Relaciones

5.4, Informacién Adicional
5.5. Fiscalizacion

6.0. DESCRIPCION DE LA COLOCACION

6.1. Tipo de Colocacion

6.2. Sistema de Colocacion
6.3. Colocadores

6.4. Plazo de Colocacion

6.5. Relacion con Colocadores
6.6. Valores no Suscritos

7.0. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Certificado de Inscripcion de Emision
7.1.1.  Numero Inscripcién

7.1.2. Fecha

7.1.3.  Codigo Nemotécnico

7.2. Lugares de Obtencion de Estados Financieros
7.2.1 Inclusién de Informacion
7.3. Declaraciones de Responsabilidad y Especial
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ANEXO |

TABLAS DE DESARROLLO AMORTIZACION ORDINARIA
ANEXO I

CRITERIOS DE ELEGIBILIDAD

ANEXO 1l

INFORMES DE CLASIFICACION DE RIESGO
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1.0.

1.1.

1.2.

1.3.

2.0.

2.1.

2.2.

2.3.

2.4

INFORMACION GENERAL

Intermediarios Participantes en la Elaboracion del Prospecto:

No hay intermediarios participantes en la elaboracién de este Prospecto.
Leyenda de Responsabilidad:

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE
LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DE LA SOCIEDAD SECURITIZADORA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION
DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DEL TiTULO DE DEUDA DE SECURITIZACION

Y SUS CUPONES SON EL RESPECTIVO PATRIMONIO SEPARADO Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO, EN LOS TERMINOS ESTIPULADOS EN EL
CONTRATO DE EMISION".

Fecha Prospecto:

Febrero de 2006.

IDENTIFICACION DEL EMISOR

Razon Social:

BCI Securitizadora S.A.

Nombre Fantasia:

No tiene nombre de fantasia.

R.U.T.:

96.948.880-9

Numero y Fecha Inscripcion en el Registros de Valores:

Numero 740 de fecha 18 de Junio de 2001.
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2.5.

2.6.

2.7.

3.0.

3.1.

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

3.2.

3.2.1.

3.2.2.

Direccion:

Miguel Cruchaga 920 Piso 11, Santiago.
Teléfono:

540-5255

Fax:

692-7439

DESCRIPCION DE LA EMISION

Antecedentes Acuerdo de Emision

Fecha:

La emision fue acordada en la Sesién Extraordinaria de Directorio de fecha 19 de
Octubre del afio 2005, reducida a escritura publica con fecha 27 de Octubre del afio
2005, y complementada en la Sesion Extraordinaria de Directorio de fecha 06 de
Febrero de 2006, reducida a escritura publica con fecha 07 de Febrero, ambas
otorgadas en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo.

Notaria:

La Escritura PUblica de Emision fue otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo. Dos escrituras modificatorias y complementarias se otorgaron
en esta misma notaria.

Fechas:

Escritura Publica de Emision de fecha 18 de Noviembre de 2005 y escrituras
modificatorias y complementarias de fecha 07 de febrero, y 07 de marzo de 2006.

Caracteristicas

Monto Nominal Total de la Emisién:

El valor total nominal de la emision es de 8.260 millones de pesos.

Series:

La presente emision esta compuesta de dos series denominadas Serie A y Serie B.

La Serie B esta subordinada a que se haya efectuado integramente el pago de los
intereses y capital de la Serie A.
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3.2.2.1.

3.2.2.2.

3.2.2.3.

3.2.3.

3.2.4.

3.2.5.

3.2.6.

Cantidad de Titulos:

La serie A esta compuesta de 1.650 titulos numerados del 0001 al 1.650.
La serie B esta compuesta de 10.000 titulos numerados del 0001 al 10.000.
Cortes:

Los titulos de la presente emision, tienen los siguientes cortes:

Serie A $ 5.000.000
Serie B $1.000

Valor Nominal de las Series (expresadas en MM$):

Serie A MM$ 8.250
Serie B MM$ 10

Portador / A la Orden / Nominativo:

Los titulos de la serie A son al Portador.
Los titulos de la serie B son al Portador.

Reajustabilidad:
Los titulos de las series no son reajustables.
Tasa de Interés:

Serie A: 6,50% anual efectiva, calculada sobre la base de afios de 360 dias, vencida
y compuesta trimestralmente, y por lo tanto equivalente a un interés del 1,5868285%
trimestral y calculada sobre el valor nominal a la par.

Serie B: 0,00% anual efectiva, calculada sobre la base de afios de 360 dias, vencida
y compuesta trimestralmente, y por lo tanto equivalente a un interés del 0,0000000%
trimestral y calculada sobre el valor nominal a la par.

Formay Plazo Pago Intereses, Reajustes y Amortizaciones:

Serie A: Conforme a la tabla de desarrollo para esta serie que se incluye en el Anexo
I, comprende 18 vencimientos trimestrales y sucesivos. Los primeros 16 vencimientos
corresponden a pago de intereses. La amortizacion se efectuara en 2 vencimientos
trimestrales y sucesivos a partir del 1° de Abril de 2010. EIl primer vencimiento
comprende el pago de intereses devengados entre el 1° de enero de 2006 y la fecha
que se indica en la tabla de desarrollo.

Serie B: Conforme a la tabla de desarrollo para esta serie que se incluye en el Anexo
I, comprende un Gnico vencimiento de intereses y amortizacién pagadero el 1° de
Octubre de 2010.
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3.2.7.

3.2.7.1.

3.2.7.2.

3.2.7.3.

3.2.8.

Si el dia sefialado para el pago fuera feriado o no habil bancario, el pago se efectuara
el dia habil siguiente.

Fechas

Fecha Inicio Devengo de Intereses:
El dia 1° de enero de 2006.

Fecha Inicio Pago de Intereses:

Los vencimientos de intereses se pagaran los dias 1° de cada trimestre, a contar del
1° de Abril de 2006.

Fecha Inicio Pago de Amortizacion:

Para la serie A, el pago de las amortizaciones ordinarias se iniciara el 1° de Abril de
2010.

La Serie B efectuara el pago de la amortizacion el 1° de Octubre de 2010.
Pago de Intereses y Amortizaciones y Fechas:

Las Tablas de Desarrollo para cada una de las series se presentan en el Anexo | de
este prospecto.

La presente emision es desmaterializada, sera depositada en el Depésito Central
de Valores S.A., Depoésito de Valores (DCV) y, por lo tanto sujeta al reglamento
interno de esa sociedad.

Por lo tanto:

i. Los titulos emitidos para las dos series de la presente emision solamente lo seran
electronicamente y se depositaran al momento de la emision en el "DCV";

ii. Los depositantes del "DCV" podran solicitar certificados de dominio de sus
posiciones ante el "DCV", conforme a las disposiciones legales;

ii. Las transacciones que se realicen entre los titulares de posiciones deberan
ajustarse a las normativas del Reglamento Interno del "DCV";

iv. Cualquier tenedor podra en cualquier momento solicitar el retiro y la emision
material de los titulos que mantenga en posicion, conforme a las normas que al
efecto se establecen en la Escritura Publica.
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3.2.9.

3.3.

3.3.1.

Para todos los efectos, se entendera por posicion, la definicién contenida en el
Reglamento Interno del "DCV", a saber: "Corresponde al saldo que cada Depositante
registra en su cuenta para cada uno de los Valores homogéneos que componen su
cartera y que refleja ademas, el estado de disponibilidad de los mismos". Se entienden
por "Valores homogéneos", aquellos que "sean idénticos en cuanto a tipo, especie,
clase, serie y emisor” (Ley 18.876, Art. 4)

Derecho Adicional sobre los Excedentes:

Los tenedores de los Titulos de la Serie "B" tendran el derecho adicional y exclusivo
sobre todos los excedentes netos del Patrimonio Separado, si los hubiere, con
posterioridad al pago de la totalidad de los intereses y capital de los Titulos de la
Serie "A" y luego de haberse extinguido todas las obligaciones, impuestos o
gravamenes que pudiesen afectar al Patrimonio Separado y el pago de los Titulos
de la Serie "B". Por consiguiente, en este caso no tendra aplicacion lo dispuesto en
el articulo ciento cuarenta y cinco de la Ley de Mercado de Valores y la totalidad de
tales excedentes sera de propiedad de los tenedores de la Serie "B" en la forma
antes prevista en este mismo ndmero.

Amortizaciones Extraordinarias y Prepago Anticipado Total
Amortizaciones Extraordinarias
Prepago Anticipado de la Serie A:

El Emisor prepagara parcialmente y en forma anticipada a prorrata mensualmente,
hasta extinguir los Titulos de la Serie "A", a partir del diez de abril de dos mil diez
por un monto minimo equivalente en cada oportunidad a un veinticinco por ciento
del monto original de la Serie "A", mas sus respectivos intereses devengados hasta
la fecha de prepago respectiva. El prepago antes sefialado sera realizado por el
Emisor en la medida que los recursos existentes en el Fondo de Prepago Extraordinario
de la Serie "A", sea suficiente para dichos prepagos, con la restriccion de dejar
como remanente en forma conjunta en el Fondo de Prepago Extraordinario de la
Serie "A" y en el Fondo de Pago de Interés y Capital, recursos suficientes para que,
con el ritmo de acumulacién establecido en la letra B) de la Clausula Novena del
contrato de emision, se pueda acumular en el tiempo necesario, el pago del
proximo vencimiento de la Tabla de Desarrollo resultante de la modificaciéon
producida por el evento de dicho prepago. La obligacion del Emisor de adquirir
Derechos sobre Flujos de Pago y Créditos no terminara en caso de que este
procedimiento de prepago anticipado tenga lugar. UNO) Procedimiento para el
Prepago Anticipado Parcial de la Serie "A": Este procedimiento se iniciara el Dia
Habil Bancario siguiente a la fecha en que se hayan cumplido las condiciones
sefialadas en el numero I. de la Clausula Octava del Contrato de Emision. Este
prepago se verificara conforme al siguiente procedimiento: i) Prorrateo de los Titulos
a través del DCV: Cuando se prepague anticipadamente una parcialidad del monto
de la emision se procedera a la modificacion de la Tabla de Desarrollo de la Serie
"A" en la siguiente forma: a) El Emisor avisara por escrito al DCV con una anticipacion
minima de diez dias habiles a la fecha del prepago, de la modificacién efectuada por
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el Emisor de la Tabla de Desarrollo de la Serie "A" resultante de la aplicacion del
prepago, la que se calculara para las amortizaciones a prorrata de la razén entre la
amortizacién y su respectivo saldo insoluto para cada uno de los vencimientos
remanentes, segun la Tabla de Desarrollo original, consignada en el Anexo | de este
prospecto, como asimismo los nuevos intereses correspondientes a cada uno de los
vencimientos, sin que ello implique una modificacion en la tasa de interés de los
Titulos. Por ser una emision desmaterializada, el DCV avisara a los tenedores de
las Posiciones del cambio realizado; b) ElI Emisor publicara un aviso en el diario El
Diario Financiero o, si éste no existiere, en un diario de amplia circulacion nacional,
con a lo menos cinco dias corridos de anticipacion a la fecha del prepago, en el que
se debera sefialar la nueva Tabla de Desarrollo para la Serie "A" que se entendera
modificada de pleno derecho. Alternativamente, la nueva Tabla de Desarrollo podra
incluirse en el aviso de prepago a que se refiere el acapite iii) siguiente; c)
Protocolizacion de la Tabla de Desarrollo modificada producto del prepago. ii) Célculo
de los Titulos a ser prepagados: Cualquier Prepago Anticipado debera ser distribuido
por el Emisor a prorrata de las Posiciones que mantengan los Tenedores, o0 a prorrata
de los saldos insolutos de €l o los Titulos, en caso de estar materializados; o existiendo
Titulos en ambas condiciones, a prorrata de los saldos insolutos que conjuntamente
representen todos ellos. Este calculo lo realizara el Emisor a mas tardar trece dias
corridos antes de la fecha fijada para el prepago. El Emisor debera notificar prontamente
por escrito al Representante del monto a ser distribuido por concepto de capital a
cada uno de los Tenedores, como asimismo al DCV. En la fecha de prepago y con
posterioridad a la misma, los Titulos o la parte de ellos que se prepaguen cesaran
de devengar intereses. Para los efectos de este contrato, salvo que se exprese algo
diferente, todas las estipulaciones relativas a este prepago se referiran, en el caso
de cualquier Titulo prepagado o a ser prepagado parcialmente, a la porcion del
capital de dicho Titulo que ha sido o sera prepagado. iii) Aviso de prepago: En el
aviso a que se hace referencia en la Seccion Uno (i) b) anterior, el Emisor debera
sefialar ademas lo siguiente: a) La fecha del prepago; b) El monto del prepago; c)
Indicacién de que se prepagaran todas las laminas; d) Que al momento del Prepago
Anticipado, el monto del Prepago Anticipado se transformara en vencido y pagadero
sobre cada uno de los Titulos, y salvo que el Emisor no cumpla con el prepago, los
intereses cesaran de devengarse desde y con posterioridad a esa fecha; vy, e) El
lugar donde efectuara el prepago. iv) Depésito del monto del prepago: El Emisor
deberéa depositar en el Banco Pagador a mas tardar un Dia Habil Bancario antes de
la fecha del prepago, una suma de dinero suficiente para efectuar el prepago y
cualquier interés devengado y no pagado de los Titulos o parte de los mismos a ser
prepagados en esa fecha. v) Titulos pagaderos en la fecha de prepago: Una vez
publicado el aviso de prepago, los Titulos a ser prepagados en la fecha de prepago
se haran exigibles y pagaderos por el monto del prepago y desde y con posterioridad
a esa fecha. Salvo que el Emisor incumpla el prepago, los Titulos o porciones de
ellos, cesaran de devengar intereses. Mediante la entrega del Titulo para su prepago,
en el evento de que se hayan materializado los Titulos, 0 en caso contrario, a través
del sistema de prepago a prorrata implementado por el DCV, éstos seran pagados
por el Emisor segun el monto del prepago. Los intereses cuya fecha de pago sea
anterior o simultanea al prepago, seran pagaderos en la respectiva fecha de
Amortizacion Ordinaria y pago de intereses. vi) Titulos Materializados: En el caso
gue uno o mas Titulos se encuentren materializados, los pagos de Titulos que se
hagan parcialmente y a prorrata de los saldos insolutos de él o los Titulos, deberan
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ser realizados previa presentacion del Titulo al Banco Pagador, el que sin desprender
ninguan cupon del Titulo, deberd hacer un retimbraje del mismo sobre la base de lo
informado e instruido por el Emisor, indicando: (i) el nuevo capital de los cupones
gue permanecen no pagados después del prepago parcial; y, (ii) el monto de los
intereses, en vista del menor capital adeudado después del prepago. En caso de
Prepago Anticipado de la Serie "A", realizado en forma parcial, la Tabla de Desarrollo
se entendera, para todos los efectos, modificada de pleno derecho y en forma
automatica, a fin de reflejar la reduccion en el monto de capital e intereses que
permanecen impagos. No obstante lo anterior, a requerimiento del Representante,
el Emisor se obliga a otorgar los instrumentos que sean necesarios a fin de reflejar
la modificacion en la Tabla de Desarrollo, sin necesidad de citar a Junta de Tenedores.
DOS) Pago de los Prepagos Anticipados de la Serie "A": El pago a los Tenedores
de los Prepagos Anticipados parciales se verificara en la fecha que determine el
Emisor para el prepago.

Prepago Acelerado de la Serie A:

Verificada por BCI Securitizadora S.A. la ocurrencia de uno cualesquiera de los
eventos que se establecen en las letras A) y B) siguientes, se procedera por el Emisor
al prepago acelerado de los Titulos Serie "A", con los recursos existentes en el Fondo
de Prepago Extraordinario de la Serie "A", con la restriccién de dejar como remanente
en este Fondo, recursos suficientes para que con el ritmo de acumulacién establecido
en la letra B) de la Clausula Novena del Contrato de Emisién, se pueda acumular
en el tiempo necesario, el pago del préximo vencimiento respectivo de la Tabla de
Desarrollo resultante de la modificacion producida por el evento de dicho Prepago
Acelerado. Este prepago acelerado se realizara de conformidad a las reglas que se
indican: UNO. Al menos trece dias hébiles antes de iniciar el prepago acelerado, el
Emisor informara por escrito al Representante de los Tenedores de Titulos de su
determinacion de realizar este prepago acelerado por haberse verificado la ocurrencia
de alguno de los eventos establecidos en las letras a) y b) siguientes. DOS. El
prepago acelerado se realizara cada vez que los recursos disponibles del Patrimonio
Separado superen los mil millones de pesos. TRES. Adoptada por el Emisor la
decision de proceder a este prepago acelerado del Titulo, se terminara la obligacion
de continuar adquiriendo Derechos de Flujos de Pago y Crédito a las Cedentes. A)
Eventos relacionados al Patrimonio Separado. Uno. Si el cuociente entre i) el Valor
en Cartera menos el monto nominal inicial emitido de los Titulos Serie "A", y ii) el
Valor en Cartera; es menor a la reserva colateral que se determinara segun el
procedimiento del Anexo Il del contrato de emisién. Dos. Si los Activos que integran
el Patrimonio Separado se viesen afectados fisica, juridica o tributariamente, o por
decisiones de autoridad, de tal forma que resulte comprometido su cobro. Tres. Si
el promedio trimestral de la Tasa de Pago Mensual para el mes anterior al de la
medicion, es inferior a cero coma treinta y cinco. Cuatro. Si la Dilucion medida sobre
la Cartera, en promedio movil trimestral es superior al ocho por ciento de la misma.
El Emisor revisara la eventual verificacion de uno o mas de los eventos consignados
precedentemente a mas tardar los dias quince de cada mes respecto al cierre del
mes calendario anterior a la observacion o el dia siguiente habil si este Ultimo fuere
inhabil. Cinco. Si el promedio mévil semestral del cuociente entre i) el resultado de
la suma del Valor en Cartera Minimo Exigido y la Caja Ajustada menos el Valor en
Cartera, y ii) el Valor en Cartera Minimo Exigido; es superior a cero coma cuatro.
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Seis. Si la raz6n Cartera con mora entre noventa y uno y ciento veinte dias, sobre
la Cartera, en promedio movil trimestral es superior a cero coma cero cuatro. El
Emisor revisara la eventual verificacion de uno o mas de los eventos consignados
precedentemente a mas tardar los dias quince de cada mes respecto al cierre del
mes calendario anterior a la observacion o el dia siguiente habil si este Ultimo fuere
inhabil. B) Eventos relacionados al Administrador, a las Cedentes o al Originador.
Uno. Si por cualquier causa el Administrador o las Cedentes no depositaren en las
Cuentas Corrientes Recaudadoras o Dependientes la Remesa en la forma y dentro
de los plazos descritos en el procedimiento sefialado en el Anexo VI del contrato de
emision. Dos. Si se declara la quiebra de una cualquiera de las sociedades Tresmontes
Lucchetti o de sus continuadores o sucesores legales. Tres. Si por decision del
Emisor y en conformidad con lo dispuesto en la clausula décima del Contrato de
Administracion, se da término al referido Contrato de Administracion. Cuatro. Si por
Decision de la Junta de Tenedores de Titulos de Deuda de la Serie "A", se da término
al Contrato de Administracion. UNO) Procedimiento para el Prepago Acelerado de
la Serie "A": Cuando se prepague aceleradamente una parcialidad de los Titulos en
forma sucesiva y por un minimo de mil millones de pesos cada vez, hasta el pago
total de los mismos, el prepago se realizard conforme a las siguientes reglas: i)
Periodicidad: Este prepago acelerado se efectuara con cargo al saldo acumulado
en el Fondo de Prepago Extraordinario de la Serie "A", hasta trece dias habiles antes
de la fecha del prepago acelerado efectivo, con la restriccion de dejar como remanente
en dicho Fondo, recursos suficientes para el pago del proximo vencimiento de la
Tabla de Desarrollo resultante de la modificacion producida por el evento de dicho
Prepago Acelerado; ii) Prorrateo de los Titulos a través del DCV: Cuando se prepague
aceleradamente una parcialidad del monto de la emision de la Serie "A" se procedera
a la modificacion de la Tabla de Desarrollo de la Serie "A" en la siguiente forma: a)
El Emisor avisara por escrito al DCV con una anticipacion minima de diez dias habiles
a la fecha del prepago acelerado, de la modificacion efectuada por el Emisor de la
Tabla de Desarrollo de la Serie "A" resultante de la aplicacién del prepago acelerado,
la que se calculara para las amortizaciones a prorrata de la razon entre la amortizacion
y su respectivo saldo insoluto para cada uno de los vencimientos remanentes, segun
la Tabla de Desarrollo original, consignada en el Anexo V del contrato de emision,
como asimismo los nuevos intereses correspondientes a cada uno de los vencimientos,
sin que ello implique una modificacion en la tasa de interés de los Titulos. Por ser
una emision desmaterializada, el DCV avisara a los tenedores de las Posiciones del
cambio realizado; b) EI Emisor publicara un aviso en el diario El Diario Financiero
0, si éste no existiere, en un diario de amplia circulacion nacional, con a lo menos
cinco dias corridos de anticipacion a la fecha del prepago en el que se debera sefialar
la nueva Tabla de Desarrollo para la Serie "A" que se entenderd modificada de pleno
derecho. Alternativamente, la nueva Tabla de Desarrollo podra incluirse en el aviso
de prepago a que se refiere el acépite iv) siguiente; c) Protocolizacién de la Tabla
de Desarrollo modificada producto del prepago acelerado. iii) Calculo del monto a
ser prepagado: Cualquier pago proveniente de esta clase de prepagos acelerados
deberd ser distribuido por el Emisor a prorrata de las Posiciones que mantengan los
Tenedores, o de los saldos insolutos de los Titulos, en caso de estar materializados;
o existiendo Titulos en ambas condiciones, a prorrata de los saldos insolutos que
conjuntamente representen todos ellos. Este calculo lo realizard el Emisor a mas
tardar quince dias corridos antes de la fecha fijada para el prepago acelerado. El
Emisor deberé notificar prontamente por escrito al Representante del monto a ser

24




BCI Securitizadora S.A.

3.3.2.

distribuido por concepto de capital a cada uno de los Tenedores, como asimismo al
DCV. En la fecha de prepago acelerado y con posterioridad a la misma, los Titulos
o la parte de ellos que se prepaguen cesaran de devengar intereses. Para los efectos
de este contrato, salvo que se exprese algo diferente, todas las estipulaciones
relativas a este prepago se referiran, en el caso de cualquier Titulo prepagado o a
ser prepagado parcialmente, a la porcion del capital de dicho Titulo que ha sido o
serd prepagado aceleradamente. iv) Aviso de prepago acelerado: En el aviso a que
se hace referencia en la Seccion Uno. (ii) b) anterior, se debera sefialar ademas lo
siguiente: a) La fecha del prepago acelerado; b) El monto del prepago acelerado;
¢) Indicacion de que se prepagaran todas las laminas; d) Que al momento del prepago
acelerado, el monto del prepago acelerado se transformara en vencido y pagadero
sobre cada uno de los Titulos, y salvo que el Emisor no cumpla con el prepago
acelerado, los intereses cesaran de devengarse desde y con posterioridad a esa
fechayy, e) El lugar donde efectuard el prepago acelerado. v) Depésito del monto del
prepago acelerado: ElI Emisor debera depositar en el Banco Pagador a mas tardar
un Dia Habil Bancario antes de la fecha del prepago acelerado, una suma de dinero
suficiente para pagar el monto del prepago acelerado y cualquier interés devengado
y no pagado de los Titulos o parte de los mismos a ser prepagados aceleradamente
en esa fecha. vi) Titulos pagaderos en la fecha de prepago acelerado: Una vez
publicado el aviso de prepago acelerado, los Titulos a ser prepagados en la fecha
de prepago acelerado se haran exigibles y pagaderos por el monto del prepago
acelerado y desde y con posterioridad a esa fecha. Salvo en caso que el Emisor no
pague el prepago acelerado, los Titulos o porciones de ellos, cesaran de devengar
intereses. Mediante la entrega del Titulo para su prepago acelerado, en el evento
de que se hayan materializado los Titulos, 0 en caso contrario, a través del sistema
de prepago a prorrata implementado por el DCV, éstos seran pagados por el Emisor
segun el monto del prepago acelerado. Los intereses cuya fecha de pago sea anterior
o simultanea al prepago acelerado, seran pagaderos en la respectiva fecha de
Amortizacién Ordinaria y pago de intereses. vii) Titulos Materializados: En el caso
gue uno o mas Titulos se encuentren materializados, los pagos de Titulos que se
hagan parcialmente y a prorrata de los saldos insolutos de él o los Titulos, deberan
ser realizados previa presentacion del Titulo al Banco Pagador, el que sin desprender
ningan cupon del Titulo, deberd hacer un retimbraje del mismo sobre la base de lo
informado e instruido por el Emisor, indicando: a) el nuevo capital de los cupones
gue permanecen no pagados después del prepago acelerado parcial; y, b) el monto
de los intereses, en vista del menor capital adeudado después del prepago acelerado.
En caso de Prepago Acelerado parcial de la Serie "A", la Tabla de Desarrollo se
entenderd, para todos los efectos, modificada de pleno derecho y en forma automatica,
a fin de reflejar la reduccion en el monto de capital e intereses que permanecen
impagos. No obstante lo anterior, a requerimiento del Representante, el Emisor se
obliga a otorgar los instrumentos que sean necesarios a fin de reflejar la modificacion
en la Tabla de Desarrollo, sin necesidad de citar a Junta de Tenedores.

Prepago Anticipado Total:

Finalmente, el Emisor inmediatamente a partir del dos de abril de dos mil diez
prepagara anticipadamente la totalidad de los Titulos de la Serie "A", en la medida
que la suma de todos los Fondos y la Caja Neta Acumulada existentes en el Patrimonio
Separado, acumule un monto minimo equivalente al saldo insoluto de los Titulos de

25




BCI Securitizadora S.A.

3.3.8.

3.4.

3.4.1.

la Serie "A", incluidos los intereses devengados hasta la fecha del prepago total. En
este Ultimo caso, ya sea que uno o todos los Titulos se encuentren materializados
0 desmaterializados, el Emisor publicara un aviso sefialando que se prepagaré la
totalidad de los Titulos, conjuntamente con la fecha en que se efectuara el prepago
en el diario El Diario Financiero de Santiago, o0, si éste no existiere, en un diario de
amplia circulacién nacional, con a lo menos cinco dias corridos de anticipacién a la
fecha en que se vaya a efectuar dicho prepago; y por medio de comunicaciones
escritas que dirigira al Representante y al DCV, con a lo menos diez dias habiles de
anticipacion. Ademas, en caso de existir uno o mas Titulos desmaterializados, la
comunicacion relativa al Prepago Anticipado de los Titulos se efectuara a través de
los sistemas del DCV, quien informara a los Tenedores, sobre la base de la informacion
que en su oportunidad le haya remitido el Emisor. Por su parte, en el evento de que
se pague la totalidad de los Titulos de la Serie "A" en forma anticipada o acelerada,
producto de una Amortizacién Extraordinaria, los Titulos de la Serie "B" seran pagados
en forma anticipada en cuanto ello sea posible, a mas tardar tres meses después
del pago del dltimo titulo de la Serie "A".

Efecto Especial de las Amortizaciones Extraordinarias:

Una vez ocurrido el evento de Amortizacion Extraordinaria de la Serie "A", el pago
de las Retenciones de Comportamiento y del Saldo de Precio Acumulado quedara
subordinado y postergado hasta el pago de la totalidad de los Titulos de la Serie "A"
de esta emision. Asimismo, en el caso exclusivo de un Prepago Acelerado de la
Serie "A", se pondra término inmediato al Periodo de Nuevas Adquisiciones.

Antecedentes de la Cartera de Créditos:

Antecedentes de los Activos que Conforman el Patrimonio Separado:

De acuerdo a lo sefalado en el articulo ciento treinta y siete de la Ley de Mercado
de Valores, los bienes, contratos, Derechos sobre Flujos de Pago y Créditos que
inicialmente integran el Patrimonio Separado son los siguientes: todos los derechos
sobre Flujos de Pago y Créditos, que provienen de las ventas de las Cedentes, que
cumplen con las condiciones establecidas en el Anexo Il del presente prospecto. El
originador es una empresa con fuerte presencia en el mercado de los alimentos, sus
productos corresponden a pastas, aceites y bebidas instantaneas frias y sus principales
marcas son Lucchetti, Talliani, Zuko, Yupiy Trisol, entre otras. Toda la documentacion
de respaldo de esos Derechos sobre Flujos de Pago y Créditos, en especial cada
una de las escrituras publicas de Cesiones de Derechos sobre Flujos de Pago y
Créditos, las pertinentes facturas y cuando las haya, las guias de despacho, las
notas de compra y de venta y eventualmente, los acuerdos o convenios, los cheques,
pagarés y letras de cambio, suscritos por los Clientes. Para estos efectos, la
Securitizadora adquirira estos Derechos sobre Flujos de Pago y Créditos respecto
de los Clientes seleccionados que se incluiran encriptadamente en una némina en
el respectivo Contrato de Cesién de Derechos sobre Flujos de Pago y Créditos. Si
estos Derechos sobre Flujos de Pago y Créditos no fueren suficientes para mantener
el Valor en Cartera Minimo Exigido, la Securitizadora y las Cedentes seleccionaran
otros Clientes de las Cedentes y adquirira, también al amparo de lo establecido en
el Anexo | del contrato de emision, otros activos de la misma naturaleza y caracteristicas
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3.5.

3.5.1.

3.6.

3.7.

descritas en el Anexo Il del presente prospecto, hasta completar el Valor en Cartera
Minimo Exigido. Los términos expresados en mayusculas tienen los significados
indicados en la Clausula Primera del Contrato de Emision.

Garantias:

Ninguna de las series de esta emision de titulos de deuda de securitizacién cuenta
con garantias adicionales.

Tipo de Garantias:

No hay.

Reemplazo o Canje Titulos:

El extravio, hurto o robo, pérdida, destruccion o inutilizacion de un Titulo que se haya
retirado del DCV vy, por tanto, se encuentre materializado segun lo indicado
precedentemente, sera de exclusivo riesgo de su tenedor, quedando liberado de
toda responsabilidad el Emisor. EI Emisor sélo estara obligado a otorgar un duplicado
en reemplazo de un Titulo original materializado si asi lo ordena una sentencia judicial
ejecutoriada de un tribunal ordinario que especifique la serie, fecha, nimero de Titulo
que representa y previa constituciéon de garantia a favor y a satisfaccion del Emisor
por un monto igual al del Titulo cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se
mantendra vigente por el plazo de cinco afios contado desde la fecha del altimo
vencimiento del Titulo reemplazado. En caso de destruccién parcial del Titulo, el
Emisor podra otorgar un duplicado en reemplazo del Titulo original, siempre que se
le haga entrega previa del Titulo parcialmente destruido y que éste Ultimo pueda ser
identificado a satisfacciéon del mismo Emisor, quien al emitir el nuevo Titulo de
reemplazo procedera a estampar "inutilizado" en el Titulo parcialmente destruido,
que conservara en custodia.

Clasificacion de Riesgo:

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada. Con fecha 30 de noviembre de 2005
ha acordado otorgar clasificacion de riesgo AA a la serie A, y clasificacion de riesgo
C ala serie B, confirmado por carta de fecha 08 de febrero de 2006 y 15 de marzo
de 2006, que incorpora las modificaciones introducidas.

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada. Con fecha 29 de noviembre de 2005
ha acordado otorgar clasificacion de riesgo AA a la serie Ay clasificacion de riesgo
C a la serie B, confirmado por carta de fecha 08 de febrero de 2006 y de 14 de marzo
de 2006, que incorpora las modificaciones introducidas.

Conforme a las disposiciones de la Ley 18.045 sobre Mercados de Valores, el Emisor
se obliga a mantener permanentemente una clasificacion de riesgo de los Titulos
de Deuda de Securitizacion efectuada por dos clasificadores de riesgo independientes.
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4.0.

4.1.

4.2.

4.3.

INFORMACION A LOS TENEDORES DE TIiTULOS

Lugar de Pago:

Los pagos se realizaran en la oficina principal del Banco de Crédito e Inversiones,
calle Huérfanos N°1134, comuna y ciudad de Santiago en dias habiles bancarios,
hasta las 14:00 horas.

Frecuencia, Formas y Avisos de Pago:

Los pagos se haran trimestralmente el dia 1° del mes respectivo, segun lo indicado
en las Tablas de Desarrollo de cada una de las series, o el dia habil siguiente si
fuese feriado. Se entiende por dia habil aquel en que los bancos e instituciones
financieras abren sus puertas al publico para el ejercicio de las operaciones propias
de su giro. No se realizaran avisos de pagos a los tenedores de Titulos de Deuda
de Securitizacion. Los pagos se haran a los tenedores legitimos de los Titulos de
Deuda de Securitizacién, mediante la exhibicion del titulo y entrega de éste o del
cupon respectivo, segun corresponda. Se entiende que aquellos tenedores que
hayan optado por la custodia de sus titulos en el "DCV" se acogen a los procedimientos
definidos por éste para los efectos del pago de los cupones y de los titulos segun
corresponda. Para todos los efectos de la Escritura Publica y de las obligaciones
gue en él se contraen se presumira duefio de los Titulos de Deuda de Securitizacion
y se les pagara: a quienes el "DCV", conforme a los procedimientos descritos en su
Reglamento Interno, informe al Banco Pagador y a quienes los presenten materialmente
a cobro.

Frecuenciay Forma de Informes Financieros a Proporcionar:

Con la sola informacién que legal y normativamente deba proporcionar el Emisor a
la Superintendencia, se entenderan informados el Representante de los Tenedores
de Titulos de Deuda y los Tenedores de los mismos, mientras se encuentre vigente
una emision, de las operaciones y estados financieros del Emisor.

Estos informes y antecedentes seran aquellos que el Emisor deba proporcionar a
la Superintendencia en conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a la Ley de
Sociedades Anénimas y demas normas y reglamentos pertinentes, y de los cuales
debera remitir conjuntamente copia al Representante de los Tenedores de Titulos
de Deuda.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor debera mantener en sus oficinas a disposicion
de los Tenedores de Titulos de Deuda, inmediatamente después de su despacho a
la Superintendencia, copia de dichos antecedentes y estados financieros. El
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda se entendera que cumple con
su obligacion de informar a los Tenedores, manteniendo a disposicion de los mismos
dichos antecedentes en su Oficina Matriz.
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5.1.

5.2.

5.3.

5.4.
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El Representante de los Tenedores de Titulos y los Tenedores mismos, mientras se
encuentre vigente esta emision, tendran derecho a requerir al Emisor toda la
informacién que legal, normativa y contractualmente esté obligado a proporcionar,
asi como toda aquella relativa a las operaciones, gestiones y estados financieros
del Emisor y del Patrimonio Separado, necesaria para velar por el cumplimiento de
las obligaciones y restricciones del presente Contrato de Emision.

Informacién Adicional:

No habré informacién adicional.

REPRESENTANTE DE TENEDORES DE TiTULOS

Nombre o Razdn Social:

Banco de Chile.

Direccion:

Ahumada N°251 de la comuna y ciudad de Santiago.

Relaciones:

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco, entre el Representante y
los principales accionistas y administradores del Emisor, a excepcion de los posibles

créditos, lineas de créditos, tarjetas de crédito y demas productos bancarios del
Banco de Chile.

Informaciéon Adicional:

BCI Securitizadora S.A. proporcionara al Representante de los Tenedores, toda
aquella informacion a que los obligue la legislacion y la normativa vigente, impartidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros, sin perjuicio de la informacion que
deba enviarse a ésta Ultima y de la divulgacion y publicidad que legalmente corresponda.

Fiscalizacion:

El Representante de los Tenedores tendra todas las facultades de fiscalizacion que
le confiere la Escritura Publica, las leyes y normas vigentes.
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6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Tipo de Colocacion:

La colocacion de los Titulos de Deuda de Securitizacién se hara por intermedio del
Agente Colocador BCI Corredor de Bolsa S.A. y Banco de Crédito e Inversiones.

Sistema de Colocacion:

La colocacion se hara por la modalidad de mejor esfuerzo.
Colocadores:

BCI Corredor de Bolsa S.A. (RUT: 96.519.800-8).

Plazo de Colocacion:

El plazo de colocacion sera de 36 meses, contados desde la fecha de inscripcion
de la emision en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Relacién con Colocadores:

Entre el Emisor y el BCI Corredor de Bolsa S.A., no existe relacion salvo la de ser
filiales del mismo Banco Matriz.

El Emisor es filial del Banco de Crédito e Inversiones.
Valores no Suscritos:

Los valores emitidos y no suscritos dentro del plazo de colocaciéon quedaran nulos
y sin valor.
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7.0.

7.1

7.1.1.

7.1.2.

7.1.3.

7.2.

7.2.1

7.3.

INFORMACION ADICIONAL

Certificado de Inscripcion de Emision:
N° Inscripcion:

462.

Fecha:

11 de Abril de 2006.

Cdédigo Nemotécnico:

La emisién ha recibido el codigo nemotécnico:

Serie A BBCIS-P9A
Serie B BBCIS-P9B

Lugares de Obtencién de Estados Financieros:

BCI Securitizadora S.A., tanto los estados financieros anuales como el dltimo informe
trimestral individual, se encuentra disponible en las oficinas de BCI Securitizadora
S.A., en la Superintendencia de Valores y Seguros, y en las oficinas de BCI Corredor
de Bolsa S.A.

Inclusiéon de Informacion:

No hay inclusion de informacion.

Declaraciones de Responsabilidad y Especial:

Los Directores de BCI Securitizadora S.A. y el Gerente, firmantes de esta declaracion,
se hacen responsables bajo juramento, respecto de la informacién proporcionada
en la presente solicitud de inscripcidn de titulos de deuda de securitizacion en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, consignados en
la novena emision contenida en la Escritura Publica de Emision, de fecha dieciocho
de noviembre de 2005, sus modificaciones y anexos, en el presente prospecto y sus
correcciones, antecedentes adicionales y en general toda la informacion suministrada
por esta sociedad es expresion fiel de la realidad.
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Asimismo, declaran que la sociedad BClI SECURITIZADORA S.A., no se encuentra
en cesacion de pagos.

v

MARIO GOMEZ DUBRAVCIC EUGENIO VON CHRISMAR CARVAJAL
DIRECTOR DIRECTOR
RUT 5.865.947-9 RUT 6.926.510-3

GERARDQ|SPQERER HYRTADO BLQ DONOSO COCQ
GERENTE

RUT 9.616.423-8
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ANEXO |

TABLAS DE DESARROLLO AMORTIZACION ORDINARIA
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TABLA DE DESARROLLO SERIE A

N° TITULOS 1.650

FECHA INICIO 1 de Ene. 2006 TASA ANUAL 6,50%
NOMINAL 5.000.000 TASA TRIMESTRAL 1,5868285%
Fecha Cupo6n Saldo Interés Amortizacion Total Saldo por
Corte Cupén N° Inicial Cupo6n Amortizar
1-Apr-2006 1 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-Jul-2006 2 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-Oct-2006 3 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-Jan-2007 4 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-Apr-2007 5 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-Jul-2007 6 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-Oct-2007 7 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-Jan-2008 8 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-Apr-2008 9 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-Jul-2008 10 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-Oct-2008 11 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-Jan-2009 12 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-Apr-2009 13 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-Jul-2009 14 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-Oct-2009 15 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-Jan-2010 16 5.000.000 79.341 0 79.341 5.000.000
1-Apr-2010 17 2.500.000 79.341 2.500.000 2.579.341 2.500.000
1-Jul-2010 18 2.500.000 39.671 2.500.000 2.539.671 0
TABLA DE DESARROLLO SERIE B

N° TITULOS 10.000

FECHA INICIO 1 de Ene. 2006 TASA ANUAL 0,00%
NOMINAL 1.000 TASA TRIMESTRAL 0,0000000%
Fecha Cupén Saldo Interés Amortizacion Total Saldo por
Corte Cupodn N° Inicial Cupén Amortizar
1-Oct-2010 1 1.000 0 1.000 1.000 0
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ANEXO Il

CRITERIOS DE ELEGIBILIDAD

CARACTERISTICAS DE LOS DERECHOS Y FLUJOS DE PAGO
QUE SE ADQUIEREN
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CARACTERISTICAS DEL DEUDOR

Antigledad Minimo de 12 meses.
Antecedentes Comerciales Sin registro de protestos vigentes DICOM.
Relacién Comercial Venta no generada como resultado de contratos / licitaciones.

CARACTERISTICAS DE LA FACTURACION

Originador Corpora Tresmontes S.A.
Novaceites S.A.
Lucchetti Chile S.A.

Moneda Facturacion en Pesos.
Cartera Vigente Mora menor o igual a 30 dias segun fecha de vencimiento.
Plazo Madurez minima de 8 dias y que cumpla con las condiciones

y procedimiento indicado en el Manual Operativo, contenido

en el Anexo | del Contrato de Administracion.

Plazo Maximo Remanente Hasta 90 dias.

REQUISITOS PARA EL PAGO DE LAS CESIONES

Conformidad por parte del Emisor de los procesos de cuadratura de la informacion por parte de ACFIN.

Realizacion por parte del Emisor de revisiones muestrales.

36



BCI Securitizadora S.A.

ANEXO Il

INFORMES DE CLASIFICACION DE RIESGO
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FelllerRate

F cLASIFICADORA DE RIESGO
Strategic Affiliate of Standard & Poor’s

INFORME DE CLASIFICACION

BCI SECURITIZADORA S.A.
Noveno Patrimonio Separado

Diciembre 2005

Feller Rate mantiene una alianza estralégica can Standard & Poor's Credit Markefs Sesvices, que incluye un acuerdo de cooperacion
en aspectos técnicos, melodologicos, operaivos y comerciales. Este acuerdo tiene como uno de sus objetivos bésicos la aplicacion en
Chile de métodos y estandares infernacionales de clasificaciin de resga. Con todo, Feller Rate es una clasificadora de resgo
autonoma, por lo que las clasificaciones, opiniones e informes que emite son de su responsabilidad.

Los informes de clasificacion elaborados por Feller Rate son publicados anualmente. La informacion presentada en estos anélisis
proviene de fuentes consideradas altamenle confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate no
garantiza la exaclilud o integridad de a informacién y, por lo tanto, no se hace responsabfe de erores u omisiones; como tampoco de
las consecuencias asoctadas con el empleo de esa informacion. Es importante tener en consideracion que las clasificaciones de
riesgo de Feller Rale no son, en caso alguno, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determipado titulo, valor o
péliza de sequro. Sison una apreciacitn de la solvencia de la empresa y de los titulos que ellz emite, considerando la capacidad quie
esta tiene para cumplir can sus obligaciones en los términos y plazos pactados.

Prohibida fa reproduccion total o parcial sin a aulorizacion escrita de Feller Rate,
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INFORME DE CLASIFICACION

Feller-Rate

CLASIFICADORA DE RIESGO

BCI SECURITIZADORA
Noveno Patrimonio Separado

Contactos: Carolina Franco, Tel: 757 0414: Marcelo Anias Tel: 757 0480

Clasificaciones
Noviembre 2005
Serie A Nueva Emision AA
Serie B Nugva Emision c
ESTRUCTURA Los activos son flujos de pago por ventas locales de

Cérpora Tresmontes, Lucchelti y Novaceites, lodas rela-
cionadas a Tresmontes. El grupo participa en el sector
alimenticio, produciendo y comercializando  bebidas

Emisor. BC] Securitivadora S.A.
Fecha escritura de emision: 18 de noviembre de 2005
Fecha de escrituras complementarias al contrato de emi-

sién: 7 de febrero de 2006; 7 de marzo de 2006 instantdncas Irias y calientes, pastas aceiles, sopas des-
Monto emision: Serie A: $8.250,000.000: serie B $10,000,000 hidratadas, reposteria, bebidas liquidas y snacks, mante-
Pagos comprometidos: Series A: 18 pagos (rimestrales, con niendo una buena posicién compelitiva y diversificacion
16 rimestres de gracia para el capital; Serie B un pago un de productos y mercados, con marcas fuerles y consoli-
trimestre despuds del vencimiento de la serie senior dadas. Si bien, lras la adquisicion Luchetti a inicios de
Tasa de interés bonos: Serie A: 6,5%; Serie B: 0,0% 2004, su endeudamiento es relalivamente elovado, la
Colateral: derechos sobre Mujos de pago de ventas de Cor- capacidad de generacion de flujo v la estructura de ven-

pora Tresmontes, Lucchetti Chile y Novaceites
Mejorador crediticio: reserva dindmica

Cedente: Tresmontes S AL

Administrador primario: Cdrpora Tresmontes S A
Banco custodio y pagador: Banco BCI
Administrador maestro: BC| Securitizadora/ Acfin
Representante tenedores: Banco de Chile

cimientos de deuda otorgan suficiente holgura financiera.

El grupo opera-con politicas y procedimientos de origi-
nacion v administracién comunes para las tres empresas
originadoras, sobre la base de la estructura operativa de
Corpora Tresmonites, quien maritendra la administracion
del colateral. Los proceses operatives, politicas v procedi-
mientos, son acardes can el flujo y complejidad de las opera-
FUNDAMENTACION dones de erédito y cobranza v conel tipo de dlientes, siendo
similares a las pricticas de la industria. No obstante, la em-

La clasifivacion asignada a los bonos senior se [unda-

menta en la fortaleza financiera y nivel de los resguardos presa requiere [ormalizar y fortalecer algunas préacticas y
asumides, conforme al perfil crediticio del portafolio del controles, asi como la segragacion de las funciones de ventas
ariginador y a los criterios de elogibilidad de las cuentas y cobranzas. Su posicion competitiva le otorga ventajas en la
transforidas, Responde, ademas, a la estructura legal y negociacion con sus clientes y el pago de sus obligaciones.
operativa, asi como a la capacidad de los agentes que Luego de la toma de control de las aperaciones de Luc-
intervienen en la administracion. chetti, la empresa se dedico a homologar a sus términes
Los niveles dindamicos de reserva exigidos, sobre In base las condiciones crediticias de los clientes. Bajo las politicas
del desempeno que registre el portalolio securitizado, prevalecientes, Jos niveles de dilucion v morosidad han
permiten mitigar adecuadamente los riesgos de defaull v ido mejorando, ajustandose a lo que ha sido historica-
dilucidn, mientras la reserva piso olorga resguardo ante mente ol desempeno de Carpora Tresmontes,
concentracion de los deudores. Astmismo, los fondos La administracion maestra serd funcion de la securitiza-

dora, bajo una estructura de outsourcing, de lahores ope-
ralivas contratada con ACFIN, clasificada por Feller Rate
como administrador de actives en Mis que satisfactorio.

El contrato de emision establace los costos maximos gque
puede asumir el patrimonio separado, asi como la politica
de inversion de excedentes. Del mismo modo, define
claramente los procedimientos de constitucion de reser-
vas y valorizacion de cartera, las metodologias de cileula

liguidos mantenidos permiten absarber las exipencias de
tasa de interés de los bonos y de costos de la estructura,
Al inicio de la emision, la reserva global exigida por estos
conceptos alcanza a un 26,6% del porlafolio elegible.

En otro orden, exislen eventos de amortizacion acelera-
da de los bonos que permiten controlar el comportamien-
to de la cartera securilizada, en términos de plazos, moro-

sidad, pérdidas crediticias y dilucion. Dado esto, su clasi- de precio v criterios de elegibilidad de los activos adqui-
ficacién no esta acotada estrictamente por la solvencia de ridos y los procedimientos de recaudacion de remesas,
las entidades originadoras de las cuentas por cobrar, La serie B no resiste mayor @strés por lo que su clasilica-

cidnes C.
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ESTRUCTURA DE LA Caracteristicas Generales de la Emision
EMISION A conlinuacion se presenta un diagrama de la operacion, con los principales agen-
tes involucrados.

Estructura de la Emisién
—
Cancelart las Vernde pioductos y efrte
facturas / tactutas
‘LIMW%R
T:*mnnma MarlieiG R
Cader faohyas Cancel
tacturas

Vends flujos Compra thijps
e pao e pago
A
Feller - -
| Rate ‘Novena -
Cislieaion - Emie Bong
de Riesgo
FPago pot Adivinistran sl pabmoria
Adinninih separaday S ackvos

L . ‘S.A

En esta operacion, Corpora Tresmontes, Lucchetti Chile y Novaceites 5.A. ceden a
Tresmontes S.A. quien vende a BCl Securilizadora, en favor del patrimonio separa-
do, derechos sobre flujos de pago de una cartera de aproximadamente 250 clientes.
Todo esto, por el periodo comprendido entre el primer dia dél mes de colocacion de
los bonos senior y la fecha de pago del dltimo cupén de los bonos securitizados
senior. Al inicio del devengo en el patrimonio separado, los flujos de pago son co-
mo minimo MM$10.673, conforme a los criterios de elegibilidad, monto que se ira
ajustando en funcion al historial de comportamiento de la cartera.

Con el respaldo de los flujos la securitizadora emite una serie de bonos senior de-
nominada en pesos por MM$8.250, con un plazo de vencimiento de 4,5 anos, que
promete el pago de amortizaciones e intereses en forma trimestral, con 16 Lrimestres
de gracia para el capital. Adicionalmente, emite un titulo subordinado por MM$10
que se paga en un solo cupon, tres meses después del pago del dllimo cupén de la
serie preferente. La tasa de interés de devengo para la serie senior es de 6,5% y para
la serie subordinada es de 0,0%.
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El tenedor del titulo de deuda subordinado tendrd derecho sobre los excedentes
netos del patrimonio separado, si los hubiere, con posterioridad al pago de la tota-
lidad de los bonos senior y luego de haberse extinguido todas las obligaciones, im-
pueslos o gravamenes que pudieren afectar al patrimonio separado, y el pago del
titulo subordinado.

La cesion de la cartera original de activos de respaldo tiene un precio equivalente al
neto de la colocacion de los bonos, mads el valor asignado por las partes a la reserva

exigida de colateral al inicio del patrimonio separado. El neto de la colocacion co-

rresponde al monto recaudado por los bonos menos los costos iniciales del proceso
de securitizacion, los fondos de resguardo establecidos en el patrimonio separado y

el impuesto de timbres y estampillas que grave la emision. La valoracion de la re-

serva exigida de colateral generard una cuenta por pagar de largo plazo que serd
cancelada con los fondos disponibles después de amortizar lotalmente los bonos
senior.

Dadas las caracteristicas propias de la presente emision, en cuanto al plazo prome-
dio de los activos y el plazo de los bonos, el emisor debe hacer nuevas adquisicio-
nes de flujos. Para ello, la securitizadora contard con los recursos provenientes del
pago de los flujos cedidos.

Semanalmente se adquirirdn Lodas las nuevas operaciones generadas por los clien-
tes priginalmente transferidos. Si el stock de operaciones generadas por éstos no
altanza para completar ¢l valor minimo en cartera definido en el contrato de emi-
5i0n, medicion que se realizara los dias 15 y 30 de cada mes, se cederan flujos de
pago de otros clientes que mantenga el originador y que cumplan con los requisitos
para formar parte del patrimonio separado.

El originador debe transferir los flujos de pago al patrimonio separado en el [uturo,

de manera de garantizar un valor minimo de cartera, conforme a las reservas de
colateral, gastos ¢ intereses definidas en el contrato de emisién,

Para el calculo del valor minimo de cartera del patrimonio separado, los lujos ce-
didos son valorizados en un 100% para aquellos clientes que no presenten morosi-
dad mayor a 90 dias y 0% el reslo. Asimismo, se excluyen los flujos de pago de
aquellos clientes que excedan una cierla concentracion respecto de la cartera total
del patrimonio separado.

El precio de las nuevas cesiones serd pagado en un 85% al contado en cada fecha de
cesion y el restante 15% quedard pendiente de pago, pasando a conformar una Re-
tencion por Comportamiento, que se pagara en el proceso quincenal dé cuadratura,

‘en la medida que exista caja disponible para ello, de lo contrario se transformard en

un Saldo de Precio.

Dada la obligacion de adquirir Lodas las nuevas operaciones generadas por los
clientes cedidos inicialmente, y con el fin de absorber estacionalidades en sus com-
pras y para cumplir con la exigencia de resérvas, en caso que el patrimonio separa-
do no cuente con los recursos necesarios para asumir dicha obligacion, se ha esta-
blecido que el pago de nuevas cesiones puede ser a plazo. De esta forma, los saldos
de precio que puedan generarse serdn cancelados con futuros excedentes del patri-
monio separado, de acuerdo a las condiciones que més adelante se indican.

La custodia de la documentacion de respaldo de los derechos cedidos, comao los

contratos de compraventa de derechos sobre flujos de pago o el contrato marco
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para la compra de derechos sobre flujos de pagos, ha sido encomendada a Banco de
Crédilo e Inversiones. Sin embargo, es Corpora Tresmontes quien detenta la custo-
dia de las facturas, Esto, con el objeto de facilitar las labores operativas de cobro, en
el entendido que esta empresa es quien administrara los (lujos de pago cedidos.

La administracion macstra del patrimonio separado sera realizada por la securiti-
zadora, que operard bajo una estructura de outsourcing de procedimientos y sisle-
mas contralada con Administradora de Activos Financieros (ACFIN).

Fondos de resquardo y politica de inversion de excedentes
La estructura contempla los siguientes fondos en el patrimonio separado:

* Fondo de gaslos, que se formara al momento de la conformacion del patrimenio
separado mediante la entrega de una boleta de garantia por UF 8.300 tomada
con un banco con clasificacién a lo menos de AA-, la que podrd ser reemplazada
con dinero proveniente de las remesas por el mismo monto.

*  Fondo de intereses y capital, que se formard al momento de la conformacion del
patrimonio separado, mediante la entrega de una boleta de garantia de un ban-
co con clasificacion a lo-menos de AA- por un monto equivalente a la suma de
los dos primeros vencimientos de intereses, la que podrd ser reemplazada con
dinero proveniente de las remesas por el mismo monto. Este fondo se ira provi-
sionando mensualmente a razon de un tercio del vencimienlo mds proximo.

+ Fondo de prepago extraordinario de la serie A, que se lormard a partir de la
ocurrencia de cualquiera de los dos siguientes eventos: i) a partir de abril de
2010 acumulandose con los ingresos brutos de caja y la caja neta acumulada; ii)
ante cualquier evento de aceleracion descrito mas adelante, En este ullimo caso,
el fondo se formara con los montos existentes en los fondos de gasto y de inter-
eses y capital, la caja neta acumulada y el remanente de los ingresos brutos de
caja.

Los recursos de estos fondos podran mantenerse en la cuenta corriente del patri-
monio separado o invertirse en: ttulos de deuda emitidos por la Tesoreria General
de la Republica, por el Banco Central de Chile y en pactos de compra con compro-
miso de venta con instituciones clasificadas a lo menos en AA-, cuyos subyacentes
sean titulos de deuda emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General
de la Repriblica.

Prelacion de pagos
Los fondos recaudados por el patrimonio separado, ya sea producto de remesas o
inversion de excedentes, se destinardn segun la siguiente prioridad:

s Formacion del Fondo de Gasto y del Fondo-de Pago de Intereses v Capital
s Pago de gastos del patrimonio separado

¢ Fondo de Prepago Extraordinario de la serie A, cuando corresponda

s Pago deintereses de los titulos de la serie A

s Pago de capital de los titulos de la serie A

* Pago de retencion de compertamiento, hasta por un monto tal que tras dicho
pago el valor en carlera sea igual o superior a valor de cartera minimo exigido
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Pago del salda de precio acumulado, hasta por un monto tal que tras dicho pa-
go el valor en cartera sea igual o superior a valor de cartera minimo exigido

Pago de la porcién al conladoe de la cesion de derechos sobre flujos de pago y
créditos

Pago del saldo de precio por sobrecolateral (reserva exigida de colateral al inicio
del patrimonio separado)

Pago del capital de la serie B

Si se registran eventos de amortizacion acelerada de los bonos securitizados, el
pago de la retencion de comportamiento, del saldo de precio acumulado, del saldo
de precio por sobrecolateral y de los titulos de la serie B, quedardn subordinados al
pago total de los titulos senior,

Amortizaciones extraordinarias de los titulos de deuda

Prepugo parcial de ln serie senior: El emisor prepagard parcialmente, en forma
mensual y anticipada la serie senior a partir de abril de 2010, por un monto
minimo equivalente al 25% del monto original de la serie preferente. Ello siem-
pre y cuando en el fondo de interés y capital se mantengan los recursos propor-
donales al periodo necesarios para solvenlar el pago del proximo vencimiento
de cupon ajustado al prepago parcial conforme la labla de desarrollo.

Prepago anticipado de la totalidad de la serie senior: A partir de abril de 2010 el
emisor prepagard anticipadamente la totalidad de los titulos preferentes en la
medida que la suma de todaos los fondos y la caja neta acumulada, resulte en un
monto minimo equivalente al saldo insoluto de la serie senior.

Por otra parte, verificada por la securitizadora la ocurrencia de uno de los eventos
que mas adelante se establecen, se procederd al prepago acelerado de los bonos, de
conformidad a las reglas que se indican:

Debe quedar como remanente en el fondo de prépago extraordinario recursos
suficientes para la acumulacion del pago del vencimiento mds proximo de la se-
rie senior conforme a la tabla de desarrollo.

Al menos trece dias anles de iniciar el prepago acelerado de los bonos, la securi-
lizadora informard por escrito al Representante de Tenedores de Bonos de su
determinacion de realizar este prépago acélerado.

El prepago se realizard cada vez que los recursos disponibles superen
MMS$1.000.

Adoptada por la securilizadora la decision de proceder a este prepago acelera-
do, se terminard la obligacion de conlinuar adquiriendo derechos de flujos de
pagoal originador.

La securitizadora revisara la ocurrencia de uno o mas de los eventos, cuando co-
rresponda, los dias 15 de cada mes. Los eventos de aceleracion son los que siguen:

Si ¢l valor de cartera menos ¢l monto nominal inicial emitido de la serie senior,
dividido por el valor de cartera es menor a la reserva exigida de colateral.

Si los aclivos que integran el patrimonio separado se viesen alectados [isica,
juridica o tributariamente, o por decisiones de autoridad, de tal forma que resul-
te comprometido su cobro.
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DESCRIPCION DEL
EMISOR

s Siel promedio trimestral de la tasa de pago mensual es inferior a 0,35

o Sila dilucién medida sobre la cartera, en promedio movil Lrimestral, es superior
al 8% de la misma

+ Si el promedio movil semestral de la razon entre el resullado de la suma del
valor en cartera minimo exigido y la caja ajustada menos el valor en cartera, y el
valor en carlera minimo.exigido, es superior a 0,4

s Sila razon carlera con mora entre 91-120 dias, sobre la cartera, en promedio
mavil trimestral es superior a 4%

* Si el administrador o el cedente no depositaran en las cuentas corrientes del
patrimonio separado en la forma y plazo descritos en el contrato de emision

o Sise declara la quiebra de cualquiera de las sociedades Tresmontes, Lucchetti
Chile, Corpora Tresmontes y Novaceiles, o sus continuadores o sucesores lega-
les

¢ Si Corpora Tresmontes deja de cumplir cualquiera de las obligaciones que Liene
en su calidad de administrador de los Mujos cedidos.

e Si por decision del emisor se da lérmino al contrato de administracion

¢ Si por decision de la Junta de Tenedores de la serie preferente se da lérmino al
contrato de administracion

El prepago anticipado 0 acelerado involucrard la modificacion de las tablas de de-
sarrollo de los bonos, la que se calculard a prorrata del nuevo saldo insoluto sobre
el saldo insoluto anterior al prepago para cada uno de los vencimientos de amorti-
zacion remanentes, como asimismo los nuevos intereses correspondientes a cada
uno de los vencimientos.

BCI Securitizadora, filial del Banco de Crédito e Inversiones, es una sociedad and-
nima abierta especial constituida al amparo de lo previsto en el Titulo XVIL de la
Ley del Mercado de Valores, cuyos eslatutos constan en escritura publica de fecha 1
de marzo de 2001,

A la fecha, la securitizadora ha realizado 8 operaciones de securitizacion, todas

clasificadas por Feller Rate, involucrando un monto un monto colocado total

aproximado de MUF 17.000. Los activos de respaldo han correspondido a créditos
hipotecarios, tarjetas de crédito retail y crédilos de consumo, con originadoles tales
como Din, Ripley, La Polar y Caja de Compensacion 18 de Septiembre. Actualmen-
Le, tiene una nueva operacion en proceso de inscripcion en la SVS por un monto de
MM$ 30.000, asociado a la tarjeta La Polar.

La existencia de BCI Securitizadora se enmarca dentro de la activa participacion de
Banco de Crédito e Inversiones y su grupo controlador en el mercado financiero,
que involucra entre olros negocios: banca de personas y comercial, banca de inver-
siones, corretaje de valores, fondos muluos, seguros de vida y generales, leasing y
factoring,.

Banco de Crédito e Inversiones (Bai) inicio sus actividades en el ano 1937. Desde sus
comienzos, el banco ha estado relacionado a la familia Yarur y, si bien, el controla-
dor al interior del grupo familiar ha cambiado desde su fundacion, la propiedad
mayorilaria permanece en manos de la familia. Actualmente, el porcentaje de con-
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CALIDAD CREDITICIA
DEL COLATERAL Y
GARANTIAS

trol del grupo Yarur es del orden del 63%. Le siguen en importancia las adminis-
tradoras de fondos de pensiones conun 11% de la propiedad.

El banco es una entidad de tamano grande que opera practicamente en todos los
ambitos del negocio bancario, ya sea directamente o a través de diversas filiales. Su
solvencia es clasificada en “AA/Positivas/Nivel 1+” por Feller Rate, en atencién a
retornos en el rango superior del sistema, acompanados de mejoras en su eficiencia
operaliva y calidad de cartera, asi como al crecimiento sostenido de su parlicipa-
cion de mercado, También se fundamenta en su fuerle penetracion en los sectores
medios del mercado, su afianzamiento en el segmento corporativo, su posicion de
liderazgo en depésitos vista y administracion de caja, y la estabilidad de su plana

ejeculiva,

Las perspectivas de su clasificacion en “Positivas” obedecen al paulatino fortaleci-
mienlo de su posicionamiente de mercado, con ganancias en la diversificacion de
ingresos y en cuola de mercado y mejora de la calidad de sus activos. La reciente
integracion de Banco Conosur, junto ¢on sus inversiones en tecnologia, permitira
ganancias adicionales en eficiencia y favorecerd sus mérgenes.

Proceso de originacion Tresmontes

La evaluacién incluyd la revision de antecedentes generales de Tresmontes 5.A., ast
como de sus politicas y procedimientos de originacién, La empresa es la cedente y
matriz de las entidades generadoras de cuentas por cobrar - Corpora Tresmontes,
Lucchetti Chile y Novaceites - las cuales se manejan desde inicios de 2004 hajo las
mismas polilicas operativas, de originacion y administracién.

El analisis de Tresmontes 5.A. considerd su buena posicién competitiva y diversifi-
cacion de productos y mercados, con marcas fuertes y consolidadas en el sector
alimenticio. Contemplo, adicionalmente, el mejoramiento de su perfil financiero
producto de la positiva evolucion de sus resultados, destacando su capacidad para
rentabilizar la nueva inversién, Lucchetti Chile, y un menor nivel de deuda finan-
ciera, como resultado de la reestructuracion de pasivos llevada a cabo en octubre de
2005. Reconoce, asimismo, la industria allamente competitiva en la que la compania
esld inserta y la variabilidad del tipo de cambio y del precio de los insumos, al tra-
Larse principalmente de commodities.

Tresmontes participa en el sector alimenticio a través de las filiales Corpora Tres-
montes, Lucchetti Chile y Novaceites. Produce y comercializa bebidas instantineas
frias y calienles, pastas, aceites, sopas deshidratadas, reposteria, bebidas liquidas y
snacks, manteniendo altas participaciones de mercado. Los negocios de bebidas
inslantaneas [rias y paslas concentran el 61% de las ventas. A nivel internacional,
cuenta con plantas produclivas en Peri y Lalvia y Liene operaciones comerciales en
22 paises,

En marzo de 2004 adquirio Lucchetti Chile, compania debilitada financieramente
producto del proceso de venta que deteriord sus resultados y con un elevado nivel
de endeudamiento. Sin embargo, én un afo y medio, Tresmontes demostro una alta
capacidad para rentabilizar la nueva empresa, lo-que incluy6 la reestructuracion del
negocio de aceites, a través de un joint ventire con la argentina Molinos Rio de la
Plata.
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A junio de 2005, los indicadores de rentabilidad de Lucchetti Chile muestran una
nolable recuperacién lo que, unido a la buena generacion de flujo de Cérpora Tres-
monles y sinergias logradas en conjunto, permilen a la compania alcanzar a nivel
consolidado buenos margenes y renlabilidad.

La adquisicion de Lucchetti Chile elevo fuértemente su endeudamiento. Sin embar-
£0, a principios de octubre de 2005 finaliz6 el proceso de reestructuracion de pasi-
vos, bajando su nivel de levarage.

Si bien el endeudamiento atn se considera elevado, la buena capacidad de genera-
cién de flujo de Tresmontes y la adecuada estructura de vencimienlos de su deuda,
le otorga suficiente holgura flinanciera,

Antecedentes generales

En la estructura corporativa de Tresmontes destacan las tres principales companias
productivas del grupo: Corpora Tresmontes S.A,, Lucchetti Chile S.A. y Novaceites
S.A.

Antes de la compra dé Lucchetti Chile; la compania la conformaba Cérpora Tres-
monles y [iliales. Sin embargo, a principios de 2004 Tresmontes decidio comprar el
100% de Lucchetti Chile 5.A., una de las principales empresas de la industria chile-
na de pastas y aceiles. Lucchetti Chile, formada por la ex-Italpasta, absorbio el ano
1990 a la productora de aceites Agromaule. Tiene operaciones desde 1904 y fue la
principal filial de Empresas Lucchetti S.A., controlada por el grupo Luksic,

Una vez realizada la compra, cambié la estructura societaria de la compania, credn-
dose Tresmontes S.A. como la matriz del grupo, y las principales empresas operati-
vas son Corpora Tresmontes y Lucchetti Chile.
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Estructura Corporativa
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A mediados de 2004 se realiz6 un cambio en la estructura corporaliva, producto del
joint venture realizado por la compania con la argentina Molinos Rio de la Plata en
el negocio de los aceites. Esto se materializo con la creacion de una nueva filial,
Tresmontes Aceites S.A. que Liene el 30% de Novaceites S.A. y el otro 50% es de
propiedad de Molinos Rio de la Plata.

Corpora Tresmontes 5.A. mantiene filiales que corresponden basicamente a oficinas
en el exlerior para realizar sus operaciones de produccion y distribucion. Entre
éslas destacan las filiales en paises donde la compania liene operaciones producti-
vas: CTM Internacional (Latvia) y CTM Per.

La propiedad de Tresmontes estd concentrada en la familia Ihdnez Santa Maria a
través de Corpora 5.A., empresa que participa en los negocios alimenticio, hotelero
y de envases, Su principal inversion es Tresmontes S.A., le sigue Corpora Aconca-
gua, en cuya propiedad participa con un 50% la mexicana La Costena. Otras empre-
sas menores que participan en el sector de alimentos son Corpora Agricola S.A. que
produce y exporta fruta y Vinedos y Bodegas Corpora que tiene las vifias Porta y
Gracia. Asi también, por medio de Inesa, elabora envases de hojalata, que Liene
operaciones en Chile, Argentina, Uruguay y Brasil. El grupo también participa en el
negocio hotelero a través de los hoteles Explora.

Las filiales del grupo no presentan operaciones relacionadas significativas, excepto
algunas con la matriz. Por su parte Tresmontes liene operaciones menores con In-
esa que es su proveedor de tarros de hojalata para la produccion de té y café y una
cuenta por cobrar a su matriz.

En ¢l directorio, sus miembros han participado junto al presidente de la compania
desde los inicios de la empresa. La administracién es estable, y los ejecutivos lienen
una dilatada experiencia y permanencia en la empresa.
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Posicion Compeliliva

Tresmonltes es una empresa que participa en el sector alimenticio desde 1893. En
sus inicios realizaba operaciones de importacion de café, té y yerba mate. Hasta
1997 estuvo focalizado en el negocio de alimentos instantdneos. Sin embargo el ano
1998 empezo a producir néctares liquidos bajo la marca Yuz. Actualmente, es el
Lercer participante del mercado conun 13%.

Conlinuando con su diversificacion, el ano 2003 ingresé al negocio de los snacks
con el lanzamiento de las papas fritas marca Kryzpo. El éxito oblenido en este pro-
ducto se tradujo en una participacion de mercado de 7% a fines del mismo ano,
Finalmente, la adquisicion de Lucchetti Chile a principios de 2004, importante actor
del rubro de las pastas, aceiles y sopas deshidratadas, le ha permitido al grupo con-
solidar su posicion como uno de los mayores participantes de la industria alimenti-
cia.

Actualmente, Tresmontes produce y comerdializa bebidas instantaneas (en polvo)
frias y calientes, pastas, aceites, sopas deshidratadas, reposteria, bebidas liquidas y
snacks.

Ingresos por lineas de productos

(Diciembre 2004)

Repoderin, 1%
r Dieghiidratados; 3%

|
Beb Inet Gaientes; 9% ‘\ Jugos; 5% oo

Snncka

Pastins, 26%
Beb. Insl. Frias; 36%

Las lineas de productos mas importantes en términos de ingresos son las bebidas
instantdneas frias, las pastas y los aceites, concentrando el 80%.

En Chile, la compania cuenta con 7 plantas productivas y, a nivel internacional
cuenta con 2 plantas de jugos instantdneos en Latvia (desde 1997) y Pert (desde
2003). El ano 2004, tras la adquisicion de Lucchetti Chile, la companfa cerro y ven-
dio la planta de aceites para dedicarse s6lo a su distribucion.

Desde fines de los 90 Tresmontes desarrollo una estrategia orientada a crecer en los
mercados internacionales, contando actualmente con una destacada presencia, con
mas de 30 paises en Latinoamérica y Europa del Este (paises de la ex-Union Soviética
y del Pacto de Varsovia).

Desarrolla operaciones comerciales directas en 22 paises. Sus productos son expor-
tados principalmente a América y Europa del Este, siendo lo principales destinos
México, Estados Unidos y Rusia.
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A fines de 2003, anles de la compra de Lucchetti Chile, las exporlaciones de Tres-
montes representaban un 51% de sus ventas Lotales. Aportaron a su crecimiento a
nivel internacional la implementacion de las dos plantas de jugos instantdneos en
Latvia y Pert, asi como la implementacion de lecnologia de punta y ampliacion de
su capacidad productiva en casi todos los segmentos de productos. Sin embargo,
como consecuencia de la adquisicion de Lucchetti Chile a principios de 2004, el
porcentaje de ingresos provenientes del exterior bajé a 28%, dado que las ventas de
Lucchetti Chile se realizan principalmente en el mercado nacional.

Cabe deslacar que las operaciones internacionales de la empresa eslin garantizadas
por los clientes y cuentan con seguros de crédito,

Lucchetti Chile elabora y comercializa pastas, aceites y sopas deshidratadas. Su
posicion competitiva es buena, siendo el segundo actor del mercado de pastas y de
aceiles. Sus operaciones a parlir del ano 2003 estuvieron afecladas por el proceso de
venla lo que deteriord su perfil financiero. Sin embargo, sus operaciones se fueron
normalizando, mostrando una notable recuperacion operacional durante el ano
2003,

Por su parte, el perfil de negocios de Tresmontes se ha visto fortalecido con la ad-
quisicion de Lucchelti, logrando una mayor diversificacion de ingresos, aumentan-
do el nimero de marcas asi como su poder negociador frente a los principales clien-
tes. Adicionalmente, se obluvieron sinergias con la operacién conjunta, lo gue se
refleja en la reduccion de los gastos administrativos.

La evolucion de las ventas de Tresmontes muestra una tendenda creciente, tanto a
nivel local como internacional.

Por su parte, Lucchetti Chile, anterior a su compra presenta una baja en ventas el
ano 2003 producto de la caida en el volumen vendido de aceite. Este negocio en-
frento una alta competencia con el ingreso masivo de aceite importado.

A nivel de distribucion, las ventas de la compania se realiza mayoritariamente a
traves de las grandes cadenas de supermercados quienes concentran el mayor po-
der de negociacion y presentan un imporlante crecimiento con una tendencia hacia
la concentracién. Adicionalmente, éslas comercializan marcas propias que compi-
Len con algunos productos de Tresmontes. En este contexto, la compania cuenta con
una buena posicion negocdiadora dada por su volumen de ventas y diversidad de
productos ofrecidos con presencia, tanto en los segmentos de primera como de
segunda calidad. Adicionalmente, su posicion se vio mejorada con la compra de
Lucchett Chile al aportar productos que tienen una buena posicion de mercado y, a
la vez, permile al grupo optimizar costos de Llransporle al tener ambas empresas
clientes en comin. Actualmente, se encuentra entre los 8 principales proveedores
del sector de Retail y Distribucion de Alimentos.

La mayor parte de los insumos para la elaboracion de sus productos son comprados

en mercados allamente compelitivos y corresponden principalmente a commodities

y/o productos agricolas como los aceites; azticar, trigo, café, té y papas. Estos cuen-
tan con una amplia gama de proveedores y sus precios son altamente variables.

Otro insumo importante lo constituyen los envases flexibles. Si bien Alusa constitu-
ye el principal proveedor de envases flexibles para Tresmonles, su poder de nego-

cacion se ve equilibrado por el hecho que Tresmontes es, a su vez, su principal
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cliente. Finalmente, otro insumo relevanle es el proceso de transformacion para lo
que se requiere de alta tecnologia.

A nivel de industria, en Chile la compania tiene un buen posicionamiento, siendo la
primera en jugos instanldneos y la segunda o tercera en las demas categorias de
productos. En el mercado latinoamericano, principal destino de sus productos ex-
portados, la compania tiene una participacion que estad en fase de crecimiento en el
segmento de jugos instantineos. Este porcentaje ha ido creciendo y la compania
Lliene contemplado, como parte de su estrategia, continuar su expansién en dicho
mercado.

La estrategia seguida por la compaiia para mantener su posicion en el mercado ¢s

crear marcas fuertes y mantener sus costos en niveles minimos asegurando una

muy alta calidad de sus productos. Los produclos que generan mayores margenes
son los que Lienen mayor valor agregado como las bebidas instanldneas [rias y pas-
Las.

Con la consolidacion de los negocios de Corpora Tresmontes y Lucchelli, la com-
pafifa ha ganado en eficiencia por las operaciones conjuntas ademds de generar
ahorros de costos administrativos y polenciamiento de redes de distribucion,

Antecedentes del drea de crédito y cobranza

Desde marzo de 2005, la jefatura de cobranza y control de crédito depende estruc-
turalmente de la gerencia de finanzas. Dicha jefatura es responsable del andlisis,
administracién y control de las lineas de (rédito otorgadas a los clientes de Corpora
Tresmontes S.A., Lucchett S.A. y Novaceites S.A. La implementacion de la politica
de crédito es llevada a cabo por la gerencia de ventas.

El drea de cobranza y control de crédito esti a cargo de un jefe, que Liene como
principales tareas la direccion del drea, calificacion de los clientes, el control de los
cajeros y la gestion de la cobranza judicial.

El personal de esla unidad se caracteriza por una trayectoria superior a los diez
anos en Corpora Tresmontes S.A. y su capacitacion se dirige preferencialmente a
los aspectos destinados a optimizar la productividad y clima laboral, abarcando
aspectos écnicos y de desarrollo personal,

La empresa cuenta con sistemas de informacion lanto intérnos como externos, para
el praceso de otorgamiento-del crédito como para el seguimiento de la informacion
de clientes, Estos sistemas fueron los que prevalecieron luego de la incorporacion
de Lucchetti S.A., aunque se mantienen sistemas de facturacion independientes
para ambas empresas.

El respaldo de la informacion es periédico y los privilegios de acceso estdn defini-
dos de acuerdo a los roles y perfiles-de los usuarios, los que asigna la gerencia de
venlas. Los sistemas de informacion que soportan la administracion de sus activos,
desde la facturacion hasta el control de las cuentas por cobrar, fueron desarrollados
internamente con asesoria de los audilores externos. Adicionalmente, se han modi-
ficado algunos modulos, permitiendo la mejora de la administracion para soportar
la administracién de-activos de terceros.

La auditoria interna se desarrolla periodicamente, al menos cada seis meses en cada
una de las tres zonales. La revision se enfoca principalmente al andlisis de la deuda
de cada cliente, la revision de la cobranza y olros aspeclos operalivos como mues-
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tras aleatorias de libros de cajas, verificando depositos y resguardo de la cartera de
cheques.

Politicas y procedimientos crediticios

El mercado al cual orienta la comerdializacion de sus productos incluye grandes
cadenas de supermercados, distribuidores, mayoristas, instituciones, tiendas por
conveniencia y alinacenes. En los dltimos tres anos, el nimero promedio de clientes
ha fluctuado en torno a 2.900 -cifra proforma- observandose una concentracion de
las cuentas por cobrar en los quince mayores deudores del orden del 69%.

Luego de la toma de control de las operaciones de Lucchetti, el proceso cobranza y
control de crédito de Corpora predoming. Durante 2004, la empresa se dedico a
homologar las condiciones crediticias de los clientes. Como parte de esle proceso se
revisaron los cupos por clientes y los plazos de pago.

Las politicas de crédilo globales son definidas por las gerencias general, adminis-
Lracién y finanzas, comercial y ventas. La gerencia de ventas implementa las politi-
cas, analiza y da seguimiento a la cartera de clientes. Esla se clasifica en supermer-
cados, distribuideres, mayoristas, instituciones, liendas por conveniencia y otros de
menor lamano.

La linea de crédito por cliente se determina en funcién del comportamiento de la
deuda, antigiiedad de ésta, informacion financiera del cliente - tanto interna como
exlerna- y del andlisis estadislico. No existe un monto minime de crédilo. Esla de-
terminacion de crédito es realizada por el comité de crédito. La implementacion de

esla politica es llevada por la gerencia de ventas.

La exposicion crediticia y los plazos de olorgamiento estin determinados por el
volumen de compra, historial de pago y caracteristicas del cliente.

Los plazos de créditos a clientes en general son de 45 dias promedio, con una for-
malizacion de 30 dias. Para los clientes de menor tamario, las primeras tres ventas
se realizan al contado, las siguientes tres con plazos de siete dias, las subsiguientes
a 15 dias y, finalmente, se llega a un plazo mdximo de 20 dias.

Par el proceso de otorpamiento y seguimiento de crédito, es fundamental la Jabor
de la jefatura cobranza y control de crédito, Es ahi donde se cenlralizan los antece-
dentes finanderos, para luego ser aprobados por el gerente de venlas. Para el otor-
gamiento del crédito se utiliza informacion de bases externas como SHSA (Servicios
Integrados de Informacion 5.A.) y DICOM.

Para el seguimiento de la cartera, se utilizan las mismas herramientas semanalmen-
Le, ademds del sistema de verificacion de cheques SOCOFIN Lida. Si existen irregu-
laridades con dlientes, la opcion de bloqueo de clientes en el sistema de ventas es
simple y apunta a evitar problemas de incobrahilidad. Periadicamente, se analiza la
deuda y la recaudacion por cliente, semanalmente se recibe el informe de SISA v,
mensualmente, la cartera es revisada por la gerencia de ventas y las subgerencias
zonales.

Las renegociaciones, en general, no son aplicables. No obslante, la perencia de vei-
tas las analiza, caso a caso, cuando la peticion es por parte del cliente y no existen
problemas de mora. En caso contrario, se sigue el procedimiento definido para ello.
Este consiste en bloquear la venta, recopilar los antecedentes, establecer un plan de
pago mediante un acuerdo notarial y, durante la etapa de desarrollo del plan, s6lo
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se permile la venla al contado. De no solucionar el problema en dicha instancia, se
procede a la cobranza prejudicial y judicial.

La politica de provisiones esta establecida como el 0,25% de la venta. Por su parte
los castigos de cuentas por cobrar se realizan una vez realizados los procedimientos
comerdiales, prejudiciales y judiciales.

Si bien la empresa cuenta con un Manual de Procedimientos de Crédito del drea
cobranza y control de crédito que cubre parte importante de su quehacer, la forma-
lizacion de sus politicas y procedimientos requieren ampliarse a aspectos tales co-
mo exposicién maxima por cliente, grupo relacionado o actividad econémica; pla-
#0s de otorgamiento por actividad del cliente; y provisiones y castigos de cartera.

Desemperio histérico

A partir de la incorporacion de la cartera de Lucchetli a principios de 2004, se ob-
servan cambios relevantes en el desempeno de la cartera. La empresa estd en proce-
so de integracion de dicha carlera y de homologacion de crilerios credilicios para
los clientes.

En la tabla siguiente se presentan los indicadores de calidad de cartera historica
para ¢l periodo comprendido entre diciembre 2001 y 2004:

Indicadores de calidad de cartera histéricos
{En miles de pasos e diciembre Z004)

Dic.2001  Dic.2002 Dic.2003 Dic. 20047

Cuentas por cobrar 6625347 5041867 6215308 15529580
Mora superior a 30 dias 8.13% 6.97% 450% B40%
Mura supenior a 90 dias 0.40% 7 E6% 160% 2.19%
Provigianes y castigos (steck) { Cuentas por cobrar 0.4% 0.4% 0.4% 31%:
Casligos ! Cuentas por cobrar 0.0% 0.0% 5% 0.5%

Fuspte ibmanion’ Tresnentes S A
(%) Cicimbve e 2004 lie Liye caflam de Compois Trasmout=s S Ay Luesheti SA

En el periodo comprendido entre enero 2001 a 2003, el stock de las cuentas por co-
brar de Cérpora Tresmontes fue en promedio $3.500 millones. A fines de 2004 se
observaba un importante alza en el slock de cuentas por cobrar producto de la in-
corporacion de Lucchetti Chile S.A.

A diciembre de 2004, se observaba un aumento en el stock de provisiones, alcanza-
do el 3,1% de la cartera. Lo anterior, producto de desviaciones de las politicas du-
ranle la antigua administracion de Lucchetti previas al traspaso de la cartera. Fste
monto ascendid a cerca de 5260 millones, de un Lotal de 5490 millones de provisio-
nes para fines de 2004,
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Evolucion Cuentas por Cobrar Consolidadas (Corpora Tresmontes y Lucchetti)
(En millones de-pesos do morzo de-2005)
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La morosidad de las cuentas por cobrar ha mostrado una tendencia al alza en los
wltimos anos. Ello, como consecuencia del incremento de la mora a 30 dias que ex-
hibe una tendencia crecienle, pasando de rangos en torno al 20% a niveles que han
fluctuado alrededor del 20%. Histéricamente, la cartera de Corpora Tresmonles ha
presentado buenos niveles de mora, alcanzando en promedio moras de 5,8% y 4,4%
para los tramos de 60 y 90 dias, respectivamente. Como contrapartida, la carlera
historica de Lucchetti Chile presenta niveles de mora mds altos, previos a la inte-
gracion de las operaciones con Cérpora Tresmonles S.A., especialmente la mora de
90 dias gue alcanzo6 en promedio 8,8% de la cartera el ano 2003.

El alza de la mora sobre 90 dias durante 2002 corresponde a cambios en los térmi-
nos de créditos de sus principales dientes, que se reflejan en plazos de pago mis
largos que los presentados hasta entonces, ademas de una serie de fricciones opera-
Livas, que a la fecha estin normalizadas.

Como se aprecia en el siguiente préfico, la mora de 60 dias y superior a 90 dias se
han ajustado en torno a 5%.

Evolucién Morosidad
(Sobre seito insoluto, profarma Gomon Tresmontes:y Luechatl] Ghifle)
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— 300 e

50 dimg >90 dias
Fuente mbnmasion. Tresmontés SA
Inelips cartnr da Carpor Tresimootis SA y Lucchuti 5 A
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Las notas de crédito han disminuido a partir de fines de 2003, Durante 2005 se ob-
serva una disminucién importante, llegando a abril al 0,5%. A continuacion se pre-
senta la evolucion de este indicador a partir de octubre de 2001, Cabe deslacar que
se consideran solo las notas de crédito ocurridas con posterioridad al octavo dia de
emitida la factura, que corresponde a su fecha de maduracion, y es el momento en
que se cede el instrumento al patrimonio separado.

Evolucion Notas de Crédito
(Sobre sao insoluto, profrma Cipora Tresmonies y Lucchetti Clifle)
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El grifico anterior muestra la evolucion del plazo de pago de la carlera consolidada
de Corpora Tresmontes y Lucchetti. Hasta 2003, este indicador se mantenia en el
rango de 60 dias, bajando posteriormente, en 10 dias. Ello obedece a que a comien-
z0s de 2004, luego de la adquisicion de Lucchetti, primaron las condiciones de pago
para los clientes de Corpora Tresmontes, que consideraban plazos mas reducidos
que Lucchetti.
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ADMINISTRACION Y
CONTROL

Politica de Compra de BCI Securitizadora S.A.

La securitizadora definié el perfil de los deudores que conformardn la cartera de

activos de respaldo. Los criterios de seleccion de las cuentas o clientes que serdn

cedidos son los siguientes:

e Caracteristicas del deudor: debe tener una antigiedad minima de 12 meses, sin
registro de protestos vigentes en DICOM y la venta ne debe ser originada como
resultado de contratos o licilaciones

o Caracteristicas de la facturacion: debe haber sido originada por Corpora Tres-
montes S.A., Novaceites S.A. o Lucchelti Chile S.A. La facturacion debe ser en
pesos, debe tener una madurez minima de 8 dias, un plazo mdximo remanente
de 90 dias, con mora menor o igual a 30 dias segiin fecha de vencimiento.

Una vez en régimen la operacion, la securitizadora realizard un proceso de due
dilipence operativo que consiste en que mensualmente se revisard una muestra
aleatoria de 200 facturas y se validara lo siguiente:

¢ Se revisarin las [acturas y se cotejard que cumplan con ol formato de Cérpora y
la existencia de la copia ejecutiva.

o Se colejaran los saldos, codigos y valores informados en la factura fisica contra
ol sistema.

e Se revisarin movimientos de las cuentas corrientes entre el sistema de Tresmon-
tes y el sistema de la securilizadora,

Las empresas que participan en la administracion y control de los activos y del pa-
trimonio separado son:

Corpora Tresmontes, que realizard la administracion primaria, remitiendo diaria-
mente archivos de remesas y movimientos de negocios. A su vez, enviara para cada
proceso de cuadratura, que se realizara quincenalmente, estados de deuda de cada
uno de las operaciones transferidas al patrimonio separado.

ACFIN, a quien la securilizadora ha externalizado las labores de conciliacion de
estados de deuda y cuadratura de remesas, que se realizardn bajo la misma periodi-
cidad descrita anteriormente. Como administrador maestro del patrimonio separa-
do, ACFIN serd responsable de la supervision continua de la gestion del adminis-
trador primario. Ademds, como parle do sus funciones, informard sobre el desem-
peno de la cartera a los entes relacionados (securitizadora, inversionistas, clasifica-
dores de riesgo, entre otros). También asegura la continuidad de la gestion de co-
branza, sea por reemplazo de los administradores directos, en caso de incumpli-
miento de sus funciones, o por el respaldo de la informacién,

Para la recaudacion de los flujos de pago de los clientes securitizados se abrirdn tres
cuentas corrientes en el Banco de Crédito e Inversiones a nombre de la securitiza-
dora, en las que se recibirdn los depositos provenientes de todas las recaudaciones
de dientes que conforman el patrimonio separado. Las cedentes depositaran di-
ariamente en estas cuentas corrientes, toda la recaudacion normal o extraordinaria,
recibida de los clientes.

En esle sentido, cabe destacar que las empresas Corpora Tresmontes, Lucchetti
Chile y Novaceites operan con politicas y procedimientos de originacion, adminis-
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tracion y recaudacion comunes, sobre la base de la estructura operativa de Corpora
Tresmontes.

Administracion primaria de los activos

Entre otros, el contrato de administracion suscrito con Corpora Tresmonles estable-
ce: las funciones que debe desempenar el administrador y el costo por administra-
cién de cada cuenta o cliente; el otorgamiento del mandato para el desempeno de
las gestiones propias de las cobranzas de cartera, detallando la politica y procedi-
mientos de cobranzas, que corresponden a los procedimientos normales de Tres-
montes; y el manual operativo que regira la entrega de informacion al administra-
dor maestro (ACFIN).

El contrato estipula las causales de incumplimiento por parte del administrador
que, entre otros, incluyen el atraso o desvio en el traspaso de remesas. Asimismo,
define multas y deberes que afectan al administrador en caso de incumplimiento de
contrato, particularmente respecto de la obligacion de transferencia de informacion.

Procedimiento de cobranza

El contrato de administracion incluye un anexo donde se describen los procedi-
mientos de cobranza que deberd llevar a cabo Corpora Tresmontes en su calidad de
administrador de los activos de respaldo del patrimonio separado. Enel se detalla:

+  Otorgamiento de Crédito a Clientes: describe como se realiza la evaluacion
y el otorgamiento del crédito, las condiciones, montos de la linea de crédito
y fijacion de plazos y las causales de suspension del crédito
e Proceso de Cobranza y Recaudacion: describe los procedimientos generales
de cobranza, los planes de pago extraordinario y cobranza judicial. El pro-
cedimiento de cobranza judicial que se seguird para los clientes cedidos al
patrimonio separado serd el siguiente:
o La cobranza prejudicial y judicial se inicia a los 180 dias
o En caso de documentos protestados, el administrador primario en
un plazo de 45 dias, deberd realizar todas las acciones e instancias
de cobro del documento protestado
o De no lograr acuerdo de pago aprobado por el administrador pri-
mario, se envian los antecedentes a los abogados de la compania
¢ Acredilaciones: describe el procedimiento para la emision de notas de cré-
dito. La emisién de notas de crédito responde a Descuentos Financieros,
Devolucion de Mercaderias o Diferencia de Precios.

Cérpora Tresmontes §.A.

Los despachos de mercaderia son periédicos, como también su facturacion, Como
se menciond, en los dltimos Lres anos, la cartera de clientes proforma ha fluctuado
en lorno a 2.900. Tresmontes emite del orden de 16300 facturas al mes, con un
promedio de facturacion de $ 550.000.

La tendencia de sus cuentas por cobrar de los iltimos tres anos ha sido a concen-
trarse. Los diez mayores clientes alcanzan aproximadamente al 64% de las cuentas
por cobrar,
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La recaudacion se efectiia principalmente a través de cheques. El nimero de clien-
tes que uliliza como medio de pago la transferencia electrénica es muy reducido,
sin embargo en monto es algo mayor, puesto que dos de sus principales clientes la
utilizan. El pago en efeclivo tambien exisle, principalmente en clientes con menor
monto de compra.

Dado el volumen de negocios que maneja la empresa, los procesos operativos de
ordenes de pedido, facturacion, registro y administracion de las cuentas por cobrar
son automatizados y corresponden a los procedimientos de crédito y cobranza que
son los aplicados por Cérpora Tresmontes S.A. La facturacion de Tresmonles se
realiza por separado para cada empresa,

El drea de cobranza y control de crédito, dependiente estructuralmente de la geren-
cia de administracion y finanzas, es responsable de la gestién de cobro de las cuen-
las por cobrar, a Lravés de los analislas cobradores y las subgerencias de venlas
zonales. A cada responsable se le asigna un grupo de clientes de acuerdo a la ruta
de ventas y cobranza, encargandose del cobro de las cuentas por cobrar y del andli-
sis de los estados de cuenta. La informacion es verificada y registrada por el cajero
de cada zonal.

A cargo del jefe de cobranza y control de crédito estan Lres encargados zonales -
norte, centro y sur -y los cajeros. A su vez, los jefes zonales tienen a su cargo analis-
tas y analistas cobradores, qué se encargan de la administracion de la cobranza
normal y de los clientes morosos.

Con una periodicidad mensual, las subgerencias de ventas zonales informan a la
administracién superior de los estados de las cuentas por cobrar de los principales
clienles. En dichos informes, se evalia el movimiento de la cuenta, los documentos
en cartera, los protestos, las exposiciones vencidas y su antigiiedad, los plazos de
otorgamiento y las excepciones a las politicas.

Diariamente se lleva el control de este informe, con el fin de detectar tempranamen-
le cualquier irregularidad. Se da seguimiento a los flujos de pago y detectan in-
cumplimientos, si los hubiere. De ser asi, la responsabilidad comercial y de cobran-
#a recae en el subgerente de ventas zonal. Una vez realizados lodos los esfuerzos

comerciales para la regularizacion del cliente, se procede a enviar los antecedentes a

cobranza prejudicial y luego judicial (a cargo de un estudio de abogados externo).
Esto dllimo es aproximadamente a los 180 dias de mora.

El manual de procedimientos de créditos y cobranza estd enfocado principalmente
a la gestion de cobro de las subgerencias zonales.

Tresmonltes no tiene experiencia en administrar carteras a lerceros y se encuentra
on proceso de modificar sus sistemas y procedimientos para enfrentar los nuevos
servicios que va a olorgar,

Administracion maestra de los activos

La labor de administracion maestra de este patrimonio separado serd realizada por
la securitizadora, bajo una estructura de outsourcing de sistemas y procedimientos
contratada con ACFIN, una entidad independiente especializada en la administra-
cion de carteras de aclivos financieros.
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PROYECCIONES DE
FLUJO DE CAJA

Requerimientos del proceso operativo entre administrador primario y maestro

El contrato de administracion establecido con Cérpora Tresmontes conliene un
anexo que describe el modelo operativa que estd implementando el administrador
primario, ACFIN y la securilizadora. En ¢l se define también la informacion perio-
dica y quincenal necesaria para la mantencion del proceso de administracion maes-
tra, asi como el protocolo de comunicacion para el lraspaso de esta informacion a
las entidades participantes.

Corpora Tresmontes por medio de su sistema compulacional administra en forma
centralizada los movimientos de cada cliente cedido al patrimonio separado. Cada
movimiento esta identificado, registrandose en una cuenta corriente y pasando a
conformar el salde del deudor respectivo. Todoes los dates que se traspasan al Ad-
ministrador Maestro se originan a partir de los movimientos registrados en la cuen-
ta corriente: mencionada. El administrador primario informara de todos los movi-
mientos de los clienles traspasados a la estruclura.

Tado lo anterior, asi como las interfases de sistemas en cuanto a la generacién de
informacion periodica de remesas y actualizacion de las bases de datos de clientes,
se encuentran descritas detalladamente én un manual de procedimientos.

El modelo operativo se encuentra actualmente en etapa de marcha blanca. Las prin-
cipales fricciones que se han delectado corresponden a la asignacion y secuencia del
registro de las notas de crédilos. Sin embargo, estas fricciones son menores y debi-
eran solucionarse a la brevedad.

ACFIN

ACFIN tiene una basta experiencia en la administracion maestra de cuentas por
cobrar, tarjetas de crédito retail y facturas, participando a la fecha en 9 operaciones
de este tipo, bajo similar esquema operativo.

Feller Rate evalia a ACFIN en su calidad de administrador de actives, calificando a
la instilucion en un nivel Mus que salisfaciorio. Ello obedece a la buena estruclura-
cién de sus procedimientos y controles, el alto grado de automalizacion de sus pro-
cesos y el buen apoyo tecnolégico.

ACFIN fue creada en 1997. En su propiedad participa AGS Financial LLC, entidad
orientada al otorgamiento de servicios profesionales en financiamiento estructura-
do internacional y securitizacion, con base en EEULL. En 1998, ingreso a la propie-
dad SONDA, quien controla actualmente un 80% de la compania.

Los servicios que brinda ACFIN son: administracion directa de activos (Primiary
Servicing), administracion de carteras de activos (Master Servicing) y administracion
de securitizaciones (Trustee).

Estimacion de la Pérdida Potencial

La metodologia de clasificacion de Feller Rale para operaciones de este tipo consi-
dera ajustes a la cartera de activos, de modo de reflejar sus pérdidas potencialés
ante una eventual crisis economica. La magnitud de la crisis es mayor mientras mas
alta sea la clasificacion de riesgo. Asi, los supuestos correspondientes a un escenario
AAA son mas exigentes que para uno AA. A su vez, los asociados a un escenario
AA son mads exigentes que para un escenario A,
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Dada la naturaleza de corlo plazo de los aclivos de respaldoe, la metodologia de
clasificacién considera la constitucion de una reserva de colateral dinamica. Esta
reserva se ajusta periodicamente, con base en los indicadores de cartera presenta-
dos durante el ultimo ano y se determina como el maximo entre: la reserva consbi-
tuida por estimacion de defaull mas dilucion y la reserva exigida por concentracion
de clientes.

La reserva exigida por estimacion de defaull y dilucion se construye como sigue.
Para el caso de defaull, se calcula el maximo promedio movil rimestral del estima-
dor para el dltimo ano, ajustado por multiplos segun la categoria de riesgo deseada.
Para el caso de la dilucion, se calcula el promedio mensual de los dltimos doce me-
ses, el que se ajusta por multiplos segtin la categoria de riesgo deseada, mds un
factor de volatilidad. Las reservas por estos conceplos, incorporan un horizonte de
impacto, que se mide a través de la rotacion de cuentas por cobrar,

La reserva por concentracion se determina con base en las exposiciones maximas
permilidas por cliente, segiin su clasificacion de riesgo, mas una reserva por dilu-

cién esperada. La reserva piso corresponde a un ponderador sobre las concentra-

ciones permitidas, adicionado la dilucion promedio del tiltimo ano sin mayor estrés
o0 asignacion de volatilidad.

Para esta operacion, se proporciond informacion historica de la cartera de Corpora
Tresmontes y Lucchelti para un periodo superior a tres anos, cuyos indicadores
sujetos a estrés, como mora a 90 dias (estimador de default), notas de crédito (dilu-
cién) y concentracion de clientes, fueron analizados en el item de desempeno histé-
rico del portafolio, que forma parte de la evaluacion de la calidad crediticia del
colateral y garantias.

Sobre la base de estos antecedentes se determiné un escenario base de comporta-
miento. Al nivel de los indicadores oblenides en este escenario base; se aplicaron
multiplicadores de estrés para un escenario AA de clasificacion de los bonos emiti-
dos.

El andlisis de estrés de la estructura supone la ausencia del originador, De este mo-
do, el patrimonio separado debe mantener un volumen de carlera lal que, en todo
momento, ante la generacion de un evento de amortizacion acelerada de los bonos,
se debe parantizar aceplablemente su pago cabal y oportuno,

Conforme a la clasificacion de riesgo asignada y a los indices de comportamiento de
la cartera, el plazo estimado de pago de los bonos ante un evento de aceleracion se
estima en seis meses. Segumn ello, s¢ exigieron reservas adicionales de gastos deé la

‘estruclura e intereses de los bonos.

El riesgo crédito asociado a la concentracion de clientes considera un limite méximo
de 3% de exposicion en aquellos clasificados en no grado de inversion o sin rating,
Por otra parte, la concentracion maxima permilida en clientes segtin su clasificacion
de riesgo se observa en la labla siguiente. El resto, al igual que las operaciones con
morosidad superior a 90 dias, son consideradas no elegibles o valor cero para res-
paldo de los bonos.
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Concentracién de clientes permitida por categoria de riesgo

Clasificacion corto Equivalente largo plazo Concentracion permitida
plazo

Hivel 1+ AAA Alv AR AA- A+ () 20%

Nivel 1 Av ACALT 10%

Nivel 2 A A- BBB- BBB 8%

Hivel 3 BBB, BBB- 4%

Mo grado inversicn WMo grado invarsion o sin 3%

clasificarion

Lag enlidades can solvehcia‘en AV y A- sdlo ocasionalmenle pleden acceder a ura clasilicacion da corfo plazo en Nive/ 11 §
Nivel 7, respectivamente

Para la determiniacion.de fa reserva prima la clesificacion de corfo plezo, en'ausencia de elfa, se aplica la clasifcacion de largo
plazo

Con basé en lo anterior, la reserva exigida al inicio del patrimonio separado es la
siguiente:

Supuestos Iniciales para Clasificacion de Riesgo AA de los Bonos Securitizados

Variable Nivel de Stress
Resenva por defaull mas dilucian (1) 2.7%
Reserva por concentracion (2) 16,0%
Reserva de colaleral (maxmo entre (1)y (2)) 22 T%
Fande de intereses 25%
Fondo de gastos 1.4%
Resarva exigida total 26,6%

La estimacion de la reserva de gaslos incorpora los diversos componentes involu-

crados en la operacion, tales como: administracion primaria, custodia, administra-

cion maestra, clasificacion de riesgo, auditoria externa, representante de tenedores
de bonos, gastos de emision y otros, de acuerdo a lo establecido en el contrato de
emision. Sepun éste, las larifas estan pactadas en UF,

La reserva de gastos es 1,4% de la cartera elegible. Esto considera, los costos [ijos y
variables asociados a un periodo de salida de los bonos de seis meses, simulando
los costos de reemplazo asociados a los prestadores de servicios estipulados en el
contrato de emision. Eslas larifas supuestas garantizan aceptablemente el reengan-
che de las labores ante caida de los prestadores,

La reserva de interés considera lambién un periodo de salida de los bonos en amor-
tizacion acelerada de 6 meses, por lo que se reservan dos trimestres de intereses y
capital. Esto, como porcentaje de la cartera elegible al inicio del patrimonio separa-
dollega a 2,5%.

El andlisis de estrés no contempla fondo de reserva por entrampamiento de fondos
en ¢l administrador primario, puesto que los flujos de pago se depositan divecta-
mente en la cuenta corriente de la securitizadora. Si bien, las reservas de gastos e
intereses y capital estdn en fondos liquidos o boletas de garantias en el patrimonio
separado. En el caso que los fondos se conslituyan con boletas de garantias, ¢stas se
reemplazardn en los periodos siguientes con el producto de las remesas,
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Flujos de caja

Con los resultados del cuadro donde se delallan las reservas, se proyectaron flujos
de caja del patrimonio separado. La metodologia de Feller Rate requiore para bonos
de securitizacion que los flujos proyectados de ingresos de los aclivos, netos de
pérdidas y gastos, sean capaces de sopoertar en cada periodo, los egresos penerados
por el pago estimado de bonos, Eslo debe cumplirse no sélo para los flujos estima-
dos en condiciones normales, sino también para los esperados en condiciones de
Crisis.

Sobre la base de las tablas desarrollo, se proyectaron los flujos de servicios de los
bonoes. Para verificar si la estructura soporta el servicio de eéstos, se compararon los
flujos ajustados por dilucion, default y exposicion por cliente, y los flujos de los
bonos y:

e Seobtuvieron, mes a mes, los excedentes o déficit del periodo;

e Se proyectd el comportamiento del excedente acumulado o fondoe de reserva
sobre la hase de la reserva del periodo anterior y los excedentes del periodo,

En general, para alcanzar una determinada clasificacion, la estructura de aclivos y
pasivos debe implicar que siempre se pueda cumplir con los resguardos del contra-
to de emision. Esto es, en el caso especifico de la emision en anilisis, que el fondo
de reserva formado siempre debe ser positivo.

El pago de los bonos senior se realiza cabalmente en un escenario AA. Los flujos de
caja se sensibilizaron ante situaciones de rescale anticipado y amortizacién acelerada
de los titulos de deuda, asi como ante aumento en gastos por reemplazo de prestado-
res de servicios o estrés inflacionario. Los resultados oblenidos aseguran aceptable-
mente el pago de los bonos en las condiciones pactadas. La serie B se paga con los
excedentes después de pagados los titulos preferentes, gastos del patrimonio separa-
do y las cuentas por pagar por cartera cedida, no resistiendo mayor estrés por lo que
su clasificacion es C.

Bonos

La emision de bonos contempla una serie senior por $8.250.000.000 y la serie B su-
bordinada por $10.000.000

Caracteristicas de los Bonos

(A diciembre de 2005)
Serie A B (Subordinada)
Monto onginal (MIVS) 82850 10
Tasa anual (%) 65 00
Periodo de gracia inlereses {afios) 0 %
Periodo de gracia amortizacién {afos) 400 450
Plazo arginal (afios) 450 475

El titulo subordinado se paga en un solo cupdn un trimestre después del venci-
miento de los bonos senior.

La tasa de interés de devengo para la serie A es 6,5%, y para la serie B subordinada
es 0,0%.
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ASPECTOS LEGALES

El pago del primer cupén de los bonos senior serd ¢l 1 de abril de 2006, con los in-
tereses devengando desde el 1 de enero de 2006.

Contrato de Emision

Esta operacion Liene como marco legal la Ley del Mercado de Valores N718.045, que
en su ttulo XVIII trata sobre las Sociedades Securitizadoras. Estas entidades se
crean como sociedades anonimas especiales de propasito limitado, que emiten titu-
los de deuda por cuenta de patrimonios separados a su alero, conformados espe-
cialmente para tal propésito. Los titulos de deuda constituyen obligaciones sin re-
curso contra la securitizadora.

La escritura de emision contempla la mayer parte de las consideraciones tratadas

‘en este informe. Entre otros, establece: las caraclerislicas particulares de los activos

y bonos; las contrapartes que preslardn servicios, los costos asociados a éslos, sus
funciones y la posibilidad de su reemplazo, incluido el procedimiento para llevarlo
a cabo; la constitucion de fondos especiales, prelacion de pagos y politica de inver-
sion de excedentes.

Particularmente, en los anexos de dicha escritura se describen: los procedimientos
de constitucion de reservas y valorizacion de cartera; metodologias de caloulo de
precio y criterios de seleccion de los aclivos adquiridos; procedimientos para la
compra de derechos sobre flujos de pago y recaudacion de remesas,

Adicionalmente; el originador firmé un contrato de administracion con la securiti-
zadora donde se describen, entre otras, las funciones que debe desempenar Tres-
montes en su calidad de administrador y custodio de los activos de respaldo, asi
como las causales de cesacion de su cargo, Describe también, dentro de los anexos,
los procedimientos de cobranza para la carlera cedida y el manual operalive que se
estd implementando entre el administrador primario y el maestro.
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Strategic Affiliare of Standard & Poor’s

En Santiago, a 30 de noviembre de 2005, Feller Rate Clasificadora de Riesgo
Limitada. certifica que la clasificacién asignada a los titulos de deuda de
securitizacidon correspondicntes al Noveno Patrimonio Separado de BCI
Securitizadora S.A. es la siguiente:

Bono Serie A : AA
Bono Serie B (subordinado) ; C

Esta clasificacion se realizd sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa Clasificadora, y de acuerdo a lo estipulado en la Escritura Pablica
Géneral de Emision (Repertorio N® 10.245-2005), de fecha 18 de noviembre de
2005, otorgada en la 33 Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo.

. Alvaro Feller
Gerente General

Isiddora Goyvenechea 3621, Piso 11 - Las Condes, Santiago - Chile / Tel (562) 757-0400 - Fax (562) 757-0401
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Strategie Affiliate of Standard & Poor’s

En Santiago, a 08 de febrero de 2006, Feller Rate Clasificadora de Riesgo
Limitada, certifica que la clasificacion asignada a los titulos de deuda de
securitizacion correspondientes al Noveno Patrimonio Separado de BCI
Securitizadora S.A. es la siguiente:

Bono Serie A : AA
Bono Serie B (subordinado) C

Esta clasificacion se realizé sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa Clasificadora, y de acuerdo a lo estipulado en:

e (Contrato de Novena Emision Desmaterializada de Titulos de Deuda de
Securitizacion (Repertorio N° 10.245-05), de fecha 18 de noviembre de
2005

- e Escritura de Modificacion y Complementacion al Contrato de Novena

Emisién Desmaterializada de Titulos de Deuda de Securitizacion
(Repertorio N° 1.586-06), de fecha 7 de febrero de 2006

Ambas otorgadas en la 33" Notaria de Santiago de don Ivin Torrealba Acevedo.

Alvaro Feller
Gerente General

Isidora Govenechea 3621, Piso 11 - Las Condes, Santiago - Chile 7 Tel (562) 757-0400 - Fax (562) 757-0401
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FCLASIFICADORA DE RIESGO
Strasegic Affiliare of Standard & Poor’s

En Santiago, a 15 de marzo de 2006, Feller Rate Clasificadora de Riesgo
Limitada, certifica que la clasificacion asignada a los titulos de deuda de
securitizaciéon correspondientes al Novene Patrimonio Separado de BCI
Securitizadora S.A. es la siguiente:

Bono Serie A : AA
Beno Serie B (subordinado) : C

Esta clasificacion se realizé sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa Clasificadora, y de acuerdo a lo estipulado en:

e [Bscritura Piblica de Emisién (Repertorio N° 10.245-05), de fecha 18 de
noviembre de 2005.

e Escritura Modificatoria y Complementaria a la Escritura Piblica de
Emision (Repertorio N® 1.586-06), de fecha 7 de febrero de 2006.

e Escritura Modificatoria y Complementaria a la Escritura Piblica de
Emision (Repertorio N° 2.215-06), de fecha 7 de marzo de 2006.

Todas estas otorgadas en la 33" Notaria de Santiago de don Ivin Torrealba
Acevedo.

v

Alvaro Feller
= Gerente General

Isidora Goyenechea 3621, Piso 11 - Las Condes, Santiego - Chile / Tel (562) 757-0400 - Fax (562) 757-0401
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FCLASIFICADORA DE RIESGO

Strategic Affiliate of Standard & Poor’s

En Santiago. a 30 de noviembre de 2005, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda..
certifica que. en el contexto de la clasificacidén de riesgo de los titulos de deuda de
securitizacion del Noveno Patrimonio Separado de BCI Securitizadora S.A., evalud
que Corpora Tresmontes S.A., es la entidad que origina y administra

&

Alvaro Feller
Gerente General

permanentemente los flujos de pagos.

Isidora Goyenechen 3621, Piso 11 - Las Condes, Santiago - Chile / Tel (562) 757-0400 - Fax (562) 757-0401
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FitchRatings

KNOW YOUR RISK

Financiamiento Estructurado

Chile — Bonos con respaldo de
cartera cuentas por cobrar

Andlisis de Riesgo

BCI Securitizadora S.A.
Noveno Patrimonio Separado

Ratings
Serie Monto Moneda Rating
9A MM 5 8.250 CL Pesos AN
9B MM § 10 CL Pesos c
Analistas

José Castro Valdés
(562) 499 3306
jose_castrof@ fitchratings.cl

Juan Pablo Gil L.
(562) 4993314
Juanpablo.gil@fitchratings.c

Waleska Donoso
(562)499 3323
waleska.donoso@/fitchratings.cl

Antecedentes Generales

Monto de la emision: Serie A
$8.250.000.000; Serie B $10.000,000-
Plazo:

Serie  A: I8 quotas  sucesivas
trimestrales de intéreses a partir del 17
de abril de 2006. Las dieciséis
primeras cuetas pagan solo ihtereses.

Serie B: Un cupon que incluye capital
e intereses capitalizados
trimestralmente hasta el 1% de octubre
de 2010,

Tasa de interés:

Serie A: 6.5% anual efectiva base
360dias

Serie B: 0% anual efectiva base 360
dias

Activo subyacente: Derechos de fujos
de pago que tienen su origen en las
ventas realizadas., individualmente y en
forma separada, por Lucchetti Chile
S.AA, Corpora Tresmontes SA, vy
Novaceites S.A., que constan de

H Resumen

Fitch Ratings ha clasificado en categorfa AA la serie 9A (en adelante
“serie preferente”) y en categoria C la serie 9B (en adelante “serie
subordinada”) correspondientes al Noveno Patrimonio Separado de
BCI Securitizadora S.A. La cartera de respaldo (“cartera de cuentas
por cobrar”) esta compuesta por derechos de flujos de pago que tienen
su origen en las ventas realizadas, individualmente y en forma
separada, por Lucchetti Chile S.A., Cdrpora Tresmontes S.A. y
Novaceites S.A.. que constan de facturas y guias de despacho. La
clasificacion asignada a las series 9A y 9B se fundamenta en:

e Fl nivel de reserva exigida total que permite mitigar, para el
escenario de estrés evaluado, los riesgos asociados al default
v dilucion de las cuentas elegidas (ver detalle en seccion
“Analisis Crediticio™).

e Elnivel de los fondos de gastos y de tasa de interés, los cuales
se¢ mantendrdn en activos liquidos durante la vida  del
patrimonio separado.

e Los limites de concentracion exigidos para los deudores que
forman parte de la cartera de activos y por tanto la reserva
piso establecida, para mitigar el riesgo asociado a la
congentracion de deudores.

e La estrucwra financiera de la transaceion desarrollada por
BCT Securitizadora S.A.

e Los adecuados procedimientos de originacion y la capacidad
de Cdrpora Tresmontes S.A. para llevar a cabo Ia
administracion primaria de la cartera de respaldo. Asimismo;
la capacidad del Banco BCI para asumir las funciones de
administracion primaria en el caso que Corpora Tresmontes
S.A. deje de realizarlas.

*  Los niveles y condiciones establecidos para llevar a cabo una
amortizacion acelerada de la serie preferente, lo que busca
mitigar el deterioro de la cartera de respaldo bajo distintos
escenarios.

e La administracion maestra que sera llevada a cabo por BCI
Securitizadora S AJACFIN S.A., contando c¢on los sistemas y
procedimientos adecuados para gjercer sus funciones.

e La politica de inversion definida en el contrato de emision
para todos los recursos mantenidos en caja los cuales podrin
ser invertidos en instrumentos de alta calidad crediticia, con el
objeto de mitigar el riesgo de crédito asociado a dichas

faciuras y puias de despacho. inversiones.
Administracion Primaria: “Cérpora
Tresmontes SIAL” ‘
Administrador Maestro: BCI
Securilizadora SIA. / Acfin
Enero 2006
www. filchralings.cl
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B Resumen de la Transaccion

BCT Securitizadora SA (BCI) procederd a la emisién
de la serie preferente v la serie subordinada del
patrimonio separado 9 (PS-9).  Con los recursos
provenientes de la colocacion netos de gastos y
reserva exigida, BCT se ha comprometido a adquirir
¢l wtal de los Derechos sobre Flujos de Pago y los
Créditos que tienen su origen en ventas realizadas;
individualmente y en Torma separada, por Lucchett
Chile S.A., Corpora Tresmontes S.A. v Novaceites
S.A. que constan de facturas y guias de despacho.

El periodo de revolving tendrd un promedio de 45
dias, por lo tanto las compras de nuevas facturas se
realiza de Tforma semanal, cada siete dias. Mientras
que la verificacion del nivel del colateral exigido se
realiza cada quince dias. Por otro lado existe ¢l fondo
de retencion de comportamiento; donde se retiene ¢l
15% del precio de cada compra que luego se pagara a
las cedentes en el siguiente proceso de compensacion
quincenal, dependiendo de la disponibilidad del
patrimonio y la calidad del erédito.

La recandacion de los pagos de las cuentas por cobrar
serd llevada a cabo de acuerdo a los procedimientos
establecidos en el contrato de emision, el coal se
describe en forma detallada en el presente informe.
La prelacion de pagos, respecto a los fondos
disponibles  en las cuentas recaudadoras  del
Patrimonio Separado es la siguiente:

1. Formacion del fondo de gasto y del fondo de

intereses y capital.

Pago de todos los gastos del PS.

Fondo de prepago extraordinario Serie A.

Pago intereses serie A,

Pagos de capital serie A (solo durante el

periodo  de amortizacion  ordinaria  y

ocurrencia  de  evento de  amortizacion

acelerada).

6. Pagoe de la retencion de comportamiento.

7. Pago del saldo de precio acumulado.

8. Pago de la poreidn al contado de la cesion
de derechos sobre flujos de pagos y créditos.

9. Pago del saldo de precio por sobrecolateral.

10. Pago del capital del tiwle de la serie
subordinada.

Wwmis R

En caso de no contar con suficientes cuentas por
cobrar para mantener dicho valor en cartera minimo,
se podrd mantener dichos fondos en caja hasta que se
generen nuevas cuentas, Con el objeto de evitar que

exista negative carry, existe un trigger que limita el
monto & mantener en caja.

Durante el periodo de revolving, la serie preferente
cancelard en forma trimestral inereses y no se
llevardn a cabo pagos de principal. El periodo de
amortizacion se inicia al término del periodo de
revolving, donde la amortizacién programada de la
serie preferente se llevard a cabo en dos pagos
trimestrales sucesivos a partir del 1 de abril de
2010,

En caso de ocurrir un evento de amortizacion
acelerada (ver detalle mas adelante en el presente
informe) de las serie preferente. se interrumpe el
perindo de revolving y los pagos de las cuentas se
destinan a caneelar principal e intereses de la misma
serie. Eslos prepagos se realizarin en la medida que
los fondos provenientes de la recaudacion superen los
mil millones en ¢l Fondo de Prepago Extraordinario
de la Serie A.

Procedimiento de Recaudacion

Se entenderd por Ingresos Brutos de Caja el total de
los ingresos provenientes de la recaudacion total de
los Derechos sobre Flujos de Pago y Créditos. Los
ingresos recibidos se depositardn en las Cuentas
Corrientes Recaudadoras del Patrimonio Separado,
las cuales serdn abiertas en ¢l Banco BCT

Diariamente los recaudadores de Corpora Trésmontes
S.A. recolectan los documentos de pago de aguellos
clientes cuya forma de pago es con cheque o vale
vista. Al terminar el proceso de recoleccion, los
recaudadores hacen una rendicion de los wvalores
recaudados al cajero de Tresmontes quien debe
efectuar-el depdsito en la correspondiente cuenta del
Banco BCI el misme dia,

Fondos del Patrimanio Separado

Por otra parte. los siguientes londos formardn parte
del PS-9:

Fondo de Gasto

Este fondo se formard desde el primer dia de
conformacion del Patrimonio Separado, con la
entrega de una Boleta de Garantia Bancaria por UL
8300 (equivalente a seis meses de gastos del
patrimonio separado), tomada en una institucion que
cuente con clasificacion de riesgo previa de a lo
menos dos clasificadores diferentes e independientes
entre si. de a lo menos AA-, la que podra ser luego
reemplazada con dinero proveniente de las Remesas,
por un monto de UF 8.300. Este fondo serd utilizado

BCI Securitizadora S.A., Noveno Patrimonio Separado

68




BCI Securitizadora S.A.

FitchRatings

KNOW YOUR RISK

Financiamiento Estructurado

para permitir la  continuidad operacional  del
Patrimonio Separado ante eventuales contingencias.
En caso de utilizarse este Fondo de Gastos, se
repondrd sumonto original con recursos provenientes
de las Remesas siguientes:

Fondo de Pago de Capital ¢ Interés

Fste fondo se formard desde el primer dia de
conformacion del Patrimonio Separado, con el aporte
de una Boleta de Garantia Bancaria por $261.825.300
pesos lomada en una institucion que cuente con
clasificacion de riesgo previa de a lo menos dos
clasificadores diferentes e independientes entre si, de
a lo menos AA-, la que podrd ser luego reemplazada
con dinero proveniente de las Remesas. Este monto
es equivalente a la suma de los primeros dos
vencimientos de intereses de acuerdo a la Tabla de
Desarrollo de la Serie “A”.

Fondo de Prepago Extraordinario de la Seria A
Se formard a partir de la ocurrencia del primero de
los siguientes acontecimientos:

a) A contar del dos de marzo de dos mil diez
En este caso el Fondo de Prepago
Extraordinario de la Serie “A” se acumulard
con el cien por ciento del remanente de los
Ingresos Brutos de Caja y de la Caja Neta
Acumulada, después de aplicada la prelacion
establecida en los numerales UNO y DOS
de la clausula Décimo Séptima.

b) En cualguier evento de aceleracion def
prepago. En este caso el fondo estard
constituido por i) Los montos existentes en
el Fondo de Gastos, el gue de encontrarse
conformado por Boleta de Garantia bancaria
se hard electiva, y ¢! Fondo de Pago de
Capital e Intereses, los que a partir de ese
evento dejarin de acumularse; ii) el cien por
ciento de la Caja Neta Acumulada; y iii) el
cien por ciento del remanente de los
Ingresos Brutos de Caja.

B Colateral

El active que respalda la presente emision esta
compuesto por los derechos sobre Flujos de pago y
los eréditos que tienen su origen en ventas realizadas,
individualmente y en forma separada, por Lucchetti
Chile S.A., Corpora Tresmontes S.A. y Novaceiles
S.A., que constan de facturas y guias de despacho.
Fstas facturas y guoias de despacho corresponden a
productos tales como aceiles, pastas, jugos
concentrados y otros comestibles. Estas son emitidas
generalmente  a  supermercados y comercios
minoristas a lo largo del pais.

Las cuentas por cobrar que formardn parte del PS-9
deberdn  cumpliv  los  siguientes  criterios  de
clegibilidad:
Caracteristicas del Deudos:
- Antigiiedad minima doce meses,
- Sin registro de protesto en DICOM.
- Venta no esté generada como resultado de
contrato o licitacion.
Caracteristicas de Ia Facturacion:
- Deben ser originadas
Tresmontes  S.A.,
Noveceites S.A.
- Moneda de facturacion debe ser pesos
Chilenos.
- La mora debe ser menor o igual a 30 dias
segin la fecha de vencimiento.
- Madurez minima de ocho dias.
- Plazo mdximo remanente 90 dias.

Cérpora
SA ¥y

por
Lucchetti

Por otro lado la concentracion de Facturas va estar
restringida segtin el cliente segin la siguiente tabla:

Clasificaciones op | EquivalenciaLP C";ﬁméﬁ
Nivel 1 + Mkl oh 0%
Nivel 1 A AR 0%
Nivel 2 A A BBB+. BBB %
Nivel 3 BEB, BEE- %

o grado da Wo grado da ”
nversion nversion

B Eventos de Amortizacion Acelerada

(Triggers)

El procedimiento ¢stablecido para llevar a cabo una
amortizacion acelerada de las series preferentes serd
el siguiente:

e Al menos trece dias hdbiles antes de iniciar
el prepago acelerado, el Emisor informard
por escrito al Representante de  los
Tenedores de Titulos de su determinacion de
realizar este prepago acelerado por haberse
verificado la ocurrencia de alguno de los
eventos de amortizdacion acelerada.

e [l prepago acelerado se realizard cada vez
que los recursos disponibles del Patrimonio
Separado superen los §1.000 millones.
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e Adoptada por el Emisor la decision de
proceder a este prepago acelerado del Titulo,
se terminard la obligacion de continuar
adquiriendo Derechos de Flujos de Pago y
Crédito a las Cedentes.

Una amortizacion acelerada (triggers) se llevard a
cabo si ocurre algin evento relacionado con el PS o
ciertos eventos relacionados con el originador.

Triggers relacionados con el Patrimonio Separado

e Si el cuociente entre i) el Valor én Cartera,
menos el monto nominal inicial emitido de
los Titulos Serie “A”, y ii) el Valor en
Cartera; ¢s menor a la Reserva de Colateral.

e Si los Actives que integran el Patrimonio
Separado se viesen afectados fisica, juridica
0 tributariamente, o por decisiones de
awtoridad, de tal forma que resulte
comprometido su cobro.

e  Siel promedio trimestral de la Tasa de Pago
Mensual para el mes anmerior al de la
medicion, es inferior a 0,35,

e Si la Dilucién medida sobre la Cartera, en
promedio maovil trimestral es superior al 8%
de la misma, El Emisor revisard Ja eventual
verificacion de uno o mas de los eventos
consignados precedentemente a mids lardar
los dias quince de cada mes respecto al
cierre del mes calendario anterior a la
observacion o el dia siguiente hibil si este
ltimo fuere inhabil,

e Sioel promedio movil semestral  del
cuociente entre i) el resultado de la suma del
Valor en Cartera Minimo Exigido y la Caja
Ajustada menos el Valor en Cartera, y ii) el
Valor en Cartera Minimo Exigido; es
superior a 0,4,

e Sila razdn de la Cartera con mora entre 90-
120 dias, sobre la Carlera, en promedio
movil trimestral es superior a (,04. El
Emisor revisara la eventual verificacion de
uno o mds de los eventos consignados
precedentemente a mas tardar los dias
quince de cada mes respecto al cierre del
mes calendario anterior a la observacion o el
dia siguiente hdbil si este dltimo fuere
inhébil.

Triggers relacionados al Administrador, a las
Cedentes 0 al Originador:

.

Si por cualquier causa ¢l Administrador o
las Cedentes no depositaren en las Cuentas
Corrientes Recaudadoras o Dependientes la
Remesa en la forma y dentro de los plazos
descritos en el procedimiento sefialado en el
Anexo VI del Contrato de Emision.

Si se declara la quiebra de una cualguiera de
las sociedades Tresmontes Lucchetti o de
sus continuadores o sucesores legales.

Si por decision del Emisor se da término al
Contrato de Administracion.

Si por Decision de la Junta de Tenedores de
Titulos de Deuda de la Serie “A”, se da
término al Contrato de Administracion.

Triggers Corporativos:

Mantener su clasificacion comg
administrador primario en un nivel que le
permita administrar la Cartera,
Enviar al Emisor, trimestralmente a mids
tardar ¢l dia veinte o al dia siguiente hibil s1
ese no fuese habil, del mes inmediatamente
puosterior al cieere del trimestie en cuestion,
un certificado firmado por una firma de
auditoria externa debidamente inscrita ante
la Superintendecia de Valores y Seguros, en
que ¢sta indique el cumplimiento del
Administrador en forma copulativa de:
i) Cumplimiento en tiempo y forma de
sus obligaciones de pago. Para estos
efecto se  entenderd que el
Administrador a incumplido con dichas
obligaciones en el caso que el no pago
sea por un monto superior al cingo por
ciento de los activos consolidados, o
que ¢l no pago implique la aceleracién
del monto total de dicha obligacidn
especifica, u otras, cuyo monto en su
conjunto exceda igual porcentaje de los
activos consolidados.
il) Mantencion  de una razon  de
EBITDA sobre Gastos Financieros
igual o superior a 2.5,
iii) Mantencion de una razén Deuda
Financiera Neta sobre EBITDA igual o
inferior a 4.5,
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Se entenderd como clerre del trimestre la informacion
financiera elaborada en base a las cifras de los meses
de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio
calendario.

Analisis Crediticio

Fitch analiza los potenciales riesgos de la transaccién
en cinco dreas: riesgo de default, riesgo de dilucion,
riesgo de tasa de interés y costos. Los principales
riesgos  evaluados por Fitch se describen a
continuacion.

Riesgo de default

El riesgo de default de los deudores que componen la
cartera de cuentas por cobrar elegibles, es evaluado y
mitigado por la reserva dindmica de default. El
tamafio de la reserva dindmica es caleulado en base a
la metodologia de cuentas por cobrar de Fitch, Para
estos efectos se considera default, cuando el monto
adendado por un determinado cliente se encuentra
moroso en 91 dias o mids, contados desde la fecha de
pago establecida. E] tamafio de la reserva por default
estard en funcion del performance de este indicador
en los dltimos 6 meses. Luego se incorporard la
observacion de un mes adicional a cada periodo,
hasta acumular 12 observaciones, momento en que se
incorporara el maximo correspendiente al promedio
movil de |2 meses. Esta reserva que se ira ajustando
en cada periodo de cuadratura.

La reserva dindmica de default se calcula en base a la
siguiente formula:

(AXxBxO+D
Donde:

A = Factor de Stress.

B = Ratio de Default.

C = Ratio de Horizonte de Delault.
D = Factor de Volatilidad de Default,

Factor de Stress: Lste numero es usado para agregar
un muiltiplo de stress para acotar el riesge a
dependiendo de la clasificacion que se asigne.

El ratio de default: Considera el porcentaje miximo
del promedio mévil trimestral de default en los
ultimos 12 meses. El ratio de default se calcula en
base a las cuentas con una mora superior a 90 dias
divido por el total de las ventas en el mes en el cual
estas cuentas fueron originadas. Por ejemplo, si el
plazo de pago de las cuentas es 30 dias, y las cuentas
en tramo de mora de 91-120 dias es wilizado como

estimador de las perdidas, el Ratio de Delault serd
igual al valor miximo del promedio mdévil trimestral
en los ultimos 12 meses de las cuentas que han
incurrido en el tramo de mora 91-120 dias como
porcentaje de las ventas cualro meses antes.

El horizonte de estrés de default: Considera las
ventas acumuladas durante el horizonte de default
com proporeion de las cuentas por cobrar elegibles.
Este estrés en conjunto con ¢l ratio de default,
cuantifica el monto de cuentas por cobrar de la
cartera actual que probablemente caerdn en default,

El factor de volatilidad de default: Es [a desviacion
estandar del default calewlada en los tltimos 12
meses de la muestra. Esto luego se multiplica por el
valor de Z = 1,96 para construir un intervalo de
confianza del 95% (se asume una distribucion normal
del default a lo largo del tiempo).

Riesgo de Dilucion

La dilucion de las cuentas por cobrar (notas de
erédito) puede ocurrir por errores en la emision de la
factura, devolucién de mercaderia o un cambio de
precio. Con el objeto de mitigar este riesgo, es
necesario constituir una reserva, que depende del
éscenario de stress. . El tamano de la reserva por
dilucién estard en funcién del performance de este
indicador en los altimos 6 meses. Luego se
incorporarda la observacion de un ‘mes adicional a
cada periodo, hasta acumular 12 observaciones,
momento  en  que se¢  incorporard el mdximo
correspondiente al promedio movil de 12 meses. Esta
reserva que se ira ajustando en cada periodo de
cuadratura.

La reserva dindmica de dilucion es calculada en base
a la siguiente formula:

[(AxB)+DxC

Donde:

A = Factor Stress.

B = Ratio de Dilucidn.

C = Ratio de Horizonte de Dilucion.
D = Factor de Volatilidad de Dilucion,

Factor de Stress: Este numero es usado para agregar
un naltiplo de stress para acotar el riesgo a
dependiendo de la clasificacion que se asigne.

Ratio de dilucion: considera el nivel miximo del
promedio movil trimestral de dilucion en los dltimos
12 meses, [l ratio de dilucion se calcula en base a las
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notas de crédito sobre las ventas realizadas dos meses
antes.

Horizonte de estrés: de dilucion considera las ventas
acumuladas durante el horizonte de dilucién como
proporcion de las cuentas por cobrar elegibles. Este
estrés en conjunto con el ratio de dilucion, cuantifica
el monto de cuentas por cobrar de la cartera actual
que probablemente eaerdn en dilucion.

Factor de volatilidad de dilucion: Es la desviacion
estindar de la dilucion caleulada en los dltimos: 12
meses de la muestra. Esto luego se multiplica por el
valor de Z = 1.96 para construir un intervalo de
confianza del 95% (se asume una distribucion normal
de la dilucion a lo largo del tiempo).

Riesgo de Tasa de Interés y Costos: La suma de los
fondos de reserva de costos y de tasa de interés, se
constituyen para cubrir los intereses y costos durante
el periodo de esirés de amortizacion de las series
preferentes, el cual se ha estimado en dos trimestres.
El periodo de amortizacion se determina en hase al
promedio de la cartera de cuentas por cobrar, el plazo
maximo de las cuentas por cobrar éstablecido en la
transaccion,  las. condiciones de pago de la
amortizacitn acelerada establecidos para la presente
emision, aplicando el multiplo ‘de estrés para el
escenario evaluado.

Iis importante destacar yue la transaccion considera
una provision de inlereses gue se constituird con una
boleta de garantia, la cual en ¢l futuro podri ser
cambiada por dinero proveniente de las remesas, la
cual permitird cubrir los intereses correspondientes a
los dos primeros pagos de intereses segin tabla de
desarrollo. Esta provision es posible de cuantificar
debido a que la tasa de interés a cancelar durante la
vida del patrimonio separado es fija. Asimismo,
desde la fecha de la conformacion, en este fondo se
ird provisionando con las Remesas, en forma
mensual, a razon de un tercio del proximo
veneimiento de acuerdo a la Tabla de Desarrollo de la
Serie “A”.

Fitch considerd para el estrés de tasa de interés, un
periodo de amortizacion de las series de los dos
primeros trimestres consecutivos, segun tabla  de
desarrollo de la Serie “A™.

Asimismo, la reserva de costos quedard constituida
por la suma de:
o Los costos fijos miximos asociados a la
emision por un periodo de seis meses.

e los costos wvariables miximos  por
administracion considerando el nimero de
clientes de la alima cuadratura del mes
anlerior.

En caso de utilizarse cste Fondo de Gastos, se
répondri su monto eriginal con recursos provenientes
de las remesas siguientes.

Reserva Total

In total se constituyen dos reservas cubriendo los
siglientes riesgos: default y dilucion. Los riesgos de
tasa de interés y de gastos del patrimonio separado,
estin cubiertos mediante fondos liguidos que se
constituyen el primer dia de vida del patrimonio
separado. El mivel final de la reserva total sera el
méximo entre la reserva dindmica y la reserva piso.
La reserva piso se caleula en funcion del nivel
maximo de concentracion permitido para los clientes
con una clasificacion de riesgo inferior a la asignada
a las series preferentes. Fn la siguiente tabla resumen
se presenta el nivel final de sobrecolateral exigido en
base a la ultima informacion disponible de la cartera:

Coberturas Veces
AAA 1]
AA+ y AA- 0
A+ yA- 2
BBB+ y BBB- 3
Menor a EBE ysin 4
Clasificacion
Paun una clificacion A%, o cloue de I8 resrva base conderd ol Utle

i pernitido paed Jos tres deudores con miyor poreuntite de paricipadisn
i chaficueid).

Resumen Reserva Exigida Colateral

Clasificacion AA
Factor Stress 2.25
Reserva Dinamica (*7) 22.50%
|Reserva Base (**) 12.00%
Reserva Exigida(**) 22.50%

1= Porcentie sobre Salds de i Cartern Adtiul.

B Originacion y Administracion
Primaria

La originacion de las cuentas por cobrar y la
administracion primaria seran llevadas a cabo por
Corpora  Tresmontes S.A. A continuacioh  se
describen los negocios en los cuales participa esta
tltima y las politicas y procedimientos de originacion
y cobranza que serin llevados a cabo.
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Perfil de la Empresa

Tresmontes S.A. ¢s una compaiiia que opera en el
mercado de los alimentos a través de Corpora
Tresmontes S.A. y Lucchetti Chile S.A., filiales que
operativamente forman una sola empresa, De esta
manera, las actividades de Tresmontes se desarrollan
manteniendo una s6lida base en Chile y una
importante operacion internacional.

Carpora Tresmontes (ue fundada en 1893, ario en que
inicid. sus  operaciones en el sector  alimentos
comercializando t¢ y calé. Por su parte, Lucchetti
Chile opera desde 1904 en el mercado nacional de las
pastas.

En abril de 2004, Corpora Tresmontes S.A. adquirid
el 100% de las acciones de Lucchetti Chile en 11S823
millones, pasando a ser duefa de los activos tangibles
¢ intangibles que generan ¢l flujo de la compaiia,
asumiendo ademds sus pasivos financieros. De esta
manera, al agrupar la operacién de ambas compariias,
se constituye Tresmontes S.A. Con esta operacion,
las marcas comerciales de Lucchetti pasaron a ser
utilizadas en Chile y en ¢l exterior, a excepeion de los
mercados de Perti, Argentina y Uruguay, lo cual
permitio a Tresmontes S.A. ampliar la presencia
desde bebidas instantineas. jugos, snacks y reposteria
hacia las lineas de pastas, aceites, sopas y caldos.

| Corpera S A |
m!m

I Inversiones y Servicies Corpora SA. I

I
1

l Tresmonles SA I
|
'IOB% lﬂll%
1 1
[Cnrpora Tresmanles S A | | Lucehelti Chile S A |
%
Novaceites
SA

Lin agosto de 2004, Corpora Tresmontes S.A. crea en
partes iguales con el fabricante argentino de aceites
Molinos Rio de la Plata S.A. un joint venture,
denominado Novaceites S.A., para canalizar el
negocio de aceites en Chile, y mediante este tltimo

adquirid la marca Mirallores a Corpora Tresmontes
S.AL

Molinos Rio de la Plata mantiene una clasificacion
internacional en moeneda local de B otorgada Fitch
Ratings.

Tresmontes S.A., a través de Inversiones y Servicios
Corpora S.A, es 100% propiedad del holding de
empresas Corpora S.A., controlado por la familia
Ibifez Santa Marfa. Ll holding  participa
paralelamente en el sector alimentos a través de
Corpora Aconcagua (frutas en conserva, mermeladas,
pulpa de fruta, pasta de tomate, vegetiles congelados
y postres), y ademds estd presente en otros. sectores
de la economia (vitivinicola, hotelero, envases y
cultivo de ostras).

Operaciones

Tresmontes Lucchetti desarrolla actualmente sus
actividades participando en los siguientes mercados:
bebidas instantineas [rias, pastas, aceiles, bebidas
istantineas calientes, reposteria, sopas y caldos,
Jugos listos para tomar y snacks. La compaiifa
mantiene paralelamente importantes operaciones en
el mercado internacional.

Tanto en Chile como en el extranjero, las marcas de
la compaiiia mantienen un importante rol. La
estrategia de Tresmontes S AL se basa en construir
marcas globales a nivel de paises que permitan crear
fidelidad y espacio para primas de precios en cada
producto, lo gue junto a una minimizacion de costos
permita lograr mayores margenes de rentabilidad.

Linea de Producto Principales Marcas

Babidas Instantaneas Frias Zuko, Livear, Hickory, Flash, Yupi

Paslas Talliani, Lucchetli
h Talliani, Miraflores, Oro, Cocinero,

Acsites Trisol

Rkl . Ol Monterrey, Tempo, Coronado,
Raff, Orjas

Reposteria Van Cook

Sopas y Caldos Luechetti, Natureza

Jugos Listos para Tomar Yuz

Snacks Kryzpo

Antes de la adquisicion de la operacién de Lucchetti
Chile, Tresmomtes SA., a través de Cdrpora
Tresmontes S.A., generaba cerca del 50% de sus
ingresos en ¢l mercado internacional. Luego de la
incorporacion de Lucchetti esta importancia relativa
ha disminuido, explicando en 2004 la operacion en el
exterior el 30% de las ventas.
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Ventas Totales por Lineas de Negocio 2004

Jugos Listes
para Tomar  Deshidratados Acalles
50 3% 19%

Beb Insl. Frias
35%

R&Pﬁ‘ma Bep Inst Pastas
Calienles 6%
9%

La compaiia cuenta actualmente para la elaboracion
de sus productos con 10 plantas  productivas,
ubicadas. en Chile. Permi y Letonia. La tasa de
utilizacion de las plantas es actualmente cercana a un
50%. lo que permite a Tresmontes S.A. incrementar
en un 40% la produccion de pastas y duplicar la del
resto de sus lineas de productos.

Los principales insumos utilizados por la compaiiia
en su proceso productivo son commodities (aziear,
calé, ¢, trigo y papas), saborizantes y envases
flexibles. Para su abastecimiento, Tresmontes S.A.
cuenta con proveedores tanto en Chile como en el
mercado internacional. Tresmontes S.A. mantieng
tanto para commodities ¢ insumos particulares
contratos de abastecimiento a corto plazo, uno o dos
ainos. Sin embargo, cuando posee una posicidn
negociadora favorable o existen condiciones de
mercado que aconsejan fijar ciertos términos mas-alla
del corto plazo, opta a contratos de mediano plazo,
como ocwrre con envases flexibles, porciones del
consumo total de azucar, edulcorantes, cajas y
display.

El aziicar es uno de los principales insumos utilizados
para la elaboracion de bebidas instantineas frias,
siendo  éste  adquirido  por  Tresmontes  S.A.
principalmente en el mercado local a Bmpresas lansa
(clasificaciéon de acciones en 1° Clase Nivel 3 por
Fitch Ratings) y ademds a productores de todo el
mundo.

Dado de que se trata de un bien transable, ¢l precio es
fijado en las bolsas de commoditics y sus variaciones
son [heilmente traspasadas a precio, debido a que
alecta por igual a todas las empresas del sector. De
este mado, en el caso de que el precio del azicar
aumente, la compaiiia no queda en desventaja
competitiva.

Considerando la importancia del azicar en los costos
de la compaiiia, para liberarse de la banda de precios
Tresmontes S.A. puede importar mezclas de azicar
con un nivel de pureza inferior a 65% para los
productos que vende en Chile: Ademas, por ley, si la
compailia importa az(icar para [abricar productos que
se exportan, no paga el impuesto a las internaciones.

Por otro lado, la cartera de clientes de Tresmontes
Lucchetti en el mercado nacional se compone
principalmente de empresas de la industria del retail
y distribucion  de  alimentos  (supermercados,
mayoristas v distribuidores), entre los gue en Chile
destacan D&S, Jumbo, Rabié, Santa Isabel, Alvi,
Montecarlo y Adeleo.

El canal de distribucion supermercados concentra
cerca del 60% de las ventas anuales de la compania,
lo cual implica un riesgo para Tresmontes S:A., en la
medida que la concentracion generada en el sector de
los supermercados ha generado presiones que poeden
afectar a la industria proveedora,

Divisién Chile

En Chile se comercializan la totalidad de las lineas de
productos que mantiene Tresmontes Lucchetti, sin
embargo las principales corresponden a  pastas,
aceites y  hebidas  instantdneas  frias, que
conjuntamente en 2004 explicaron el 76% de las
ventas alcanzadas por la compaiia en el mercado
nacional.

En todos los segmentos de mercado de Chile en que
Tresmontes S.A. participa  cuenta con  marcas
fuertemente posicionadas, lo cual se refleja en las
altas participaciones de mercado que muestran sus
lineas de productos, situdndose en una primera,
segunida o tercera posicion,

Ventas Locales por Lineas de Negocio 2004

Bab Inst
Pastes Calientes  Repostaria
% 2% %

Deshidratados
Aneilis 4%
25%

El incremento en la produccion de aceites en
Argenting, se desencadend un aumento en las
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exportaciones de aceite de soja al mercado chileno,
fruto de la liberacion en Chile de las bandas de precio
para el aceite vegetal en 2001, lo cual produjo una
guerra de precios que disminuyd considerablemente
los mdrgenes asociados a las empresas locales.

Ante esta situacion, en agosto de 2004 la compaiiia
reestructurd el negocio de aceites, creando en partes
iguales con Molinos Rio de la Plata un joint venture,
denominado Novaceites S.A., que canaliza todo el
negocio de aceites en Chile y sus beneficios,
impulsande tanto las lineas premium como las de
bajo precio.

Anualizando el EBITDA de Novaceites en 2004 y
considerando ¢l 50% de participacion que Corpora
Tresmontes mantiene sobre  dicha  sociedad, se
observa un incremento de 38% en el EBITDA
asociado a la division aceites respecto a 2003.

Division Internacional

Tresmontes Lucchetti mantiene operaciones en el
mercado internacional a través de la comercializacion
de sus productos y marcas en 22 paises, 19 de los
cuales se sithan en  América, a través de
distribuidores en cada uno de ellos. Los principales
mercados son México, Estados Unidos y los paises
del CIS, que en 2004 concentraron ¢l 61% de los
ingresos de la division internacional.

La division internacional mantiene una  alta
importancia para Tresmontes S.A. en términos de
ingresos y EBITDA, aportando con un mayor margen
que la operacion de la compaiiia en el mercado local.
En 2004, las ventas de la division internacional
presentaron un incremento de 8% respecto a lo
comercializado en 2003, debido al mejor desempeno
de la linea bebidas instantineas frias en México.

Mercados Divisién Interr 12004
Gualemala ?“m‘f Colotbia
e . 3% 3%
% Estaros Unidos
z%

Méndco
21%

% Venezuela

La operacion internacional presenta para la compaiiia
un potenicial de crecimiento con estabilidad en los
resultados, tanto por la diversificacion gue mantiene
la operacion en el exterior como por la existencia de
mercados en los cuales consolidar v madurar las
actuales posiciones.

B Perfil Financiero

En perfil financiero de Tresmontes S.A. se basa en
los estados financieros consolidados auditados de la
compaiia entre el 16 de marzo y el 31 de diciembre
de 2004, considerando que en dicha fecha fue
constituida la sociedad para incorporar la operacion
de Lucchetti Chile S.A. (a través de Inversiones y
Servicios  Tresmontes Lwda) a la de Corpora
Tresmontes S.A. De esta manera, la consolidacion
incorpora la operacion de Corpora Tresmontes S.A.
durante el ano completo, mientras que aisla la de
Luechewi Chile hasta el 15 de marzo de 2004,
Asimismo, el perfil financiero considera la situacion
proforma de los estados (inancieros consolidados de
Tresmontes a diciembre de 2003 y junio de 2004,

Corpora  Tresmontes S.A. ha manifestado una
evolucion positiva en sus resultados ¢ indicadores
financieros, con una rentabilidad por sobre el
promedio del mercado durante los ultimos cinco
affos, manteniendo un relativamente bajo nivel de
endeudamiento, que se habia concentrado totalmente
en el corto plazo. En 2003 la cobertura de gastos
financieros de la compaiiia alcanzd 6,9 veces (x) y la
relacion Deuda Financiera / EBITDA 1.6x. A junio
de 2004 la compaifia manifesté una mejora en sus
resultados operacionales, lo que permitié incrementar
la cobertura de gastos financieros a 9,1x y cubrir la
deuda financiera en 3.2 anos.

Considerando que previamente a la adquisicion de
Lucchetti Chile la operacion de Tresmontes S.A. era
equivalente a la de Lucchetti Chile, es posible sefialar
que los indicadores financieros de la compania s¢
vieron deteriorados al incorporar la segunda filial, la
que generd un mayor nivel de endendamiento y
aportd una menor capacidad de generacion de flujos
operacionales.

De esta manera, en los estados financieros proforma
de Tresmontes S AL a diciembre de 2003 fue posible
observar un deterioro en los indicadores de cobertura
financiera en relacion a los que historicamente habia
presentado Cérpora Tresmontes S.A., lo cual a junio
de 2004 se acentud atn mas, dado los desfavorables
resultados de Lucchetti Chile durante el primer
trimestre del afio. Sin embargo, al considerar la
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operacion de Lucchetti Chile desde que fue adquirida
por Tresmontes S A, se observa a nivel consolidado
una mejora a nivel operacional, principalmente por
las sinergias operacionales y  administrativas
asociudas a la operacitn conjunta y por menores
costos de produccion, que permiten una recuperacion
de los midrgenes y una mayor generacion de flujo,
mejorando asi Tresmontes S.A. su perfil crediticio.

De esta manera, en 2004 Tresmontes S.A. alcanza
una gobertura de gastos financieros de 6,7x y una
relacion Deuda Financiera / EBITDA de 4,6x, que se
comparan positivamente respecto a las 2,8x y 6,6x
que estos indicadores alcanzaban respectivamente a
junio de 2004. Si se considera el ano completo de la
operacion, que implica un menor nivel de EBITDA,

estos  indicadores  llegan a  435x  y  53x
respectivamente.

Finalmente, es importante sefialar que en 2005
Tresmontes S.A. ha utilizado sus elevados niveles de
liquidez para amortizar parte importante de su deuda
financiera. A nivel individual, Corpora Tresmontes
S.A. cancelo  completamente  UUSS46  millones
correspondientes el saldo del erédito sindicado que
obtuvo en 2004 para hacer frente a la compra de
Luchetti Chile, mientras que esta (ltima  filial
refinancio  nuevamente su deuda linanciera por
USS48 millones, lo que Fitch considera como
positivo dado que permitit fijar la tasa de interés.

Politica de Originacion

El  Administrador Primario, Cérpora Tresmontes
S.AL a través de su drea de Cobranza y Control de
Crédito, tiene la responsabilidad a nivel nacional de
la gestion de cobranza y de controlar los créditos a
Clientes. Esta drea tiene dependencia directa de la
Gerencia de Administracion y Finanzas.

Evaluacién y ot iento de Crédita

En general, ¢l procedimiento para evaluar y mantener
una linea de crédito a Clientes incluye los siguientes
aspectos:

| El Clienie debe llenar ¢l formulario Selicitud de
Crédito (SC) y entregarlo al vendedor y cobrador,
quien lo hara llegar al drea de Cobranza y Control de
Crédito.

2. Cobranza y Control de Crédito al recibir la SC,
debera investigar con otros proveedores o oon
organismos externos, por ejemplo DICOM, STISA, y
otros, antecedentes comerciales v financieros del

Cliente, Asimismo deberd  solicitar  antecedentes
bancarios.

3. Si el Cliente tuyvo alguna historia comercial
anterior con el Administrador Primario, este debera
revisar su comportamiento y estadistica de compras.
4, Se deberd proponer una Condicion de Crédito. Es
importante gue se¢ mantenga e informe una idea de la
rectitud comereial del Cliente,

Tresmontes es finalmente responsable por la
aceptacion y originacion de dicha linea de erédito.

Suspension de créedito

Se distinguen dos tipos de suspension:

Inmediata: La ocurrencia de los siguientes eventos

determinard la inmediata suspension del Crédito al

Cliente:

- Protesto de documentos cuyo motivo sea falta de
fandos.

- Inicio de cobranza judicial.

- Protesto de docurnentos én algunos de sus socios
(naturales o juridicos).

- Linea de crédito copada.

- Atrasos reiterados.

No Inmediata: Dentro de la operacion periodica
pueden ocurrir eventos que determinen la suspension
no inmediata del crédito al Cliemte. Tsta situacion es
de manejo interno de la Compaiiia, situacion de la
cual no necesariamente debe informarse al Cliente.

- Protestos de documentos cuyo motivo sea por
forma.

- Tacturas en cuenta corriente vencidas y no
documentadas.

- Factura documentada con cheque a plazo mis alli
de! autorizado.

- Aplazamiento de cheques reiterados.

- Ventas con una varianza anormal en relacion al
promedio histérico (+-50%).

- Morosidades tributarias o laborales vigentes.

Procedimiento general de cobranzas

- En cada zonal del pais existe una ruta de venta y
cobranza, con el itinerario diario por semana,
asignado por vendedor-cobrador, el cual contiene el
plan de cobranza para cada Cliente en particular.

- El 100% de la recaudacion efectuada, ya sea en
dinero o documentado, se debe ingresar a caja en el
mismo dia. De acuerdo al procedimiento estipulade
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para el uso de las cuentas corrientes del Patrimonio
Separado.

- En el caso de cheques, estos deben emitirse solo
nominativos y cruzados a la orden de Corpora
Tresmontes S.A., Lucchetti Chile S.A. o Novaceites
S.A., segin corresponda. Los cheques deben ser
escritos por el Cliente.

- Si existe un incumplimiento por parte de un Cliente,
se debe informar inmediatamente al Subgerente de
ventas zonal, quien deberd enmendar la situacion o
suspender el crédito del Cliente,

- Al momento del pago del Cliente, guien recibe el
pago debera emitir el comprobante de pago Control
de Cobranza (CC). el cual debe ser firmado por el
Cliente y se le entregard su correspondiente copia.
Este documento no puede ser corregido ni
enmendado.

- Es importante que en ¢l CC gueden claramente
registradas las facturas que el Cliente estd pagando y
la Torma del pago, de manera de mantener el orden en
la cuenta corriente.

- Una vez en las oficinas de la zonal, el vendedor-
cobrador deberd efectuar cuadratura de los valores
recaudados en el dia y los CC emitdos, y
posteriormente entregarlos al Cajero de la zonal.

- Bl Cajero zonal, tiene la responsabilidad de verificar
la correcta emision del CC que se realice para cada
cobranza. Ademas deberd registrar inmediatamente
en el sistema AS-400 los pagos recibidos, con el
objeto de mantener actualizada la informacién del
Cliente.

- El Subgerente de ventas zonal debe emitir
mensualmente ¢l Informe de crédito que contiene la
sitnacion  de  las  cuentas corrientes  bajo  su
responsabilidad, con el objeto de efectuar un acabado
andlisis de éste y tomar medidas con aquellos
Clientes que presenten problemas.

Sin perjuicio de lo anterior, el analista de cobranza y
control erédito de cada zonal, diariamente deberd
controlar este informe para vigilar el flujo de pagos y
detectar incumplimientos. los cuales deben  ser
informados inmedidgtamente al Subgerente de ventas
zonal para que efectie las gestiones pertinentes, ya
sea regularizar la situacion o suspender el erédito.

B Administracion Maestra

Corpora Tresmontes S.A. fiscalizard y coordinara las
funciones del administrador de la cartera, debiendo
congiliar la informacion suministrada con sus propios
registros, de manera de verificar la correceidn del
proceso de percepeion y recaudacion de 1as remesas y
demas pagos de la cartera administrada. Las
funciones comprenden también la administracion de
los excedentes, de los fondos y, en general, todo lo
relativo a la administracion de los titulos mientras
existan obligaciones pendientes de vencimiento.

Para el apoyo a las funciones antes mencionadas, se
ha encargado adicionalmente las funciones de
administracién maestra a ACFIN Administradora de
Activos Financieros S.A. (en adelante “Acfin™),
entendiéndose por esta la que permite a Cdrpora
Tresmontes S.A. validar y controlar la informacion
sobre los flujos de ingresos y de gastos. In general,
Acfin deberd velar por el estricto cumplimiento de las
obligaciones asumidas por el administrador en virtud
del contrato de administracion.

"
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|25 Condes - Santiago, Chile
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Santiago, 29 de noviembre de 2005

Sefior

Gerardo Spoerer

Gerente General

BCI Securitizadora S.A.
Miguel Cruchaga 920, Piso 11

Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que en acuerdo adoptado por Fitch Chile Clasificadora de Riesgo
Ltda., con fecha 29 de noviembre de 2005, los bonos securitizados de BCI Securitizadora S.A.;
segiin consta en escritura publica, Repertorio N® 10.245-05 de fecha 18 de noviembre de 2005
de la Notaria de don Ivan Torrealba Acevedo, fueron dasificados de la siguiente forma:

9° Patrimonio Separado Serie 9A AA
Serie 9B C

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

79




BCI Securitizadora S.A.

FitchRatings

Fitch Chile Clasificadera de Riesgo Limitada
Ficantara 200, Piso 2, Of. 202

Las Condes - Santiago, Chile

1562 499 3300

F 1362 499 3301

wwwifitehratings.cl

Santiago, 08 de febrero de 2006

Senor

Gerardo Spoerer

Director Ejecutivo

BCI Securitizadora S.A.
Miguel Cruchaga 920, Piso 11
Presente

De mi cansideracion:

Cumplo con informar a Ud. que se tomd conocimiento de las modificaciones
introducidas al Contrato de Novena Emisién Desmaterializada de Titulos de Deuda de
Securitizacion con Formacién de Patrimonio Separado, a través de la escritura
modificatoria y complementaria al contrato de emision Repertorio N°1586-06, con
fecha 07 de febrero de 2006, perteneciente a la Notaria de don Ivan Torrealba
Acevedo.

Dado lo anterior, y habiendo incorporado los cambios realizados, Fitch Chile
Clasificadora de Riesgo Ltda. mantiene la clasificacion asignada a la emision de bonos
securitizados del 9° Patrimonio Separado de BCI Securitizadora S.A., debido a que las
modificaciones no afectan el riesgo asociado al instrumento.

90 Patrimonio Separado de Securitizadora BCI
Serie 9A Categoria AA
Serie 9B Categoria C

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

ALEJANDRQ BERTUOL GOLAJOVSKI
Gerente Gengral

fIh
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FitchRatings

Titeh Chite Clasificadora de: Riesge Limitada
Hlcantata 200, Pise 2, Of. 202

| '8s Condes = Sanliago, Chiie:

1562499 3300

F 262499 3301

wyaw. fitchratings cl

Santiago, 14 de marzo de 2006

Sefior

Gerardo Spoerer

Director Ejecutivo

BCI Securitizadora S.A.
Miguel Cruchaga 920, Piso 11

Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que se tomd conocimiento de las modificaciones
introducidas al Contrato de Novena Emision Desmaterializada de Titulos de Deuda de
Securitizacién con Formacién de Patrimonio Separado, a través de la escritura
modificatoria y complementaria al contrato de emision Repertorio N°2215-06, con
fecha 07 de marzo de 2006, perteneciente a la Notaria de don Ivan Torrealba Acevedo.

Dado lo anterior, y habiendo incorporado los cambios realizados, Fitch Chile
Clasificadora de Riesgo Ltda. mantiene la clasificacién asignada a la emisidn de bonos
securitizados del 9° Patrimonio Separado de BCI Securitizadora S.A., debido a que las
modificaciones no afectan el riesgo asociado al instrumento.

99 Patrimonio Separado de Securitizadora BCI
Serie 9A Categoria AA
Serie 9B Categoria C

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

BERTUOL GOLAJOVSKI
Gerente Genheral

/I
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FitchRatings

Fitch Chile Clasificadora de Riesga Limilada
rleantara 200, Pisg 2, 0f. 202

Las Condas - Santiago, Chile

T 562499 3300

F 362 499 3301

wwy fitchratings el

Santiago, 29 de noviembre de 2005

Sefor

Gerardo Spoerer

Gerente General

BCI Securitizadora S.A.
Miguel Cruchaga 920, Piso 11
Presente

De mi consideracion:
Cumplo con informar a Ud. gue en acuerdo adoptado por Fitch Chile Clasificadora de
Riesgo Ltda., con fecha 29 de noviembre de 2005, ha clasificado satisfactoriamente a la

Cérpora Tres Montes S.A. como Administrador Primario del 9° Patrimonio Separado de
BCI Securitizadora S.A.

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

ALEJANDRO BERTUOL GOLAJOVSKI *
Gerente Ggneral

/lh
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Se deja constancia que el prospecto de la emision, exigido por la Norma de Cartacter General N° 58 de la Superintendencia
de Valores y Seguros, se encuentra inscrito bajo en numero 462 de fecha 11 de abril de 2006 ante la misma
Superintendencia.

El presente documento es meramente informativo y tiene por objeto entregar antecedentes generales de la novena
emision de titulos de deuda de securitizacion emitidos por BCI Securitizadora S.A., y por lo tanto la informacién contenida
en el mismo no tiene por finalidad formar parte de la informacion que se utilice en la evaluacion y decision de inversion
en los titulos de deuda de securitizacion mencionados.

Conforme a lo anterior, BCI Securitizadora S.A. se exime de toda responsabilidad respecto del contenido de este
documento y a las eventuales decisiones que terceros pudiesen tomar en base a esta informacion.
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