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Prospecto

BCI Securitizadora S.A.

Octava Emision Desmaterializada de Titulos de Deuda de Securitizacién con
Formacién de Patrimonio Separado por MM$ 30.718.

CARACTERISTICAS GENERALES DE LAS SERIES

Caddigo Monto Plazo Tasa Condicioén Clasificacion
Nemotécnico Maximo Anual

BBCIS-P8A MM$ 30.700 6 afios y 3 meses 6,00% Preferente AA
BBCIS-P8B MM$ 18 6 afios y 6 meses 0,00% Subordinado C
Activo Securitizado Créditos Sociales otorgados CCAF 18 de Septiembre

Banco Pagador Banco de Crédito e Inversiones

Representante de los Tenedores
de Titulos de Deuda de Securitizacion  Banco de Chile

Administrador Primario CCAF 18 de Septiembre
Custodio Banco de Crédito e Inversiones
Agente Colocador Bci Corredor de Bolsa S.A.
Clasificadores de Riesgo Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada
Fitch-Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Auditores Externos PriceWaterhouseCoopers Consultores Auditores y Cia. Ltda.
Master Service Acfin S.A.
Estudio Juridico Guerrero, Olivos, Novoa y Errazuriz Ltda.
Serie Total Ndmero Valor Vencimiento Tasa Inicio Inicio Inicio
Serie Bonos Bono Final Anual Devengo Pago Pago
(MM$) (MM$) Méaximo Intereses Intereses Capital
A 30.700 6.140 5 1 enero 2012 6,00% 1 octubre 2005 1 enero 2006 1 enero 2009
B 18 1 18 1 abril 2012 0,00% 1 octubre 2005 1 abril 2012 1 abril 2012

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS
COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DE LA
SOCIEDAD SECURITIZADORA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE
QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DEL TITULO DE DEUDA DE SECURITIZACION Y SUS CUPONES SON
EL RESPECTIVO PATRIMONIO SEPARADO Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO, EN LOS TERMINOS ESTIPULADOS
EN EL CONTRATO DE EMISION".

Noviembre 2005

#Bci #Bci

Corredor de Bolsa Securitizadora
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INFORMACION GENERAL

DESCRIPCION DE LA EMISION

SERIE A SERIE B
Monto MM$ 30.700 18
Plazo de Revolving 3,00 afios 3,00 afos
Cortes (MM$) 5 18
N° de Titulos 6.140 1
Reajustabilidad No No
Tasa de Caratula 6,00% 0,00%
Plazo de Amortizacion 3,25 afios -
Fecha Inicio de Prepago Anticipado (1) 01-Ene-09 -
Fecha Inicio de Devengo de Intereses 01-Oct-05 01-Oct-05
Amortizacion de Capital Trimestral Un Vencimiento
desde el 1-Ene-09
Pago de Intereses Trimestral Un Vencimiento
desde el 1-Ene-06
Plazo Normativo 6,25 afios 6,50 afos
Fecha de Vencimiento Normativo 01-Ene-12 01-Abr-12
Duracion Segun Vencimiento Normativo 4,15 afios 6,50 afios
Clasificacion de Riesgo AA C

Duracion de Macaulay, segun tasa de emision.
(1) de acuerdo al sistema de prepagos anticipados definido para los Titulos de la serie A en el Contrato de Emision.

VENCIMIENTO ANTICIPADO

La serie preferente, de acuerdo a los flujos generados por los activos del patrimonio separado y a las
caracteristicas de revolving sefialadas en el contrato de emision, define una estructura de vencimientos
gue contempla veinticinco vencimientos trimestrales. Los doce primeros pagaran sélo intereses y los trece
restantes incluiran intereses y amortizacion de capital. Sin embargo, en la fecha de inicio del periodo de
amortizacion, 1° de enero de 2009, se da comienzo a un proceso de prepago anticipado total para la serie
preferente, segln las condiciones estipuladas en él contrato de emision.

El prepago anticipado total de la serie preferente de esta emision desmaterializada sera realizado mediante
prorrata electronica, a través del DCV, con lo que se modifica la tabla de desarrollo normativa de los titulos
de la serie preferente, la que se describe en el Anexo 1 de este prospecto.
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DESCRIPCION GENERAL DE BONOS SECURITIZADOS DE MODALIDAD REVOLVING
COLATERALIZADOS CON CARTERAS DE CREDITOS SOCIALES ORIGINADOS POR
CCAF 18 DE SEPTIEMBRE

CCAF 18 de Septiembre es una corporacion de derecho privado, sin fines de lucro, constituida con el objeto
de administrar prestaciones de seguridad social en 1969 por la Sociedad de Fomento Fabril. Luego de la
reforma de octubre de 1973, en que se cred un fondo Unico nacional para el pago y financiamiento de las
asignaciones familiares, las cajas de compensacioén transformaron sustancialmente sus esquemas de
prestaciones y servicios. Asi, al dejar de percibir recursos a causa de la reforma, fueron autorizadas a
incursionar en el otorgamiento de créditos sociales a sus trabajadores afiliados, financiandolos con su fondo
patrimonial.

Los Titulos Deuda de Securitizacion colateralizados con créditos sociales originados por CCAF 18 de
Septiembre se respaldan sobre la base de una cartera de créditos, de plazo promedio esperado inferior
al plazo definido para los bonos.

Los Bonos revolving se estructuran generalmente a plazos entre dos a cinco afios, emulando un bono
corporativo tradicional, en el cual los pagos de intereses son hechos periédicamente. En forma trimestral
en los titulos preferentes de la presente emisién, durante un periodo de 3 afios, y el principal es pagado
posteriormente durante un periodo de amortizaciones de capital e intereses de 3,25 afos. En el caso de
ésta emision, las amortizaciones anticipadas del bono preferente se realizarian en amortizaciones trimestrales
una vez finalizado el periodo de 3 afios de gracia del capital.

La estructuracion de bonos revolving contempla un periodo de adquisicién de créditos donde las recaudaciones
de los créditos que componen el activo del patrimonio separado son utilizadas para pagar a los inversionistas
los cupones de intereses, los gastos de servicios a patrimonio separado y para recomprar mensualmente
nuevos créditos sociales generados por CCAF 18 de Septiembre, con el objeto de mantener el nivel de
colateral exigido para la emisién durante toda la vigencia de los bonos emitidos.

Una vez finalizado el periodo de pago de cupones de intereses del bono revolving, se da inicio a la fase
de amortizacién, donde de acuerdo al esquema de prepago anticipado, establecido en el contrato de
emision, las recaudaciones provenientes créditos sociales que respaldan el patrimonio separado seran
utilizadas para prepagar la serie preferente.
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ACTIVOS QUE CONFORMAN EL PATRIMONIO SEPARADO

Caracteristicas de los Activos (1):

Nimero de Deudores : 55.965
Monto Créditos Vigentes : MM$ 35.000
Saldo Insoluto promedio : $ 625.396
Tasa de Pago Mensual promedio: 8,0%

Tasa de Interés Promedio de los Pagarés: 1,61%
Plazo Remanente promedio : 27,2 meses
Moneda : Pesos
Tasa: Fija

(1) Al momento del entero de los activos que conforman el patrimonio separado, en funcién del saldo insoluto de los clientes, puede variar el nimero
total de clientes que se ceden para enterar los MM$ 35.000 , asi como las otras caracteristicas de la cartera que se presentan en el cuadro.

La clasificacion considera las caracteristicas legales, financieras y operativas de la estructura de la
transaccion. Incorpora asimismo la historia crediticia de la cartera de créditos sociales del originador, los
criterios de elegibilidad de la cartera transferida y la capacidad de gestion de los agentes involucrados en
la administracién del colateral y patrimonio separado.

La cartera del originador presenta un crecimiento importante durante los Ultimos afios, como resultado,
por una parte, de la absorcion de la cartera de CCAF Javiera Carrera y por otra debido a los mayores
espacios que le han otorgado los cambios de normativa.

El patrimonio separado esta conformado por créditos sociales emitidos por CCAF 18 de Septiembre a sus
afiliados. Estos créditos sociales se rigen por las normas de pago y cobro de las cotizaciones previsionales,
siendo descontados del sueldo por el empleador.

CCAF 18 de Septiembre transfiere en forma irrevocable a Bci Securitizadora S.A., a favor del patrimonio
separado, sus créditos sociales y también cede toda la documentacion de respaldo.

Esta emisidn contempla un periodo de recompra de créditos o "periodo de revolving”, en virtud del cual,
hasta el pago del titulo subordinado de esta emision, Bci Securitizadora S.A. adquirird todos los créditos
sociales necesarios para mantener el nivel exigido de cartera en el activo del patrimonio separado de
acuerdo a los parametros fijados por la clasificacion de riesgo.

Asi, durante el revolving, CCAF 18 de Septiembre cedera y transferira los créditos sociales requeridos,
aprobando siempre los requisitos estipulados por la securitizadora segun los criterios de seleccion de
cartera descritos en el contrato de emision.
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Conjuntamente con la cesion de créditos, CCAF 18 de Septiembre entrega a la securitizadora los pagarés
con el objeto de proceder al cobro de los créditos que se encuentren en mora. De esta forma, en caso de
quiebra o insolvencia de CCAF 18 de Septiembre, Bci Securitizadora S.A. cobrara directamente los créditos
a los afiliados cuyos flujos de pago constituyen el patrimonio separado. Asimismo, dado que todos los
pagarés han sido cedidos a la securitizadora, ésta puede proceder al cobro ejecutivo de los mismos en
caso de incumplimiento por parte de los afiliados.
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CONSIDERACIONES DE LA EMISION

ESTRUCTURACION DE LA EMISION

Bci Securitizadora estructurd y organizé esta nueva emision local de titulos de Deuda de Securitizacion
"Revolving" con activos de respaldo que corresponden a un conjunto elegido de créditos sociales originados
por CCAF 18 de Septiembre.

En la clasificacion de la presente emisién participaron los equipos de analistas especializados en
estructuraciones de tipo revolving de las clasificadoras de riesgo Feller- Rate y Fitchratings.

La clasificacién asignada a la serie preferente se fundamenta en la fortaleza de la estructura financiera y
nivel de sobrecolateralizacién, que permite soportar, de acuerdo a lo sefialado por los clasificadores, severos
niveles de stress, acordes con los escenarios de crisis AA.

Algunas de las caracteristicas de la estructuracién que fundamentaron el rating AA son:

= La historia crediticia del portafolio del originador y los criterios de elegibilidad definidos por el emisor
para la seleccion de la cartera transferida al patrimonio separado.

= Las caracteristicas legales, operativas y financieras de la estructura de la transaccién y la capacidad
de gestién de los agentes involucrados en la administracion.

36.000 -
35.000
34.000
33.000

MM$

32.000
31.000
30.000
29.000

28.000

Cartera Patrimonio Separado Emision Serie A

= La proteccion crediticia para la serie preferente: Un sobrecolateral de un 12,3% para la serie A preferente
a través de la mantencion en el Patrimonio Separado de MM$ 35.000 de saldo insoluto de créditos
originados por CCAF 18 de Septiembre durante toda la fase de revolving sirviendo como colateral de
la emision preferente constituida por MM$ 30.700.
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Los activos de respaldo, créditos sociales, se rigen por las normas de pago y cobro de las cotizaciones
previsionales, siendo descontados por planilla por el empleador.

El fondo de liquidez de MM$ 2.800 que se constituye al momento de la colocacién de los bonos y que
tiene como objetivo asegurar la continuidad operacional del Patrimonio Separado ante eventuales
contingencias.

La forma de constitucion y esquema de prelacion de los tres fondos especiales que se establecen en
el Patrimonio Separado; de pago de intereses y capital, de prepago extraordinario y de liquidez.

La capacidad de CCAF 18 de Septiembre para ejecutar su funcién de administrador primario. CCAF
18 de Septiembre se rige por las disposiciones contenidas en la Ley N°18.833 y sus modificaciones,
las normas legales y reglamentarias que regulen las prestaciones de seguridad social que administre,
sus reglamentos y sus estatutos. Su supervigilancia y fiscalizacién recae en la Superintendencia de
Seguridad Social, sin perjuicio de las facultades que le pudieran corresponder a la Contraloria General
de La Republica. CCAF 18 de Septiembre tiene méas de 35 afios de funcionamiento, con cerca de 15.000
empresas asociadas y mas de 420.000 trabajadores activos afiliados.
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ANTECEDENTES DEL EMISOR

Bci Securitizadora S.A., filial del Banco de Crédito e Inversiones, es una sociedad andnima abierta especial
constituida al amparo de lo previsto en el Titulo XVIII de la Ley de Mercado de Valores.

A la fecha la securitizadora ha colocado siete emisiones de bonos. La primera, de UF 1.130.000, de bonos
con respaldo de créditos hipotecarios originados por el Banco de A. Edwards, clasificada AAA para la serie
preferente. La segunda, de $66.000.000.000, con respaldo de créditos originados por CAR S.A. y derechos
sobre flujos de pago de los usuarios de la tarjeta Ripley, también clasificada AAA para la serie preferente.
La tercera y quinta, igualmente con respaldo de créditos originados por una tienda comercial, en ese caso
por Inversiones S.C.G. S..A. a través de la tarjeta La Polar, que alcanzaron un monto de $25.000.000.000
y $16.500.000.000, respectivamente. La cuarta, por UF 3.839.500, respaldada por créditos hipotecarios
originados por el Banco Santander-Chile, clasificada la serie preferente AA y constituyéndose en la mayor
colocacion de su tipo a la fecha. La sexta emision correspondié a $25.000.000.000 respaldados por créditos
generados por Cofisa S.A. a través de la tarjeta DIN y por Ultimo la séptima emision alcanzé a $80.000.000.000
y fue realizada sobre la base de créditos de consumo otorgados por ACC S.A. generados por el uso de
la tarjeta Paris.

La existencia de Bci Securitizadora S.A. se enmarca dentro de la activa participacion de Banco de Crédito
e Inversiones y su grupo controlador en el mercado financiero, que involucra entre otros negocios: banca
de personas y comercial, banca de inversiones, corretaje de valores, fondos mutuos, seguros de vida y
generales, leasing y factoring.

El Banco de Crédito e Inversiones inicié sus actividades en el afio 1937. Desde sus comienzos, el banco
estuvo relacionado a la familia Yarur, si bien el controlador ha cambiado desde su fundacion, la propiedad
mayoritaria ha permanecido en manos de la familia. Hoy en dia el porcentaje de control de la familia Yarur
alcanza el 65%. Le siguen en importancia inversionistas institucionales como fondos de pensiones y
compafiias de seguros de vida.

El banco es una entidad de tamafio mediano-grande que opera practicamente en todos los ambitos del
negocio bancario, ya sea directamente o a través de diversas filiales. Su solvencia es clasificada por Feller
Rate en nivel de riesgo AA/perspectivas estables, con base en el crecimiento sostenido de su participacion
de mercado, acompafiado de niveles razonables de riesgo y eficiencia, como también rentabilidades sobre
activos y patrimonial en el rango superior del sistema. La clasificacion también se fundamenta en su fuerte
penetracién en los sectores medios del mercado, su posicion de liderazgo en cuentas corrientes, vistas
administracion de caja y estabilidad de su plana ejecutiva.
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PROCESO DE ORIGINACION, SELECCION, ADMINISTRACION Y CONTROL

Para la presente emision se realizd una evaluacién del proceso de originacién de los créditos sociales, que
consider6 una revisién de los antecedentes generales de CCAF 18 de Septiembre, asi como también una
revision de las politicas y procedimientos de generacion y control de créditos de CCAF 18 de Septiembre.

Bci Securitizadora definio las caracteristicas de seleccion de los créditos sociales que constituiran el
patrimonio separado de la presente emision, ademas de los procesos aplicados en los due diligence legales
y financiero-operativos que se efectlan al inicio y durante toda la vigencia de la serie preferente.

Los activos continuaran siendo administrados por CCAF 18 de Septiembre, con quien la securitizadora
firmd un contrato de administracion. CCAF 18 de Septiembre se encuentra legalmente facultada para
administrar los bienes que integran el patrimonio separado, de acuerdo a lo sefialado en el inciso 1° del
Articulo 141 de la Ley de Mercado de Valores, en tanto que la autorizacion por parte de la SVS consta en
la Norma de Caracter General N° 145 de fecha 17 de julio de 2002 y del Ordinario N°05479, de fecha 25
de julio de 2002.

Para el control de la administracion primaria de los activos que efectuara CCAF 18 de Septiembre, Bci
Securitizadora utilizara los servicios de Administradora de Activos Financieros S.A. (Acfin), filial de Sonda
S.A., especializada en la administracién maestra de carteras securitizadas y clasificada por Feller Rate en
un nivel "mas que satisfactorio”.

10
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CARACTERISTICAS DE CCAF 18 DE SEPTIEMBRE

Con mas de 35 afios de historia, CCAF 18 de septiembre tiene cerca de 15.000 empresas asociadas, con
aproximadamente 420.000 trabajadores afiliados. Por su parte los pensionados ascienden a unos 35.000,
siendo este el segmento de mayor crecimiento en los Ultimos meses.

El mayor crecimiento en la base de afiliados de CCAF 18 de Septiembre se produjo en enero de 2001 tras
la absorcion de CCAF Javiera Carrera. Dicha operacion representé un crecimiento cercano al 50% en el
saldo de colocaciones de créditos sociales y un crecimiento superior en dos veces en el nimero de afiliados.
La red de sucursales esta conformada por 37 agencias que se distribuyen entre las regiones Primera y
Décima, junto con una dotacion de 645 empleados, que le permiten atender su mercado objetivo.
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DESCRIPCION DE LA CARTERA DE ACTIVOS ELEGIBLES

Sexo de los Deudores

Femenino
26,2%
Masculino E
73,8%
Fuente: CCAF 18 de Septiembre
Condicion Laboral de los Deudores
Trabajadores

h-g

Pensionados
11,8%

Fuente: CCAF 18 de Septiembre
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Antigliedad de los Deudores en la Entidad Pagadora

>20
18- 20
16 - 18

14-16 La antigliedad promedio de los deudores

12-14 en la entidad pagadora es de 11 afos.
10-12

Afios

8-10
6-8
4-6
2-4

<2

0% 5% 10% 15% 20% 25%

% Saldo Insoluto

Fuente: CCAF 18 de Septiembre

Edad de los Deudores

61 >=

La edad promedio de los
deudores es de 43,5 afios.

54 - 60

46 - 53

39-45

Afos

31-38

24 -30

18-23

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

% Saldo Insoluto

Fuente: CCAF 18 de Septiembre
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Monto Original de los Créditos

> 1.800
1.600 - 1.800
1.400 - 1.600

1.200 - 1.400 " . -
El saldo original promedio de los créditos

1.000 - 1.200 es de $770.171.
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800 - 1.000
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200 - 400
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% Saldo Deuda

Fuente: CCAF 18 de Septiembre

Saldo Insoluto de los Créditos

> 3.000
1.800 - 3.000
1.600 - 1.800

1.400 - 1.600 ) .
El saldo insoluto promedio de los

1.200 - 1.400 créditos es de $ 625.396.
1.000 - 1.200
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Fuente: CCAF 18 de Septiembre
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Distribucion de los Créditos por Plazo Remanente

56 - 60

50 - 55
44 - 49
38-43

El plazo promedio remanente de
los créditos es de 27,2 meses.

32-37
26-31

Meses

20-25
14-19
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2-7

=<1

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18%

% Saldo Insoluto

Fuente: CCAF 18 de Septiembre

Tasa de Interés de Emision de los Pagarés

La tasa de interés promedio a la cual se encuentran
> 1,8% emitidos los pagarés es de 1,61% mensual.
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Tasa

1,5% - 1,6%
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<1,4%
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% Saldo Insoluto

Fuente: CCAF 18 de Septiembre
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Cuotas Pagadas

25%

En promedio los créditos tienen 6,3
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Fuente: CCAF 18 de Septiembre
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BCIl Securitizadora S.A.

OCTAVA EMISION DESMATERIALIZADA DE TITULOS DE DEUDA DE
SECURITIZACION CON FORMACION DE PATRIMONIO SEPARADO

SERIE A
BBCIS-P8A
MM$ 30.700

SERIE B Subordinada
BBCIS-P8B
MM$ 18

Activo Securitizado
Créditos Sociales otorgados por
CCAF 18 DE SEPTIEMBRE

BCI Corredor de Bolsa S.A.
Agente Colocador

Banco de Crédito e Inversiones
Banco Pagador

Banco de Chile
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacion

CCAF 18 de Septiembre
Administrador Primario

Estudio Juridico Guerrero, Olivos, Novoay Errazuriz
Abogados

Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada
Fitch-Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Clasificadores de Riesgo
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3.1 Antecedentes Acuerdo de Emision

3.1.1. Fecha Antecedentes Acuerdo de Emision

3.1.2. Notaria

3.1.3. Fecha Escritura de Emision

3.2. Caracteristicas

3.2.1. Monto Nominal Total de la Emisién

3.2.2. Series

3.2.2.1 Cantidad de Titulos

3.2.2.2 Cortes

3.2.2.3 Valor Nominal de las Series

3.2.3. Portador / A la orden / Nominativo

3.2.4. Reajustabilidad

3.2.5. Tasade Interés

3.2.6. Formay Plazo Pago Intereses, Reajustes y Amortizaciones
3.2.7. Fechas

3.2.7.1. Fecha Inicio Devengo de Intereses y Reajustes
3.2.7.2. Fecha Inicio Pago de Intereses y Reajustes

3.2.7.3. Fecha Inicio Pago de Amortizacion

3.2.8. Pago de Intereses, Reajustes y Amortizaciones y Fechas
3.2.9. Derecho Adicional sobre los Excedentes
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3.3

3.3.1.
3.3.2.
3.3.3.

3.4.

3.4.1.

3.5.

3.5.1.

3.6.
3.7.

4.0.

4.1.
4.2.
4.3.
4.4,

5.0.

5.1.
5.2.
5.3.
5.4.
5.5.

6.0.

6.1.
6.2.
6.3.
6.4.
6.5.
6.6.

Amortizaciones Extraordinarias y Prepago Anticipado Total
Amortizaciones Extraordinarias

Prepago Anticipado Total

Efecto Especial de las Amortizaciones Extraordinarias

Antecedentes de la Cartera de Créditos
Antecedentes de los Activos que conforman el Patrimonio Separado

Garantias
Tipo de Garantias

Reemplazo o Canje de Titulos
Clasificacion de Riesgo

INFORMACION A LOS TENEDORES DE TIiTULOS

Lugar de Pago

Frecuencia, Formas y Avisos de Pago

Frecuencia y Forma de Informes Financieros a proporcionar
Informacién Adicional

REPRESENTANTE DE TENEDORES DE TITULOS

Nombre o Razén Social
Direccion

Relaciones

Informacién Adicional
Fiscalizacion

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Tipo de Colocacion
Sistema de Colocacion
Colocadores

Plazo de Colocacion
Relacion con Colocadores
Valores no Suscritos
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7.0.

7.1.

7.1.1.
7.1.2.
7.1.3.

7.2.
7.2.1

7.3.

INFORMACION ADICIONAL

Certificado de Inscripcién de Emision
Numero Inscripcion

Fecha

Cdédigo Nemotécnico

Lugares de obtencién de Estados Financieros
Inclusion de Informacion

Declaraciones de Responsabilidad y Especial

ANEXO |

TABLAS DE DESARROLLO AMORTIZACION ORDINARIA

ANEXO I

VALORIZACION DE CARTERA Y PRECIO DE COMPRA

ANEXO Il

CRITERIOS DE ELEGIBILIDAD
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1.0.

1.1.

1.2.

1.3.

2.0.

2.1.

2.2.

2.3.

2.4

INFORMACION GENERAL

Intermediarios Participantes en la Elaboracion del Prospecto:

No hay intermediarios participantes en la elaboracién de este Prospecto.
Leyenda de Responsabilidad:

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE
LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DE LA SOCIEDAD SECURITIZADORA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION
DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DEL TiTULO DE DEUDA DE SECURITIZACION

Y SUS CUPONES SON EL RESPECTIVO PATRIMONIO SEPARADO Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO, EN LOS TERMINOS ESTIPULADOS EN EL
CONTRATO DE EMISION".

Fecha Prospecto:

Septiembre de 2005.

IDENTIFICACION DEL EMISOR

Razon Social:

BCI SECURITIZADORA S.A.

Nombre Fantasia:

No tiene nombre de fantasia.

R.U.T.:

96.948.880-9

Numero y Fecha Inscripcion en el Registros de Valores:

Numero 740 de fecha 18 de Junio de 2001.
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2.5.

2.6.

2.7.

3.0.

3.1.

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

3.2.

3.2.1.

3.2.2.

Direccion:

Miguel Cruchaga 920 Piso 11, Santiago.
Teléfono:

540-5255

Fax:

692-7439

DESCRIPCION DE LA EMISION

Antecedentes Acuerdo de Emisién

Fecha:

La emision fue acordada en la Sesion Extraordinaria de Directorio de fecha 25 de
Agosto del afio 2005, reducida a escritura publica con fecha 26 de Agosto del afio

2005, otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo.

Notaria:

La Escritura de Publica de Emisién, y su modificatoria fue otorgada en la Notaria de
Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo.

Fechas:

Escritura PUblica de Emision de fecha 12 de Septiembre de 2005, y modificatoria de
fecha 03 de Noviembre de 2005

Caracteristicas

Monto Nominal Total de la Emisién:

El valor total nominal de la emision es de 30.718 millones de pesos.

Series:

La presente emisidn esta compuesta de dos series denominadas Serie Ay Serie B.

La Serie B esta subordinada a que se haya efectuado integramente el pago de los
intereses y capital de la Serie A.
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3.2.2.1.

3.2.2.2.

3.2.2.3.

3.2.3.

3.2.4.

3.2.5.

3.2.6.

Cantidad de Titulos:

La serie A esta compuesta de 6.140 titulos numerados del 00001 al 6.140.
La serie B esta compuesta de 1 titulo numerados con el 0001.

Cortes:

Los titulos de la presente emision, tienen los siguientes cortes:

Serie A MM$ 5,0
Serie B MM$ 18,0

Valor Nominal de las Series (expresadas en MM$):

Serie A MM$ 30.700,0
Serie B MM$ 18,0

Portador / A la orden / Nominativo:

Los titulos de la serie A son al Portador.
El titulo de la serie B es al Portador.

Reajustabilidad:
Los titulos de las series no son reajustables.
Tasa de Interés:

Serie A: 6,00% anual efectiva, calculada sobre la base de afos de 360 dias, vencida
y compuesta trimestralmente, y por lo tanto equivalente a un interés del 1,4673846%
trimestral.

Serie B: 0,00% anual efectiva, calculada sobre la base de afos de 360 dias, vencida
y compuesta trimestralmente, y por lo tanto equivalente a un interés del 0,00000000%
trimestral .

Formay Plazo Pago Intereses, Reajustes y Amortizaciones:

Serie A: Conforme a la tabla de desarrollo para esta serie que se incluye en el Anexo
I, comprende 25 vencimientos trimestrales y sucesivos. Los primeros 12 vencimientos
corresponden a pago de intereses. La amortizacion se efectuara en 13 vencimientos
trimestrales y sucesivos a partir del 1 de enero de 2009. EIl primer vencimiento
comprende el pago de intereses devengados entre el 1° de octubre de 2005y la
fecha que se indica en la tabla de desarrollo.
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3.2.7.

3.2.7.1.

3.2.7.2.

3.2.7.3.

3.2.8.

Serie B: Conforme a la tabla de desarrollo para esta serie que se incluye en el Anexo
I, comprende un Unico vencimiento de intereses y amortizacién pagadero el 1° de
abril de 2012.

Si el dia sefialado para el pago fuera feriado o no habil bancario, el pago se efectuara
el dia habil siguiente.

Fechas

Fecha Inicio Devengo de Intereses:
El dia 1° de octubre de 2005.

Fecha Inicio Pago de Intereses:

Los vencimientos de intereses se pagaran los dias 1° de cada trimestre, a contar del
1° de enero de 2006.

Fecha Inicio Pago de Amortizacion:

Para la serie A, el pago de las amortizaciones ordinarias se iniciara el 1° de enero
de 2009.

La Serie B efectuara el pago de la amortizacion en conjunto con los intereses el 1°
de abril de 2012,

Pago de Intereses y Amortizaciones y Fechas:

Las Tablas de Desarrollo para cada una de las series se presentan en el Anexo | de
este Prospecto.

La presente emision es desmaterializada, sera depositada en el Depésito Central
de Valores S.A., Depoésito de Valores (DCV) y, por lo tanto sujeta al reglamento
interno de esa sociedad.

Por lo tanto:

i Los titulos emitidos para las dos series de la presente emisién solamente lo
seran electrénicamente y se depositaran al momento de la emisién en el
"DCV";

ii. Los depositantes del "DCV" podran solicitar certificados de dominio de sus
posiciones ante el "DCV", conforme a las disposiciones legales;

iii. Las transacciones que se realicen entre los titulares de posiciones deberan
ajustarse a las normativas del Reglamento Interno del "DCV";

iv. Cualquier tenedor podra en cualquier momento solicitar el retiro y la emisién
material de los titulos que mantenga en posicion, conforme a las condiciones
gue se establecen en la Norma de Caracter General N° 77 de la SVS.
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3.2.9.

3.3.

3.3.1.

Para todos los efectos, se entendera por posicion, la definicién contenida en el
Reglamento Interno del "DCV", a saber: "Corresponde al saldo que cada Depositante
registra en su cuenta para cada uno de los Valores Homogéneos que componen su
cartera y que refleja ademas, el estado de disponibilidad de los mismos". Se entienden
por "Valores Homogéneos", aquellos que "sean idénticos en cuanto a tipo, especie,
clase, serie y emisor” (Ley 18.876, Art. 4).

Derecho Adicional sobre los Excedentes:

El Tenedor del Titulo de la Serie "B" o Subordinada tendra el derecho adicional
exclusivo sobre los excedentes netos del Patrimonio Separado que puedan existir
después del pago de la totalidad de los intereses y capital de los Titulos Serie "A"
y de todas las obligaciones, impuestos o gravamenes que pudiesen afectar al
Patrimonio Separado. De esta forma el Patrimonio Separado pagara con cargo al
Titulo de la Serie "B" o Subordinada el total de los recursos disponibles, todo ello
en la fecha establecida en la respectiva tabla de desarrollo, o antes de esa fecha
en el caso que los Titulos de la Serie "A" se encontrasen totalmente pagados.

Por consiguiente, en este caso no tendra aplicacion lo dispuesto en el articulo ciento
cuarenta y cinco de la Ley de Mercado de Valores y la totalidad de tales excedentes
ser& de propiedad de los tenedores de la Serie B en la forma antes prevista.

Amortizaciones Extraordinarias y Prepago Anticipado Total
Amortizaciones Extraordinarias
Prepago Anticipado de la Serie A:

El Emisor prepagara parcialmente y en forma anticipada a prorrata, hasta extinguir
los Titulos de la Serie "A", a partir del primero de enero de dos mil nueve, por un
monto minimo equivalente en cada oportunidad a cuatro mil ciento cuarenta y cuatro
millones quinientos mil pesos, mas sus respectivos intereses devengados hasta la
fecha de prepago respectiva. El prepago antes sefialado sera realizado por el Emisor
en la medida que la suma de los recursos existentes en el Fondo de Prepago
Extraordinario de la Serie "A" y en el Fondo de Pago de Intereses y Capital, sea
suficiente para dichos prepagos, con la restriccién de dejar como remanente en dicho
Fondo, recursos suficientes para el pago del préximo cupdn respectivo de la Tabla
de Desarrollo resultante de la modificacion producida por el evento de dicho prepago.

UNO) Procedimiento para el Prepago Anticipado de la Serie "A": Este prepago se
verificara conforme al siguiente procedimiento: i) Prorrateo de los Titulos a través
del DCV: Cuando se prepague anticipadamente una parcialidad del monto de la
emision se procedera a la modificacion de la Tabla de Desarrollo de la Serie "A" en
la siguiente forma: a) Aviso por escrito al DCV con una anticipacién minima de trece
dias habiles a la fecha del prepago, de la modificacion efectuada por el Emisor de
la Tabla de Desarrollo de la Serie "A" resultante de la aplicacién del prepago, la que
se calculara para cada vencimiento, a prorrata del nuevo saldo insoluto sobre el
saldo insoluto de la Tabla de Desarrollo original, consignada en el Anexo | de este
Prospecto, para cada uno de los vencimientos de amortizaciéon remanentes, como

25




BCI Securitizadora S.A.

asimismo los nuevos intereses correspondientes a cada uno de los vencimientos,
sin que ello implique una modificacion en la tasa de interés de los Titulos. Por ser
una emision desmaterializada, el DCV avisara a los tenedores de las Posiciones del
cambio realizado; b) Publicacion de un aviso en el diario El Diario Financiero o, si
éste no existiere, en un diario de amplia circulacion nacional, con a lo menos diez
dias de anticipacion a la fecha del prepago en el que se debera sefialar la nueva
Tabla de Desarrollo para la Serie "A" que se entendera modificada de pleno derecho.
Alternativamente, la nueva Tabla de Desarrollo podra incluirse en el aviso de prepago
a que se refiere el acapite iii) siguiente; c) Protocolizacion de la Tabla de Desarrollo
modificada producto del prepago. ii) Célculo de los Titulos a ser prepagados: Cualquier
Amortizacion Extraordinaria proveniente de esta clase de prepagos debera ser
distribuida por el Emisor a prorrata de las Posiciones que mantengan los Tenedores,
0 a prorrata de los saldos insolutos de el o los Titulos, en caso de estar materializados;
o existiendo Titulos en ambas condiciones, a prorrata de los saldos insolutos que
conjuntamente representen todos ellos. Este calculo lo realizard el Emisor a mas
tardar quince dias antes de la fecha fijada para el prepago. El Emisor debera notificar
prontamente por escrito al Representante del monto a ser distribuido por concepto
de capital a cada uno de los Tenedores, como asimismo al DCV. En la fecha de
prepago y con posterioridad a la misma, los Titulos o la parte de ellos que se
prepaguen cesaran de devengar intereses. Para los efectos del Contrato de Emision,
salvo que se exprese algo diferente, todas las estipulaciones relativas a este prepago
se referiran, en el caso de cualquier Titulo prepagado o a ser prepagado parcialmente,
a la porcion del capital de dicho Titulo que ha sido o ser& prepagado. iii) Aviso de
prepago : Se deberad publicar un aviso en el diario El Diario Financiero o, si éste
no existiere, en un Diario de amplia circulacion nacional, con diez dias de anticipacion
a la fecha del prepago en el que se debera sefialar lo siguiente: a) La fecha del
prepago; b) El precio del prepago incluidos los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha del prepago; c) Indicacion de que se prepagaran todas las laminas;
d) Que al momento del prepago, el precio de prepago se transformara en vencido
y pagadero sobre cada uno de los Titulos, salvo que el Emisor no cumpla con el
prepago, los intereses cesaran de devengarse desde y con posterioridad a esa fecha;
y e) El lugar donde pagara el precio de prepago. iv) Deposito del precio de prepago:
El Emisor debera depositar en el Banco Pagador a mas tardar un Dia Habil Bancario
antes de la fecha del prepago, una suma de dinero suficiente para pagar el precio
de prepago y cualquier interés devengado y no pagado de los Titulos o parte de los
mismos a ser prepagados en esa fecha. v) Titulos pagaderos en la fecha de prepago:
Una vez publicado el aviso de prepago, los Titulos a ser prepagados en la fecha de
prepago se haran exigibles y pagaderos en el precio de prepago y desde y con
posterioridad a esa fecha. Salvo que el Emisor incumpla el pago del precio de
prepago, los Titulos o porciones de ellos, cesaran de devengar intereses. Mediante
la entrega del Titulo para su prepago, en el evento de que se hayan materializado
los Titulos, o en caso contrario, a través del sistema de prepago a prorrata implementado
por el DCV, éstos seran pagados por el Emisor al precio de prepago. vi) Titulos
Materializados: En el caso que uno o mas Titulos se encuentren materializados, los
pagos de Titulos que se hagan parcialmente y a prorrata de los saldos insolutos de
el o los Titulos, deberan ser realizados previa presentacion del Titulo al Banco
Pagador, el que sin desprender ningin cup6n del Titulo, deberd hacer un retimbraje
del mismo sobre la base de lo informado e instruido por el Emisor, indicando: (i) el
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nuevo capital de los cupones que permanecen no pagados después del prepago
parcial; y (i) el monto de los intereses, en vista del menor capital adeudado después
del prepago. En caso de Prepago Anticipado de la Serie A, realizado en forma parcial,
la Tabla de Desarrollo se entendera, para todos los efectos, modificada de pleno
derecho y en forma automatica, a fin de reflejar la reduccion en el monto de capital
e intereses que permanecen impagos. No obstante lo anterior, a requerimiento del
Representante, el Emisor se obliga a otorgar los instrumentos que sean necesarios
a fin de reflejar la modificacion en la Tabla de Desarrollo, sin necesidad de citar a
Junta de Tenedores.

DOS) Pago de los Prepagos Anticipados de la Serie "A": El pago a los Tenedores
de los Prepagos Anticipados parciales se verificara en la fecha que determine el
Emisor para el prepago.

Prepago Acelerado de la Serie A:

Sin perjuicio de lo antes sefialado, durante el periodo de vigencia de los Titulos de
la Serie "A", el Emisor prepagara a prorrata, mediante la realizacién de Prepagos
Acelerados parciales sucesivos por un monto minimo de mil millones de pesos cada
vez, hasta el pago total de los Titulos de la Serie "A" con cargo a los recursos del
Patrimonio Separado en caso de confirmacion de la ocurrencia de uno cualesquiera
de los siguientes eventos:

Uno) Cuando, el Valor en Cartera, mas el saldo insoluto de los Créditos cedidos el
primero del mes de calculo, sea inferior a treinta y cinco mil millones de pesos. Para
estos efectos, los dias quince de cada mes, y si este dia no fuere habil, el dia siguiente
habil, se calculara este indice respecto del cierre del mes anterior en forma de
promedio movil trimestral;

Dos) Cuando la razon Cartera con mora entre sesenta y uno y noventa dias, sobre
la Cartera sea superior a cero coma cero tres cinco. Para estos efectos, los dias
quince de cada mes, y si este dia no fuere habil, el dia siguiente habil, se calculara
esta razon respecto de las cifras del cierre del mes anterior;

Tres) Si se produce la intervencion de la CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION
FAMILIAR 18 DE SEPTIEMBRE por parte de un interventor, su disolucion o en caso
de quiebra o insolvencia de la misma, Rol Unico Tributario nimero ochenta y dos
millones seiscientos seis mil ochocientos guion cero, sociedad originadora de los
Créditos que formaran parte del activo del Patrimonio Separado, domiciliada en calle
Nataniel Cox nimero ciento veinticinco, Santiago, o de sus continuadores o sucesores
legales;

Cuatro) Si la Tasa de Pago Mensual de la Cartera, calculada como promedio movil
trimestral, es inferior a cuatro coma cero cero por ciento. Para estos efectos, los dias
quince de cada mes, y si este dia no fuere dia habil, el dia siguiente habil, se calculara
esta razon respecto de las cifras al cierre del mes anterior;
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Cinco) Si los Activos que integran el Patrimonio Separado se viesen afectados fisica,
juridica o tributariamente, o bien, por decisiones de autoridad, de tal forma que
resultara comprometida su funcién y no se pudiere proceder al pago del préximo
vencimiento de intereses o intereses y capital, segiin corresponda;

Seis) Si por cualquier causa se cambiare al Administrador de los Créditos o, antes
de que ello ocurriese, si el Administrador de los Créditos no depositare en la Cuenta
Corriente la Remesa dentro del plazo establecido;

Siete) En caso que el plazo promedio remanente de la cartera, ponderado por los
capitales insolutos de los Créditos, sea superior a treinta y nueve meses. Para estos
efectos, los dias quince de cada mes, y si este dia no fuere dia habil, el dia siguiente
habil, se calculara este plazo promedio respecto de la Cartera al cierre del mes
anterior;

Ocho) En caso que la modalidad de recaudacion actual de los Créditos, es decir el
descuento por planilla de sueldos, sea eliminada impidiendo que las empresas
empleadores retengan del sueldo de los deudores, las cuotas o pagos de los créditos.

UNO) Procedimiento para el caso de Prepago Acelerado de la Serie "A": Cuando
se prepague aceleradamente una parcialidad de los Titulos en forma sucesiva hasta
el pago total de los mismos, el prepago se realizard conforme a las siguientes reglas:
i) Periodicidad: Este prepago se efectuara con el saldo acumulado, en el Fondo de
Prepago Extraordinario de la Serie "A", hasta quince dias habiles antes de la fecha
del prepago efectivo, con la restriccién de dejar como remanente en dicho Fondo,
recursos suficientes para el pago del préximo cupdn respectivo de la Tabla de
Desarrollo resultante de la modificacién producida por el evento de dicho prepago.;
i) Prorrateo de los Titulos a través del DCV: Cuando se prepague aceleradamente
una parcialidad del monto de la emision de la Serie "A" se procedera a la modificacion
de la Tabla de Desarrollo de la Serie "A" en la siguiente forma: a) Aviso al DCV con
una anticipacion minima de trece dias habiles a la fecha del prepago, de la modificacion
efectuada por el Emisor de la Tabla de Desarrollo de la Serie "A" resultante de la
aplicacion del prepago, la que se calculara a prorrata del nuevo saldo insoluto sobre
el saldo insoluto de la Tabla de Desarrollo original, consignada en el Anexo | de este
Prospecto, para cada uno de los vencimientos de amortizaciéon remanente, como
asimismo los nuevos intereses correspondientes al vencimiento sin que ello implique
una modificacién en la tasa de interés de los Titulos. Por ser una emision
desmaterializada, el DCV avisara a los tenedores de las Posiciones del cambio
realizado; b) Publicacién de un aviso en el diario El Diario Financiero o, si éste no
existiere, en un diario de amplia circulacion nacional, con a lo menos cinco dias de
anticipacion a la fecha del prepago en el que se debera sefialar la nueva Tabla de
Desarrollo para la Serie "A" que se entendera modificada de pleno derecho.
Alternativamente, la nueva Tabla de Desarrollo podra incluirse en el aviso de prepago
a que se refiere el acapite iv) siguiente; c) Protocolizacion de la Tabla de Desarrollo
modificada producto del prepago. iii) Calculo del monto a ser prepagado: Cualquier
pago proveniente de esta clase de prepagos acelerados debera ser distribuido por
el Emisor a prorrata de las Posiciones que mantengan los Tenedores, o de los saldos
insolutos de los Titulos, en caso de estar materializados; o existiendo Titulos en
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ambas condiciones, a prorrata de los saldos insolutos que conjuntamente representen
todos ellos. Este calculo lo realizara el Emisor a mas tardar quince dias antes de
la fecha fijada para el prepago, determinando para ello la cantidad necesaria de
prepago para que la prorrata se efectle por montos enteros sin fracciones de pesos
y por un monto minimo de mil millones de pesos por la totalidad del prepago a
efectuar en cada oportunidad. El Emisor debera notificar prontamente por escrito al
Representante del monto a ser distribuido por concepto de capital a cada uno de los
Tenedores, como asimismo al DCV. En la fecha de prepago y con posterioridad a
la misma, los Titulos o la parte de ellos que se prepaguen cesaran de devengar
intereses. Para los efectos del Contrato de Emisidn, salvo que se exprese algo
diferente, todas las estipulaciones relativas a este prepago se referiran, en el caso
de cualquier Titulo prepagado o a ser prepagado parcialmente, a la porcion del
capital de dicho Titulo que ha sido o ser& prepagado. iv) Aviso de prepago: Se debera
publicar un aviso en el diario El Diario Financiero o, si éste no existiere, en un diario
de amplia circulacién nacional, con a lo menos diez dias de anticipacion a la fecha
del prepago en el que se debera sefialar lo siguiente: a) La fecha del prepago; b)
El precio del prepago incluidos los intereses devengados y no pagados hasta la
fecha del prepago; c¢) Indicacion de que se prepagaran todas las laminas; d) Que al
momento del prepago, el precio de prepago se transformara en vencido y pagadero
sobre cada uno de los Titulos, salvo que el Emisor no cumpla con el prepago, los
intereses cesaran de devengarse desde y con posterioridad a esa fecha, y e) El lugar
donde pagard el precio de prepago. v) Depdésito del precio de prepago: El Emisor
deberéa depositar en el Banco Pagador a mas tardar un Dia Habil Bancario antes de
la fecha del prepago, una suma de dinero suficiente para pagar el precio de prepago
y cualquier interés devengado y no pagado de los Titulos o parte de los mismos a
ser prepagados en esa fecha. vi) Titulos pagaderos en la fecha de prepago: Una vez
publicado el aviso de prepago, los Titulos a ser prepagados en la fecha de prepago
se haran exigibles y pagaderos en el precio de prepago y desde y con posterioridad
a esa fecha. Salvo que el Emisor incumpla el pago del precio de prepago, los Titulos
o porciones de ellos, cesaran de devengar intereses. Mediante la entrega del Titulo
para su prepago, en el evento de que se hayan materializado los Titulos, o en caso
contrario, a través del sistema de prepago a prorrata implementado por el DCV, éstos
seran pagados por el Emisor al precio de prepago. vii) Titulos Materializados: En el
caso que uno 0 mas Titulos se encuentren materializados, los pagos de Titulos que
se hagan parcialmente y a prorrata de los saldos insolutos de el o los Titulos, deberan
ser realizados previa presentacion del Titulo al Banco Pagador, el que sin desprender
ningan cupon del Titulo, deberd hacer un retimbraje del mismo sobre la base de lo
informado e instruido por el Emisor, indicando: (i) el nuevo capital de los cupones
gue permanecen no pagados después del prepago parcial; y (ii) el monto de los
intereses, en vista del menor capital adeudado después del prepago. En caso de
Prepago Acelerado parcial de la Serie A, la Tabla de Desarrollo se entenderd, para
todos los efectos, modificada de pleno derecho y en forma automatica, a fin de reflejar
la reduccion en el monto de capital e intereses que permanecen impagos. No obstante
lo anterior, a requerimiento del Representante, el Emisor se obliga a otorgar los
instrumentos que sean necesarios a fin de reflejar la modificacion en la Tabla de
Desarrollo, sin necesidad de citar a Junta de Tenedores.
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3.3.2.

3.3.3.

3.4.

3.4.1.

DOS) Pago de los Prepagos Acelerados de la Serie "A": El pago a los Tenedores
de los Prepagos Acelerados parciales se verificara en la fecha que determine el
Emisor para el prepago.

Prepago Anticipado Total:

Finalmente, el Emisor en cualquier momento a partir del uno de enero de dos mil
nueve prepagara anticipadamente la totalidad de los Titulos de la Serie "A", en la
medida que la suma de todos los Fondos e Ingresos Netos de Caja acumulados
existentes en el Patrimonio Separado, acumule un monto minimo equivalente al
saldo insoluto de los Titulos de la Serie "A", incluidos los intereses devengados hasta
la fecha del prepago. En este Gltimo caso, ya sea que uno o todos los Titulos se
encuentren materializados o desmaterializados, el Emisor publicara un aviso sefialando
gue se prepagara la totalidad de los Titulos, conjuntamente con la fecha en que se
efectuara el prepago en el diario El Diario Financiero de Santiago, o, si éste no
existiere, en un diario de amplia circulacion nacional, con a lo menos diez dias
corridos de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar dicho prepago; y por
medio de comunicaciones escritas que dirigira al Representante y al DCV, con igual
anticipacion. Ademas, en caso de existir uno o mas Titulos desmaterializados, la
comunicacion relativa al Prepago Anticipado de los Titulos se efectuara a través de
los sistemas del DCV, quien informara a los depositantes, sobre la base de la
informacion que en su oportunidad le haya remitido el Emisor. Pagada la amortizacion
extraordinaria se extinguira totalmente la respectiva obligacion contenida en el Titulo
prepagado. Los gastos de publicacion de avisos, seran de cargo del Patrimonio
Separado y no podran exceder de noventa Unidades de Fomento. El pago a los
Tenedores del Prepago Anticipado de la Serie "A" se verificara en la fecha que
determine el Emisor para el prepago.

Efecto Especial de las Amortizaciones Extraordinarias:

Una vez ocurrido el evento de Amortizacion Extraordinaria de la Serie "A", el pago
de los saldos de precios provenientes de las Cesiones de Créditos, quedara
subordinado y postergado hasta el pago de la totalidad de los Titulos de la Serie "A"
de esta emision. Asimismo, en caso de Prepago Acelerado de la Serie "A" se pondra
término inmediato al Periodo de Nuevas Adquisiciones desde el momento en que
se confirme cualquier evento de los sefalados en la Clausula Novena del Contrato
de Emision.

Antecedentes de la Cartera de Créditos

Antecedentes de los Activos que conforman el Patrimonio Separado:

De acuerdo a lo sefalado en el articulo ciento treinta y siete de la Ley de Mercado
de Valores, los bhienes, contratos y Créditos que inicialmente integran el Patrimonio
Separado son los siguientes: Todos los Créditos otorgados por parte de la Caja de
Compensacion y Asignaciéon Familiar 18 de Septiembre (el Originador) a los Deudores,
que cumplen con las condiciones establecidas en el Anexo Il del Contrato de Emisién.
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3.5.

3.5.1.

La Caja de Compensacion y Asignacion Familiar 18 de Septiembre es una corporacion
de derecho privado sin fines de lucro cuyos estatutos fueron aprobados mediante
Decreto Supremo de treinta de junio de mil novecientos sesenta y nueve del Ministerio
de Justicia que concedid la personalidad juridica y aprobo sus estatutos, entre sus
fines se encuentra facultada para el otorgamiento de créditos sociales a sus afiliados,
los que cuentan con el caracter de prestacion previsional y cuya recaudacion se
efectla a través de descuento en la planilla de sueldos de los empleadores de estos
deudores. La valorizacion de la Cartera del Patrimonio Separado y el Precio de
Compra, se detallan en los Anexos Il y Il de este prospecto. Se incluye toda la
documentacion de respaldo de esos Créditos, en especial cada una de las escrituras
publicas de Cesiones de Créditos, como asimismo los pertinentes Pagarés. Para
estos efectos, la Securitizadora adquirird estos Créditos respecto de los Deudores
gue se incluirdn en una némina en el respectivo Contrato de Cesion de Créditos. Si
los Créditos no fueren suficientes para mantener el Valor Minimo en Cartera, la
Securitizadora seleccionara otros Deudores del Originador y adquirird, también al
amparo de lo establecido en el Anexo Il del Contrato de Emision, otros Activos de
la misma naturaleza y caracteristicas a las ya anunciadas, hasta completar el Valor
Minimo en Cartera. Los créditos y derechos que inicialmente integran el Patrimonio
Separado son los siguientes: Uno) Un nimero aproximado de setenta mil Créditos
originados por Caja de Compensacion de Asignacion Familiar 18 de Septiembre,
cedidos por ésta al Emisor en virtud del Contrato de Cesion de Créditos, o bien, los
que se cedan en el futuro. Dos) Los antecedentes generales de la Cartera son los
siguientes: (i) Créditos emitidos en pesos, moneda corriente nacional; (ii) El valor
promedio simple del capital insoluto de los Créditos es de quinientos mil pesos; (iii)
El plazo remanente promedio ponderado es de trece meses; (iv) El Crédito mas
prolongado es de cuarenta y ocho meses. (v) La tasa de interés promedio de los
Créditos es uno coma seis por ciento mensual. Cuatro) Contrato de Cesion de
Créditos. Cinco) Pagarés que respaldan los Créditos cedidos por la Caja de
Compensacion de Asignacion Familiar 18 de Septiembre, al Emisor. Seis) Todos los
futuros Contratos de Cesion de Créditos. El capital insoluto de los Créditos que pasen
a integrar el Patrimonio Separado tras la primera cesién de Créditos debera ser al
menos equivalente a treinta y cinco mil millones de pesos, o al monto necesario para
enterar el Valor en Cartera Minimo Exigido, definido en el Anexo | del Contrato de
Emision. Los Créditos se adquiriran dentro del plazo legal existente para el otorgamiento
del certificado de entero del activo sefialado en el nimero Seis de la Clausula
Vigésima Octava del Contrato de Emision, y se singularizaran por medio de una o
mas escrituras complementarias al presente instrumento, en las que mediante un
anexo se individualizaran cada uno de los Créditos mediante un cédigo y el capital
insoluto del mismo.

Garantias:

Ninguna de las series de esta emision de titulos de deuda de securitizacién cuenta
con garantias adicionales.

Tipo de garantias:

No hay.
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3.6.

3.7.

4.0.

4.1.

Reemplazo o Canje de Titulos:

El extravio, hurto o robo, pérdida, destruccion o inutilizacion de un Titulo que se haya
retirado del DCV vy, por tanto, se encuentre materializado segun lo indicado
precedentemente, sera de exclusivo riesgo de su tenedor, quedando liberado de
toda responsabilidad el Emisor. EI Emisor sélo estara obligado a otorgar un duplicado
en reemplazo de un Titulo original materializado si asi lo ordena una sentencia judicial
ejecutoriada de un tribunal ordinario que especifique la serie, fecha, nimero de Titulo
que representa y previa constitucion de garantia a favor y a satisfaccion del Emisor
por un monto igual al del Titulo cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se
mantendra vigente por el plazo de cinco afios contado desde la fecha del altimo
vencimiento del Titulo reemplazado. En caso de destruccién parcial del Titulo, el
Emisor podra otorgar un duplicado en reemplazo del Titulo original, siempre que se
le haga entrega previa del Titulo parcialmente destruido y que éste Ultimo pueda ser
identificado a satisfaccién del mismo Emisor, quien al emitir el nuevo Titulo de
reemplazo procedera a estampar "inutilizado" en el Titulo parcialmente destruido,
que conservara en custodia.-

Clasificacion de Riesgo:

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada. Con fecha 23 de Septiembre de 2005
ha acordado otorgar clasificacion de riesgo AA a la serie A, y clasificacion de riesgo
C a la serie B, confirmado por carta de fecha 04 de noviembre de 2005 que incorpora
las modificaciones introducidas.

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada. Con fecha 23 de Septiembre de 2005
ha acordado otorgar clasificacion de riesgo AA a la serie Ay clasificacion de riesgo
C a la serie B, confirmado por carta de fecha 04 de noviembre de 2005 que incorpora
las modificaciones introducidas.

Conforme a las disposiciones de la Ley 18.045 sobre Mercados de Valores, el Emisor

se obliga a mantener permanentemente una clasificacion de riesgo de los Titulos
de Deuda de Securitizacion efectuada por dos clasificadores de riesgo independientes.

INFORMACION A LOS TENEDORES DE TITULOS

Lugar de Pago:

Los pagos se realizaran en la oficina principal del Banco de Crédito e Inversiones,
calle Huérfanos N°1134, comuna y ciudad de Santiago en dias héabiles bancarios,
hasta las 14:00 horas.
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4.2.

4.3.

4.4.

Frecuencia, Formas y Avisos de Pago:

Los pagos se haran trimestralmente el dia 1 del mes respectivo, segun lo indicado
en las Tablas de Desarrollo de cada una de las series, o el dia habil siguiente si
fuese feriado. Se entiende por dia habil aquel en que los bancos e instituciones
financieras abren sus puertas al publico para el ejercicio de las operaciones propias
de su giro. No se realizaran avisos de pagos a los tenedores de Titulos de Deuda
de Securitizacion. Los pagos se haran a los tenedores legitimos de los Titulos de
Deuda de Securitizacién, mediante la exhibicion del titulo y entrega de éste o del
cupon respectivo, segun corresponda. Se entiende que aquellos tenedores que
hayan optado por la custodia de sus titulos en el "DCV" se acogen a los procedimientos
definidos por éste para los efectos del pago de los cupones y de los titulos segin
corresponda. Para todos los efectos de la Escritura Publica y de las obligaciones
que en él se contraen se presumira duefio de los Titulos de Deuda de Securitizacion
y se les pagara: a quienes el "DCV", conforme a los procedimientos descritos en su
Reglamento Interno, informe al Banco Pagador y a quienes los presenten materialmente
a cobro.

Frecuenciay Forma de Informes Financieros a proporcionar:

Con la sola informacién que legal y normativamente deba proporcionar el Emisor a
la Superintendencia de Valores y Seguros, se entenderan informados el Representante
de los Tenedores de Titulos y los tenedores mismos, mientras se encuentre vigente
esta emision, de las operaciones, gestiones y estados financieros de la sociedad
emisora.

Estos informes y antecedentes seran aquellos que el Emisor deba proporcionar a
la Superintendencia de Valores y Seguros en conformidad a la Ley de Mercado de
Valores y a la Ley de Sociedades Andnimas y demas normas y reglamentos pertinentes,
y de las cuales debera remitir conjuntamente copia al Representante de los Tenedores
de Titulos.

El Representante de los Tenedores de Titulos se entendera que cumple con su
obligacion de informar a los Tenedores de Titulos, manteniendo a disposicion de
los mismos dichos antecedentes en su Oficina Matriz. Asimismo, se entendera que
el Representante cumple con su obligacién de verificar el cumplimiento, por el
Emisor, de los términos, clausulas y obligaciones de la Escritura Publica, mediante
la informacion que ésta le proporcione.

Informaciéon Adicional:

No habré informacién adicional.
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5.0.

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

6.0.

6.1.

6.2.

6.3.

REPRESENTANTE DE TENEDORES DE TITULOS

Nombre o Razon Social:

Banco de Chile

Direccion:

Ahumada N°251 de la comuna y ciudad de Santiago.

Relaciones:

No existe relacién de propiedad, negocios o parentesco, entre el Representante y
los principales accionistas y administradores del Emisor, a excepcion de los posibles

créditos, lineas de créditos, tarjetas de crédito y demas productos bancarios del
Banco de Chile.

Informacién Adicional:
BCI Securitizadora S.A. proporcionara al Representante de los Tenedores, toda
aquella informacion a que los obligue la legislacién y la normativa vigente, impartidas

por la Superintendencia de Valores y Seguros, sin perjuicio de la informacién que
deba enviarse a ésta Ultima y de la divulgacion y publicidad que legalmente corresponda.

Fiscalizacion:

El Representante de los Tenedores tendra todas las facultades de fiscalizacién que
le confiere la Escritura Publica, las leyes y normas vigentes.

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Tipo de Colocacion:

La colocacion de los Titulos de Deuda de Securitizacién se hara por intermedio del
Agente Colocador BCI Corredor de Bolsa S.A.

Sistema de Colocacion:
La colocacion se hara por la modalidad de mejor esfuerzo.

Colocadores:

BCI Corredor de Bolsa S.A. (RUT: 96.519.800-8).
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6.4.

6.5.

6.6.

7.0.

7.1

7.1.1.

7.1.2.

7.1.3.

7.2.

7.2.1.

Plazo de Colocacion:

El plazo de colocacion sera de 36 meses, contados desde la fecha de inscripcion
de la emision en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Relacién con Colocadores:

Entre el Emisor y el Agente Colocador, no existe relacion salvo la de ser filiales del
mismo Banco Matriz.

Valores no Suscritos:

Los valores emitidos y no suscritos dentro del plazo de colocaciéon quedaran nulos
y sin valor.

INFORMACION ADICIONAL

Certificado de Inscripcién de Emision
N° Inscripcion:

442.

Fecha:

21 de Noviembre de 2005.

Cdédigo Nemotécnico:

La emisién ha recibido el codigo nemotécnico:

Serie A BBCIS-P8A
Serie B BBCIS-P8B

Lugares de Obtencién de Estados Financieros:

BCI Securitizadora S.A., tanto los estados financieros anuales como el tltimo informe
trimestral individual, se encuentra disponible en las oficinas de BCI Securitizadora
S.A., en la Superintendencia de Valores y Seguros, y en las oficinas de BCI Corredor
de Bolsa S.A.

Inclusién de Informacion:

No hay inclusion de informacion.
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7.3.

Declaraciones de Responsabilidad y Especial:

Los Directores de BCI Securitizadora S.A. y el Gerente, firmantes de esta declaracion,
se hacen responsables bajo juramento, respecto de la informacion proporcionada
en la presente solicitud de inscripcion de titulos de deuda de securitizacién en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, consignados en
la octava emision contenida en la Escritura Publica de Emision, de fecha 12 de
septiembre de 2005, sus modificaciones y anexos, en el presente prospecto y sus
correcciones, antecedentes adicionales y en general toda la informacién suministrada
por esta sociedad es expresion fiel de la realidad.

Asimismo, declaran que la sociedad BClI SECURITIZADORA S.A., no se encuentra
en cesacion de pagos.

EUGENIO VO R CARVAJAL
IRECT
RUT 6.926.510-3

\

GERARD® SROERER\HURTADO
DIRECTOR
RUT: 10.269.064-4

AB[.O DONOSO COCQ
GERENTE
RUT 9.616.423-8
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ANEXO |

TABLAS DE DESARROLLO AMORTIZACION ORDINARIA
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TABLA DE DESARROLLO SERIE A

N° TITULOS 6.140

FECHA INICIO 1 de Oct. 2005 TASA ANUAL 6,00%
NOMINAL 5.000.000 TASA TRIMESTRAL 1,4673846%
Fecha Cupo6n Saldo Interés Amortizacion Total Saldo por
Corte Cupén N° Inicial Cupo6n amortizar
1-Ene-2006 1 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Abr-2006 2 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Jul-2006 3 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Oct-2006 4 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Ene-2007 5 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Abr-2007 6 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Jul-2007 7 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Oct-2007 8 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Ene-2008 9 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Abr-2008 10 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Jul-2008 11 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Oct-2008 12 5.000.000 73.369 0 73.369 5.000.000
1-Ene-2009 13 5.000.000 73.369 250.000 323.369 4.750.000
1-Abr-2009 14 4.750.000 69.701 460.000 529.701 4.290.000
1-Jul-2009 15 4.290.000 62.951 450.000 512.951 3.840.000
1-Oct-2009 16 3.840.000 56.348 400.000 456.348 3.440.000
1-Ene-2010 17 3.440.000 50.478 430.000 480.478 3.010.000
1-Abr-2010 18 3.010.000 44.168 430.000 474.168 2.580.000
1-Jul-2010 19 2.580.000 37.859 350.000 387.859 2.230.000
1-Oct-2010 20 2.230.000 32.723 350.000 382.723 1.880.000
1-Ene-2011 21 1.880.000 27.587 350.000 377.587 1.530.000
1-Abr-2011 22 1.530.000 22.451 360.000 382.451 1.170.000
1-Jul-2011 23 1.170.000 17.168 350.000 367.168 820.000
1-Oct-2011 24 820.000 12.033 410.000 422.033 410.000
1-Ene-2012 25 410.000 6.016 410.000 416.016 0
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TABLA DE DESARROLLO SERIE B

N° TITULOS 1

FECHA INICIO 1 de Oct. 2005 TASA ANUAL 0,00%
NOMINAL 18.000.000 TASA TRIMESTRAL 0,0000000%
Fecha Cupo6n Saldo Interés Amortizacion Total Saldo por
Corte Cupén N° Inicial Cupo6n amortizar
1-Abr-2012 1 18.000.000 0 18.000.000 18.000.000 0
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ANEXO Il

VALORIZACION DE CARTERA Y PRECIO DE COMPRA
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VALORIZACION DE CARTERA Y PRECIO DE COMPRA

La Cartera que conforma el Patrimonio Separado sera valorizada por el Emisor, durante la existencia de
los Titulos de Deuda de Securitizacion de la Serie "A", determinando el "Valor en Cartera", como:

a) El saldo insoluto de los Créditos, ponderados de acuerdo a la Tabla de Valorizaciéon en Régimen que
mas adelante se sefiala y limitados por las condiciones de concentracién indicados en la Tabla de
Concentracion Maxima, mas

b) El ochenta y nueve coma treinta por ciento del resultado de la suma de las cuentas del balance del
patrimonio separado indicadas mas adelante, y menos

c) El ochenta y nueve coma treinta por ciento de la suma acumulada en los Fondos de Pago de Intereses
y Capital, Fondo de Liquidez y Fondo de Prepago Extraordinario de la Serie "A".

1. Cuentas del Balance a considerar

i) Caja

i) Banco

iii) Valores Negociables

iv) Depositos a Plazo

v) Pactos

vi) Otros Inversiones Financieras

Se determina como "Valor en Cartera Minimo Exigido" un monto de Cartera de $35.000 millones de pesos,
calculado como el saldo insoluto de los Créditos, segun la tabla de valorizacion y concentracion siguientes:

2. "Tabla de Valorizacion en Régimen"

Estado de los Créditos Ponderador
Al dia y mora hasta 180 dias 100%
Mora 181 dias y mas 0%
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3. "Tabla de Concentracion Maxima"

La suma de los créditos otorgados a trabajadores de una misma empresa ponderaran en un 100%, si dicha
suma como porcentaje del Valor de la Cartera total del patrimonio separado es menor o igual al "limite de
concentracion" establecido en la tabla siguiente, segun la clasificacion de solvencia que mantenga la
empresa empleadora, y el exceso por sobre el limite indicado ponderara por 0%:

Clasificacion de la Empresa Limite de Concentracion
AAA 100%
AA 20%
A 6%
BBB 4%
Menor a BBB y sin Clasificacién 3%

La anterior Tabla de Concentracién Maxima, no se aplicara para créditos otorgados a Pensionados.

Al efectuar la valorizacion de acuerdo a las dos tablas precedentes, mensualmente, se determinaré si existe
o no la necesidad de incorporar Flujos de Pago de nuevos Clientes al Patrimonio Separado, cuestion que
serd necesaria cada vez que el "Valor en Cartera" sea menor al "Valor en Cartera Minimo Exigido" al dia
de la medicién, segun lo definido en el nimero Diecinueve de la Clausula Tercera del presente Contrato
de Emision.

De acuerdo a lo anterior, con la primera cesion de Cartera se determina como Valor en Cartera Minimo
Exigido $35.000 millones de pesos de saldo insoluto de los Créditos.

Precio de Compra de los Créditos
El precio de compra de los créditos durante el periodo de revolving se determinara calculando el valor

presente de las cuotas definidas por la Cedente, descontadas a la tasa de descuento mensual equivalente
a una tasa nominal anual de 10,70%.
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ANEXO Il

CRITERIOS DE ELEGIBILIDAD DE LA CARTERA QUE SE ADQUIERE
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CRITERIOS DE ELEGIBILIDAD DE LA CARTERA QUE SE ADQUIERE

a) Caracteristicas del Deudor Activo

= Antigledad: Minimo de 12 meses, en la empresa.

b) Caracteristicas de la Empresa empleadora del Deudor Activo

= Antigledad: Minimo de 12 meses de afiliacion a CCAF 18 de Septiembre.

c) Mora Vigente:

= Prelacién de eleccion de créditos de afiliados siempre debera dar primera opcion a créditos sin mora,
y al no existir estos Ultimos en la cartera de la caja se ira avanzando en la elegibilidad hasta llegar a
un tope maximo de 60 dias.

= Hasta 60 dias para créditos de pensionados.

d) Mora Histérica:
Menor o igual a 120 dias en los uUltimos 12 meses.

e) Antecedentes Comerciales:
Sin registro de protestos vigentes en DICOM

f) Caracteristicas del Deudor Pasivo:

= Antigledad: Minimo de 6 meses.

g) Caracteristicas de la Deuda:

= Originador . CCAF 18 de Septiembre.
= Moneda . Pesos.
= Plazo Maximo : 48 meses Afiliado Activo

60 meses Afiliado Pensionado
h) Requisitos para el Pago de las Cesiones
= Conformidad por parte del Emisor de los Procesos de Cuadratura de la informacion por parte de ACFIN.

= Realizacion por parte del Emisor de revisiones muestrales.
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Feller-Rate

F GLASIFICADORA DE RIESGO
Strategic Affiliate of Standard & Poor’s

INFORME DE CLASIFICACION

BClI SECURITIZADORA
Octavo Patrimonio Separado

Septiembre 2005

Feller Rafe mantiene una alianza eslratégica con Standard & Poor’s Credit Markels Seivices. que incluye un acuerdo de cooperacion
en aspectos técnicos, metodologicos, eperativos y comerciales. Este acuerdo tiene como uno de sus objetivos hasicos la aplicacion en
Chile de mélodos y eslandares inlemacionales de clasificacion de riesge. Con lodo, Feller Rafe es una clasificadora de riesgo
autonoma, por lo que las clasificaciones, opiniones e informes que emite san de su responsabilidad.

Los informes de clasificacion elaborados por Feller Rate son publicados anualmente. La informacion presentada en estos analisis
proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de emor humano o mecanico, Feller Rate no
garantiza la exactitud o infegridad de la informacion y, por fo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de
las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacién. Es importante tener en cansideracién gue las clasificaciones de
riesgo de Feller Rate no san, en caso alguno, una recomendacion para comprar, vender o mantener un deferminado titulo, valor o
poliza de sequro. Si son una apreciacion de la solvencia de fa empresa y de los titulos que ella emite. considerando la capacidad que
esta fiene para cumplir con sus obligaciones en los términes y plazos pactados.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate.
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INFORME DE CLASIFICACION

Feller-Rate

CLASIFICADORA DE RIBGO

BCI SECURITIZADORA

Octavo Patrimonio Separado (C.C.A.F. Caja 18 de Septiembre)

Analistas: Roxana Silva; Marcelo Arias Fona: 757-0400

Clasificaciones
Septiembre 2005
Serie A Nueva Emision AA
Serie B (Subordinada) Nueva Emision c
ESTRUCTURA La carlera del originador presenta un crecimiento impor-

Titulos: Bonos de securitizacion series A y B

Emisor: Bei Securitizadora

Escritura de emision: 12 de Septiembre de 2005

Monto: Total: MMS 30.718

Serie A: MMS$ 30.700; Serie B: MM$ 18

Pagos: Serie A: 25 trimeslres, con 12 de gracia para el capilal

Serie B: 1 cuota 1 trimestre despuds del vencimiento serie A

Tasa de interés bonos: Serie A: 6,0 %; Serie B: 0,0%

Colateral: derechos de flujos de pago sobre créditos emitidos
por CCAF. 18 de Sepliembre. A la fecha de la primera ce-
sion éslos alcanzan a MM $ 35,000 en saldo de capital.

Originador y Adm. primario: CC.AF. 18 de Sepliembre

Administrador maestro: BC| Securitizadora / ACFIN

Banco custodio y pagador : Banco de Crédito e Inversiones

Representante tenedores: Banco Chile

Mejoramientos crediticios externos: No hay

FUNDAMENTACION

La clasificacion asignada a la serie preferente se funda-
menta en la historia crediticia del portafolio del originador
v los criterios de elegibilidad definidos para la cartera
adquirida. Obedece, asimismo, a las caracteristicas legales
y operalivas de la transaccién, asi como a la capacidad de
gestion de los agentes involucrados en la administracion
de los activos y del patrimonio separado.

La estructura financiera permile soporlar severos escena-
rios de estrés, acordes con una dasificacion AA. En eslos,
se afectan simullaneamente las pérdidas crediticias, pre-
pagos, rendimiento, perfil de vencimientos y volumen de
operaciones en carlera.

Dado el nivel de sobrecolateral y los compromisos asu-
midos en los bonos, que involucran su amortizacion extra-
ordinaria ante reducciones del volumen y /o cambios en el
perfil contractual o crediticio del portafolio, su clasificacion
no esld acotada por la solvencia del originador.

Los activos de respaldo son derechos de flujos de pago
sobre créditos emitidos por CC.AF. 18 de Septiembre a
sus afiliados. Estos créditos sociales se rigen por las normas
de pago y cobro de las colizaciones provisionales, siendo
descontados del sueldo por el empleador.

tante durante los altimos afos. En el pasado, los ratios de
mora y perfil crediticio se vieron afectados por la absorcién
del portafolio de C.C.AF. Javiera Carrera, si bien se obser-
van bajos y controlados, Los montos de deuda y plazo
promedio han aumentado, conforme a los mayores espa-
cios que olorga la actual normativa que regula el sector. A
mediados de 2003, solo el 13% de las colocaciones corres-
ponden a pensionados, si bien se espera un crecimiento no
menor en dicho segmento,

La administracion de los activos eslard a cargo de
C.C.AF 18 de Septiembre. La entidad se fortalece por las
caracteristicas de los crédilos que otorga, su amplia base de
empresas afiliadas ~que le permile expandir su volumen
de operaciones- y niveles de endeudamiento relativamente
bajos. Al mismo tiempo, posee una reducida diversifica-
citon de ingresos —que dependen casi exclusivamente de los
spreads de sus créditos sociales-, concentracion de fuentes
de financiamiento e indicadores de rentabilidad modera-
dos. Adicionalmente, por su condicion de corporacion, la
entidad no tiene sodos o accionislas que otorguen flexibi-
lidad financiera.

La capacidad de la empresa para originar y administrar
activos fue evaluada por Feller Rate en Satisfactorio, consi-
derindose una adecuada segregacion de las funciones de
olorgamiento de crédilos y control de riesgo. Asimismo, su
estructura y formalizacién de procesos son acordes al
lamano actual, sin embargo, para enfrentar el crecimiento
proyeclado de colocaciones, la entidad requerird de una
maxdernizacion de su plataforma teenologica, que ya esta
realizando, de manera de fortalecer la administracion
crediticia y los controles. Adicionalmente, la instancia de
seguimiento de las empresas también necesitard de ajustes
para incluir acciones de cobranza lemprana.

La administracion maestra serd realizada por la securiti-
zadora, bajo una estruclura de outsourcing de las labores
operativas contratada con ACFIN, evaluada por Feller
Rate en “Mis que satisfactorio”, dada la buena estructura-
cion de sus pracedimientos y controles, allo grado de
automatizacion de sus procesos v buen apoyo tecnolégico.

La serie subordinada no resiste mayor stress por lo que
su clasificacion es C.
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Caracteristicas Generales de la Emisién
En la grdfica siguiente se presenta un diagrama de la operacion, con los principales

agentes involucrados.
Estructura de la Emision
A
Pagan 2us erddios. | Olorga oriditos
C.C.AF. 18 de Septiembre
Viridi crddibse | I Comprs aréditos

S a BC| Securitizadora .

Rate —*  Octavo Patrimonio Separado 0
Clasificackin : Emits B
de Risego

Pago por Admifitan e patimemio
Administredidn saparado y o sitivos
Adm. maestre: Securitizadora /Acfin

‘Adm. prinmlmé;.;c F18de Septiembre.

En esta operacion, C.C.A.F. 18 de Septiembre transfiere en forma irrevocable a BCI
Securitizadora, en favor del patrimonio separado, los derechos sobre flujos de pago
que provienen de sus créditos sociales. También cede toda la documentacion de
respaldo de esos derechos. A la fecha de la primera cesion, el portafolio transferido
asciende a MMS 35.000 en saldo de capital.

Con el respaldo de estos activos, la securitizadora emile Litulos de deuda preferente
por MMS$ 30.700, con un plazo de vencimiento de 6,25 anos, que prometen el pago
de amortizaciones e intereses en forma trimestral, devengando el 6% anual, con 12
rimestres de gracia para el capital. A su vez, emile una serie subordinada por
MMS 18, que se paga en un solo cupén, con capitalizacion de intereses al 0,0%, tres
meses después del pago del dltimo cup6n de la serie preferente. Al igual que los
crédilos que respaldan la emision, las series estdn pactadas en lérminos nominales
en moneda local (pesos).

Los tenedores de los titulos de deuda subordinada tendrin derecho sobre los exce-
dentes netos del patrimonio separado, si los hubiere, con posterioridad al pago de
la totalidad de los titulos de la serie preferente, Ello, luego de haberse extinguido
todas las obligaciones, impuestos o gravamenes que pudieren afectar al patrimonio
separado, y el pago del titulo de la serie subordinada,

SECURITIZACION BCI SECURITIZADORA SEPTIEMBRE 2005 2
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La cesion de la cartera original de activos de respaldo tiene un precio equivalente al
valor de la colocacion de los titulos de la serie preferente, mas el valor asignado por
las partes para la suscripcion de la serie subordinada. Esto es, el monto recaudado
por los titulos de deuda menos los fondos de resguardo establecidos para la opera-
cion. En adicién el pago realizado al cedente se netea de los gastos e impuestos que
pudieren gravar la respectiva emision de titulos.

Dado el plazo promedio de los créditos y de los bonos, el emisor debe hacer nuevas
adquisiciones de crédilos. Para ello, la securitizadora contard con los recursos pro-
venientes del pago de los créditos, neto de los montos necesarios para constituir los
fondos definidos en el contrato de emision.

Con el remanente mensual se adquirirdn todas las operaciones necesarias para com-
pletar el valor minimo de cartera, definido en el contrato de emision, que cumplan
con los requisitos para formar parteé del patrimonio separado. La cartera transferida
inicialmente representa alrededor de un 45% del stock total de deuda que mantenia
el originador a marzo de 2005,

Si el originador opta por no lransferir cuentas al patrimonio separado en las futuras
cesiones, opera un gatillo de stock de cartera minimo definido en el contrato de
emision, que se explica mas adelante, constituyéndose un evento de amortizacién
acelerada de los bonos senior.

El valor minimo de cartera exigido corresponde a MM$% 35.000. El valor en cartera
se determina como el saldo insoluto de los créditos ponderados por niveles de mo-
rosidad y las restricciones de concentracion en las empresas intermediarias que se
senalan en los siguientes cuadros. También colaboran al “valor en cartera” la caja y
las inversiones disponibles del patrimonio separado, netos de los fondos especificos
que se definen mads adelante, castigados en un 10,7%.

Tablas de valorizacion en régimen y concentracion maxima por empresa

Estado de los créditos Ponderador

Al tha y mora hasta 180 dias 100%

Mora de mas de 180 dias 0%
Clasfficacion de la empresa Limite de concentracion
ARA 100%

AA A%

A 6%

BBB 4%

Menor a BBB y sin clasificacion 3%

Si el valor de cartera calculado en cada cuadratura mensual es inferior al valor de
cartera minimo requerido, se deberd reponer la cantidad de operaciones necesarias
para completar este valor.

El precio de compra de las nuevas operaciones que ingresaran al patrimonio sepa-
rado se determinara calculando el valor presente de las cuolas, descontadas a la
tasa nominal anual del 10,7%. La compra de nuevas operaciones se llevard a cabo al
menos una vez al mes.

SECURITIZACION
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En caso que el patrimonio separado no cuente con los recursos necesarios para
asumir el pago de las nuevas adquisiciones necesarias, se ha establecido que el pa-
go puede ser a plazo. De esta forma, los saldos de predo que puedan generarse
serdn cancelados con las siguientes remesas que perciba el patrimonio separado,
siguiendo el orden de prelacion que se indica mas adelante.

La custodia de documentos que conforman el activo del patrimonio separado ha
sido encomendada a Banco de Crédito e Inversiones. La administracion maestra del
patrimonio separado serd realizada por la securitizadora, que operard bajo una
estructura de outsourcing de procedimientos y sistemas contratada con Adminis-
tradora de Activos Financieros (ACFIN).

Fondos de resguardo y politica de inversion de excedentes

La estructura contempla el establecimiento de fondos especiales en el patrimonio
separado. Estos son:

Fondo de liguidez, cuyo objetivo es asegurar la continuidad operacional ante even-
tuales contingencias. Este fondo se formara desde el primer dia de conformacion
del patrimonio separado, con el aporte de una boleta de garantia bancaria por un
monto de MMS$ 2.800, tomada en una institucion que cuente con clasificacion previa
de a lo menos AA-, la que posteriormente podra ser reemplazada con dinero pro-
veniente de las remesas.

Fondo de pago de intereses y capital que tiene por objeto responder al pago del cupon
venidero de la serie preferente. Este fondo se formard con recursos provenientes de
la colocacion de los bonos, por un monto de MMS$ 450, equivalente al primer ven-
cimiento de intereses de la serie preferente. Asimismo, desde la fecha de la coloca-
cion, este fondo ird provisionando mensualmente a razon de un tercio del proximo
vencimiento de la serie preferente.

Fondo de prepago extraordinario de la serie A, que se formara de producirse algun
evento que gatille la amortizacion acelerada de la serie preferente (prepagoe acelerado)
o a partir de 1 de enero de 2009 (prepago anticipado). En el primer caso, el fondo se
formard con los fondos de liquidez y de pago de intereses y capital, que al declarar-
se ¢l prepago acelerado de la serie preferente dejardn de acumularse, mas el 100%
de los ingresos netos de caja disponibles del patrimonio separado. En el segundo,
con el 100% de los ingresos netos de caja y la caja acumulada después de aplicada la
prelacion de pagos que se establece mds adelante. En caso de prepago acelerado, se
podrd utilizar con la restriccion de dejar recursos suficientes para el pago del
proximo cupén de la tabla de desarrollo resullante de la modificacion producida
por el evento de dicho prepago.

Los recursos de estos fondos podran ser invertidos exclusivamente en ttulos de
deuda emitidos por el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la Republica
y pactos de compra con compromiso de venta con instituciones financieras clasifi-
cadas al menos en AA-, cuyo activo subyacente sean titulos de deuda emitidos por
el Banco Central de Chile o la Tesoreria General de la Republica.

Las cuentas corrientes en que se mantengan los recursos en dinero del patrimonio
separado deben corresponder a bancos clasificados al menos en categoria AA-. Por
otra parte, después de constituidos los fondos, los excedentes deberdn ser inverti-
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dos en: Litulos de deuda emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el
Banco Central de Chile, o que cuenten con garantia ¢statal por el 100% de su valor
hasta su total extincién; depositos a plazo y otros titulos representativos de capta-
ciones de instituciones financieras o garantizados por éstas y letras de crédito emi-
tidas por bancos o instituciones financieras, todas estas inversiones se efectuardn
sobre valores que, a lo menos, correspondan a categorias AA- y N-1, para titulos de
deuda de largo y corto plazo, respectivamente. Adicionalmente, también se podrd
invertir en: cuolas de fondos mutuos cuya clasificacion de riesgo corresponda al
menos a la categoria AA-, que inviertan en valores de deuda de corto plazo y cuya
politica de inversiones incluya exclusivamente instrumentos representativos de
inversiones nacionales; pactos en instrumentos en corredoras de bolsa y agentes de
valores que sean filiales bancarias, cuya clasificacion de riesgo corresponda al me-
nos a la categoria AA-.

Prelacion de pagos
Los fondos recaudados por el patrimonio separado, ya sea producto de remesas o
inversion de excedentes, se destinardn segtin la siguiente prioridad:

* Cargas, costos, gaslos o remuneraciones a que se obliga el patrimonio separado.
* Pago de intereses de los bonos senior.

¢ Pago de capital de los bonos senior.

¢ Para la formacion del fondo de prepago extraordinario de la serie A,

* Pago de los saldos de precio de compras anteriores, si los hubieran y luego el
pago de la adquisicion de nuevos créditos, si corresponde.

* Pago de la serie subordinada

A partir del 1 de enero del 2009 o si se registran eventos de amortizacion acelerada
de los bonos securitizados, el pago las adquisiciones de los créditos y de los saldos
de precio de las nuevas y anteriores adquisiciones serd pospuesto y quedara subor-
dinado al pago total de la serie senior.

Amortizaciones extraordinarias de los titulos de deuda

Prepago anticipado: a partir del dia 1 de enero del ano 2009, el emisor prepagard par-
cialmente y en forma anticipada a prorrata los titulos de deuda senior, por un mon-
Lo minimo, equivalente en cada oportunidad a MMS$ 4.144. Esle prepago anticipado
serd realizado en la medida que la suma de los recursos existentes en el fondo de
prepago extraordinario y en el fondo de pago de intereses y capital, sea suficiente
para dicho prepago, con la restriccion de dejar como remanente en el fondo, recur-
sos suficientes para el pago del proximo cupén. El prepago anticipado tendra lugar
en la fecha que determine el emisor,

Prepago Acelerado, verificada por la securitizadora la ocurrencia de cualquiera de los
eventos que mas adelante se establecen, se procederd a la realizacion de prepagos
acelerados parciales sucesivos por un monto minimo de MMS$ 1.000. El prepago
acelerado serd a prorrata y lendri lugar en la fecha que determine el emisor.

Los eventos que gatillan el prepago acelerado de la emision, son:

SECURITIZACION
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DESCRIPCION DEL
EMISOR

¢ Sielvalor en cartera mds el saldo insoluto de los créditos cedidos el prime-
ro del mes en célculo es inferior a MMS$ 35.000.

¢ Sila razon cartera morosa entre 61 y 90 dias sobre cartera tolal, es superior
a3,5%.

* Silatasa de pago mensual de la cartera, medida como promedio movil tri-
mestral, es inferior a 4%.

¢ Siel plazo promedio remanente de la cartera, ponderado por el saldo inso-
luto de los créditos es superior a 39 meses.

* Silos aclivos que integran el patrimonio separado se viesen afectados fisica,
juridica o tributariamente, o bien, por decisiones de autoridad, de tal forma
que resultara compromelida su funcion y no se pudiere proceder al pago
del proximo vencimiento de intereses, o intereses y capital, segin corres-
ponda.

s Si se produce la intervencion del originador, su disolucion o en caso de
quiebra o insolvencia.

¢ Sipor cualquier causa se cambiase al administrador de los créditos o, anles
de que ello ocurriese, si el administrador de los créditos no depositara la
remesa dentro del plazo establecido.

¢ En caso que la modalidad de recaudacion actual de los créditos, es decir el
descuento por planilla, sea eliminada impidiendo gue las empresas em-
pleadoras retengan del sueldo de los deudores, las cuotas o pagos de los
créditos;

El prepago anticipado o acelerado involucrard la modificacion de las tablas de
desarrollo de los bonos, la que se calculara a prorrata del nuevo saldo insoluto
sobre el saldo insoluto anterior al prepago para cada uno de los vencimientos
de amortizacion remanentes, como asimismo para los nuevos intereses corres-
pondientes a cada uno de los vencimienlos.

Bai Securitizadora, filial del Banco de Crédito e Inversiones, es una socedad ano-
nima ahierta especial constituida al amparo de lo previsto en el Titulo XVIII de la
Ley del Mercado de Valores, cuyos estatutos constan en escritura piiblica de fecha 1
de marzo de 2001.

A la fecha, la securitizadora cuenta con 7 emisiones inscritas y colocadas, lotalizan-
do un monto emitido por alrededor de UF 17.700.000. Dos de las emisiones han
sido respaldadas por créditos hipotecarios y cinco por cuentas por cobrar de larjetas
de crédito retail, con originadores y administradores primarios como el Banco de
Chile, Ripley, La Polar, Din y Almacenes Paris. Todas las operaciones son clasifica-
das por Feller Rate.

La existencia de Bci Securilizadora se enmarca dentro de la activa participacion de
Banco de Crédito e Inversiones y su grupo controlador en el mercado financiero,
que involucra entre otros negocios: banca de personas y comercial, banca de inver-
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CALIDAD CREDITICIA
DEL COLATERALY
GARANTIAS

siones, corretaje de valores, fondos mutuos, seguros de vida y generales, leasing y
factoring,.

Banco de Crédito e Inversiones (Bci) inici6 sus actividades en el ano 1937, Desde sus
comienzos, el banco ha estado relacionado a la familia Yarur y, si bien, el controla-
dor al interior del grupo familiar ha cambiado desde su fundacion, la propiedad
mayoritaria permanece en manos de la familia. Hoy en dia, el porcentaje de control
de la familia Yarur alcanza a cerca del 65%. Le siguen en importancia las adminis-
tradoras de fondos de pensiones con un 12%.

El banco es una entidad de tamano grande que opera practicamente en todos los
ambilos del negocio bancario, ya sea direclamente o a través de diversas filiales. La
clasificacion de la entidad en AA/Positivas/Nivel 1+ por parte de Feller Rate obedece
a rentabilidades sobre aclivos y palrimonial en el rango superior del sistema,
acompanadas de mejoras en su efidencia operativa y calidad de cartera estable, asi
como al crecimiento sostenido de su participacion de mercado. La clasificacion se
fundamenta también en su fuerte penetracion en los seclores medios del mercado,
el afianzamiento en el segmento corporativo, su posicion de liderazgo en depésitos
vistas y administracion de caja, y la estabilidad de su plana ejecutiva.

Las perspectivas “Positivas” de la clasificacion reflejan el paulatino fortalecimiento
del posicionamiento de mercado de Bci, con ganancias en la diversificacion de in-
gresos y en cuola de mercado, acompanado de una alta generacién operacional. La
reciente integracion de Banco Conosur, junto con sus inversiones en lecnologia,
permitira ganancias adicionales de eficiencia y favorecera.

En esta emision Feller Rate evalud a C.C.AF 18 de Sepliembre y el procedimiento
de seleccion y compra de carlera por parte de la securitizadora.

C.C.A.F. 18 de Septiembre

La evaluacion incluyo la revision de antecedentes generales de C.C.A.F 18 de Sep-
tiembre, asi como de sus politicas y procedimientos de originacion.

La solvencia de la entidad se fortalece por las caracteristicas de los créditos que la
empresa olorga, que se rigen por las normas de pago y cobro de las colizaciones
previsionales; su amplia base de empresas afiliadas, que le permite expandir su
volumen de operaciones; y sus niveles de endeudamiento relativamente bajos. Al
mismo tiempo, posee una reducida diversificacion de ingresos -que dependen casi
exclusivamente de los spreads de su cartera de créditos sociales-, una concentracion
de sus fuentes de financiamiento e indicadores de rentabilidad moderados. Adicio-
nalmente, por su condicion de corporacién no tiene socios o accionistas que otor-
guen flexibilidad financiera a la entidad,

C.C.AF. 18 de Septiembre es una corporacion de derecho privado, sin fines de lu-
cro, constituida con el objeto de administrar prestaciones de seguridad social. Lue-
go de la reforma de octubre de 1973 -que cred un fondo tnico nacional para el pago
y financiamiento de las asignaciones familiares-, las cajas de compensacién debie-
ron transformar suslancialmente sus esquemas de prestaciones y de servicios. Asi,
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luego de dejar de percibir recursos a raiz de esla reforma, fueron autorizadas a in-
cursionar en el otorgamiento de créditos a sus trabajadores afiliados, financiandolos
con su fondo patrimonial.

Producto de lo anterior, los ingresos de la entidad se concentran casi exclusivamen-
te en los spreads de su carlera de préstamos. Esta carlera ha registrado un elevado
ritmo de expansién en los dltimos anos, con niveles de morosidad y desempeno
acordes con el mercado objetivo. El reciente fortalecimiento de la administracién de
la cobranza ha permitido mejorar los indicadores de calidad de cartera a partir de
2004. Por su parte, los niveles de rentabilidad muestran cierta variabilidad, situdn-
dose en rangos moderados a junio de 2005 (2,3% sobre activos y en 7,1% respecto
del fondo social). Con todo, dichos niveles se estrechan significativamente al ajus-
tarlos por una estimacion de gasto en provisiones y castigos de acuerdo a su moro-
sidad.

Su generacion interna -ajustada por la senalada estimacion de provisiones y casti-
gos- muestra una importanle recuperacion a partir de 2004, gracias a una disminu-
cién en sus niveles de morosidad. Lo anterior, junto con menores gastos operacio-
nales, debiera permitirle sostener retornos positivos y crecientes.

Indicadores financieros
{En millones de pesos de junio de 2005)

Dic. 2002 Dic. 2003 Dic. 2004 Jun. 2005

Rentabilidad

Result Operac financiaro/ Act totales 10.8% 103%  108% %%
Resull. operaciohal brito / Act 1otales M™% 108%  112% 102%
Otros Ing. Oper. netos/ Act, olzles 0,8% 05% 0.3% 0.3%
Result operacional neto/ Act tolales 28% 2% 32% 20%
Provisiones y castigos | Act tolales 00% 00% 0,0% 0.0%
Resultados antes Imptos, / Actives totales 34% 27% 35% 23%
Resullados antes Imfiptos / Fondo sacial 100% 8%  111% 71%
Eficiencia operacional

(Gastos spoyo/ Actives totales 8.9% 8% 81% 83%
Gastos apayo/ Coloc Créd social 14.2% 131%  17% 11,9%
(3astos epoyn / Result. Operac. bruto 76,1% 80,3% 71.8% 80.5%
‘Adecuacion de capital

Tolerancia a pérdidas 324%  3010%  3000%  31.52%

Nota: (1) Estimacfon Feller Rate.
Historia
La Caja de Compensacion de Asignacion Familiar 18 de Septiembre (Caja 18) fue
constiluida en 1969 por la Sociedad de Fomento Fabril (SOFOFA), bajo el nombre
de Caja de Compensacion de Asignacion Familiar Obrera de la Sociedad de Fomen-
to Fabril. La institucion es una persona juridica de derecho privado, sin fines de
lucro, creada con el objeto de administrar prestaciones de seguridad social.
La Caja 18 de Septiembre se rige por las disposiciones contenidas en la Ley
N 18.833 y sus modificaciones, las normas legales y reglamentarias que regulen las
prestaciones de seguridad social que administre, sus reglamentos y sus estatulos.
Su supervigilandia y fiscalizacion recae en la Superintendendia de Seguridad Social
(SUSESQ), sin perjuicio de las facultades que le pudieran corresponder a la Contra-
loria General de la Republica de acuerdo con su ley orgdnica.
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Las cajas de compensacion, junto con las mutuales de accidentes del trabajo, se
mantienen como una de las herencias del antiguo sistema previsional chileno, mo-
dificado a fines de los anos setenta. Especificamente, en el caso de las cajas, algunos
de los factores fundamentales para decidir no innovar respecto de ellas, al momen-
to al aplicarse la reforma previsional, fueron su rol activo en el desarrollo de los
servicios sociales, su aceplacion generalizada a nivel de empresas y trabajadores
afiliados, su gestion relativamente eficiente, y por el hecho de tratarse de entidades
privadas.

Luego de mds de 35 anos de funcionamiento, la institucién tiene cerca de 15.000
empresas asociadas y mds de 420.000 trabajadores activos afiliados. El mayor in-
cremento en su base de afiliados se produjo en enero de 2001 tras la absorcion de la
C.C.AF. Javiera Carrera. Dicha operacion representé un incremento cercano al 50%
en ¢l stock de colocaciones y un crecimiento superior a dos veces en el nimero de
afiliados.

Su red de sucursales estd conformada por 37 agencias que se distribuyen entre las
regiones Primera y Décima. Ello, junto con una dotacion de 645 empleados, le per-
mite atender su mercado objetivo.

La institucion tiene por objeto administrar, por cuenta del Estado, las prestaciones
de seguridad social legales -asignacion familiar, subsidios por incapacidad laboral
temporal, subsidios de cesantia y subsidios por reposo maternal-, base original de
su quehacer. Al igual que su competencia -conformada por cinco C.C.A.F.-, Caja 18
de Septiembre da especial énfasis al otorgamiento de créditos a sus afiliados. Este
producto se ha convertido en el motor de desarrollo y crecimiento del sistema de
cajas de compensacién desde que fueron autorizadas a realizar esta actividad hacia
fines de 1973.

No obstante, la institucion también dedica especiales esfuerzos para el desarrollo de
beneficios adicionales para los trabajadores afiliados. Estos consisten en ayuda eco-
noémica bajo la modalidad de bonos (natalidad, nupdalidad y fallecimiento), asig-
naciones para capacitacion laboral o matricula universitaria y estimulos por buen
desempeno escolar o universitario.

En diciembre de 1993 las cajas de compensacion fueron facultadas a incursionar en
el ambito de la vivienda, a través del leasing habilacional. En este contexto, la insti-
tucion ofrece, ademas del leasing habitacional, programas de ahorro, acceso a sub-
sidios, orientacién y convenios para que los afiliados oblengan [inanciamiento
hipolecario.

Su accionar también se extiende a la prestacion de servicios previsionales a otras
entidades de seguridad social. La Ley faculta a las cajas de compensacion a invertir
recursos de su fondo social en la constitucion o participacion accionaria en adminis-
tradoras de fondos de pensiones e instituciones de salud previsional, ademds de las
inversiones propias de su giro, prestaciones y servicios sociales.

Asi, Caja 18 de Sepliembre tiene convenios de recaudacion de cotizaciones previ-
sionales con el Instituto de Normalizacion Previsional (INP), administradoras de
fondos de pensiones (AFP’s) e instituciones de salud previsional (ISAPRES). Ade-
mas, vende ordenes de atencion médica para los servicios publicos de salud o bo-
nos del Fondo Nacional de Salud (FONASA).
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A fines de 2004, la Superintendencia de Seguridad Social -organismo encargado de
la supervigilancia y fiscalizacion de las cajas de compensacion- impartié, por pri-
mera vez, instrucciones para la estimacion de las deudas incobrables, tanto previ-
sionales como no previsionales, y acerca del procedimiento para solicitar la inco-
brabilidad ante dicho regulador.

Hasta esa fecha, las cajas de compensacion no realizaban provisiones por riesgo de
crédito. Lo anterior, no se condecia con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile.

Asimismo, los castigos de cartera eran casi inexistentes, dado que para poder reali-
zarlos, debia tratarse de deudas con una antigiiedad minima de dos anos y que la
entidad hubiera agotado todos los requerimientos formales de cobranzas, esto es,
acciones extrajudiciales y judiciales. De este dllimo requerimiento se eximian las.
deudas de hasta 6 U.T.M,, siendo en ese caso suficiente hacer la solicitud con los
antecedentes contables.

La nueva normativa contempla que, las cajas de compensacion registren mensual-
mente una provision por la estimacion del no pago de su cartera de colocaciones de
crédito social. Al mismo tiempo, cada mes las cajas deberdn determinar una estima-
cion de deudas incobrables distintas de las colocaciones de crédito social,

Las estimaciones de la administracion por este concepto son similares al porcentaje
de gasto en provisiones calculado por Feller Rate para realizar el anilisis de la sol-
vencia de la entidad.

En la misma oportunidad, la Superintendencia de Seguridad Social entregé una
disposicion de cardcter excepcional para que las cajas de compensacion, por tnica
vez, castiguen contra patrimonio las deudas previsionales y no previsionales que al
31 de marzo de 2005 tuvieran una antigiiedad superior a cinco anos. Dicho castigo
se dividira en tres pagos anuales, Lotalizando un monto cercano a los $6.000 millo-
nes para la Caja 18 de Sepliembre, esto es, alrededor del 21% de su fondo social a
diciembre de 2004.

A pesar que dicho monto es significativo, es inferior al ajuste patrimonial calculado
por Feller Rate en su andlisis inicial de solvencia, ya que no considera el 100% de las
deudas de dudosa recuperacion (cartera vencida superior a un ano).

Administracion y Propiedad

La administracion de la institucion es responsabilidad de su Consejo Directivo.
Dicho organismo esld conslituido por seis inlegrantes que duran Lres anos en sus
cargos. Su composicion es paritaria, esto es, tres de sus miembros son representan-
tes de los trabajadores y tres de los empleadores.

Por su parte, el Consejo Directivo que expira en sus funciones designa, de entre sus
respectivos miembros, a dos directores. De éstos, uno debe pertenecer al estamento
empresarial y otro al estamento laboral. El resto de los integrantes son elegidos en
juntas que se celebran separadamente por estamento. Pueden postular al cargo de
director todos los trabajadores y empleadores -o sus representantes legales- que
cumplan con los requisitos establecidos en la Ley.
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Todas las cajas de compensacion, con mayor o menor énfasis son dirigidas por sus
propios beneficiarios que, a su vez, son quienes participan, en distintos grados, en
la designacién de estos directores.

Es responsabilidad del consejo directivo nombrar o remover al gerente general. Por
su parle, el gerente general es quien designa al resto de la administracion superior,
en virtud de las atribuciones que le ha otorgado el consejo directivo.

La composicion de la administracién superior de Caja 18 de Septiembre a mayo de
2005 era la siguiente:

Estructura administrativa

Consejo Directivo Administracion
Presidente Pedro Lizana Gerente General Rall Escaff
Directores lgnagio Baslarica Fizcal Pablo Silva
Juan Riveros Gerente Administracion y Fnarzas Eugenio Rojas
Osvakdo Lages Getente Operaciones Venancio Angulo
Luis Jara Gerente Planificacion y Desarollo Santiago Aratz
Bemnardp Pinto Jefe Unidad Estudios Lautaro Gajardo
Jefe Unidad Auditeria Intema Hector Saint-Jean
Comita de Auditorfa Rl Escaff Jefe Depanamento Recursos Humanes  Rail Correa
Hédor Sainl-Jean Jefe Unidad Juridica Gonzalo Phillips

La administracién superior tiene una larga trayectoria dentro de la organizacion,
superando los 20 anos de antigiiedad.

Las cajas de compensacion son corporaciones de derecho privado. Si bien nacieron
por iniciativa de empresarios privados en Lorno a asociaciones gremiales -quienes,
autorizados por la ley, pasaron a administrar la cotizacion para la Asignacion Fami-
liar de sus trabajadores obreros-, no tienen propietarios o accionistas. Caja 18 de
Sepliembre se constituy6 en 1969 por iniciativa de la Sociedad de Fomento Fabril
(SOFOFA).

Mercado objetivo

El mercado objetivo de Caja 18 de Septiembre se ha ido ampliando conforme la Ley
ha cambiado. En sus origenes, s6lo estaba orientada a los obreros de las empresas
adherentes. A fines de 1976, la cobertura del sistema se extendio a todos los traba-
jadores, fuesen obreros o empleados. Entre 1998 y 2004, la entidad tuvo un incipien-
le accionar en el segmento de los pensionados, potenciandolo activamente a partir
de los primeros meses de 2005, Asi, la administracion proyecta aumentar en casi
seis veces su base de afiliados en este segmento durante 2005.

La ampliacion de su mercado objetivo se origing inmediatamente después que la
Ley N 19539 aulorizara a los pensionados de cualquier régimen previsional
-excluidos los de la Caja de Prevision de la Defensa Nacional y de la Direccion de
Previsitn de Carabineros de Chile- afiliarse a una caja. Ello, en buena medida, en
reconocimiento a la gestion desarrollada por el sistema de cajas de compensacion.
Entre Jos trabajadores, también hay importantes grupos que no acceden a este sis-
tema como los funcionarios publicos, las trabajadoras de casa particular, los traba-
jadores independientes y los integrantes de las fuerzas armadas y de orden.
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La afiliacion de los trabajadores a las C.C.AF. es colectiva por empresa, requirién-
dose la voluntad de la mayoria absoluta de éstos y del propio empleador, no repre-
sentando un costo para ninguno de ellos. En el caso de los pensionados, la incorpo-
racion es individual, debiendo ellos hacer un aporte que no puede superar el 2% de
su pension mensual. Actualmente, la entidad administra una base cercana a los
420.000 afiliados, principalmente trabajadores de los segmentos C3 y D.

El principal producto de la institucion, en términos de aclivos y de ingresos, son las
colocaciones de crédito social, si bien, como se menciond, también ofrece una diver-
sidad de servicios adicionales a sus afiliados, ya sean trabajadores, pensionados o
empresas.

La competencia entre las instituciones que integran el sistema de cajas de compen-
sacion se acentuo a partir de la promulgacion de la Ley N° 18.833. Asi, para captar
el interés de los sectores laborales y empresariales, la entidad ha realizado diversas
inversiones en infraestructura, construyendo diez centros deportivos y recreaciona-
les y tres centros vacacionales.

Participacion de mercado

Entre 1999 y 2004, segiin los balances proforma’®, las colocaciones de Caja 18 de
Septiembre aumentaron en cerca de tres veces. En el mismo periodo, la suma de
colocaciones de consumo del sistema bancario -incluida Coopeuch- y las cajas de
compensacion registré una tasa de crecimiento del 94%. En consecuencia, la entidad
aumento su participacion de mercado en créditos de consumo en mas de un 40%,
pasando de 0,9% a 1,3%. El mayor ritmo de crecimiento lo registro durante 2001,
con una expansion superior al 50%. En los periodos posteriores, el aumento de ope-
raciones ha promediado el 19% anual.

En la industria conformada por las cinco cajas de compensacion, Caja 18 de Sep-
tiembre se ubica en el tercer lugar, con una cuota del 10,3% del volumen de créditos
a diciembre de 2004. En tanto, sus participaciones en numero de trabajadores y
numero de empresas afiliadas estan en 153% y 22%, respectivamente.

(') Considera la consolidactin de CCAE. 18 de Sephiembre y CCAF, 18 [aviera Carvera.
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Participacion en créditos de consumo

Bancos + Coopewch + CCAF
(Diciembre 2004)
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Las proyecciones de la entidad apuntan a incrementar en cerca de seis veces su base
de pensionados y en un 5% su base de trabajadores durante 2005. De esta forma, el
peso relativo de las colocaciones a pensionados adquirirla mayor relevancia, pa-
sando de 2,3% a cerca del 11% entre 2004 y 2005. Al mismo liempo, ello permitird
que su cartera de préstamos registre un incremento significativo, superando el 50%
a fines de 2005.

Politicas y procedimientos

La entidad presenta una adecuada segregacion de sus funciones de olorgamiento
de créditos y conlrol de riesgo. La politica credilicia es definida por un comité am-
pliado, integrado por las dreas de crédito, cobranza y comercial. En los tltimos
anos, la estructura de las unidades de riesgo y control se ha mantenido eslable. Sin
embargo, para enfrentar el crecimiento proyectado de sus colocaciones, la entidad
requerird de una modernizacién de su plataforma tecnologica, de manera de forta-
lecer los controles.

En el analisis de su cartera es relevante considerar las caracteristicas de cobro de los
préstamos que otorga. De acuerdo al régimen de prestaciones de crédito social, lo
adeudado por concepto de prestaciones de crédito social por un trabajador afiliado
a una caja, debe ser deducido de su remuneracion por parte de la entidad emplea-
dora afiliada, retenido y luego remesado a la caja acreedora. Esta deuda se rige por
las mismas normas de pago y de cobro gue las cotizaciones previsionales. Dentro
del sistema de descuento por planilla bajo el cual opera la institucién, adquiere
especial relevancia la determinacion del riesgo de las empresas con las cuales la caja
establece convenios, Una elevada proporcion de sus préstamos estan bajo el régi-
men de convenios, lo que le otorga una buena diversificacion.
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Politica de Compra de BCI Securitizadora

La securitizadora definié ¢l perfil de los deudores que conformardn la cartera de
activos de respaldo. Los criterios de seleccion de las operaciones que serdn cedidos
son los siguientes:

¢ En el caso de los deudores activos deben lener una antigitedad minima de
12 meses. La prelacion en la seleccion de los créditos, es la siguiente: siem-
pre se dard primera opcion a créditos sin mora, y al no existir estos ultimos
se ira avanzando en la elegibilidad hasta llegar a un tope maximo de 60 di-
as de mora. Adicionalmente, la mora histérica debe ser menor o igual a 120
dias en los tltimos 12 meses y los deudores no deberdn presentar protestos
vigentes en DICOM.

+ Las empresas deberdn tener una antigiiedad minima de 12 meses de afilia-
cion a la C.C.AF. 18 de Septiembre.

¢ Los deudores pasivos deben tener una antigiiedad minima de 6 meses afi-
liados a la C.C.AF. 18 de Septiembre y tener morosidad inferior a 60 dias

¢ Las operaciones deben ser créditos en pesos, originados por C.C.AF. 18 de
Septiembre, con un plazo maximo de 48 meses en el caso de los afiliados
activos y 60 meses para los pensionados.

Para la cesién inicial de créditos, la securitizadora ha encargado la realizacion de un
due diligence legal y financiero-operativo. El primero consistird en la revision de
una muestra aleatoria de 4.000 pagarés, con el objeto de verificar su correcta emi-
sion. El segundo estard a cargo de ACFIN, se realizara sobre una muestra de alre-
dedor de 1.400 pagarés, y tiene por objeto verificar que el pagaré esté registrado en
el sistema de C.C.AF. 18 de Septiembre, evaluar la consistencia de la informacion
entre los sistemas del administrador primario y ACFIN, y verificar que los deudo-
res cumplen con los filtros definidos por el emisor.

Una vez en régimen la operacién, se realizard un proceso de due diligence financie-
ro-operativo similar al descrito anteriormente en forma mensual, para cada recom-
pra de cartera, sobre una muestra de 100 operaciones.

Caracteristicas del Colateral

Como se aprecia en los grdficos siguientes, las colocaciones de la C.C.AF. 18 de
Septiembre se han incrementado en casi 3 veces, durante los tltimos 4 anos. El ma-
yor incremento se observa durante el 2001, que obedece en gran parte a la absorcion
de la C.C.AF. Javiera Carrera.

A marzo de 2003, ¢l stock de deuda vigente total era de MMS$ 77.000, que corres-
ponde a alrededor de 161.000 operaciones. Asi, la cartera a securilizar corresponde
a aproximadamente un 45% de la cartera total actual. La mayor parte del portafolio
corresponde a afiliados activos. Aunque la participacion de los pensionados se ha
ido incrementando, ain es menor, siendo a junio de 2005 un 13% del capilal colo-
cado.

El monto promedio de los créditos estd en torno a $600.000 y el plazo promedio de
originacion es de 29 meses. Ambas variables, mueslran un importante aumento
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desde el tllimo trimestre de 2003. Este aumento coincide con el cambio en la nor-
mativa de la Superintendencia de Seguridad Social que regula las condiciones para
el otorgamiento de créditos sociales. Entre otras cosas, la normativa modificé el
cdlcule del limite de la cuota/renta del deudor, sustituyendo en el denominador la
renta liquida, ocupada inicialmente, por la renta bruta. La adecuacion de la politica
de originacion de la entidad al cambio en la normativa, provocé un aumento en la
capacidad de endeudamiento de los clientes, con el consiguiente aumento en los
montos y plazos promedios de los créditos.

Evolucion Cartera C.C.AF. 18 de Septiembre

{Flujos eriginados por afo en saldo y nimera)

80,000 -+ +140.000
80.000 120,000
70.000 +
100000 Z
= 60000 — s
=
®  50.000 T80.000 o
5
g 40000 L g0.000 'g{
@ 30,000 2
40000 B
20,000
10000 + 20.000
3 - 4 S

ARG 2060 ARO 2001 ARG 2002  ARC 2003  ARO 2004
E= Monto originade ==®==N° de Créditos

Distribucion Colocaciones C.C.AF. 18 de Septiembre

(Fluos ariginacos por aiio'eq salda y ndmer)

100.000
4% s
80,000
2%
60.000 13%
40,000 +—
20.000 —
0
2002 2003 2004 Junio 2005
BPFensionadeos B No pensionados
SECURITIZACION BCI SECURITIZADORA SEPTIEMBRE 2005 15

61




BCI Securitizadora S.A.

Feﬂém-m CLASIFICADORA DE RIESGO

Octavo Patrimonio Separado (C.C.A.F. 18 de Septiembre)

ADMINISTRACION Y
CONTROL
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Administracion primaria de los activos

La legislacién chilena permite a la securitizadora contratar los servicios de adminis-
tracién primaria con terceros o a efectuarlos ella misma. En esle caso, los aclivos
seguirdn siendo administrados por C.C.A.F. 18 de Sepliembre,

Entre otros, el contrato de administracion suscrito establece: las funciones que debe
desempenar el administrador de cartera y el costo por administracion de cada cré-
dito; el otorgamiento del mandato para el desempeiio de las gestiones propias de
las cobranzas de cartera, delallando la politica y procedimientos de cobranzas; el
manual operativo que regird la entrega de informacion al administrador maestro
(ACFIN); la resolucién de cualquier duda o dificultad que surja entre las partes
mediante arbitraje; y la duracién indefinida del contrato, sin perjuicio de que ambas
partes de comiin acuerdo puedan lerminar la administracion en cualguier momen-
Lo.

En particular, el contrato estipula las causales de incumplimiento por parle del
administrador que, entre otros, incluyen el atraso en el traspaso de remesas que
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deben realizarse cada mes. Asimismo, define multas y deberes que afectan al admi-
nistrador en caso de incumplimiento de contrato o si decide unilateralmente termi-
nar el contrato. Esto tltimo, incluye la obligacion de entregar las bases de datos con
antecedentes de los clientes, que permitan continuar con la administracion, asi co-
mo la obligacion de informar a los clientes respecto del traspaso de la gestion.

Anfecedentes de administracion de cartera de C.C.A.F. 18 de Septiembre

La entidad exhibe niveles de morosidad y desempeno de su cartera acorde con su
segmento objetivo. Con todo, su carlera improductiva -deudores previsional y
deudas de dudosa recuperacion- como proporcion de sus activos es elevada (cerca-
na al 12%). Al momento de la absorcion de C.C.A.F. Javiera Carrera, la composicion
de dicha cartera, seguin el balance proforma, correspondia en partes iguales a am-
bas instituciones. Los avances en la gestion de cobranza a partir de 2004 se han
refllejado en una disminucién de dichos activos y en un mejor desempeno global de
las colocaciones en el ltimo ano.

En el andlisis de riesgo de su cartera es relevante considerar las caracteristicas de
cobro de los préstamos que otorga, El régimen de prestaciones de crédito social, al
que las cajas de compensacion estdin facultadas para establecer, se rige por un re-
glamento especial. Lo adeudado por concepto de prestaciones de crédito social por
un trabajador afiliado a una caja, debe ser deducido de su remuneracion por parte
de la entidad empleadora afiliada, retenido y luego remesado a la caja acreedora.
Esta deuda se rige por las mismas normas de pago y de cobro que las cotizaciones
previsionales.

Por su parle, las enlidades pagadoras de las pensiones deben desconlar de las co-
rrespondientes pensiones lo adeudado por concepto de aportes, crédito social, pres-
taciones adicionales o complementarias, y enterarlo en la caja dentro de los prime-
ros diez dias del mes siguiente de su descuento. A este respecto, rigen las mismas
normas de pago y de cobro de las cotizaciones previsionales contempladas en la
Ley N°17.322,

En los 1ltimos anos, la estructura se ha mantenido estable. Sin embargo, para en-
frentar el crecimiento proyectado de sus colocaciones, la enlidad requerird de una
modernizacion de su plataforma tecnolégica, de manera de fortalecer la adminis-
tracion crediticia y los controles. La instancia de seguimiento de las empresas tam-
bién necesitara de ajustes para incluir acciones de cobranza temprana.

Como se menciond, las cajas de compensacion no realizan provisiones por riesgo de
crédito. Sin embargo, los proximos cambios normativos en esta maleria, obligardn a
la entidad a registrar mensuahmente una provision por la estimacion del no pago de
su cartera de colocaciones de crédito social. Al mismo liempo, cada mes deberd
determinar una estimacion de deudas incobrables distintas de las colocaciones de
crédito social.

Las eslimaciones de la administracion por este conceplo son similares al porcentaje
de gasto en provisiones calculado por Feller Rate para realizar el analisis de la sol-
vencia de la entidad; esto es, gastos en provisiones por unidad colocada y con rela-
cion al resultade operacional bruto que estrechardn significativamerite sus niveles
de rentabilidad.
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Riesgo de la cartera de colocaciones

Dic.2001 Dic.2002 Dic.2003  Dic. 2004

Deudas de dudosa Recup. / Coloc. Créd social 188% 16,0% 15.0% 14.8%
Dedores previsionales { Coloc Cred social 44% 25% 3% 24%
Provisiones | Coloc. Créd. social 00% 0.0% 0% 0.0%
Provisiones y castigos / Coloc. Cred sooial 0,0% 0.0% 00% 0,0%
Prov. y castigos / Resultado Oper. peto 0.0% 00% 90% 00%
Castigos | Colocacionss 0% 0% 0% 0,0%
Morosidad hasta Ires meses 556% 7.5% 52%
Morosidad supenion a ires meses 5% 35% 06%
Indice de riesgo e Ja carera 4 2% 30% 06%
Estructura de ta cariera
A (0%) 89,1% 89,0% 94, 2%
B (1%) 38% 55% 4.5%
B- (20%) 1.8% 1.%% 0.7%
C (60%) 26% 21% 0,5%
D (80%) 23% 1.4% 0%

Administracion maestra de los activos

La coordinacion general del patrimonio separado, que involucra el seguimiento de
las labores del administrador primario y del resto de los prestadores de servicios,
puede ser contratada con lerceros o realizada por la propia securitizadora. En este
caso, esta labor serd llevada a cabo por la securitizadora, bajo una estructura de
oulsourcing de sistemas y procedimientos contratados con ACFIN, una entidad
independiente especializada en la administracion de cartera.

Las interfases de sistemas entre el administrador primario y ACFIN, en cuanlo a la
generacion de informacion perioédica de remesas y cuadratura de cartera, se en-
cuentran descritas detalladamente en un manual de procedimientos.

ACFIN Administradora de Activos Financieros

Feller Rate evalia a ACFIN en su calidad de administrador de activos, calificando a
la institucion en un nivel Mis que satisfactorio. Ello obedece a la buena estructura-
cion de sus procedimientos y controles, el alto grado de automatizacion de sus pro-
cesos y el buen apoyo tecnoldgico,

ACFIN fue creada en 1997, En su propiedad participa AGS Financial LLC, entidad
orientada al otorgamiento de servicios profesionales en financiamiento estructura-
do internacional y securitizacion, con base en EEUU. En 1998, ingreso a la propie-
dad SONDA, quien conlrola actualmente un 80% de la compania.

Los servicios que brinda ACFIN son: administracién directa de activos (Primary
Servicing), administracién de carteras de activos (Master Servicing) y administracién
de securitizaciones (Trustee).

Como administrador maestro del patrimonio separado, ACFIN serd responsable de
la supervision continua de la gestion del administrador primario, Ademds, como
parte de sus funciones, informara sobre el desempeno de la cartera a los entes rela-
cionados (securilizadora, inversionistas, clasificadores de riesgo, entre otros). Tam-
bién asegura la continuidad de la gestion de cobranza, sea por reemplazo del ad-
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PROYECCIONES DE
FLUJO DE CAJA

ministrador directo, en caso de incumplimiento de sus funciones, o por el respaldo
de la informacién.

La metodologia considera ajustes a la cartera de aclivos, de modo de reflejar sus
pérdidas potenciales ante una eventual crisis econémica. La magnitud de la crisis es
mayor mientras mas alta sea la clasificacion de riesgo. Asi, los supuestos corres-
pondientes a un escenario AAA son mas exigentes que para uno AA. A su vez, los
asociados a un escenario AA son mads exigenles que para un escenario A.

En esta operacion, el originador proporciond informacion historica de su cartera
global para un periodo de 4 anos. De acuerdo a esta informacion, se estimo la Lasa
de incumplimiento y el rendimiento de la cartera a ser securilizada en un escenario
base. Como estimador de incumplimientos de la cartera se utilizo el tramo de mo-
rosidad de mas de 180 dias mas los casligos, cuyas curvas de camadas semestrales
se presentan en el siguiente grafico.

Estimador de default

(Camaday semestrales morz mayor a 180 dlas+ castigos)

40% +
3.5% =5
3,0% sl =~
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1,5% -
1,0%
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En el grafico se observa un alza en la mora de las camadas durante el ano 2001, lo
que coincide con la incorporacion de la C.C.AF. Javiera Carrera. En adelante, el
nivel de mora de las camadas ha disminuido aunque no de manera consistente, Por
otra parte, en todas las curvas se puede observar que llegan a un peak al segundo
ano de originacion de los contratos y posteriormente presentan alguna recupera-
con.

El rendimiento promedio mensual de la cartera vigente a marzo 2005 es de 1,58%.
Aungque el rendimiento ha bajado durante el dltimo tiempo, de niveles de 2,2% en
2001, esta disminucion es consistente con lo observado en el resto del mercado.
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De acuerdo a esla informacion, se eslimo un escenario base de comportamiento de
la cartera a ser securitizada. A los niveles determinados en eslé escenario base, se
aplicaron multiplicadores por categoria de riesgo. La magnitud de los multiplica-
dores es mayor mientras mas alta sea la clasificacién de riesgo buscada.

Acorde con la metodologia de seleccion de la cartera transferida, el analisis asume
que el portafolio a securitizar es representativo de la cartera consolidada de créditos
en cuotas originada por C.C.A.F 18 de Septiembre.

Asimismo, se estimaron los diversos componentes de gastos para cada periodo:
auditoria externa, representante de los tenedores de bonos, clasificadores de riesgo,
custodia de activos, administracion de cartera, gastos de emision y otros. La eva-
luacion implico ajustes a los precios pactados por los servicios, de manera de refle-
jar valores de mercado sostenibles en el liempo.

En consecuencia, los niveles de los parametros de crisis asignados a la cartera son:

Supuestos para la Clasificacion de Riesgo AA de los Bonos Senior

Variable Nivel de Stress
Incumplimiento 14%
Timing & la pérdida Primeros 12 meses
Rendiriento de la cartera Disminuido en un 35%
Calificacion sere ssnior AA

El escenario de sfress considera la existencia del fondo de liquidez exigido para
cubrir el riesgo de fungibilidad de los fondos en caso de reemplazo del administra-
dor primario, de acuerdo a su historial de concentracion de recaudaciones, al desfa-
se en la entrega de éslas al patrimonio separado y la tasa de pago definida para la
cartera. Asimismo, incorpora el fondo de intereses, correspondiente a un trimestre,
definido en la estructura de emision,

Flujos de caja

Con los resultados del cuadro anterior, se proyectaron [lujos de caja considerando
activos promedio, La metodologia de Feller Rate requiere para bonos de securitiza-
cion que los flujos proyectados de ingresos de los activos, netos de pérdidas y gas-
tos, sean capaces de soportar en cada periodo, los egresos generados por el pago
bonos. Esto debe cumplirse no sélo para los flujos estimados en condiciones norma-
les; sino también para los esperados en condiciones de crisis, incluyendo situacio-
nes de prepagos voluntarios.

Sobre la base de las tablas de desarrollo, se proyectaron los flujos de servicio de los
bonos. Para verificar si la estructura soporta su pago, se compararon los flujos netos
de cartera fallida y gastos y los flujos de los bonos y:

*  Se obtuvieron, mes a mes, los excedentes o déficits del periodo;

s Se proyect6 el comportamiento del excedente acumulado o fondo de reserva
sobre la base de: la reserva del periodo anterior; la rentabilidad proyectada de
esa reserva y los excedentes del periodo.
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En general, para alcanzar una determinada clasificacion, la estructura de activos y
pasivos debe implicar que siempre se pueda cumplir con los resguardos del contra-
to de emision. Esto es, en el caso especifico de la emision en analisis, que el fondo
de reserva siempre debe ser positivo.

El pago de todos los cupones de la serie A se realiza cabalmente en un escenario
AA. La serie subordinada fue estructurada sin mayor estrés y, en consecuencia, su
clasificacién es C.

Bonos

La emision de bonos es por un monto total de MM$ 30.718, dividido en una serie
preferente A y una subordinada B. La emisi6én senior es por MMS 30.700 y el pago
de su primer cupon serd el 1 de enero de 2006. Los intereses se devengaran a partir
del 1 de octubre de 2005. Los pagos de la serie preferenle seran Lrimestrales, tenien-
do 12 periodos de gracia para el capital. La serie subordinada es por un monto de
MMS 18, devenga un 0% de interés y se pagard un trimestre después del venci-
miento de los titulos de deuda senior,

Caracteristicas de los bonos

Serie Series A
Monto (MMS) D700
Monto partituky (MMS) §
Mimero de litulos 8140
Tasa emision {anual) 6%
Plazo (inmestres) 5
Perioda de graca Infereses (inmestres) Q
Periodo de gracia capital (timestres) 12
Pagos Trimesirales
Rescales Caontempla

Sensibilizaciones

Los flujos de caja resultantes se sensibilizaron ante distintas situaciones de prepa-
gos voluntarios de activos (incluso en situaciones de crisis severa), simulando el
mecanismo de rescate de bonos contemplado en el contrato de emision.

Dada las estimaciones de riesgo crédito, el riesgo de prepagos masivos de activos se
encuentra mitigado. La inmunizacion respecto de prepagos adquiere relevancia,
dadas las estadisticas historicas del portafolio y el sistema de operativo de recoloca-
cion de aréditos empleado por el originador.

En el siguiente cuadro se presenta la informacion historica de prepagos en base a
camadas semestrales de Caja 18 de Sepliembre, a partir del primer Lrimestre del
2000. La cartera presenta un alto nivel de prepago producto de renegociaciones. De
acuerdo a los procedimientos y sistemas manejados por la entidad, cada cliente
lene solo un crédito asociade, de manera que cuando los deudores solicitan un
segundo crédito se rebaja el anterior y se consolida la deuda. De los niveles de pre-
pago observados en el grdfico, el 70% corresponde a renegociaciones,
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Ademas de lodos los gastos indicados en el contrato de emision que corresponde
solventar al patrimonio separado, en los escenarios definidos, se considerd un mon-
Lo anual para imprevistos. Por otra parte, dado que los gastos del patrimonio sepa-
rado estan pactados en UF, las sensibilizaciones incorporaron stress inflacionario.

Feller Rate sometié los flujos a diversas pruebas de stress, sensibilizando las si-
guientes variables:

Nivel y distribucion de los incumplimientos;
Shock de morosidad de corto plazo.

Nivel y distribucion de los prepagos.

Perfil de plazo promedio remanente de la cartera
Rendimiento promedio del portafolio
Amortizacién acelerada de la serie preferente

e & o @ ® & o

Al realizar estos ejercicios, se obtuvieron resultados aceplables de acuerdo a la ca-
tegoria de riesgo asignada a cada serie. En un escenario con minimo stress, es im-
probable el pago cabal de la serie subordinada.

ASPECTOS LEGALES El contrato de emision establece la mayor parte de las consideraciones tratadas en
este informe, incluyendo la descripcion de los activos y titulos securitizados; agen-
les que participaran en la operacion; remuneraciones que se deberdn pagar a los
prestadores de servicios; facullades y deberes del administrador primario de los
activos; constitucion de fondos especiales y politicas de inversion de estos recursos
y de los excedentes de caja del patrimonio separado; politica de compra y valoriza-
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cion de cartera; prelacion de pagos; amortizacion extraordinaria de los Litulos; even-
Los de amortizacion acelerada y procedimiento de pago de los titulos.

Especilicamente, el contrato define que cualquier duda o dificultad que surja entre
el Emisor, el Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda y dichos Tenedo-
res, se resolverd mediante arbilraje. Esto, sin perjuicio del derecho de sustraer
siempre el conocimiento del asunto para someterlo a la decision de la justicia ordi-
naria.
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Strategic Affiliare of Standard & Poor’s

En Santiago. a 23 de septiembre de 2005, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que, en el contexto de la clasificacion de riesgo de los titulos de deuda de
securitizacion del Octavo Patrimonio Separado de BCI Securitizadora S.A., evaluo
que Caja de Compensacion de Asignacion Familiar 18 de Septiembre, es la entidad
que origina y administra permanentemente los flujos de pagos.

La Clasificacién asignada a Caja de Compensacién de Asignacion Familiar 18 de
Septiembre, en su calidad de originador y administrador de activos, es
“Satisfactorio™.

I:l Esta clasificaciéon se realizo sobre la base dc la mectodologia aprobada por esta

empresa clasificadora.

Go ‘ce

Isidora Govenechea 3621, Piso 11 - Las Condes, Santiago - Chile / Tel 1562) 757-0400 - Fay (562) 7357-0401
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Strategic Affiliate of Standard & Poor’s

En Santiago. a 23 de septiembre de 2005, Feller Rate Clasificadora de Riesgo
Limitada, certifica que la clasificacion asignada a los titulos de deuda de
securitizacion corrcspondientes al Octavo Patrimonio  Separado de BCI
Securitizadora S.A. es la siguiente:

i LS

Bono Serie A O AA
Bono Serie B (Subordinado) : C

i

= Esta clasificacion se realizo sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa Clasificadora, y de acuerdo a los compromisos asumidos en:
= e [iscritura Publica de Emisién (Repertorio N® 8.053-05), de fecha 12 de
septiembre de 2005.

e liscritura Publica Modificatoria y Complementaria a la Lscritura de
Emision (Repertorio N° 9.737-05), de lecha 3 de noviembre de 2005.

Ambas otorgadas en la 33" Notaria de Santiago de don Ivan Torrcalba Acevedo.

\

=

Alvaro leller
Gerente General

CER

Iidora Goyenechea 3621, Piso 11 - Las Condes, Sanfiago - Chile / Tel {562) 757-0400 - Fax (362) 757-040]
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En Santiago, a 11 de noviembre de 2005, Feller Rate Clasificadora de Riesgo
Limitada, certifica que la clasificacién asignada a los titulos de deuda de
securitizacion  correspondientes al Octavo Patrimonio Separado de BCI
Securitizadora S.A. es la siguiente:

Bono Serie A : AA
Bono Serie B (subordinado) : &

Esta clasificacion se asigno sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa Clasificadora.

M
Alvaro Feller
Gerente General

L

o

Isidora Goyenechea 3021, Piso 11 - Las Condes, Santiago - Chile / Tel (562) 757-0400 - Fax (562) 757-0401

72




BCI Securitizadora S.A.

FitchRatings

Financiamiento Estructurado

Créditos de Consumo
Informe Primera Clasificacion

Octavo Patrimonio Separado BCI
Securitizadora S.A.

Ratings
Serie A $30.700.000.000 .
Serie B $18.000.000............

Analistas

José Castro Valdés

562 499-3306

Jose.castro@ fitchratings.cl
Juan Pablo Gil

562 499-3314
Jjuanpablo.gil@fitchratings.cl

Matias Acevedo
1312 606-2351
matias.acevedo@ fitchratings.com

Antecedentes Generales

Monto. de la emision: Serie A
$30.700.000.000, Serie B $18.000.000,
Plazo:

Serie  A: 25 cuolas  sucesivas
trimestrales de intereses a partir del 1°
de enero de 2006, Las doce primeras
cuotas pagan solo intereses.

Serie B: Un cupon que incluye eapital
e intereses capitalizados
trimestralmente hasta el 1° de abril de
2012,

Tasa de interés:

Serie A: 6% arual efectiva base
360dias

Serie B: 0% anual efectiva base 360
dias

Activo subyacente: Créditos Sociales
originados por  “La  Caja de
Compensacion 1§ de Septiembre”
Administracion Primaria: “La Caja
de Compensacion 18 de Septiembre”
Administrador Maestro: BCI
Securitizadora S.A. / Acfin

Banco Custodio: Banco BCI
Representante de los Tenedores de
Bonos: Banco de Chile

Septiembre, 2005

B Resumen

Los bonos securitizados correspondientes al Octavo  Patrimonio
Separado (en adelante, “PS-87) de BCI Securitizadora S.A., Series A y
B, tienen como respaldo un activo conformado por Créditos Sociales,
los cuales estan compuestos por los derechos sobre las solicitudes de
Crédito Social y los Pagarés de estos ltimos (incluyéndose para estos
efectos los abonos, cuotas y demis pagos que se reciban), todos los
cuales han sido originados por la Caja de Compensacion 18 de
Septiembre en adelante “La Caja” vy que serdn cedidos y transferidos a
favor del PS-8. La clasificacion asignada a las Series reflejan la
probabilidad gque los tenedores de bonos reciban los pagos de intereses
y prineipal en los términos y plazos pactados. La clasificacion asignada
a la Serie A se fundamenta en:

e [l nivel de sobrecolateral inicial de 15,08% sobre el monto de la
cartera inicial.

e Laestructura de flujo de caja y legal de la transaccion,

e Las politicas y procedimientos de originacion y la administracion
primaria de la cartera de crédiws, la cual ha sido aprobada
satisfactoriamente por Fitch Ratings.

e La estructura de recoleccion de las cuotas de los eréditos, la cual
se realiza por sistema de descuento por planilla.

La amortizacién de la Serie A se realizard en veinticinco cuotas
sucesivas trimestrales (comenzando el 1% de enero de 2006), de las
cuales las doce primeras solamente cancelaran intereses, siendo las
siguientes trece cuolas trimestrales (comenzando ¢l 1° de enero de
2009) las que incluyan capital e intereses, y cuya fecha de vencimiento
¢s el 17 de enero de 2012, El pago de la Serie B se realizard en un solo
cupdn gue incluye capital e intereses capitalizados hasta el 1° de abril
de 2012,

El andlisis de estrés considera diversos aspectos cualitativos tales
como; el andlisis de las politicas de originacién y cobranzas de “La
Caja”, el mercado en el que opera, especialmente en la forma de
recolectar las cuotas de los eréditos. A estos factores se le agregan los
aspectos cuantitativos tales como; la evolucion histérica de las
pérdidas y el momento en que éstas ocurren, el importante nivel de
recupero y su timing, el andlisis de la morosidad, prepagos, la calidad
crediticia del deudor, cte.

Todo lo amerior es evalvade por Fitch Ratings bajo diversos
escenarios, en este caso un escenario de estrés AA para la Serie A con
el objetivo de determinar la capacidad que los tenedores de bonos
reciban los pagos de sus obligaciones en tiempo y forma.

www.fitchratings.cl
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B Fortalezas
“La Caja” ha demostrado consistencia en sus
politicas de originacién y buenas capacidades
como administrador primario de la cartera, lo
cual se ve reflejado en ¢l nivel de morosidad y en
la reduceion de las pérdidas de la cartera global.
o La fuerte experiencia de la administracion
superior en el sistema de cajas de compensacion,
y el conocimiento que tieren de hacer negocios
en segmentos atin no bancarizados.

e La forma de recaudacion de cuotas de los
créditos sociales mediante el descuento por
planilla es una fortaleza muy imporiante en este
tipo de activos.

B Debilidades

Si bien es cierto los niveles de mora son bajos,

existe bastante recupero por temas friccionales, los

cuales podrian ser recursos liquidos con bastante
anterioridad.

e Ausencia de supervision de parte de reguladores
financieros especializados (SBIF, SVS, etc), a
los cuales si se subordinan sus competidores
directos en el mercado financiero.

B Caracteristicas del Colateral

La cartera de créditos que formard parte del PS-8 ha
sido originada por “La Caja”. A la fecha de corte, el
valor par de cartera alcanza a $35.000 millones de
capital, correspondiente a aproximadamente 70.000
créditos sociales, Bl momo promedio del erédito
alcanza a § 500.000.

Ll plazo promedio ponderado de pago de la cartera
alcanza a 12,9 meses, y ¢l plazo promedio de
originacion a 32 meses, incluyendo creditos de
afiliados y asociados (pensionados). La tasa de interés
promedio de originacion de la cartera actual alcanza a
1,58% mensual.

La gran mayoria de los créditos corresponde a
afiliados, siendo la parte de los asociados una porcion
bastante menor en la carteraal dia de hoy.

La evidencia empirica del andlisis de camadas
realizado para [a cartera total de “La Caja” ratifica los
importanies niveles de recupero de la cartera,
estimandose que después de transcurrido un aiio, los
niveles de pérdidas llegan a 1.5% de la cartera inicial,

Criterios de Seleccion Créditos Sociales
a) Caracteristicas del Deudor Activo

Antigiiedad: Minimo de 12 meses trabajando en una
empresa afiliada a “La Caja”.

b) Caracteristicas de la Empresa

Antigiiedad: Minimo de 12 meses de afiliacion a “La
Caja”.

Mora Vigente: Hasta 60 dias.

Mora Histérica: Menor o igual a 120 dias en los
ultimos 12 meses.

Antecedentes Comerciales: Sin registro de protestos
vigentes en DICOM

¢) Caracteristicas del Deudor Pasivo

Antigliedad: Minimo de 6 meses trabajando en
una empresa aliliada a la Caja.

d) Caracteristicas de la Deuda

Originador: CAT 18 de Septiembre.

Moneda: Pesos,

Plazo Maximo: 48 meses para el Afiliado Activo
60 meses para el Pensionado

B Analisis de Pérdidas

La informacion proporcionada para la evaluacion de
las pérdidas de la cartera, incluyen informacion
historica de las pérdidas brutas de la cartera total de
“La Caja”, en camadas mensuales desde Ia
originacion. Se analizaron cortes a 90, 120, 180, 270
y 360 dias para buscar ¢l mejor estimador de la
pérdida bruta, debido a los importantes montos de
recupero se que observan en la cartera, los cuales no
constituyen pérdidas.

Para derivar la pérdida bruta de la cartera en un
escenario  base, Fitch analizd  las  estadisticas
mencionadas anteriormente. La curva de pérdidas
brutas fue caleulada y utilizada para proyectar lag
pérdidas de las camadas con menos historia a través
de un proceso de extrapolacion. Posteriormente, una
vez obtenidas las curvas para cada camada, se
ponderaron por el volumen originado en cada mes
respectivo, obteniendo asi la perdida bruta en el
escenario base y el timing en el cual éstas ocurren.
Habiendo realizado el proceso descrito anteriormente
se estimé un nivel de pérdidas brutas base de un
2,75% para la cartera.

B Morosidad

Fitch Ratings evalud adicionalmente la morosidad de
la cartera total para determinar qué porcentaje sobre
el monto de la cartera total no es recibido producto de
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la mora (limpio del efecto de recupero). Asimismo, la
morosidad segtin Fitch Ratings es un buen indicador
de la frecuencia de default para las carteras a
securitizar. El andlisis de la morosidad de la cartera
indica que se encuentra en niveles mds que
razonables para la clase de activo. Los efectos de la
moresidad en la liquidez de la transaccion fueron
incorporados al modelo de fujo de caja y estresados
al mismo nivel que las pérdidas. Esto (ltimo debido a
que la mora es un buen indicador de las pérdidas, va
que en un escenario de estrés se espera que los
niveles de morosidad se incrementen en [orma
proporcional a las pérdidas.

B Analisis de Flujo de Caja

Fitch Ratings a través del modelo de fujo de caja,
cuantifica el nivel de mejora crediticia que es capaz
de sostener la emisidn ante escenarios de estrés sobre
las principales variables de comportamiento tales
como; default bruto, prepagos y morosidad.

Como se menciond anteriomente, las pérdidas brutas
asumidas en el escenario base alcanzaron a 2.75%
para la cartera de “La Caja” a securitizar,

Una vez que el escenario base de pérdidas para la
cartera se establece, los valores obtenidos son
ponderados aplicando los multiplos correspondientes
a la categoria de riesgo que se desea alcanzar. Para el
caso del escenario de estrés AA, se aplicd un Factor
de 4.5x sobre el nivel de pérdidas brutas del
escenario base, lo que determind un nivel de pérdidas
brutas de 12,38%.

Las pérdidas son distribuidas a lo largo de la vida de
la transaccién tomando en cuenta 1a evolucion
historica de la velocidad de las pérdidas. En ciertos
casos, cuando no se cuenta con informacion
suficiente, o cuando la volatilidad del momento en el
cual ocurren las pérdidas es elevada, la estimacién se
realiza tomando como referencia el eriterio utilizado
en transacciones que  exhiben  caracteristicas
similares. De la evidencia empirica se desprende que
mis del 70% de las pérdidas ocurren en los primeros
15 meses a partir de la fecha de originacion. El
timing asumido se desprendio del proceso de
extrapolacion de las pérdidas brutas.

La morosidad es estresada a efectos de determinar la
proporciéon del monto total de los intereses que
devengan los pagarés que a fin de cuentas lega al
Patrimonio  Separado. El estrés aplicado a la
morosidad permite capturar el efecto de la pérdida ¢
incluirlo en los requerimientos de mejoras crediticias.

El prepago voluntario (ya sea parcial o total) de los
créditos afecta el flujo de caja disponible reduciendo
la duracion de los instrumentos y el exceso de spread
disponible para cubrir las pérdidas. Fitch Ratings
examind el nivel de prepagos historicos de “La Caja”,
el plazo de originacion y la tasa de originacion, para
poder determinar la probabilidad de que los eréditos
sean pagados voluntariamente ¢n forma anticipada.
El modelo de Fitch Ratings utiliza en este caso una
tasa de prepago constante (CPR), la cual se calcula
como el monto de prepage mensual sobre el saldo
insoluto de la cartera. el cual es anualizado. La tasa
de prepago anualizada utilizada en el PS-8 es de un
33% anual o un 2.73% mensual durante la vida de la
estructura.

B Resultado del Escenario de Estrés
El mivel de credit enhancement para cubrir las
pérdidas proviene del nivel de sobrecolateral de
15,08% (medido como (1- Valor Par Serie A/Valor Par
Cartera Actual + Fondoes liquidos netos (descontada la
cobertura por entrampamiento de fondos)) y del exceso
de spread disponible. El exceso de spread se genera
por el diferencial que se produce entre la fasa
promedio ponderada del activo y la tasa anual que
devengan los bonos.

Emisién y Estructura Propuesta

La emision de bonos securitizados en cuestion
alcanza §30.718.000.000, dividida en una Serie
preferente (Serie A) y una Serie subordinada (Serie
B).

El monto de la Serie A alcanza a $30.700.000.000, v
estd comipuesta por 6.140 titulos con un valor
nominal de $5.000.000 cada uno. La Serie B alcanza
a $18.000.000 y esta compuesta por | titulo de deuda.
La tasa de interés para la Serie A es 6% anual
efectiva, mientras que la Serie B tiene una tasa de 0%
anual efectiva.

La estructura propuesta contempla un periodo de
revolving, debido a que el plazo promedio de la
cartera es inferior al plazo de la emision, Durante este
periodo la recaudacion se destinard a la compra de los
nuevos saldos generados por los pagares cedidos.

Todas las compras por parte del PS se efectuardn a
una tasa nominal anual de descuento del 10.7%.

Fecha de Vencimiento Legal

il periodo de revolving se prolongara por doce
rimestres  sucesivos, ¥ si ningan  trigger  de
amortizacién se gatilla (prepago anticipado de la
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Serie A, segin el contrato de emision) los siguientes
trece cupones que incluyen capital ¢ intereses
cancelardn la Serie Senior.

Lo anterior, es lo que se denomina como
“vencimiento esperado de la Seric A, o fecha de
vencimiento legal”, que en este caso seria el 1 de
enero 2012, Los recursos acumulados en los Fondos
de Pago de Capital e Intereses y Prepago Anticipado
de la Serie A, permitiran cancelar la totalidad del
capital e intereses en trece trimesires sucesivos a
partir del 1° de enero de 2009.

Los activos que respaldan esta emision generan flujos
que estin denominados en pesos chilenos, v las
obligaciones  del  Patrimonio  Separado  estin
expresadas en las mismas unidades monetarias, salve
los costos en los cuales se tomaron los resguardos
necesarios ante eventos de inflacién, con lo cual la
estrugtura cuenta con un adecuado calee de monedas.

La presente emision reviste el cardcter de
desmaterializada, 1o cual quiere decir que los titulos
de deuda no se emitirdn fisicamente y, por tanto, no
son susceptibles de ser retirados del Deposito Central
de Valores (DCV).

Prioridad y Asignacion de Pagos
La prioridad de pago establecida para la presente
emision es la siguiente:

¢ Pagode los costos y gastos asociados al PS.
* Intereses Serie A.

e Principal Serie A.
Una vez cancelada la Serie A
e Principal Serie B.

e Pago de saldo de precio y nuevas adguisiciones
por nuevos créditos.

Prepago Acelerado de la Serie A

Por otra parte, la estructura contempla eventos de

prepago acelerado de la Serie A si ocurren cualquicra

de los siguientes eventos denominados “Triggers de

Aceleracion™

o (uando, el Valor en Cartera, mas el saldo
insoluto de los Créditos cedidos el primero del
mes de edlculo, sea inferior a treinta y cinco mil
millones de pesos. Para estos efectos, los dias
guince de cada mes, y si este dia no fuere habil,
el dia siguiente hibil, se calculard este indice
respecto del cierre del mes anterior en forma de
promedio mévil trimestral.

Cuando la razén Cartera con mora entre sesenia
y uno y noventa dias, sobre la Cartera sea
superior a cero coma cero tres cinco. Para estos
efectos, los dias quince de cada mes, y si este dia
no fuere habil, el dia siguiente hdbil, se caleulari
esta razon respecto de las cifras del cierre del
mes anterior,

Si se produce la intervencion de “La Caja” por
parte de un interventor, su disolucion o en caso
de quiebra o insolvencia de la misma, Rol Unico
Tributario nimero ochenta y dos millones
seiscientos seis mil ochocientos guidn cero,
sociedad originadora de los Créditos que
formaran parte del activo del Patrimonio
Separado, domiciliada en calle Nataniel Cox
nimero ciento veinticinco, Santiago, o de sus
continuadores o sucesores legales,

Si la Tasa de Pago Mensual de la Cartera,
calculada como promedio movil trimestral, es
inferior a cuatro por ciento, Para estos efectos,
los dias quince de cada mes, y si este dia no
fuere dia habil, el dia siguiente hibil, se calculard
esta razon respecto de las cifras al cierre del mes
anterior.

Si los Activos que integran el Patrimonio
Separado se viesen afectados fisica, juridica o
tributariamente, © bien, por decisiones de
autoridad, de tal  forma que resullara
comprometida su funcién y no se pudiere
proceder al pago del proximo vencimiento de

intereses o intereses y  capital, segin
corresponda,
Si por cualquier causa se cambiare al

Administrador de los Créditos o, antes de que
ello ocurriese, si el Administrador de los
Créditos no depositare en la Cuenta Corriente la
Remesa dentro del plazo establecido.

En caso que el plazo promedio remanente de la
cartera, ponderado por los capitales insolutos de
los Créditos, sea superior a ftreinta y nueve
meses. Para estos efectos, los dias quince de cada
mes, v si este dia no fuere dia hdbil, el dia
siguiente habil, se calculara este plazo promedio
respecto de las Cartera al cierre del mes anterior.

En caso que la modalidad de recaudacion actual
de los Créditos, es deeir el descuento por planilla
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de sueldos, sea eliminada impidiendo que las
empresas empleadoras retengan del sueldo de los
deudores, las cuotas o pagos de los Créditos.

Al ocurrir cualquiera de dichos eventos se convocard
@ la Junta de Tenedores de Bonos para que esta
apruebe el pago acelerado de la Serie A.

Fondos y Prepagos Parciales Serie Subordinada
La emision cuenta con tres fondos que se deseriben a
continuacion;

* Fondo de Liquidez: Este fondo se formard
desde el primer dia de conformacion del
Patrimonio Separado, con el aporte de una
Boleta de Garantia Bancaria por dos mil
ochocientos millones de pesos, tomada en
una institucion que cuente con clasificacion
de riesgo previa de a lo menos dos
clasificadores  diferentes ¢ independientes
entre si, de a lo menos AA-, la que podrd ser
luego reemplazada con dinero proveniente
de las remesas, por un monto de dos mil
ochocientos millones de pesos. Este fondo
serd utilizado para permitir la continuidad
operacional del Patrimonio Separado ante
eventuales contingencias, En  caso de
utilizarse este fondo, se repondrd su monto
original con recursos provenientes de las
remesas siguientes.

 Fondo de Pago Capital ¢ Intereses: Liste
fondo se formard con recursos provenientes
del producto de la colocacion de los bonos,
hasta un monto de cuatrocientos cincuenta
millones cuatrocientos ochenta y cinco mil
seiscientos sesenta pesos, equivalentes al
primer vencimiento de intereses de acuerdo
a la Tabla de Desarrollo de la Serie “A”.
Asimismo, desde la  fecha de la
conformacién, en este fondo se ird
provisionando con las remesas, en forma
mensual, a razén de un tercio del proximo
vencimiento de acuerdo a la Tabla de
Desarrollo de la Serie “A”. Este fondo serd
utilizado para el pago al respectivo
vencimiento de los intereses y capital de la
Serie “A”. En caso que este fondo sca
utilizado, se debera reponer a su monto
minimo equivalente al wvalor del mis
préximo vencimiento de acuerdo a la Tabla
de Desarrollo de la Serie “A”, En todo caso
este fondo deberd mantenerse durante la
vigencia de los Titulos de la Serie “A”, en el

monto  antes  sefialado.  Los  recursos
acumulados en este fondo, seran invertidos
en instrumentos cuyo plazo de vencimiento
permita contar con los recursos en forma
oportuna a la fecha del proximo vencimiento
de los Titulos de la Serie “A”. En ningtin
caso, el plazo de los instrumentos podrd ser
superior a la fecha del proximo vencimiento
de los Titulos de la Serie “A™. Los intereses
devengados por la inversion de los recursos
de este fondo quedardn disponibles para su
uso operativo, siempre y cuando el fondo
conserve su monto minimo.

* Fondo de Prepago Anticipado de la Serie
A: Este fondo se formard a partir de la
ocurrencia del primero de los siguientes
acontecimientos: i) A contar del primero de
enero de dos mil nueve. Ln este caso el
fondo se acumulara con el ciento por ciento
del remanente de los Ingresos Netos de Caja
y de la Caja Neta Acumulada, después de
aplicada la prelacion de pagos establecida en
¢l contrato, i) Ante la activacion de
cualquier trigger de la estructura, los cuales
tienen como consecuencia la activacion del
prepago acelerado de la Serie A.

Las politicas de inversion de excedentes se
encuentran establecidas en el contrato de emision y
fueron incorporados en ¢l analisis de fujo de caja de
la transaceion.

Con respecto a la Serie B subordinada, “La Caja™
tendra el derecho adicional exclusivo sobre los
excedentes netos del patrimonio separado que puedan
existir después del pago de la totalidad de los
intereses y capital de los Titulos Serie A y de todas
las obligaciones, impuestos o gravamenes que
pudiesen afectar al patrimonio separado. De esta
forma el patrimonio separado pagard con cargo al
titulo de la Serie B o subordinada el total de los
recursos disponibles, todo ello en la fecha establecida
en la respectiva tabla de desarrollo, o antes de esa
fecha en el caso de los titulos de la Serie A se
encontrasen totalmente pagados.

B Caja de Compensacion 18 de Sept.

La Caja de Compensacion y Asignacion Familiar “18
de Septiembre™ (“La Caja”) fue constituida en 1969
como una iniciativa de la Sociedad de Fomento
Fabril, wuna asociacion  gremial  empresarial
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(SOFOFA) para  administrar
familiares de los obreros.

las  asignaciones

En enero 2001, la Caja absorbe sucediéndole en todos
sus derechos y obligaciones a la Caja “Javiera
Carrera”, entidad que se encontraba en situacion de
insolvencia, que a esa fecha mantenia colocaciones
de activos por $15.379 millones, compuestos
principalmente por colocaciones de erédito social de
$409 millones, deuda previsional de $1.042 millones
{morosidad de mds de 20 dias hasta un afio) y deuda
de dudosa recuperacion de $2.718 millones (deuda
superior & un ano),

A dic/04 La Caja ocupaba el 2do lugar en el sistema
de cajas en términos de empresas afiliadas, comando
con 15082, que representan el 22,6%. Cuenta
ademds con 402.077 cotizantes (15,6% del sistema) y
10.372 pensionados afiliados (1,4% del sistema).
Mantiene ademas colocaciones de crédito social por
$68.994 millones, que representan el 10,6% del
sistema de cajas. Los activos netos de deuda de
dudosa recuperacién aleanzan a $89.263 millones
(4to lugar entre las CCAF) y su patrimonio neto de
deuda de dudosa recuperacion es de $22.735
millones. Su participacion de mercado, considerando
¢l total de colocaciones de consumo bancarias,
incluyendo Coopeuch y las colocaciones del sistema
de CCAF, alcanza a 1,32%, por sobre diversos
bancos de la plaza. Mantiene deudas de dudosa
recuperacion  por $ 9,376 millones (morosidad
superior a | afio), que por normativa la SS§ impide
provisionar antes de su castigo definitivo (una vez
obtenidos los antecedentes suficientes y previa
autorizacion de la SSS).

TABLA 1

CARTERA DE CREDITOS DE CONSUMO INST. BANCARIAS, CCAF ¥ COOPEUCH (1)

Participacién de Mercado  12-2004 % 12-2003 oy
8anco Sanmnder Chile 1079913 20,55% TIAR 1855
Banco de Chile 691851 EEE LN 478088 12170
Banco dd| Estado 531805 10,199 422569 10,85%
Banco de Cradiio ¢ Inversmnes 360,478 6,87 248530 6,38%
Corplanca 286,617 54T 212 5,600
BEBYA /.71 4,90% 23ATS 5,990
Citbank 1A 252671 4,820 107,67 5,00
Banco Falaballa 213,346 4,00% 161.657 4,150
BanBaston 156,235 2,080 89.473 2,30%
Banco Conouur 155.027 2,90 141,818 3,640
Seotiaban k Sudamericano 109.238 2,08% 72,960 1,87%:
Banco Parls 96.600 1847 0,00%:
Banco Ripley 76.646 1460 35257 0,01
Banco del Desarrofio Teap 0,659 65492 1,69%
Banco Bice 28,660 0.55% 15978 LXBL
Banco Sacurity 19,669 0,37% 7,26 0,15%
Banco Internacional 303 0,01% E 0,00
HS8E Bank Chile ] 0G0 65 0,00
Banoo de La Nacion Argenbng 50 0,009 (24 0,00%
ABN ANRO Bank 3 0,000 [ 0,00%
ganco do Brasi 3 0,00% 0 0,00%
Dresdner Bank. 5,000 25 001
Bancos 3B16313  7276% 2744215 oA
Saciedades Financieras 0,00% 141,448 3,63%
Camsulidadn 841 - Conasur 515,505 2,83%

SISTEMA L) 4348118 82,90%  3.166.H05 B. i
Los Andes 311,608 5%4% 281095 7.22%
Araucana 119,340 2.28% 95075 244%
Los Héross 125.281 2,39% 98465 2A8%,
16 de Septiombre 68.994 132% 58753 1.51%
Gabriela Mistral 20.550 9.39%, 13632 0,35%
Total CCAF 645,782 1 Ve 545020 1399%
m 251.205 4.79% 163.974 4,72%
Total Sistema + CCAF +
Coopuech ($MM) 5245199  100,00%  3.895.799 100,00%

{1) Sélo &=t incluyon les [nst, Bancanas que mantenen cartsrs de eréfitos de consumo,

La direccion superior de La Caja es ejercida por un
directorio compuesto por 6 miembros, 3
representantes  de las empresas afiliadas y 3
representantes de los empleados afiliados. Fste se
genera por votacion mediante un proceso en donde
las empresas afiliadas presentan los candidatos a la
administracién vigente.

La entidad se organiza en torno a una Gerencia
General y 3 gerencias de linea: (i) Administracion y
Finanzas, que supervisa las dreas de contabilidad,
informdtica y cobranza prejudicial, (ii) Operaciones,
que maneja la recaudacion electronica y los servicios
de subsidios, cotizaciones y crédito social, (iii)
Planificacion y Desarrollo, que supervisa el drea
comercial de incorporacién y mantencion de
afiliados. Ademds reportan  directamente a  la
Gerencia  General 4 dreas de staff; Recursos
Humanes, Estudios, Auditoria y Fiscalia, ésta tltima
responsable de la cobranza judicial.

La Caja cuenta con 37 agencias a lo largo del pais,
con 6 centros deportivos y con 4 cenlros
vacacionales.

B Proceso de Originacion de Créditos
La administracion del riesgo de crédito en la
originacion se basa en una estratificacion de las
empresas  afiliadas, asi como  también en una
aprobacion caso a caso de las operaciones. La
generacion  de  créditos  se hace en forma
descentralizada con el apovo de sistemas de
evaluacion de factores, de acuerdo a pautas de
aprobacion preestablecidas.

El factor determinante en el monto de crédito a
autorizar corresponde a la remuneraciéon o pension
liquida del solicitante, donde el servicio del crédito
no puede superar el 25% de la remuneracion o
pensién liguida mensual, existiendo sin embargo
excepeiones que corresponden a casos debidamente
calificados donde el Gerente General cs quien
autoriza un descuento mayor. Ademds, cada crédito
debe respaldarse a través de la suseripeién de un
pagaré en el caso de los pensionados y en el caso de
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trabajadores activos, con la concurrencia de uno o
mas avalistas.

El aval debe cumplir con los siguientes requisitos: (i)
ser trabajador de una empresa afiliada a “La Caja”,
(ii) tener una antigiiedad no inferior a 6 meses en la
entidad  empleadora  (iii) acreditar  solvencia
ceondmica, Ademds, los créditos pueden ser avalados
por la empresa empleadora, adjuntando con ello un
pagaré [irmado por el representante legal
debidamente autorizado para al efecto.

Los montos de crédito en ningin caso podrdn exceder
¢l equivalente a UF 1.500 y en términos de plazos, se
otorgan por un plazo minimo de 6 y un maximo de 60
meses, A dic/4 la cartera de créditos vigente
presenta un plazo promedio de vencimiento de 32
meses.

Las solicitudes de crédito estdn sujetas a 3 instancias
segun el monto solicitado. Cada solicitud es recibida
por el funcionario administrativo correspondiente, en
forma directa por el afiliado en dependencias de “La
Caja”™ o a través del empleador (Departamento de
Bienestar o Recursos Humanos). Si la solicitud es

inferior a  $1.000.000, y cumple con los
requerimientos  basicos, se cursa el crédito
automdticamente.  Montos  entre  $1.000.000 y

$4.000.000 son aprobados por la Jefawra de Crédito
Social o Agente correspondiente de acuerdo a la
procedencia de la solicitud.

Créditos superiores a $4.000.000 son revisados por la
Jefatura de Crédito Social guien luego los presenta a
la Gerencia de Operaciones que revisa, autoriza o
rechaza,

En términos de riesgo de crédito asociado a la
empresa a la cual pertenece el afiliado, y dada la
posibilidad de ¢sta de concurrir como aval del
crédito, “La  Caja” realiza un  proceso  de
estratificacion de éstas. Cabe sefialar que, luego de la
absorcion de la ex Caja Javiera Carrera, s¢
encuentran  vigentes y en funcionamiento dos
sistemas paralelos. La estratificacion de “La Caja”
surge de la evaluacion de seis factores: renta
promedio, situacidn contractual, rotacién de personal,
calidad de la empresa, situacion provisional y estado
de morosidad individual.

En ¢l dltimo afio se han incorporado factores
adicionales con ¢l objeto de disminuir aiin mas el
riesgo en el otorgamiento: nimero de trabajadores,
DICOM solicitante/aval, revision de los antecedentes

comerciales y laborales de la empresa, mayores
montos de crédito otorgados y representantes legales.
A partir de estos factores se califica las empresas en 5
tramos donde cada uno estd sujeto a distintas
condiciones para ¢l otorgamiento de eréditos. Tipo A:
credito sin aval, Tipo B: crédito segin reglamento
Tipo C: crédito con verificacion domiciliaria, Tipo D:
crédito con documento en garantia, Tipo E: no sujeta
a crédito. Cabe seialar que la clasificacion tipo A se
utiliza en aquellas situaciones en que la empresa
solicita una condicion especial de otorgamiento.

Clasificacion de la Cartera en base a Capital
Colocado (dic/04)

B Administracion de la Cobranza

La “Caja” recibe todos los pagos de las empresas
afiliadas durante tres dias al mes, los cuales
corresponden a los dias octavo, noveno y décimo de
cada mes, en donde tanto la oficina central, como las
diferentes sucursales a lo largo del pais se abocan
casi en un 100% a la recepcion de los dineros, los
cuales en su gran mayoria son cheques nominativos y
un muy pequeiio porcentaje en dinero efectivo,

En estos tres dias, se refuerzan las cajas con personal
de otras dreas, los cuales supervisan y ayudan en el
proceso de recoleccion de los pagos.

La digitacion de la informacion de los pagos estd
encargada a una empresa externa (se cuenta con un
plan de contingencia en caso que esta empresa no
pudiera realizar el proceso de digitacion), y es
realizada en las noches de los tres dias consecutivos
de recaudacion. La empresa independiente entrega al
dia siguiente las nominas de pagos, las cuales son
cuadradas con la informacién interna de la
contabilidad de “La Caja™.

Durante: el Gltimo tiempo, “La Caja” ha estado
implementando la opeion de pago a través de Internet
(en promedio alcanza al 15% de la recaudacion en
dinero). Esta opeion se encuentra en etapa de puesta
en marcha por parte de las mds importantes empresas
afiliadas, y en estudio para una [lutura
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impleimentaciéon por una importante cantidad de
empresas afiliadas. También ¢s importante mencionar
que por politica intérna no es posible hacer los pagos
por parte de las empresas afiliadas en los bancos u
otros centros de pago que no sean la oficina central o
las sucursales de “La Caja”, siendo estos tltimos los
tinicos lugares donde esta permitido timbrar las
planillas  de remuneraciones (tnica forma de
certificar el pago) que presentan los aliliados en
conjunto al pago mensual respaldado por esta altima.

“La Caja” funciona con un departamento interno de
cobranza, quienes llevan dia a dia este proceso hasta
enterar seis meses desde que se origing el
vencimiento del pago. Después de este periodo el
deudor es traspasado a pre cobranza judicial, quienes
si no logran recuperar los montos, definitivamente los
derivan a la cobranza judicial.

Los niveles de recupero de “La Caja” durante el
proceso interno de cobranza son bastante allos, se
estima que cerca del noventa por ciento del total a
recaudar por atraso se recolecta en los seis  meses
siguientes desde la fecha de vencimiento del pago.
Ademas de los cobradores internos, “La Caja” tiene
contratados 12 cobradores  externos, los cuales
trabajan a comision sobre lo recuperado.

Una vez que la deuda sobrepasa los 6 meses,
comienza a operar la pre-cobranza judicial, la que
esti a cargo del departamento de Fiscalia. En este
departamento trabajan un Fiscal, 2 abogados, 4
procuradores y 2 administrativos. En la etapa de pre-
cobranza judicial, se trata de llegar a un acuerdo extra
judicial con el deudor (repactacidén u otros métodos
de pago), si esto no se logra, entonces se pasa
definitivamente a la cobranza judicial, la cual
intentara recuperar ¢l dinero mediante un juicio.

“La Caja” cuenta con un plan de contingencia, es
decir en el caso que se caigan los sistemas, son
capaces de forma manual de realizar el segnimiento
de la cobranza de la mora. Todas las agencias a nivel
de pais estan conectadas en linea, lo cual es muy
importante en el menitoreo y la gestion del proceso
de cobranza. También es importante destacar que
tanto en el departamento de cobranza interna, como
en la Fiscalia, todos los empleados tienen contratos
de plazo indefinido,

En la estructura de “La Caja”, la Fiscalia estd bajo la
supervision de la Gerencia General y el Directorio,
no teniendo supervision del departamento  de
Auditoria Interna.

De acuerdo a los datos histéricos de “La Caja”, el
porcentaje de mora después de un afo corresponde a
alrededor del 2% de las colocaciones vy en base a
estimaciones considerando la cartera vigente, la
provision proyectada para el 2005 asciende en
promedio a 2,16% de la colocacion, por lo que se
espera finalizar ¢l 2005 con una provision cercana a
los $1.300 millones.

Cabe destacar que en el aio 2004, el grupo de los
pensionados representd aproximadamente el 4% de la
recandacion por concepto de crédito social. Se espera
que para este afio el monto siga incrementindose.

También es importante mencionar que en promedio
el 0,1% de la recaudacion del crédito social
corresponde a eréditos que han debido recurrir al
segurp de desgravame, es decir dineros que son
integrados a “La Caja” dircctamente desde las
compafifas de seguro.

® Tecnologia

“La Caja” posee ftres plataformas informaticas
diferentes al dia de hoy (Unix-Cobol, Windows N'T-
Visual  Basic-SqlServer-ASP-DBIV. vy [BM-
CoolPlex), sobre las cuales desarrolla y monitorea
todos sus procesos v aplicaciones informaticas. Cabe
mencionar que todas las aplicaciones que posee “La
Caja™ han sido desarrolladas por personal interno de
¢ésta, adscritas a la unidad de informdtica.

“La Caja” también mantiene contratos de mantencidn
con varios proveedores de servicios, entre los
servicios  externos que se le brindan estin la
mantencion de software y hardware de los servidores,
mantencion de hardware PC (proceso de cambio cada
cuatro anos) e impresoras y mantencion de transporte
de sefal, Firewall, correo y seguridad entre otros.

En temas de seguridad informatica, existen politicas
que velan por el acceso a los sistemas operativos
vigentes en los cuales residen las aplicaciones, es
posible autorizar o negar algunas acciones a ciertos
usuarios con el fin de velar por el acceso y la
seguridad tanto interna como externa de los sistemas,
La pdgina Web se encuentra protegida por un
Firewall Cisco Pix.

Los mecanismos de respaldo de la informacion que
utiliza “La Caja” se basan en cintas cartridge y en
CD. En estos mecanismos estdn respaldados todos los
sitemas, sistemas operativos y programas fuentes.
Los respaldos son diarios, semanales, mensuales y de
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cierrres de archivos de datos transaccionales y XVID de la Ley de Mercado de Valores, cuyos
archivos maestros, estatutos constan de la escritura pablica de fecha
primero de marzo del afto dos mil uno, otorgada ante
Se utilizan dos equipos independicntes para el el Notario de Santiago don Alberto Mozd Aguilar.
proceso de recoleccién de datos historicos, esto Por Resoluecién Exenta nimero noventa y cuatro de
pérmite que un equipo trabaje en esto dltimo y que el fecha veintiocho de marzo de dos mil uno, la
otro equipo funcione normalmente en la atencion de Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante
publico. la "Superintendencia", autorizé la existencia de esta
sociedad y se aprobaron sus estatutos. El certificado
Existen planes de contingencia, que permiten tener emitido por esa Superintendencia conteniendo un
operativo la mayoria de lo sistemas, especialmente el extracto de los estatutos sociales fue inscrito con
de recaudacion, debido al riesgo que corre “La Caja” fecha treinta de marzo de dos mil uno, a fojas ocho
durante los tres dias al mes en que recibe casi el mil cuatrocientas cuarenta y nueve nimero seis mil
100% de las recuadaciones por parte de las empresas. ochocientos cuarenta y uno en el Registro de
. . Comercio del Conservador de Bienes Raices de
B Administracién Maestra Santiago, correspondiente al aio dos mil uno y fue
La Administracion Maestra estd a cargo de BCI publicado en ¢l Diario Oficial de fecha cuatro de abril
Securitizadora S.AJACFIN S.A., que tendrd que de dos mil uno.
validar y controlar la informacién sobre los flujos de
ingresos y de gastos. También administrard los Esta es la oclava emision que realiza esta sociedad
excedentes de los fondos acumulados para pagos securitizadora, siendo independiente de las anteriores,
extraordinarios, y en general, llevard a cabo la de las que en el futuro emita la securitizadora, y de la
administracion  de  los titulos  de deuda de solvencia de la empresa, por tratarse de emisiones
securitizacion mientras existan obligacimlcs que forman pa[r{m()nios Sl.’.]')':ll'&d()ﬁ diferentes.

pendientes de vencimiento.

En general debera velar por el estricto cumplimiento
de las obligaciones asumidas por el banco
administrador, en virtud de los contratos de
administracion, ejerciendo las acciones judiciales v
extrajudiciales necesarias para el cumplimiento o
terminacion de dichos contratos de administracion y
cobro de las indemnizaciones de perjuicios.

B Securitizadora

BCI Securitizadora S.A., filial del Banco de Crédito ¢
Inversiones, es una sociedad andnima  especial
constituida al amparo de lo previsto en el Titulo

Copynght © 2005 da Fitch, Ine. y Fitch Rubngs, Lida, ¥ de s filinles. e State Smest Plaza, NY, NY 10004, Teléfono; 1-500:755-4824, (112) #08:0500, Fax: (2121 480-4435. Profibida 13 reproduesiin o
retrammniain arcial @ Wil s contsr con la autizsalin comespondiente Tedos los Jemeliss reseeadon Tinks ls mfmnacion contenids en este documento ey b en infermaion comsesida con s
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Fitch Chile Clasificadara de Riesgo Limitada
Alcéntara 200, Piso 2, Of. 202

Las Condes - Santiage, Chile

T 562 499 3300

F 562 499 3301

www.fitchratings.cl

Santiago, 23 de septiembre de 2005

Sefior

Gerardo Spoerer

Gerente General

BCI Securitizadora S.A.
Migue! Cruchaga 920, Piso 11
Presente

De mi consideracion:
Cumplo con informar a Ud. que en acuerdo adoptado por Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.,
con fecha 23 de septiembre de 2005, ha clasificado satisfactoriamente a la Caja de Compensacion

18 de Septiembre como Administrador Primario del 8° Patrimonio Separado de BCI Securitizadora
S.A.

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

JORGE GONZA! BAL
Presidente

/hh
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Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202

Las Condss - Santiago, Chile

T 562 499 3300

F 562 499 3301

www.fitchratings.cl

Santiago, 23 de septiembre de 2005

Sefior

Gerardo Spoerer

Gerente General

BCI Securitizadora S.A.
Miguel Cruchaga 920, Piso 11
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que en acuerdo adoptado por Fitch Chile Clasificadora de
Riesgo Ltda., con fecha 23 de septiembre de 2005, los bonos securitizados de BCI
Securitizadora S.A., segin consta en Escritura Publica del 12 de septiembre de 2005,
Repertorio N° 8053-05 de la Notaria de don Ivan Torrealba Acevedo, fueron
clasificados de la siguiente forma:

8¢ Patrimonio Separado Serie A AA
Serie B C

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

JORGE GON ABAL
Presidente

/Ihh
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Se deja constancia que el prospecto de la emision, exigido por la Norma de Caracter General N°58 de la Superintendencia
de Valores y Seguros, se encuentra inscrito bajo el nimero 442 de fecha 21 de Noviembre 2005, ante la misma
Superintendencia.

El presente documento es meramente de caracter informativo y tiene por objeto entregar antecedentes generales de
la séptima emision de titulos de deuda de securitizacion emitidos por Bci Securitizadora S.A., y por lo tanto la informacion
contenida en el mismo no tiene por finalidad formar parte de la informacion que se utilice en la evaluacion y decision
de inversion en los titulos de deuda de securitizacién mencionados.

Conforme a lo anterior, Bci Securitizadora S.A. se exime de toda responsabilidad respecto del contenido de este
documento y a las eventuales decisiones que terceros pudiesen tomar en base a esta informacion.
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