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Bci Asset Management, primera Administradora
General de Fondos con clasificacion publica
M1(cl) de la industria local, otorgada por Fitch
Ratings en mayo 2009 utilizando metodologia que
aplica globalmente.
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“Informese de las caracteristicas esenciales de la inversion en este fondo mutuo, las que se er it tenid; | to interno y contrato de suscripcion de cuotas. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables”.
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Comentario del Administrador del Fondo

El fondo obtuvo una rentabilidad de -5,18% en febrero y sigue sobre ponderado en el sector minorista, apostando a que éste siga expandiéndose en la
region. En relaciéon a las cifras sectoriales de actividad para el mes de enero, ellas continuaron reflejando un fuerte dinamismo en la actividad
econdmica local. La sorpresa sigue llegando de los sectores ligados a la demanda interna, especificamente del sector comercio, que seguiria siendo
uno de los principales catalizadores en el crecimiento de la actividad. Asi, lo reflejaron las ventas reales del comercio minorista que se expandieron en
enero un 15,8% variacién doce meses, la cual fue explicada por un fuerte dinamismo tanto en bienes durables como no durables. Paralelamente,
hemos visto una recuperacion en sectores rezagados de la industria, principalmente el pesquero y acuicola. Con respecto al mercado laboral, la tasa
de desempleo en enero aumenté 0,2 puntos porcentuales respecto al trimestre movil anterior (ubicandose en 7,3%) debido a un mayor crecimiento de
la fuerza de trabajo (0,9% con respecto al mes anterior). Los rubros mas activos en creacion de plazas laborales contintian siendo el comercio y la
industria, pero se han agregado con fuerza la construccion y las actividades inmobiliarias, en vista de la importante reactivacion que comienza a
mostrar esa actividad en los Ultimos dos meses. Por otro lado, en su reunién de Politica Monetaria de febrero, el Consejo del Banco Central decidié
aumentar en 25 pb la TPM situandola en 3,5%, retomando el proceso de alza de tasas que habia interrumpido en enero. El mayor énfasis del
comunicado estuvo en: 1.- Las perspectivas de crecimiento para las economias desarrolladas han mejorado, mientras que la inflacién global efectiva y
esperada ha aumentado (principalmente por el alza en el precio de materias primas, especialmente alimentos), lo que ha motivado a muchas
economias a continuar retirando el estimulo monetario. Adicionalmente, el comunicado hace referencia nuevamente al aumento de las expectativas de
inflacién de corto plazo. 2.- El Banco Central ratifica que seguird disminuyendo el estimulo monetario condicionado a la evolucién de las condiciones
macroeconémicas internas y externas. El actual escenario de la economia chilena ha mostrado un buen manejo macroeconémico, un sistema bancario
bien capitalizado y una tasa de desempleo a la baja. Ante este escenario econémico, y tomando en cuenta las expectativas de inflacién en linea con las
metas del Banco Central, se puede proyectar un crecimiento en el poder adquisitivo de los consumidores.
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*Informese de las caracteristicas esenciales de la inversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interne y contrato de suscripcion de cuotas. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables”.




