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interesadas en participar en el mercado de
capitales de Brasil, a través de un fondo cuya
politica de inversiones contemple a lo menos
en un 60% de su activo, la inversion en titulos
o valores de deuda y/o capitalizacion, emitidos
por emisores que pertenezcan al mercado
brasilefio, debiendo entenderse por emisores
pertenecientes al mercado brasilefio, al Estado
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Bci Asset Management, primera Administradora
General de Fondos con clasificacién publica M1(cl)
de la industria local, otorgada por Fitch Ratings en
mayo 2009 utilizando metodologia que aplica
globalmente.
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Comentario del Administrador del Fondo

El fondo tuvo una caida de -1,38% en febrero, atribuida en gran medida a que el mercado ain no posee la confianza, de parte de los inversionistas, hacia la nueva
administracion del nuevo gobierno de Dilma R. En su primer discurso, ya mostré su preocupacion por la apreciacion del real brasilefio y se comprometié en el control del gasto
publico. Entre los aspectos més positivos de la economia brasilefia, destaca la fortaleza del consumo que representa un 62% sobre el PIB, constituyendo uno de los motores
de crecimiento econémico del pais. Importante sefialar que el consumo ha sido capaz de compensar el deterioro que ha experimentado la produccién industrial en
2010, mostrando a comienzo de afio un leve repunte de 2,5% variacién 12 meses. Las proyecciones de crecimiento en su actividad econémica siguen siendo fuertes, ligadas a
la demanda doméstica (consumo). Las ventas retail en diciembre, mostraron una aceleracién con respecto al mes anterior, evidenciando un sano crecimiento de 10,1% en los
tltimos doce meses. Seguimos manteniendo positivas perspectivas para el consumo privado, con una continua y robusta mejora en el mercado laboral, mostrando en enero un
6,1%, una de las cifras mas bajas que se haya mostrado. El indice viene cayendo gradualmente desde el 7,5% visto en el mes de mayo 2010, gracias al fuerte crecimiento de
la economia brasilefia. En cuanto a las cifras del pais, éstas siguen corroborando que la fortaleza de sus datos macroecondmicos, entre ellos la demanda interna y una
adecuada implementacién de politicas fiscales, ha sido crucial en el resurgir de la economia tras la crisis. Ademas, la solidez de su sistema financiero, su responsable politica
fiscal, un tipo de cambio flexible y su compromiso firme para controlar la inflacién se han convertido en pilares del pais en los Ultimos afios. En cuanto a inflacién, el dltimo dato
mostré nuevamente una subida de un 6,01% anual en febrero, alejandose ampliamente de rango meta de 4,5% del gobierno. Sin embargo, en su discurso las autoridades
monetarias siguen reafirmando su compromiso con la estabilidad de precios, mediante una disciplina en términos de politicas fiscales mas estrictas, tal como se ha visto
reflejado desde hace algunos meses, con una reduccion considerable en el gasto fiscal, disminuciéon que ayuda a contener los riesgos inflacionarios ya presentes en la
economia brasilera y realizando un retiro monetario menos agresivo al que ya se estaba realizando en la economia.
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“Informese de las caracteristicas esenciales de la inversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno y contrato de suscripcion de cuotas. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de |os fondes mutuocs son variables”.




