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Al momento de decidir su portafolio

y el tiempo que podra mantenerla.

° Tenga siempre presente el objetivo de la inversion
®  Sus necesidades de liquidez para solucionar imprevi
® La adecuada diversificacion de sus inversiones.

® sy tolerancia personal al riesgo y a la volatilidad

stos.

asociados a cada instrumento de

RENTABILIDAD DEL FONDO MUTUO
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inversion, as como al portafolio en su conjunto.
Objetivo del Fondo

El objetivo del Fondo Mutuo Bci Europa
es ofrecer una alternativa de inversion
para aquellas personas naturales vy
juridicas interesadas en participar en los
mercados accionarios europeos. El
fondo contempla invertir en
instrumentos de deuda y capitalizacion,
emitidos por emisores nacionales vy
extranjeros, manteniendo como minimo

el 60% de sus activos en acciones,
titulos representativos de éstas y/o
titulos representativos de indices de

oferta puablica de transaccion burséatil
que pertenezcan a emisores Ccuyos
principales activos se encuentren en
Europa, sin perjuicio del pais en que se
transen, o en Cuotas de Fondos de
Inversion abiertos o cerrados o Fondos
Mutuos que dentro de sus carteras de
inversion incluyan  mayoritariamente
este tipo de instrumentos.

El riesgo y retorno de los instrumentos
componentes de la cartera del fondo, no
necesariamente corresponde al riesgo y
retorno del pardmetro de comparacion
compuesto por el indice DJ Euro Stock
50.
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“Informese de las caracteristicas esenciales de la inversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno y contrato de suscripeion de cuotas.

pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futurc. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables”.
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Comentario del Administrador del Fondo

La situacion del viejo continente ha mostrado mejoras y los inversionistas se muestran con mayor disposicion a invertir en
este mercado. En cuanto a la actividad econémica, el indice de Gerentes de Compra Manufacturero de la Zona Euro,
correspondiente a enero, superé al reporte de diciembre situado en 56.9 (al igual que las expectativas para enero) en 0.4
puntos. Este luego fue revisado al alza, aumentando 1.7 puntos, quedando en 59.0 puntos. Incluso, se han observado
brotes de inflacion medidos por el indice de Precios de la Produccion, los cuales aumentaron de 5.3% a 6.1% en base
anual, ante lo cual se especula que en la préxima reunion de Politica Monetaria, el Banco Central Europeo podria aumentar
la tasa de referencia en 25 puntos base. Durante el mes de enero, los mercados bursatiles europeos tuvieron un buen
desempefio, rentando en promedio 8.03% medido por el indice Euro Stoxx 50, principalmente debido a una disminucién de
la incertidumbre respecto a la crisis de deuda, en gran parte por las expectativas respecto a la eventual modificacion de los
alcances del Fondo de Estabilizacion Europeo. Los principales temas son la alternativa que este fondo mutuo pueda invertir
en la compra y venta de deuda de los paises afectados directamente en el mercado secundario y al aumento de la cantidad
de recursos financieros de éste-, debido a que ya se ha utilizado alrededor de un tercio de los 700.000 millones de euros en
los rescates de Grecia e Irlanda. El debate se realizara durante el mes de marzo y hasta que no exista una decision formal
los mercados no deberian presentar mucha volatilidad. Respecto al debate, uno de los principales interlocutores sera el
Estado Aleman, en su calidad de principal acreedor de la Zona Euro, por lo que las elecciones que actualmente se
desarrollan en los diferentes estados federales seran un factor importante en la postura del pais.
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"Inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno y contrato de suscripcion de cuotas. La re il o btenida en &l
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro, Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables”.




