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DESCRIPCIÓN PERFIL DE RIESGO BALANCEADO:

Bci Asset Management 
Administradora General de Fondos S.A

FACTORES DE DECISIÓN:
Con el propósito de cautelar que su perfil de inversionista se ajuste a las
características de este Portafolio, recomendamos analizar las siguientes
variables del Portafolio y/o de los componentes del mismo:

Información al 28 de febrero de 2011

DESCRIPCIÓN PERFIL DE RIESGO BALANCEADO:
Un inversionista con perfil de riesgo balanceado,
está dispuesto a mantener un riesgo moderado en
su cartera, esperando obtener una rentabilidad
acorde con el riesgo asumido.

Primera Administradora General de Fondos con
clasificación pública M1(cl) de la industria
local, otorgada por Fitch Ratings en mayo 2009
utilizando metodología que aplica globalmente.

Nivel de Riesgo Horizonte de Inversión Diversificación de Activos del 
Portafolio (1)

y/ p

MEDIO
Inst.

Capitalización 
58% Inst

DETALLE PORTAFOLIO BALANCEADO(2):

MEDIO 58% Inst. 
Deuda
42%

años

Fondos Mutuos Bci Serie
Participación en 

Portafolio 
Categoría Moneda

Rentabilidad Nominal(3)

1 mes 2 meses 3 meses 6 meses 1 año YTD

Conozca el Fondo Mutuo

Emergente Global Clásica 26,0% Acciones Internacionales Pesos ‐4,71% ‐4,66% ‐5,69% 1,87% 1,53% ‐4,65%
Estados Unidos Clásica 16,0% Acciones Internacionales Pesos 1,97% 7,08% 8,86% 21,52% 9,41% 7,09%
Selección Bursátil*  Alfa 16,0% Acciones Nacionales Pesos ‐4,49% ‐9,09% ‐9,07% 1,40% 19,86% ‐9,08%
Gran Ahorro Alfa 42,0% Deuda Largo Plazo  Pesos 0,99% 1,35% 1,61% 1,30% 4,30% 1,34%

COMENTARIOS : 
En el portafolio propuesto para este mes, hemos decidido mantener la exposición a instrumentos de capitalización en Chile, debido a que creemos que la baja de
la bolsa local es injustificada, presentando una importante apreciación potencial. No creemos que en el corto plazo el tipo de cambio presente una depreciación
marcada, con lo que estimamos que por lo menos durante este período la divisa se ubicará en niveles similares a los actuales. Esto, haría que los retornos en
dólares de las inversiones en el exterior no fuesen sustancialmente distintos al llevarlas a moneda local. En materia de instrumentos de capitalización
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Bci E.T.F. Gestión Flexible 

extranjeros, mantuvimos nuestras posiciones en los Fondos Mutuos Bci Estados Unidos y Bci Emergente Global. Si bien es imposible anticipar la evolución de la
situación geopolítica en el mundo árabe y el efecto del terremoto en Japón, lo más probable es que durante las próximas semanas los mercados vayan
revirtiendo gradualmente los efectos negativos observados recientemente, aún cuando la volatilidad seguirá siendo mayor a la habitual. Así, por el momento
creemos que la recuperación económica a nivel global seguirá su curso producto de mejores perspectivas económicas para Estados Unidos y la sólida posición
financiera que muestran los mercados emergentes.

Seguimos manteniendo nuestra visión respecto al escenario inflacionario esperado para este año producto de un cierre más rápido de las brechas de capacidadSeguimos manteniendo nuestra visión respecto al escenario inflacionario esperado para este año, producto de un cierre más rápido de las brechas de capacidad,
sumado al efecto del escenario mundial de alzas en los precios del petróleo y de los alimentos, que generan una presión adicional sobre la canasta local. Es por
esto que seguimos manteniendo como única inversión en instrumentos de deuda al Fondo Mutuo Bci Gran Ahorro, dado su mayor componente en UF y el tramo
de duración en que se encuentra (3,2 años).

Para un inversionista con perfil de riesgo balanceado, se propone este portafolio de fondos mutuos con un 58% en instrumentos de capitalización y 42% en
instrumentos de deuda, llegando a una exposición de 58% en el mercado nacional y de un 42% al mercado internacional.instrumentos de deuda, llegando a una exposición de 58% en el mercado nacional y de un 42% al mercado internacional.

Fuente: Bci Asset Management.
(1) Para la diversificación, en el caso de la inversión en cuotas de fondos de inversión (abiertos o cerrados), se considera el tipo de activo subyacente. (2)El portafolio se estructura en base a la ponderación indicada para cada fondo mutuo (serie) componente del mismo (Participación en
portafolio), la cual puede ser modificada en cualquier momento, por lo cual se recomienda siempre mantenerse informado a través de su Ejecutivo de Inversiones Bci. (3)Rentabilidad nominal para las cuotas que permanecieron durante todo el período indicado, sin ser rescatadas. *
Rentabilidad calculada en base al patrimonio efectivo de los partícipes y no sobre el valor de la cuota de la serie del fondo. “Este documento ha sido elaborado en base a antecedentes públicamente disponibles, con el propósito de otorgar información que pueda servir de ayuda para la
evaluación y decisión que cada inversionista haga en forma individual e independiente. Bci Asset Management Administradora General de Fondos S.A. no asume responsabilidad acerca de las decisiones que el inversionista tome, en virtud de cualquier recomendación implícita o explícita que
en éste se efectúe”. “Infórmese de las características esenciales de la inversión en cuotas de fondos mutuos, las que se encuentran contenidas en sus reglamentos internos y contratos de suscripción de cuotas. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por estos fondos mutuos, no
garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables”.


